 “ДОВЕРИЕ – ОБЕДИНЕН ХОЛДИНГ” АД
ДОКУМЕНТ  ЗА  ПРЕДЛАГАНИТЕ  ЦЕННИ  КНИЖА
Част ІІІ от Проспекта за публично предлагане на ценни книжа 

Проспектът съдържа цялата информация за „Доверие – Обединен Холдинг” АД, необходима за вземане на решение за инвестиране в  акции от Дружеството , включително основните рискове, свързани с Дружеството и неговата дейност. В интерес на инвеститорите е да се запознаят с регистрационния документ и с документа за предлаганите ценни книжа на „Доверие – Обединен Холдинг” АД, преди да вземат инвестиционно решение.

      ____________
Комисията за финансов надзор е потвърдила Документа за предлаганите ценни книжа, което не е препоръка за инвестиране в акции на дружеството. Комисията за финансов надзор не носи отговорност за верността и пълнотата на съдържащите се в Документа данни.
_____________

Членовете на Управителния съвет на „Доверие – Обединен Холдинг” AД отговарят солидарно за вредите, причинени от неверни, заблуждаващи или непълни данни в проспекта. Съставителите на годишните финансови отчети на Дружеството отговарят солидарно с лицата по предходното изречение за вреди, причинени от неверни, заблуждаващи или непълни данни във финансовите отчети на Дружеството, а одиторите – за вредите, причинени от одитираните от тях финансови отчети.

31.12.2006 г.
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Проспектът за публично предлагане на ценни книжа на "Доверие - Обединен Холдинг" АД се състои от 3 документа:

 (1) Резюме на проспекта; 

(2) Регистрационен документ; и 

(3) Документ за предлаганите ценни книжа.

Регистрационният документ съдържа съществената за вземането на инвестиционно решение информация за Дружеството, а Документа за предлаганите ценни книжа – информация за публично предлаганите ценни книжа (акции). 

Инвеститорите могат да получат Регистрационния документ, както и Документа за предлаганите ценни книжа и Резюмето на проспекта от офиса на    “Доверие – Обединен Холдинг” АД, гр. София 1504, община “Оборище”, бул. “Княз Дондуков” Nо.82, от 10 до 16 часа, тел. (02) 9845611, 9845612, лице за контакти: Анна Павлова  –  гл. счетоводител.

Горепосочените документи могат да бъдат получени и от “Българска фондова борса – София” АД, както и от Публичния регистър на Комисията за финансов надзор. 
Инвестирането в акции е свързано с определени рискове. Вж. “Рискови фактори” на стр.7 и сл. от Документа за предлаганите ценни книжа, както и “Рискови фактори” на стр. 6 и сл. от Регистрационния документ. 
Вие трябва да разчитате само на информацията, която се съдържа в Проспекта, т.е. в Регистрационен документ, в Документа за предлаганите ценни книжа и Резюмето на Проспекта. “Доверие – Обединен Холдинг” АД не е оторизирало никое лице да Ви предоставя различна информация. В допълнение, Вие следва да имате предвид, че информацията в Проспекта е актуална към датата на заглавната страница на всеки от документите – съставни части на Проспекта.

ЧЛЕНОВЕ НА УПРАВИТЕЛНИТЕ ОРГАНИ НА ДРУЖЕСТВОТО. ОСНОВНИ ПАРТНЬОРИ. ОТГОВОРНОСТ ЗА ИЗГОТВЯНЕ НА РЕГИСТРАЦИОННИЯ ДОКУМЕНТ

“Доверие – Обединен Холдинг” АД, гр. София, (“Холдингът”) е учреден като приватизационен фонд съгласно Закона за приватизационните фондове, а впоследствие е преуредил дейността си като холдингово дружество съгласно законодателството на Република България. Основната сфера на дейност на "Доверие - Обединен Холдинг" АД е придобиване, управление, оценка и продажба на дялове и/или акционерни участия в български и чуждестранни дружества. 
Холдингът е най-големия по размер на капитала бивш приватизационен фонд и притежава пряко или опосредствано дялове и участия в общо 35 дъщерни и асоциирани  дружества, които развиват дейност в отрасли като химическа промишленост, промишленост за строителни материали, текстилна и шивашка промишленост, млечна промишленост, услуги и др. 

Членове на Надзорния съвет  на Холдинга:

· Олег Николов Недялков – Председател; 
· Андрей Любенов Георгиев - член;
· Илия Радев Илиев - зам. председател.. 
Членове на Управителния съвет:

· Цонко Борисов Недялков – Председател и изпълнителен директор;

· Антон Здравков Лазаров - член;

· Анна Иванова Павлова – член и главен счетоводител. 
Към датата на изготвяне на Документа за предлаганите ценни книжа, Управителният съвет на "Доверие - Обединен Холдинг" АД не е упълномощил прокурист.

Основните банки, в които Холдингът има трайни търговски отношения са:

· ТБ Алианц България АД – гр. София, бул. "Мария Луиза" 79;

· ТБ Ейч Ви Би Банк Биохим АД – гр. София, ул."Иван Вазов" 1;

· ТБ МКБ Юнионбанк АД – гр. София, бул. “Тотлебен” 30-32;

Инвестиционният посредник, с който емитента има трайни търговски отношения, е ФК “Евър” АД, със седалище и адрес на управление: гр. София, ул. “Никола Обрешков” № 1.

Правни консултанти, с които  дружеството е в трайни отношения, са адвокатско сдружение “Натан, Кънев, Николова и съдружници”, седалище и адрес на управление гр. София, бул.”Евлоги Георгиев” № 149.

Одитор на холдинга от учредяването му през 1996 година е дипломирания експерт-счетоводител Трифон Рахнев, диплома № 0047 и специализирано одиторско предприятие “Ажур ТДМ” ООД, адрес на управление София, ул. “Мърфи“ №3. Паралелен одит в съотвествие с международните стандарти за финансово отчитане /МСФО/ е извършван и от одиторско предприятие “Грант Торнтън” ООД. Отговорността на одиторите, съгласно Закона за независим финансов одит се свежда до изразяване на мнения по финансовите отчети на холдинга и удостоверяването за вярно и честно представяне във всички съществени аспекти на имущественото и финансово му състояние.

Отговорен за изготвянето на регистрационния  документ: Цонко Борисов Недялков – Изпълнителен директор на Дружеството.

С подписа си на последната страница от Документа за предлаганите ценни книжа Цонко Борисов Недялков декларира, че:

(1) при изготвянето на Документа за предлаганите ценни книжа е положил необходимата грижа за неговото съответствие с изискванията на закона; 

(2) доколкото му е известно, информацията в Документа за предлаганите ценни книжа не е невярна, подвеждаща или непълна, и коректно представя съществените за инвеститорите обстоятелства относно Дружеството.

ОСНОВНА ИНФОРМАЦИЯ

КАПИТАЛИЗАЦИЯ  И  ЗАДЛЪЖНЯЛОСТ

Таблицата по-долу представя капитализацията и задлъжнялостта на Дружеството към 31 .12. 2006 г. на база на междинния консолидиран отчет.

	
	

	Показател
	хил. лв.

	СОБСТВЕН КАПИТАЛ
	68 006

	в това число:
	

	Основен капитал
	13 150

	Резерви
	9 791

	Финансов резултат (натрупана печалба)
	45 065

	ДЪЛГОСРОЧНИ ПАСИВИ *
	64 754

	Банкови заеми
	3 494



	Облигационни заеми
	45 385

	Други
	15 875

	КРАТКОСРОЧНИ ПАСИВИ *
	43 798

	Банкови заеми
	2 333



	Търговски и други задължения
	41 465




*в задълженията са включени задълженията на малцинствените участия, а собствения капитал е без малцинствените участия

Таблицата по-долу представя капитализацията и задлъжнялостта на Дружеството към 31 .12. 2006 г. на база на годишния финансов неконсолидиран отчет.

	
	

	Показател
	хил. лв.

	СОБСТВЕН КАПИТАЛ
	23 026

	в това число:
	

	Основен капитал
	13 150

	Резерви
	9 790

	Финансов резултат (натрупана печалба)
	86

	ДЪЛГОСРОЧНИ ПАСИВИ *
	10 960

	Банкови заеми
	326

	Облигационни заеми
	10 575

	Пасиви по отсрочени данъци
	59

	КРАТКОСРОЧНИ ПАСИВИ 
	1826

	Банкови заеми и облигационни заеми
	1 344

	Търговски и други задължения
	482




Банковият кредит е петгодишен, платим на всеки шест месеца - март и септември, считано от март 2004г. Банка кредитор Хипоферайнс САЩ. Предназначен е за доставка на медицинско оборудване. Лихвен процент евро либор, увеличен с 2.5 пункта годишно. Обслужва се в съответствие с договорения погасителен план. Обезпечен е със Запис на заповед за пълния размер на доставката. 

На 30.11.2004г. е сключен облигационен заем в размер на 1360х.евро с облигационери ТБ Алианц Блгария АД, Юнионбанк, Насърчителна банка и ИД Капман АД. Облигациите са емитирани за срок от пет години, купонът е платим два пъти годишно при лихвен процент 6.75. Погасяването става на три равни вноски на 36,48 и 60-тия месец. Емисията е необезпечена. Към момента на съставяне на отчета е одобрен проспект за вторично публично предлагане на ценни книжа от КФН и те се търгуват на БФБ.

На 19.10.2005г. е сключен втори облигационен заем с емисионна стойност 4500х.евро. Заемът е петгодишен, погасява се на две равни части 2009 и 2010г., а купонът е платим два пъти годишно на 19 април и 19 октомври. Лихвеният процент е фиксиран за целия период в раземр на шест процента. Емисията е обезпечена с недвижимости и машини и оборудване с пазарна оценка 6 168 х.евро. Обезпеченията са собственост на "Доверие Обединен холдинг" АД и "Индустриален холдинг Доверие " АД. Облигациите се търгуват на БФБ.

ПЛАНОВЕ ОТ СЪЩЕСТВЕНО ЗНАЧЕНИЕ, СВЪРЗАНИ С ДЕЙНОСТТА НА “ДОВЕРИЕ - ОБЕДИНЕН ХОЛДИНГ”АД

· индустрия 

“Доверие Обединен Холдинг” АД създаде ново дъщерно дружество “Ритон-Класик”ООД. Групата Доверие притежава 51% от капитала на новата компания. Новата компания произвежда 300 000 ризи годишно, като за целта са открити 150-160 нови работни места. Изградена е нова производствена сграда. Новата компания получи безвъзмездно финансиране от холандското правителство на стойност 806 000 EUR. Финансирането е по програма на европейския съюз за съвместни фирми между западно и източно европейски компании. С парите от програмата са закупени най-модерни производствени линии, машини и оборудване. Кроенето е напълно автоматизирано и се управлява от компютър. Цялата продукцията ще се пласира под търговските марки на McGregor Fashion Group N.V. в магазините на холандскотото дружество. 
- хранително-вкусова промишленост

Създаване на винарска изба в подножието на Рила, на пътя за Рилския манастир. Ще се произвеждат изключително бутикови вина. Там “Доверие Обединен Холдинг” АД вече притежава 340 дка. лозя, които са засадени през 2004г. Използван е италиански разсадъчен материал и know-hоw. 50% от посевите са с Мерло, 25% с Каберне и 25% с Шардоне. Предвижда се да бъдат построени изба и заведение, в което да спират за почивка туристи тръгнали за Рилския манастир. Предвижда се застроената площ на винарната и заведението да бъде 2000 кв.м. Инвестицията в оборудването и сградите ще бъде 1 000 000 EUR, от които 428 000 ще бъдат инвестирани в съдове за преработка и съхранение на 500 т. грозде.

След полученото строително разрешение на 26.05.2006г. са извършени изкопни работи в размер на 3000 кубични метра и строително монтажни работи – основи и фундамент – 300 кв.м. Металната конструкция на главния корпус е на етап 70%, като едновременно с това са доставени и армировките за цялата стоманено-бетонна конструкция. Изпълнени и актувани строително-монтажни работи до кота “0”.

Закупени са допълнително 130 дка масиви, в съседство на съществуващите за уедряване на масиви и се предвижда засаждане през пролетта на  2007г.;

- здравеопазване

Извършват се проучвания и анализ за избор на проект в областта на здравните услуги - съвременен старчески дом.

РИСКОВИ ФАКТОРИ

Инвестирането в акции от капитала на "Доверие - Обединен Холдинг" АД е свързано с определен риск. Потенциалните инвеститори трябва внимателно да прочетат и осмислят представената по-долу информация за основните специфични рискове, свързани с дейността на Дружеството, заедно с информацията за рисковете, характерни за предлаганите облигации, съдържаща се в Документа за предлаганите ценни книжа, както и цялата информация в Проспекта, преди да вземат решение да придобият акции от Дружеството.

Предупреждаваме потенциалните инвеститори, че действителните бъдещи резултати от дейността на Дружеството могат да се различават  съществено от прогнозните резултати и очаквания в резултат на множество фактори, включително посочените по-долу рискови фактори.
Инвестициите в акции на Дружеството ще бъдат подложени на различни рискове – рискове, специфични за самото Дружество, рискове, които са типични за дейността на неговите дъщерни дружества, както и общите рискове, на които са подложени всички стопански субекти в страната. Приходите и печалбата на Дружеството могат да бъдат неблагоприятно засегнати от множество външни фактори: стопанска конюнктура; способностите на Дружеството да развива успешно бизнес в силно конкурентна среда; икономическия климат в страната и други, част от които са разгледани по-долу:
Евентуалното намаляване на платежоспособното търсене на продуктите, предлагани от дъщерните дружества на "Доверие - Обединен Холдинг" АД може да доведе до влошаване на финансовото му състояние 

Като холдингово дружество "Доверие - Обединен Холдинг" АД няма значителни приходи от собствена дейност, а разчита на разпределението на приходите на дъщерните си дружества. Всяко намаление на приходите на основните дъщерни дружества на Холдинга по една или друга причина ще доведе до намаляване на приходите, а оттам и на разполагаемия паричен поток на Холдинга. Оттук следва да се има предвид, че рисковете, които оказват влияние върху дейността на дъщерните дружества на Холдинга, оказват, макар и непряко, влияние и върху приходите и финансовия резултат на "Доверие - Обединен Холдинг" АД. В тази връзка по-долу е представен примерен списък с рисковете, характерни за дружествата, които имат най-голям дял в портфейла на Холдинга. Предупреждаваме потенциалните инвеститори, че този списък е само илюстративен и не претендира за изчерпателност.
Търговия на дребно

·  вследствие на навлизането на нови играчи и създаването на нови канали за продажби на стоки за строителството и дома, конкуренцията ще се ожесточи и реализираните в момента приходи и финансови резултати могат да намалеят значително;

· търсенето на този род стоки може да намалее заради забавянето на ръста на икономиката или на разполагемия доход на потребителите; 

· създаването на нови търговски обекти изисква значителни капитали, а изплащането им отнема време, което може да доведе до увеличение на задлъжнялостта на компаниите в бранша. Това няма да позволи разпределянето на значителни дивиденти.


Производство на мляко и млечни продукти

· постигането на задължителните европейски изисквания към производителите на млечни продукти ще погълне значителни капиталовложения, което означава, че евентуалните печалби на дружествата в бранша ще се капитализират и няма да се разпределят сред акционерите;
· изкупуването на достатъчни количества мляко, което да отговаря на изискванията за качество, може да се окаже трудно поради липсата на достатъчно големи по размер ферми;
· с приемането на България в ЕС се очаква на българския пазар да навлязат стоки на конкурентни производители от страните от ЕС, което ще ожесточи конкуренцията и вероятно да намали рентабилността на компаниите от отрасъла.
Текстилна и шивашка промишленост

· след премахването на търговските квоти за внос на текстил от Китай от началото на 2005г., българските производители загубиха голяма част от ценовите си предимства и износа за страните от Европейския съюз и САЩ може да намалее  сериозно;
· липсата на известни на чужестранните потребители собствени търговски марки и канали за реализация на продукцията ги прави зависими от контрагентите, които разполагат с възможности за реализация на готовата продукция;
· предприятията в бранша се нуждаят от значителни инвестиции и оборотни средства и няма да разпределят дивиденти в близките няколко години;
Производство на медицински и фармацевтични продукти

· задължението за внедряване на европейските стандарти GMP при производството на медицински и фармацевтични изделия изисква значителни инвестиции и е свързано с временно намаляване на продажбите до приключване на модернизацията;

· на вътрешния пазар доминират институционалните потребители като НЗОК и болничните заведения, които избират какво да купуват на база на административни критерии и често имат затруднения с плащането;
· конкуренцията на местния и външен пазар от страна на големите световни производители намалява пазарния дял на българските производители;
· липсата на валидни лицензи за голяма част от произвежданите продукти прави износа им на европейския и американския пазар невъзможен.
Винопроизводство

· липсата на достатъчно качествени лозови масиви прави трудно осигуряването на необходимата суровина, което се отразява както на количеството, така и на качеството на произвежданото вино;

· осигуряването на собствени лозови масиви изисква значителни инвестиции и време;

· износът на вино за Европа и САЩ, които са основни пазари за предприятията от бранша, изисква значителни инвестиции в дистрибуция и реклама.

Здравни услуги 

· поради действащата в момента система за здравно осигуряване, клиентите на частното здравно осигуряване за момента са незначителен брой и пазара на този тип услуги е още в зародиш;

· поради липсата на необходимата нормативна уредба за работа с държавните медицински заведения, както и поради липсата на собствени медицински центрове, на практика частните здравни компании не могат да осигурят качествено различни здравни услуги от тези на държавната здравна система;

· на пазара на частно здравно осигуряване  доминира една компания;

· съществува риск за развитието на тези услуги докато те не са законово регламентирани;

·  Конкретно дефиниране на основен пакет медицински дейности, платени от здравната каса и здравни пакети, регламентирани от доброволните здравно-осигурителни фондове;

· Нормативно определяне на доплащания за оказани медицински услуги. Допускане на здравноосигурени, с доходи над определено равнище да напускат частично системата на задължителното здравно осигуряване и да избират частни фондове.

Следва да се има предвид, че портфейла на "Доверие - Обединен Холдинг" АД е широко диверсифициран и неговите приходи не са зависими единствено от състоянието на един отрасъл. Вероятността за едновременно влошаване на пазарната конюктура в повечето браншове, в които действа Холдингът е малка. Мениджмънтът на всяко конкретно дружество ще се стреми да минимизира риска от намаляване на приходите чрез подходящо управление на основните фактори, влияещи върху техния размер.

Дружеството ще е зависимо от лихвените нива по кредитите 
Евентуално повишаване на лихвените нива би довело до понижение на доходността на ценните книжа с фиксиран доход. Така придобитите облигации на определена цена вече ще носят по-ниска доходност на инвеститора, спрямо алтернативни инвестиции и би го накарало да търси възможност да продаде държаните ценни книжа и да търси алтернативен вариант за инвестиране в друг вид инструменти. 

В момента намаляването на равнището на риска в икономиката и нарастналата конкуренция между банковите институции води по-скоро до постепенно намаляване на пазарните лихвени нива, като очакванията са в средносрочен период те да достигнат тези в Европейския съюз. Трябва да се има предвид обаче, че нивата на лихвите в Европейския съюз се задържаха продължително време на много ниски нива и се очаква започване на цикъл на повишаване на тези лихви в средносрочен период. При този вариант доходността на облигациите с фиксирана доходност може да се понижи и цената им да се понижи поради свиване на търсенето и нарастване на предлагането. 
Част от финансовите активи на Холдинга са нисколиквидни и при нужда няма да могат да се продадат бързо без значителни загуби

 По-голямата част от дългосрочните инвестиции на  "Доверие - Обединен Холдинг" АД са под формата на мажоритарни дялове от различни предприятия. При решение за бърза продажба на някой от тези пакети, може да се стигне до значителни загуби в сравнение със справедливата им стойност. Доколкото преструктурирането на инвестиционния портфейл на Холдинга е вече приключило, вероятността за продажба на някой от дяловете в дъщерни дружества на този етап е незначителна.

Не е изключено забавяне на икономическия растеж и неблагоприятни изменения в бизнес средата вследствие на политически промени

 Забавянето на растежа на икономиката може да доведе до по-ниски доходи на населението и фирмите, което неминуемо ще засегне и печалбите на Дружеството. Поради факта, че между политическите сили има консенсус за следване на политика, която да запази постигнатата макроикономическа стабилност и да ускори икономическия растеж, драстични промени в макропоказателите не могат да се очакват. За повече подробности относно прогнозите за основните макропоказатели виж Таблица No 45 на стр. 58-59.

Политическият риск е свързан с възможността за възникване на вътрешнополитически сътресения и неблагоприятната промяна в стопанското законодателство. Този риск е свързан с вероятността правителството на една държава внезапно да смени политиката си и в резултат на това средата, в която работят дружествата да се промени неблагоприятно, а инвеститорите да понесат загуби. Oсновен приоритет нa правителството е продължаващото хармонизиране на българското законодателство с изискванията на ЕС, което означава, че не могат да се очакват значителни промени в неблагоприятна за стопанските субекти и инвеститорите посока.

Съществува риск от валутни загуби

 Цените на част от продукцията, реализирна на външния пазар са определени във валута, различна от лева. Тъй като българският лев е фиксиран към еврото при съотношение 1 EUR  = 1.95583 лв., дружеството не носи съществен валутен риск по отношение на договорите в евро. Такъв обаче е налице по отношение на договорите в други валути. Дружеството ще управлява този риск при използването на подходящи техники за хеджиране.

Евентуалното нарастване на инфлацията може да обезцени активите и приходите на Дружеството

 Рискът от увеличение на инфлацията е свързан с намаляването на реалната покупателна сила на населението и евентуалната обезценка на активите, деноминирани в лева. Системата на валутен борд контролира паричното предлагане, но външни фактори (напр. повишаването цената на петрола) оказват натиск в посока на увеличение на ценовите нива. 

Част от търгуемите ценни книжа в портфейла на Холдинга могат да се обезценят поради различни причини

 Движението на цените на търгуемите ценни книжа е трудно прогнозируемо. Възможно е под влиянието на различни фактори техните цени да се понижат значително. Това може да доведе до влошаване на ликвидността и на финансовите резултати на Холдинга. Поради незначителния дял на тези книжа в активите на Холдинга, такова влияние ще е по-скоро ограничено.
При повишение на пазарните лихвени нива в страната

В момента намаляването на равнището на риска в икономиката и нарастналата конкуренция между банковите институции води по-скоро до постепенно намаляване на пазарните лихвени нива, като очакванията са в средносрочен период те да достигнат тези в Европейския съюз. Трябва да се има предвид обаче, че нивата на лихвите в Европейския съюз се задържаха продължително време на много ниски нива и се очаква започване на цикъл на повишаване на тези лихви в средносрочен период. 

Пазарната (борсовата) цена на акциите на холдинга ще варира под влияние на различни фактори и може да се понижи под цената, на която те са придобити от инвеститорите  
Пазарната стойност на всяка една ценна книга се променя в посока увеличение или намаление, понякога много бързо и непредвидимо. Тези вариации, наричани “колебания на цените”, могат да доведат до това дадена ценна книга да струва в даден момент по-малко, отколкото в предходен момент. Върху борсовата цена на акциите на "Доверие - Обединен Холдинг" АД ще оказват влияние и общите тенденции на пазара на ценни книжа, както и доходността, която се реализира при алтернативни инвестиции. 
КОНФЛИКТ НА ИНТЕРЕСИ

Никой от посочените в този документ експерти или консултанти:

· няма значителен пряк или непряк икономически интерес в емитента;

· няма предвидено възнаграждение, което да зависи от успеха на вторичното публично предлагане на облигациите, за които е изготвен настоящия документ

От посочените в този документ експерти или консултанти само ФК”Евър”АД  притежава акции  на емитента или на негови дъщерни дружества.

ДОПЪЛНИТЕЛНА ИНФОРМАЦИЯ

Съдебна регистрация и предмет на дейност на Дружеството
„Доверие – Обединен Холдинг” АД е вписано в Регистъра за търговски дружества на Софийски градски съд на 12 ноември 1996г. под партиден № 15, том 1, стр.86, по фирмено дело № 13056 /1996 г. Дружеството е учредено като “Обединен български приватизационен фонд Доверие” АД. През 1998г. е преименувано в “Доверие – Обединен Холдинг” АД. Седалището и адреса на управление на Дружеството е гр. София, район Оборище, бул. „Княз Дондуков” No 82.

Предметът на дейност на “Доверие – Обединен холдинг” АД е: придобиване, управление, оценка и продажба на дялове и/или акционерни участия в български и чуждестранни дружества – юридически лица, участия под каквато и да е форма в други местни и/или чуждестранни търговски дружества, и/или в тяхното управление; придобиване, управление и продажба на облигации; придобиване, оценка и продажба на патенти, отстъпване на лицензии за използване на патенти на дружества, в които холдинговото дружество участва; извършване на всякаква друга търговска дейност, за която няма забрана със закон. 

Предметът на дейност на Дружеството е определен в чл. 5 от Устава на Дружеството.
Валутно законодателство на Република България

Правният режим на сделките и плащанията между местни и чуждестранни лица, презграничните преводи и плащания, вноса и износа на български левове и чуждестранна валута в наличност се съдържа във Валутния закон и подзаконовите нормативни актове по прилагането му.

При внос и износ на суми в наличност в размер над 8000 лева или тяхната равностойност в чуждестранна валута, местните и чуждестранните физически лица декларират сумата пред митническите органи. При износ на суми в наличност в размер над 25 000 лева или тяхната равностойност в чуждестранна валута, местните и чуждестранните лица декларират пред митническите органи размера и произхода на паричните средства, като представят удостоверение от съответното данъчно подразделение, че нямат просрочени данъчни задължения. 

Преводи и плащания към чужбина по банков път се извършват след деклариране на основанието за превода пред съответната банка. При преводи или плащания на валута, равностойността на която надхвърля 25 000 лева, пред банката се представят сведения и документи, определени в Наредба № 28 за информацията, събирана от банките при извършването на презгранични преводи и плащания. Чуждестранно лице, което иска да преведе в чужбина валута, чиято равностойност надхвърля 25 000 лева, и представляваща доход от чуждестранна инвестиция в страната или от прекратяване на такава инвестиция, представя пред банката документи, удостоверяващи извършването на инвестицията, съответно прекратяването й и заплащането на дължимите данъци. 

Чуждестранни лица могат да внасят неограничено количество валута по банков път и в наличност. При внос на валута в наличност с левова равностойност над 8000 лева, сумата се декларира пред митническите органи. Чуждестранните лица могат да изнасят парични средства, представляващи доход от акциите им в Дружеството. При износ в наличност над 8000 лева сумата се декларира пред митническите органи. При износ в наличност на суми над 25 000 лева, пред митническите органи се декларира размера и произхода на средствата, и се представя удостоверение за липса на просрочени данъчни задължения. Ако по банков път се превежда в чужбина валутната равностойност на получени дивиденти, основанието за превода е решението за разпределянето им. То се  декларира пред банката, а ако сумата във валута надхвърля левовата равностойност на 25 000 лева, пред банката се представят определени сведения и документи. Ако по банков път се превежда в чужбина валутната равностойност на продажната цена на акции, на банката се представят договор и/или поръчка за продажба с/до инвестиционен посредник и потвърждение за сключена сделка. В случаите, когато се дължат данъци, пред банката се представя и удостоверение за заплащането им.
Информация за данъците, дължими от притежателите на ценните книжа
Данъчният режим, приложим към инвеститорите в акции при положителна разлика между продажна цена и цена на придобиване е в зависимост от правния статут на инвеститорите (физически и юридически лица; местни и чуждестранни лица).

Доходите на физически лица от сделки с акции на публични дружества, търгуеми права на акции на публични дружества и акции и дялове на колективни инвестиционни схеми, извършени на регулирания български пазар на ценни книжа се третират като необлагаеми, съгласно ЗДДФЛ;. 

Доходите на инвеститорите – местни юридически лица се облагат по реда на Закона за корпоративното подоходно облагане (ЗКПО). Когато разпореждането с акции и търгуеми права на акции на публични дружества, акции и дялове на колективни инвестиционни схеми се извършва на регулиран български пазар на ценни книжа, при определяне на данъчния финансов резултат счетоводният финансов резултат:
1. се намалява с печалбата, определена като положителна разлика между продажната цена и документално доказаната цена на придобиване на тези ценни книжа, и

2. се увеличава със загубата, определена като отрицателна разлика 

Не се облагат с данък при източника доходите от разпореждане с акции на публични дружества, търгуеми права на акции на публични дружества и акции и дялове на колективни инвестиционни схеми, когато разпореждането е извършено на регулиран български пазар на ценни книжа.
Данни за съществени договори, сключени извън обичайната дейност на дружеството

"Доверие - Обединен Холдинг" АД няма сключени съществени договори, различни от договорите, сключени по повод неговата обичайна дейност, по който емитентът или член на икономическата група е страна и който е от значение за задълженията на емитента към притежателите на издадените от него облигации.
Източници на допълнителна информация

Инвеститорите могат да получат допълнителна информация за Дружеството и публично предлаганите акции от:

"Доверие - Обединен холдинг" АД, гр. София, бул. “Княз Дондуков” Nо.82, тел. (02) 9845611, 9845612, лице за контакти: Анна Павлова – гл. счетоводител, от 09 до 17 ч.
Отговорен за изготвянето на Документа за предлаганите ценни книжа

______________

/Цонко Недялков/

Долуподписаните лица, в качеството им на лица, представляващи Дружеството, с подписа си, положен на 31 декември 2006г., декларират, че Документа за предлаганите ценни книжа отговаря на изискванията на закона.

_________________

 




_________________


/Цонко Недялков/






    /Анна Павлова/


PAGE  
10
Документ за предлаганите ценни книжа на “Доверие – Обединен Холдинг” АД


