“ДОВЕРИЕ – ОБЕДИНЕН ХОЛДИНГ” АД
РЕЗЮМЕ  НА  ПРОСПЕКТА

Част І от Проспекта за първично публично предлагане на ценни книжа 

Това Резюме следва да се чете като въведение към Проспекта. Резюмето слага акцент върху определена информация, която се съдържа в останалите части на Проспекта: Регистрационния документ и Документа за предлаганите ценни книжа. В Резюмето може да не се съдържа цялата информация, която е важна за Вас. Преди да вземете решение за инвестиране в акции на Дружеството, във Ваш интерес е внимателно да прочетете целия Проспект, а именно Регистрационния документ и Документа за предлаганите ценни книжа, заедно с приложенията към тях, както и документите, към които те препращат, ако са налице такива. 
_________________

Проспекта включващ това Резюме, Регистрационен документ на Дружеството и Документ за предлаганите ценни книжа (акции) и e одобрен от Комисията за финансов надзор. Комисията за финансов надзор не носи отговорност за верността и пълнотата на съдържащите се в Регистрационния документ данни.
___________________

Членовете на Управителния съвет на „Доверие – Обединен Холдинг” AД отговарят солидарно за вредите, причинени от неверни, заблуждаващи или непълни данни в Проспекта. Съставителите на годишните финансови отчети на Дружеството отговарят солидарно с лицата по предходното изречение за вреди, причинени от неверни, заблуждаващи или непълни данни във финансовите отчети на Дружеството, а одиторите – за вредите, причинени от одитираните от тях финансови отчети.

31.12.2006г.


Вие трябва да разчитате само на информацията, която се съдържа в Проспекта, т.е. в това Резюме, в Регистрационния документ и Документа за предлаганите ценни книжа. “Доверие – Обединен Холдинг” АД не е оторизирало никое лице да Ви предоставя различна информация. В допълнение, Вие следва да имате предвид, че информацията в Проспекта е актуална към датата на заглавната страница на всеки от документите – съставни части на Проспекта.

Дружеството

“Доверие – Обединен Холдинг” АД, гр. София, (“Холдингът”, „Дружеството”) е учреден като приватизационен фонд съгласно Закона за приватизационните фондове, а впоследствие е преуредил дейността си като холдингово дружество съгласно законодателството на Република България. Основната сфера на дейност на "Доверие - Обединен Холдинг" АД е придобиване, управление, оценка и продажба на дялове и/или акционерни участия в български и чуждестранни дружества. 
Холдингът е най-големия по размер на капитала бивш приватизационен фонд и притежава пряко или опосредствано дялове и участия в общо 39 дъщерни и асоциирани  дружества, които развиват дейност в отрасли като химическа промишленост, промишленост за строителни материали, текстилна и шивашка промишленост, млечна промишленост, услуги и др. 

Доверие – Обединен Холдинг” АД е вписано в Регистъра на публичните дружества и други емитенти на ценни книжа, воден от Комисията за финансов надзор с решение Пр-л №37/27.05.98г.

Членове на Надзорния съвет  на Холдинга:

· Олег Николов Недялков – Председател; 

· Андрей Любенов Георгиев - член;

· Илия Радев Илиев – зам. председател. 

Членове на Управителния съвет:

· Цонко Борисов Недялков – Председател и изпълнителен директор;

· Антон Здравков Лазаров - член;

· Анна Иванова Павлова – член и главен счетоводител. 

Към датата на изготвяне на Проспекта, Управителният съвет на "Доверие - Обединен Холдинг" АД не е упълномощил прокурист.

Основните банки, в които Холдингът има трайни търговски отношения са:
· ТБ Алианц България АД – гр. София, бул. "Мария Луиза" 79;

· ТБ Ейч Ви Би Банк Биохим АД – гр. София, ул."Иван Вазов" 1;

· ТБ МКБ Юнионбанк АД – гр. София, бул. “Тотлебен” 30-32;

Правни консултанти, с които  дружеството е в трайни отношения, са адвокатско сдружение “Натан, Кънев, Николова и съдружници”, седалище и адрес на управление гр. София, бул.”Евлоги Георгиев” № 149.

Одитор на Холдинга от учредяването му през 1996 година е дипломирания експерт-счетоводител Трифон Рахнев, диплома № 0047 и специализирано одиторско предприятие “Ажур ТДМ” ООД, адрес на управление София, ул. “Мърфи“ №3. Паралелен одит в съотвествие с международните стандарти за финансово отчитане /МСФО/ е извършван и от одиторско предприятие “Грант Торнтън” ООД. Отговорността на одиторите, съгласно Закона за независим финансов одит се свежда до изразяване на мнения по финансовите отчети на Холдинга и удостоверяването за вярно и честно представяне във всички съществени аспекти на имущественото и финансово му състояние.

Отговорен за изготвянето на Проспекта, е: Цонко Борисов Недялков – Изпълнителен директор на Дружеството.

Систематизирана финансова информация

	Показател
	2004г.
	2005г
	2006г

	Приходи от основна дейност (хил.лв.)
	176 110
	137 905
	174 659

	Печалба от основна дейност (хил. лв.)
	4 928
	-1 991
	5 195

	Нетна печалба от дейността (хил.лв.)
	4 084
	-2 023
	694

	Сума на активите (хил.лв.)*
	163 093
	194 419
	212 231

	Нетни активи **(хил.лв.)
	62 601
	66 641
	68006

	Брой акции (хил. бр.)
	13 150 
	13 150
	13 150


 Всички данни са на консолидирана база. *Сумата на  активите е преизчислена за всички посочени периоди, без дела на другите в асоциираните предприятия. 

**Нетните активи са без дела на малцинственото участие.
Данните за 2006г. са от междинен отчет  не са одитирани. 

	Показател
	2004г.
	2005г
	2006г

	Приходи от основна дейност (хил.лв.)
	3833
	3765
	1882

	Печалба от основна дейност (хил. лв.)
	994
	2454
	133

	Нетна печалба от дейността (хил.лв.)
	969
	2136
	87

	Сума на активите (хил.лв.)
	28253
	37 368
	35 812

	Нетни активи (хил.лв.)
	21510
	23 647
	23 026

	Брой акции (хил. бр.)
	13 150 
	13 150
	13 150


 Всички данни са на неконсолидирана база. 
Данните за всички отчетни периоди са одитирани.

Капитализация и задлъжнялост

Таблицата по-долу представя капитализацията и задлъжнялостта на Дружеството към 31 .12. 2006 г. на база на междинния консолидиран отчет.

	
	

	Показател
	хил. лв.

	СОБСТВЕН КАПИТАЛ
	68 006

	в това число:
	

	Основен капитал
	13 150

	Резерви
	9 791

	Финансов резултат (натрупана печалба)
	45 065

	ДЪЛГОСРОЧНИ ПАСИВИ *
	64 754

	Банкови заеми
	3 494



	Облигационни заеми
	45 385

	Други
	15 875

	КРАТКОСРОЧНИ ПАСИВИ *
	43 798

	Банкови заеми
	2 333



	Търговски и други задължения
	41 465




*в задълженията са включени задълженията на малцинствените участия, а собствения капитал е без малцинствените участия

Таблицата по-долу представя капитализацията и задлъжнялостта на Дружеството към 31 .12. 2006 г. на база на годишния финансов неконсолидиран отчет.

	
	

	Показател
	хил. лв.

	СОБСТВЕН КАПИТАЛ
	23 026

	в това число:
	

	Основен капитал
	13 150

	Резерви
	9 790

	Финансов резултат (натрупана печалба)
	86

	ДЪЛГОСРОЧНИ ПАСИВИ *
	10 960

	Банкови заеми
	326

	Облигационни заеми
	10 575

	Пасиви по отсрочени данъци
	59

	КРАТКОСРОЧНИ ПАСИВИ 
	1826

	Банкови заеми и облигационни заеми
	1 344

	Търговски и други задължения
	482




Банковият кредит е петгодишен, платим на всеки шест месеца - март и септември, считано от март 2004г. Банка кредитор Хипоферайнс САЩ. Предназначен е за доставка на медицинско оборудване. Лихвен процент евро либор, увеличен с 2.5 пункта годишно. Обслужва се в съответствие с договорения погасителен план. Обезпечен е със Запис на заповед за пълния размер на доставката. 

На 30.11.2004г. е сключен облигационен заем в размер на 1360х.евро с облигационери ТБ Алианц Блгария АД, Юнионбанк, Насърчителна банка и ИД Капман АД. Облигациите са емитирани за срок от пет години, купонът е платим два пъти годишно при лихвен процент 6.75. Погасяването става на три равни вноски на 36,48 и 60-тия месец. Емисията е необезпечена. Към момента на съставяне на отчета е одобрен проспект за вторично публично предлагане на ценни книжа от КФН и те се търгуват на БФБ.

На 19.10.2005г. е сключен втори облигационен заем с емисионна стойност 4500х.евро. Заемът е петгодишен, погасява се на две равни части 2009 и 2010г., а купонът е платим два пъти годишно на 19 април и 19 октомври. Лихвеният процент е фиксиран за целия период в раземр на шест процента. Емисията е обезпечена с недвижимости и машини и оборудване с пазарна оценка 6 168 х.евро. Обезпеченията са собственост на "Доверие Обединен холдинг" АД и "Индустриален холдинг Доверие " АД. Облигациите се търгуват на БФБ.

Рискови фактори

 Основните рискове, специфични за самото Дружество, рисковете, които са типични за неговите дъщерни дружества, общите рискове, на които са подложени всички стопански субекти в страната, както и за предлаганите ценни книжа, са описани в Регистрационния документ и Документа за предлаганите ценни книжа. Между тях са следните рискови фактори:

· евентуалното намаляване на платежоспособното търсене на продуктите, предлагани от дъщерните дружества на "Доверие - Обединен Холдинг" АД може да доведе до влошаване на финансовото му състояние;

· Дружеството е зависимо от лихвените нива по кредитите;

· част от финансовите активи на Холдинга са нисколиквидни и при нужда няма да могат да се продадат бързо без значителни загуби;
· не е изключено забавяне на икономическия растеж и неблагоприятни изменения в бизнес средата вследствие на политически промени;

· съществува риск от валутни загуби;

· евентуалното нарастване на инфлацията може да обезцени активите и приходите на Дружеството;
· част от търгуемите ценни книжа в портфейла на Холдинга могат да се обезценят поради различни причини.
Дейност, планове, перспективи

Наименованието на Дружеството е „Доверие – Обединен Холдинг” АД. Дружеството е учредено като “Обединен български приватизационен фонд Доверие” АД. През 1998г. е преименувано в “Доверие – Обединен Холдинг”АД. Седалището и адреса на управление на Дружеството в гр. София, район Оборище, бул. „Княз Дондуков” No 82, тел 984-56-11, електронен адрес doverie@doverie.bg, електронна страница в Интернет: http://doverie.bg . Дружеството няма регистрирани клонове.

Предметът на дейност на “Доверие – Обединен Холдинг” АД е: придобиване, управление, оценка и продажба на дялове и/или акционерни участия в български и чуждестранни дружества – юридически лица, участия под каквато и да е форма в други местни и/или чуждестранни търговски дружества, и/или в тяхното управление; придобиване, управление и продажба на облигации; придобиване, оценка и продажба на патенти, отстъпване на лицензии за използване на патенти на дружества, в които холдинговото дружество участва; извършване на всякаква друга търговска дейност, за която няма забрана със закон. 

Основните сфери на дейност на „Доверие – Обединен Холдинг” са следните:

· придобиване и продажба на участия в други дружества;

· управление на дружества, върху които Холдингът упражнява контрол;

· учредяване на нови дружества;

· финансиране дейността на дружествата, върху които Холдингът осъществява контрол.

Поради спецификата на дейността, приходите на "Доверие - Обединен Холдинг" АД се формират от: 

· дивиденти от инвестиции в дружества; 

· приходи от лихви; 

· други приходи.

През изминалите три финансови години Холдингът е реализирал приходи, както следва:

Приходи на "Доверие - Обединен Холдинг" АД за периода 2004-2006г.
	Приходи (хил. лв.)
	2004
	Дял
	2005
	Дял
	2006
	Дял

	продажба на услуги
	7
	0,18%
	0
	0.00%
	2
	0.11%

	други продажби
	3 072
	80,15%
	420
	11.16%
	813
	43.20%

	лихви
	353
	9,21%
	706
	18.75%
	996
	52.92%

	дивиденти
	0
	0,00%
	0
	0.00%
	31
	  1.65%

	операции с финансови инструменти
	399
	10,41%
	2619
	69.56%
	11
	0.58%

	други приходи
	1
	0,03%
	20
	0.53%
	29
	1.54%

	ОБЩО
	3 833
	100%
	3 765
	100%
	1 882
	100%


През периода 2004 - 2006 година приходите от дейността на емитента се променят в резултат на следните фактори: 

1.  В първоначалния етап от дейността си "Доверие - Обединен Холдинг" АД провежда политика на последователно преструктуриране на своя портфейл, което е свързано със значителни като брой и стойност сделки с акции и дялове, а оттам и със значителни по размер приходи от финансови операции. След приключване на преструктурирането сделките с финансови активи намаляват значително, а оттам намаляват и приходите от операции с такива активи. 

2.  Вследствие на намаляването на общите лихвени нива в икономиката, както и на намаляването на размера на отпуснатите от Холдинга заеми, приходите от лихви намаляват. Тази тенденция обаче е променена още през 2005г. като средствата от облигационните емисии са трансформирани в кредити на дъщерните компании и през 2006г. делът на приходите от лихви е над 50% от всички приходи. 

3.  За периода 2004-2006г. значително намаляват приходите от дивиденти най-вече заради следваната от "Доверие - Обединен Холдинг" АД политика на реинвестиране на печалбата на дъщерните дружества с цел модернизация на производството, покриване на европейските стандарти и оборотни средства. Очаква се тази тенденция да се запази и през следващите няколко години.

4.  През 2006г. Холдингът е отдал под наем медицинско оборудване на собствените си дъщерни дружества “Многопрофилна болница за активно лечение Доверие” АД и Медицински център Дверие” АД, представляващи активи на обща стойност 1 783 х.лв. Наемната цена е редуцирана за тази година до минимум / 10 % от приходите на дружествата/ с цел задържане на паричните средства в тях и създаване на условия за благоприятен старт на бизнеса.

Общите нетни приходи от продажби на дружествата от групата на "Доверие - Обединен Холдинг" АД са представени в следващата таблица:

Консолидирани нетни приходи от продажби на "Доверие - Обединен Холдинг" АД за 2004-2006г.

	Период
	2006
	2005
	2004

	
	сума
	Дял
	сума
	Дял
	сума
	Дял

	Нетни приходи от продажба на продукция
	82 030 
	 

48,02%


	47 497
	35.27%
	49 451
	28,98%

	Нетни приходи от продажба на услуги
	13 206
	 

7.73%


	9 835
	7. 30%
	10 991
	6,44%

	Нетни приходи от продажба на стоки
	57 885
	33,89%
	67 670
	50,25%
	82 564
	48,39%

	Нетни приходи от други продажби
	 14 624
	10.36% 
	9 668
	7.18%
	27 629
	16,19%

	Общо нетни приходи от продажби
	170 820 
	100.00%
	134 670
	100.00%
	170 635
	100.00%


Данните за 2006г. са от междинен консолидиран финансов отчет, който не е одитиран През 2004г. данните са представени ред по ред с включени асоциирани дружества. През 2005г. е променена политиката и във връзка с прилагане на МСФО данните са представени ред по ред без тези на асоциираните дружества.

От анализа на информацията в таблицата е видно, че за периода 2004-2006г. най-значително е намалението на консолидираните приходи от продажби на продукция. Това се дължи най-вече на намаляването на продажбите в текстилния бранш и донякъде на преструктурирането на фармацевтичния и млечния бранш.  Очакванията са този спад постепенно да бъде преодолян, като най-късно това ще се случи в текстилната индустрия.

За сметка на продажбите на продукция, които намаляват, приходите от продажба на стоки нарастват като дял от общите приходи. Този силен ръст се дължи на изключително доброто представяне на „Доверие Брико” при продажбите на стоки за строителство и ремонт. Очакванията са този ръст да се запази, макар и с по-бавни темпове, и през следващите години.

Останалите по-малки като дял приходни пера – продажбата на услуги и другите продажби също бележат ръст, като специално за услугите се предвижда този ръст да нарасне значително след въвеждането в експлоатация на новия медицински комплекс в столицата в края на октомври 2005г. 

Измененията в приходите от дейността на "Доверие - Обединен Холдинг" АД през последните три години може да се проследи от таблицата от стр. 5 . Те са резултат основно на намалените постъпления от дивиденти и лихви и предоставяните услуги. Факторите, на които се дължи изменението в приходите, са разгледани по-горе. Предвид спецификата на дейност на холдинговото дружество, влиянието на изменението в цените върху размера на приходите от дейността може да се разглежда само при определяне на цената на отпусканите от Холдинга заемни средства и таксите за консултантски и други услуги. Лихвените проценти по заемите на дъщерните дружества са съобразени с лихвените нива към момента на отпускането им. Таксите за предоставяните от "Доверие - Обединен Холдинг" АД услуги зависят от естеството и сроковете на оказаното съдействие, както и възнаграждението за подобни услуги в консултантския бизнес. 

Доколкото "Доверие - Обединен Холдинг" АД няма производствена дейност и делът на материалните активи на дружеството в общия обем на неговите активи е незначителен, инфлацията не оказва съществено влияние върху приходите и разходите на Холдинга. Влиянието на промените във валутните курсове върху неконсолидираните приходи на Холдинга също е незначително (с изключение на “Вратица”АД). 

Приходи и разходи от промяна на валутните курсове за дъщерните дружества на "Доверие - Обединен Холдинг" АД за периода 2004-2006г.

	Приходи/разходи от промяна във валутните курсове
	ицателни разлики 
	Положителни разлики 
	Отрицателни разлики 
	Положителни разлики 
	Отрицателни разлики 
	Положителни разлики 

	
	за 2004 г.
	за 2005 г.
	2006

	Доверие Обединен Холдинг АД
	0
	1
	3
	0
	2
	0

	Медика АД
	123
	80
	32
	41
	21
	24

	Момина крепост АД
	35
	148
	233
	41
	55
	178

	Доверие - Брико АД
	3
	10
	7
	1
	6
	3

	ОЗОФ "Доверие" АД
	0
	27
	0
	0
	0
	0

	Хомоген АД
	0
	0
	0
	0
	0
	0

	ФК "Евър" АД
	41
	25
	0
	0
	1665
	1789

	Широкопечатен текстил АД
	50
	41
	36
	18
	1
	0

	Марицатекс АД
	197
	159
	107
	59
	46
	56

	Ритон П АД
	45
	26
	16
	36
	7
	2

	Вратица АД
	1 135
	2215
	2 591
	422
	785
	2527

	Вратица ООД
	210
	220
	166
	61
	58
	48

	Биляна трико АД
	1
	0
	0
	0
	0
	0

	Биляна лукс ООД
	20
	50
	3
	2
	8
	5

	Биляна прогрес ООД
	0
	0
	1
	0
	5
	0

	Колормода ООД
	1
	0
	0
	0
	2
	1

	Ведерник АД
	3
	2
	0
	0
	2
	0

	Обединена млечна компания АД
	38
	83
	0
	1
	0
	0

	Дунав АД
	1
	0
	0
	0
	0
	0

	Хидроизомат АД
	4
	0
	6
	5
	3
	5

	Съгласие АД
	0
	1
	0
	0
	0
	0

	Новоселска гъмза АД
	7
	4
	4
	1
	2
	2

	Доверие - Капитал АД
	1
	0
	0
	0
	0
	0

	Офис БГ  АД
	0
	0
	0
	0
	0
	0

	Индустриален Холдинг Доверие АД
	3
	0
	2
	0
	0
	0

	Общо 
	2 077
	3 255
	3 206
	687
	2668
	4640

	Относителен дял на Вратица АД в проценти
	59.21
	71.64
	80.82
	61.43
	29.42
	54.46


Асоциираните предприятия в отчет 2005г. и 2006г /междинен незаверен от одитор/ са представени в таблицата с нулеви стойности, поради промяна в политиката и представянето им на един ред във финансовия резултат.

Видно от горепосочените данни, отрицателните валутните курсови разлики на „Вратица” АД представляват над две трети от тези на групата. Те се формират от задължение на дружеството в размер на 9 млн. - главници и лихви към АДВ, деноминирани са в щатски долари. Сключено е споразумение за погасяването им до крайния срок на емисия ЗУНК облигации - 2019г. 

Валутните експозиции на останалите дружества в групата са от обичайна дейност. Износът на продукция предпочтително е договорен в евро, именно за избягване от валутен риск. Търси се максимално балансиране на активите и пасивите, деноминирани в други валути. Инвестициите в ценни книжа са изцяло в лева и евро.

Дейността на "Доверие - Обединен Холдинг" АД е подчинена на действащите правителствени, икономически, данъчни, монетарни и политически фактори, влияещи на всички стопански субекти в страната. Като публично дружество Холдингът осъществява своята дейност в съответствие със ЗППЦК и всички подзаконови нормативни актове, свързани с неговото прилагане. 

За бъдещата дейност на "Доверие - Обединен Холдинг" АД и дружествата от групата следва да се имат предвид държавните ангажименти на България във връзка с асоциирането към Европейската общност, като например изискванията за въвеждане на европейските стандарти за производство, по осигуряване на заетия персонал, към условията на труд и безопасност, замърсяването на околната среда, повишаване на работните заплати, и др. 

Ликвидност и капиталови ресурси

За последните три години основните използвани и потенциални вътрешни източници на ликвидност на дружеството са: 

· приходите от продажби; 

· реализираната печалба на Холдинга; 

· “Доверие – Обединен Холдинг” АД се е възползвало от предоставената в чл.280 от ТЗ възможност за предоставяне на заеми на дъщерни дружества и получаване на депозити от тях, което дава възможност за опериране с временно свободните парични средства в групата и по-ефективното им използване. 

Като значителни, малко използвани, източници на ликвидност могат да бъдат посочени банковите кредити, заеми от асоциирани предприятия и увеличение на капитала. От значителните неизползвани вътрешни източници на ликвидност може да се посочи възможността за бързото превръщане в парични средства на акции и дялове от портфейла на дружеството.

Оценка на източниците и количествата парични потоци

През периода 2004 – 2006 година паричните потоци на “Доверие – обединен Холдинг” АД са формирани от следните по-важни източници: 

· операции с инвестиции; 

· дивиденти; 

· лихви във връзка с лихвоносни вземания от дъщерни дружества и лихви по депозити; 

· облигационни заеми;

· оказани услуги;

· други.

Генерираните парични потоци за периода са били достатъчни по обем и “Доверие – Обединен Холдинг” АД не е изпитвал недостиг на паричен ресурс.

Размер на заемите към края на разглеждания период и информация за техния падеж

Съгласно решение на Управителния съвет, потвърдено от Надзорния съвет на “Доверие – Обединен Холдинг” АД,  на 30 ноември 2004 година е сключен облигационен заем при следните условия:

вид и клас на облигациите – облигациите от настоящата емисия са обикновени, безналични, лихвоносни, поименни, свободнопрехвърляеми. Облигациите са от един клас и дават еднакви права на притежателите им;

номинална стойност на една облигация – 1000 /хиляда/ евро;

общ брой на издадените облигации – 1360 /хиляда триста и шестдесет/ броя;
размер на облигационния заем:  € 1 360 000 (2 659 929 BGN);

ISIN код: BG 2100025043;

срочност: 5 /пет/ години или 1826 /хиляда осемстотин двадесет и шест/ дни

период на главнични плащания: на три равни части, съответно на 36-ия, 48-ия и 60-ия месец

лихва: фиксиран лихвен процент в размер на 6.75 % /шест цяло и седемдесет и пет процента/  годишно

период на лихвено плащане: 6 /шест/ месечен

дата на издаване: 30.11.2004 г.

падеж: 30.11.2009 г.

Горепосочената емисия корпоративни облигации е предмет на вторично публично предлагане, чрез регистрация за търговия на Българска фондова борса – София АД.

Съгласно решение на Управителния съвет, потвърдено от Надзорния съвет на “Доверие – Обединен Холдинг” АД,  на 19 октомври 2005 година е сключен облигационен заем при следните условия:

вид и клас на облигациите – облигациите от настоящата емисия са обикновени, безналични, лихвоносни, поименни, свободнопрехвърляеми. Облигациите са от един клас и дават еднакви права на притежателите им, обезпечени с ипотека на недвижимо имущество и залог на активи;

номинална стойност на една облигация – 1000 /хиляда/ евро;

общ брой на издадените облигации – 4 500 /четири хиляди и петстотин / броя;
размер на облигационния заем:  € 4 500 000 (8 801 235 BGN);

ISIN код: BG 2100028054;

срочност: 5 /пет/ години или 1826 /хиляда осемстотин двадесет и шест/ дни

период на главнични плащания: на три равни части, съответно на 48-ия и 60-ия месец

лихва: фиксиран лихвен процент в размер на 6.00 % /шест процента/  годишно

период на лихвено плащане: 6 /шест/ месечен

Конвенция за брой дни в годината: реален брой дни в периода/реален брой дни в годината;
Дата на издаване: 19.10.2005 г.

Падеж: 19.10.2010 г.

Обезпечение: Недвижим имот – медицински комплекс за доболнично и болнично лечение, находящ се в кв. “Овча купел 2”, УПИ 1 от кв.18, с пазарна стойност по експертна оценка от  4 735 000 / четири милиона, седемстотин тридесет и пет хиляди/ евро и Медицинско оборудване с обща пазарна стойност от 1 433 000 / един милион, четиристотин тридесет и три хиляди/ евро


Горепосочената емисия корпоративни облигации е предмет на вторично публично предлагане, чрез регистрация за търговия на Българска фондова борса – София АД.


"Доверие - Обединен Холдинг" АД е получил петгодишен банков кредит от HVB Ню Йорк в размер на 1 632 хил. лв. Заемът е предназначен за покупка на медицинско оборудване за „Медицински център Доверие” ООД. Погасяването на кредита става чрез равни погасителни вноски два пъти годишно (март и септември), считано от март 2004г. Окончателният срок за погасяване на заема е 15.09.2008г., а лихвата е равна на EUROLIBOR + 2.5%. 

Холдингът влага свободните си парични средства за финансиране под формата на кредити на дъщерни структури. Има одобрени вътрешни правила за кредитиране в икономическата група, приравнени до банковите, включително и в частта на определяните разходи по обслужването им. Лихвените проценти се определят в съответствие с пазарните нива на банковите институции. Средствата са предназначени да допълват оборотните средства на дружествата. 

Размерът на заемите, отпуснати в рамките на групата са показани в следващата таблица:
Размер на заемите, отпуснати в рамките на икономическата група "Доверие - Обединен Холдинг" АД за периода 2004-2006г.













в лева

	кредитодател
	кредитополучател
	от дата
	срок на погасяване
	главница
	лихвени условия
	Вид на заема и сделката
	Размер на дълга към 31.12.2006г. по главница
	Размер на дълга към 31.12.2006г. по лихва
	Размер на дълга към 31.12.2006г

	Доверие - Обединен холдинг АД
	Индустриален Холдинг Доверие АД
	01.8.2000г.
	03.5.2007г.
	4 600 000 
	7
	За стопанска дейност
	4 592 637 
	1 296 755 
	5 889 393

	Доверие - Обединен холдинг АД
	Индустриален Холдинг Доверие АД
	20.12.2004г.
	30.10.2009г.
	1 700 000
	ОЛП+9
	За ДМА
	1 284 974 
	312 055


	1 597 029

	Доверие - Обединен холдинг АД
	"Марицатекс"АД
	01.11.2005г.
	30.09.2009г
	1 000 000
	7
	За обортни средства
	1 000 000
	
	1 000 000

	Доверие - Обединен холдинг АД
	“Вратица” ООД
	08.11.2005г.
	30.12.2009г.
	1 000 000
	7
	За обортни средства
	1 000 000
	
	1 000 000

	Доверие - Обединен холдинг АД
	“Широкопечатен текстил” АД
	26.12.2005г.
	30.12.2009г.
	92 000
	7
	За обортни средств
	92 000
	
	92 000

	Доверие - Обединен холдинг АД
	МБАЛ Доверие АД
	04.11.2005г
	30.11.2007г
	350 000
	6.5
	За обортни средства
	291 800
	
	291 800

	Доверие - Обединен холдинг АД
	МЦ Доверие ЕАД
	20.12.2005г.
	30.08.2009г
	200 000
	6.5
	За обортни средства
	179 000
	
	179 000

	Доверие - Обединен холдинг АД
	Биляна трико АД
	09.11.2005г.
	30.09.2009г.
	270 000
	7
	За обортни средства
	270 000
	19 742
	289 742

	Доверие - Обединен холдинг АД
	Биляна Лукс ООД
	11.11.2005г.
	30.07.2007г.
	100 000
	7
	За обортни средства
	100 000
	583
	100 583

	Доверие - Обединен холдинг АД
	“Широкопечатен текстил” АД
	28.10.2005г.
	30.12.2009г.
	795 000
	7
	За обортни средства
	795 000
	
	795 000

	Доверие - Обединен холдинг АД
	Колормода ООД
	07.11.2005г.
	30.11.2007г
	60 000
	7.5
	За обортни средства
	60 000
	375
	60 375

	Доверие - Обединен холдинг АД
	Хидроизомат АД
	25.11.2005г.
	30.11.2007г
	200 000
	7
	За обортни средства
	200 000
	
	200 000

	Доверие - Обединен холдинг АД
	Ритон – П АД
	17.01.2006
	30.06.2009
	300 000
	7
	За ДМА
	300 000
	1 750
	301 750

	Доверие - Обединен холдинг АД
	Ритон – П АД
	17.01.2006
	30.11.2009
	500 000
	7
	За обортни средства
	500 000
	2 917
	502 917

	Доверие - Обединен холдинг АД 
	Съгласие ЕООД
	23.05.2006
	30.12.2007
	50 000
	7
	За обортни средства
	50 000
	
	50 000

	Доверие - Обединен холдинг АД
	Биляна Лукс ООД
	16.01.2006
	28.02.2007
	50 000
	7
	За обортни средства
	50 000
	292
	50 292

	"ИХ-Доверие"АД
	"Марицатекс"АД
	22.12.1999г.
	30.12.2007г.
	1 300 000 лв
	ОЛП+9
	За ДМА
	618 531
	321 178
	939 709

	"ИХ-Доверие"АД
	"Хеброс-П"АД
	21.08.1998г.
	30.12.2007г.
	88 000 лв
	ОЛП+9
	За ДМА
	86 787
	58 075
	144 862

	"ИХ-Доверие"АД
	"Хеброс-П"АД
	30.10.2001г.
	30.12.2007г.
	100 000 лв
	ОЛП+9
	За стоп.дейност
	84 864
	52 394
	137 258

	"ИХ-Доверие"АД
	"Биляна-трико"АД
	25.08.2000г.
	30.12.2007г.
	800 000 лв
	ОЛП+9
	За стоп.дейност
	727 702
	390 595
	1 118 297

	"ИХ-Доверие"АД
	"Биляна лукс"ООД
	02.09.2002г.
	30.12.2007г.
	600 000 лв
	ОЛП+9
	За ДМА
	338 550
	182 632
	521 182

	"ИХ-Доверие"АД
	"МЦ-Доверие"ООД
	08.04.2002г.
	30.12.2006г.
	20 000 лв
	ОЛП+9
	За стоп.дейност
	
	4 737
	4 737

	"ИХ-Доверие"АД
	"Ведерник"АД
	11.12.2003г.
	31.12.2006г.
	25 000 лв
	ОЛП+9
	За стоп.дейност
	9 090
	1 598
	10 688

	"ИХ-Доверие"АД
	„Марица сервиз” ООД
	31.12.2005г.
	31.12.2006г.
	35 000 лв
	ОЛП+5
	За стоп.дейност
	22 120
	4 806
	26 926

	"ИХ-Доверие"АД
	„Ритон П” АД
	31.05.2006 г.
	30.06.2007 г.
	10 000
	ОЛП+9
	За стоп.дейност
	10 000
	
	10 000

	"ИХ-Доверие"АД
	„Съгласие” АД
	13.04.2006 г.
	31.12.2007 г.
	30 000
	6 %
	За стоп.дейност
	23 978
	814
	24 792

	"ИХ-Доверие"АД
	„Съгласие” ЕООД
	10.03.2006 г.
	31.12.2007 г.
	120 000
	6 %
	За стоп.дейност
	103 200
	4 953
	108 153

	"ИХ-Доверие"АД
	„Българско вино” ООД
	03.01.2006 г.
	30.12.2010 г.
	500 000
	6,5 %
	Инвестиционна дейност
	265 997
	4 567
	270 564


Дружества от групата на "Доверие - Обединен Холдинг" АД са ползвали и заеми от банкови институции:

Банкови кредити, ползвани от дружествата в групата на "Доверие - Обединен Холдинг" АД за периода 2004-2006г.

	кредитодател
	кредитополучател
	срок на погасяване
	Разрешен размер в хил. лв. (левова равностойност)
	лихвени условия
	Вид на заема и сделката
	Размер на дълга към 31.12.2006г.

	HVB New York
	Доверие Обединен холдинг АД
	15.09.2008г
	1 632 410    
	евролибор + 2.5 %
	доставка на медицинско оборудване
	    652 964    

	SG Експресбанк АД
	Довреие Брико АД
	15.12.2007г.
	    8,801,000.00    
	3 мес. EURIBOR +2.5%
	кредтна линия
	                   -      

	Райфайзенбанк
	Медика АД
	25.05.2007г.
	    1,200,000.00    
	7.72%
	инвестиционен кредит
	    472,000.00    

	Райфайзенбанк
	Медика АД
	25.03.2008г.
	       300,000.00    
	6.87%
	оборотен кредит
	                   -      

	ТБ Алианц България
	МЦ Доверие ЕАД
	01.09.2007г.
	       200,000.00    
	ОЛП + 7%
	оборотен кредит
	    160,000.00    

	HVB Биохим АД Пловдив
	Комарс инженеринг ООД 
	31.12.2007г.
	    1,799,363.00    
	3 мес.ЕURIBOR + 3.5%
	инвестиционен кредит
	 1,282,133.00    

	HVB Биохим АД Пловдив
	Комарс инженеринг ООД 
	31.12.2007г.
	       352,049.00    
	3 мес.ЕURIBOR + 3%
	оборотен кредит
	    113,362.00    

	Райфайзенбанк
	ОМК АД
	25.06.2009г.
	       582,000.00    
	1мес EURIBOR +3,75%
	инвестиционен кредит
	    471,000.00    

	Райфайзенбанк
	ОМК АД
	25.11.2009г.
	    1,600,000.00    
	1мес СОФИБОР +3,75%
	оборотен кредит
	    800,000.00    

	Райфайзенбанк
	ОМК АД
	15.07.2009г.
	       500,000.00    
	1мес СОФИБОР +3,75%
	оборотен кредит
	    496,000.00    

	HVB Биохим
	Биляна трико
	20/02/2007
	       200,000.00    
	СОФИБОР + 4.5 %
	инвестиционен
	      66,000.00    

	Първа Инвест.банка
	Биляна лукс ООД
	25.02.2009г.
	       100,000.00    
	ЕВРОЛИБОР + 8.3
	оборотен кредит
	    100,000.00    

	ТБ Юнионбанк
	Биляна Прогрес ООД
	28.12.2007г.
	         78,000.00    
	3мес. ЕВРОЛИБОР + 7
	овърдрафт
	      78,000.00    

	Райфайзенбанк
	Колормода БГ ООД
	31.12.2007г.
	         30,000.00    
	12.75%
	овърдрафт
	      30,000.00    

	HVB Биохим
	Ритон П
	30.05.2009г.
	       430,000.00    
	ЕВРОЛИБОР + 4%
	гаранция PSO проект
	    167,000.00    

	HVB Биохим
	Ритон П
	31.05.2011г.
	       714,000.00    
	ЕВРОЛИБОР + 3.85%
	инвестиционен кредит
	    637,000.00    

	SG Експресбанк АД
	Дунав АД
	няма
	       150,000.00    
	10.50%
	кредитна линия
	    119,000.00    

	ТБ Алианц
	Марицатекс
	25.01.2009г.
	         80,000.00    
	ОЛП + 6%
	овърдрафт
	      20,000.00    

	HVB Биохим
	Марицатекс
	31.05.2007г.
	       897,725.97    
	3мес. ЕВРОЛИБОР + 5%
	за стоп.дейност
	    238,000.00    

	Пощенска банка
	Марицатекс
	30.04.2007г.
	         19,893.14    
	13.30%
	за ДМА
	        2,000.00    

	ИАБ Видин
	Новоселска гъмза
	30.09.2007г.
	       255,000.00    
	11.98%
	оборотен кредит
	    255,000.00    

	HVB Биохим
	Хидроизомат
	31.05.2007г.
	       100,000.00    
	3-мес.SOFIBOR+4.5%
	за стоп.дейност
	    100,000.00    

	ТБ Алианц България
	Момина крепост
	25.12.2010г.
	    1,017,276.00    
	12 мес. Либор на щат.долар + 5.5%
	инвестиционен
	    751,440.00    

	ТБ Алианц България
	Момина крепост
	25.12.2008г.
	       250,000.00    
	ОЛП + 6.5%
	овърдрафт
	    127,462.00    

	ТБ Алианц България
	Вратица ООД
	25.04.2009г.
	       300,000.00    
	ОЛП + договорена надбавка по схема
	оборотен кредит
	    300,000.00    

	HVB Биохим
	Вратица ООД
	31.05.2007г.
	       497,000.00    
	3 мес.SOFIBOR + 6%
	оборотен кредит
	    497,000.00    

	HVB Биохим
	ШПТ
	30.12.2007г.
	    1,919,000.00    
	3 мес.ЕВРИБОР + 4%
	инвестиционен
	    318,000.00    

	HVB Биохим
	ШПТ
	31.05.2007г.
	       201,000.00    
	ОЛП + 4%
	оборотен кредит
	    201,000.00    


ОСНОВНИ ТЕНДЕНЦИИ 


Дейността на Дружеството е в пряка зависимост от общата макроикономическа среда в България. Предвид очакваното ускоряване на структурните реформи, извършваните законодателни промени в посока либерализация на средата за бизнес и нарастването на чуждестранните инвестиции както за сметка на различните еврофондове, така и от страна на частния бизнес, може да се очаква, че растежът на икономиката ще продължи най-малко със същите темпове при запазване на макроикономическата стабилност. През периода 2006-2008г. се очаква да се запази положителното икономическо развитие на България, което се наблюдава през последните няколко години. Прогнозният растеж на БВП през периода е около 5.5% годишно. В разглеждания период се очаква ръст на правителственото потребление средно с два процентни пункта по-малко в сравнение с растежа на БВП. Това на практика ще доведе до по-нататъшно намаляване на дела на държавата в икономиката. В края на разглеждания период се очаква държавата да разпределя чрез бюджета 35% от БВП.

Тенденции в основните отрасли, в които действат дъщерните дружества на емитента 

Търговия на дребно:

По данни на Националния статистически институт нетните приходи от продажби на продукция, стоки и услуги в сектор "Търговия, ремонт и техническо обслужване на автомобили и мотоциклети, на лични вещи и стоки за домакинството" за 2005 г. реално нарастват с 13.1% спрямо съответния период на 2004 година. Нарастването на продажбите е с 96.3% от 2000 г. до 2005г.

Производство на мляко и млечни продукти:

Голяма част от приходите на предприятията от групата на "Доверие - Обединен Холдинг" АД са формирани в този отрасъл. Затова развитието и тенденциите в него са от съществено значение за развитието на групата. Предимствата на дъщерните на холдинга дружества са, че вече са сертифицирани и покриват европейските изисквания.

Над 818.9 млн. литра мляко е събрано и преработено в България през 2004 г. Увеличава се относителният дял на преработеното краве мляко спрямо 2003 г. и достига 94.5% от общото мляко. Увеличение на производството спрямо 2003 одина има при прясното пакетирано мляко с 12.7%, при киселите млека – с 8.4%, приизварата – с 85.8% и при други сирена, различни от бялото саламурено сирене и топените сирена– с 314.7%. Намаление има при производството на млечни мазнини с 8.5%, анезначително увеличение с 2.2% се наблюдава при произведените сирена. 

Текстил и шивашка индустрия:

За последните 3 години се наблюдава трайна тенденция на растеж на производството в отраслите. Съществена част от предприятията от групата на "Доверие - Обединен Холдинг" АД са ангажирани в шивашкия и текстилния отрасъл. Затова развитието и тенденциите в тези отрасли са от съществено значение за развитието на групата. През 2004 относителният дял на отрасъла в износа на България бе 25% и изпреварва редица други браншове на икономиката. За деветмесечието на 2005 г. са изнесени български облекла и текстил за 2,46 млрд. лева. От реализирания експорт делът на текстила е 368 млн. лв., а на облеклото -  2 009 млн. лв. Спадът в износа на облекло и текстил е от 2 процента и по този показател България е сред страните с най-малки последици от инвазията на китайски облекла след падането на митата в световен мащаб. 
  Производство на вино

Над 85 хил. хектара са реколтираните площи с лозя в България през 2004 година. Общото производство на грозде е над 351 хил. тона. През 2004 година са реколтирани около 90% от площите с лозя в стопанствата. Производството на грозде от лозя - реколта`2004 е 332,6 хил. тона при среден добив 3 907 кг от хектар. Над 312,5 хил. тона грозде са предназначени за преработка и над 38,5 хил. тона – за прясна консумация. През последните години бе извършена промяна в собствеността на много от винарските предприятия. Новите собственици в отделни региони увеличиха изкупуването и проявиха голям интерес към създаването на нови лозя. Увеличен беше и финансовия ресурс на някои от винарските предприятия.

Медицински и фармацевтични изделия

Очаква се количествено задържане и дори намаление на потреблението на медицински изделия, като в същото време в стойностно изражение се очаква ръст от 2 до 5%. 

От началото на 2007 година в страната влизат изискванията на ЕС за GMP за фармацевтични продукти. Лицензирането на производствата и  внедряването на надеждни системи за управление на качеството се очаква да доведе и до намаляване на броя на компанните, действащи в отрасъла

Наред с проблемите по внедряване на добрата производствена практика, в следващите 4-5 година се очаква по-агресивно навлизане и по-осезаемо присъствие на световните фармацевтични производители в страната, което допълнително ще стесни пазарните ниши за българските производители.

Доброволно здравно осигуряване 

Здравноосигурителният пазар, като прираст на премийния приход за деветте месеца на 2005 г. е нараснал с 29.84 пункта спрямо финансовата 2004 г. Независимо от реализирания висок прираст, поради началния етап на развитие и през 2005 г. дейността по доброволно здравно осигуряване остана с незначително присъствие на българския пазар. Здравноосигурителната плътност, изчислена като премиен приход на човек от населението, остана на равнище под 1 лев, независимо от високия темп на нарастване на премийния приход. Предстои продължителна работа за развитието на дейността по доброволно здравно осигуряване, която като минимум ще изисква поддържане на още по-високи темпове на развитие на този сектор. За съжаление премийният приход за деветте месеца на 2006г. бележи спад с около 10% , което е резултат от продължаващото функциониране на нереформираната система на здравеопазването.

Извънболнична и болнична медицинска помощ

За периода 2000 г. – 2006 г., се наблюдава намаляване на броя на пролежаните леглодни в почти всички видове лечебни заведения. Изключение правят частните заведения за болнична помощ и диспансерите за белодробни болести.

Доболничната  и болничната медицинска помощ в България са на ниво, което е далеч под критериите за мединско обслужване. В това отношение очакваме Медицински комплекс Доверие да се позиционира много добре на пазара.

Членове на Управителния и Надзорния съвет

Председател на Надзорния съвет:
Олег Николов Недялков, живущ в гр. София, ул. “Латинка” N 23 – постоянен и настоящ адрес, ЕГН 5101296245. Олег Недялков е завършил висше икономическо образование във Висшия икономически институт “Карл Маркс”, София, специалност “Икономика на промишлеността”. Специализирал е в семинар на “Банк ъв Америка” по управление на търговски банки и в семинар по валутни сделки. Специалист по банково дело. От 1992 до март 1998 година е изпълнителен директор на Обединена българска банка АД, а до юни 1998 година е член на Съвета на директорите на Обединена българска банка АД. От 1991 до 1994 година е член на пленарния съвет на Българска народна банка. От юли 1998 година до юли 1999 година е член на Съвета на директорите на “Обединен доброволен пенсионен фонд Солидарност” АД, гр.София сега ПОД ING. За периода от юли 1999 до декември 2000 г. е член на СД на “Доверие Брико” АД, гр.София, от юли 1998г и до май 2006г. е член на СД на “Обединен здравно осигурителен фонд Доверие” АД, гр.София. От януари 2003г.  Недялков и в момента е член на съвета на директорите на “Индустриален холдинг Доверие” АД, гр.София. Последните три дружества са дъщерни на “Доверие – Обединен Холдинг” АД. От 02.06.2004г.  е член и на съвета на директорите на Перелик АД, гр. Смолян.От май 2000г. до септември 2003г. Олег Недялков е Изпълнителен директор, а след тази дата до края на 2006г.е председател на Надзорния съвет на ТБ “Алианц България” АД, гр.София.

На    01.12.2006г. Олег Николов Недялков е внесъл заявление до общото събрание на акционерите за освобождаването му като член на Надзорния съвет, основавайки се на Президентски указ за назначението му като член на Управителния съвет на БНБ и недопускане на конфликт на интереси.

Членове на Надзорния съвет:
Илия Радев Илиев, живущ в гр. София, ”Цветна градина” №31 – постоянен и настоящ адрес, ЕГН 3707216287. Илия Радев е завършил висше инженерно образование във Висшия инженерно-строителен институт, София, специалност “Промишлено и гражданско строителство”. Специализирал е в САЩ по проблемите на приватизацията и икономиката. Строителен специалист. До март 1996 г. е заместник-министър на Министерство на териториалното развитие и строителството. За периода 1996 - 1998 година е директор на дирекция “Инвестиционна дейност” в Обединена българска банка АД. От май 1998 до юли 2000 година е Председател на Съвета на директорите на “Доверие инженеринг - Холдинг” АД. До април 1998г. е член на Съвета на директорите на “Сердика Стара Загора”АД, до 2001г.е член на СД на   “Кариерни материали” София до 28.06.2002г. е член на СД на на “Обединени кариери” АД, когато дружеството е прекратено, до средата на 2002г. е член на СД на “Сърните” АД с.Равда, обл.Бургаска.От 28.03.2003 до 24.11.2003г. Илия Илиев е и член на СД на “Дунав”АД, гр. Русе. От 17.12.2001г. и понастоящем е член на СД на “Перелик” АД, гр.Смолян, както и е експерт в “Индустриален Холдинг Доверие” АД, гр.София. Последното дружество е дъщерно на “Доверие – Обединен Холдинг” АД.

Андрей Любенов Георгиев, живущ в гр.София ул. Алфред Нобел N 2/Г,  ЕГН 5302146308. Андрей Георгиев е завършил Висш икономически институт, София, специалност - политическа икономия, а през периода 1977-1980 - аспирантура в Институт за световно стопанство и международни отношения, Потсдам-Бабелсберг, Германия - доктор по икономика. Работил е като научен сътрудник – БАН 1981-1985г, редактор последователно в “Работническо дело” и сп.”Ново време”от 1986 до 1990г. и във в-к “Континент” 1992-1993г. През следващите две години Георгиев завежда направление в ББСС Галъп. От 1997г. до 2000г. е член на надзорния съвет на “Доверие – Обединен Холдинг” АД, а от 1998г и понастоящем е член на Съвета на директорите на “Индустриален Холдинг Доверие” АД, гр.София и “Съгласие” АД,гр. Шумен. Паралелно е и хонорован преподавател във Варненския свободен университет и УНСС София. Избран е отново за член на Надзорния съвет на Холдинга на годишното общо събрание, проведено на 15.07.2004г.

Председател на Управителния съвет:

Цонко Борисов Недялков - Изпълнителен директор, живущ в гр. София, ул. ”Ярослав Вешин” N 7, ЕГН 5206286500. Цонко Недялков е завършил висше икономическо образование във Висш икономически институт “Карл Маркс”, София, специалност “Икономика, организация и управление на промишлеността”. Специализира в областта на финансовите операции и операциите с ценни книжа в Университета на град Тампа, Флорида. От юли 1992 година е управител на ФК “Евър” ООД, а от юли 1994 до октомври 1996 година - Председател на съвета на директорите и Изпълнителен директор на същото дружество. До 25.05.2004г.  Цонко Недялков е управител на “Вратица” ООД, гр.Враца От май 1998 до юли 2000 година е председател на Съвета на директорите на “Текстилен Холдинг - Доверие” АД, а от последната дата и до момента е Председател на СД на “Индустриален Холдинг Доверие ”АД. От юни 1997 година и до декември 2002г. е Председател на СД на “Велина”АД, гр. Велинград, както и първоначално член, а в последствие Председател на СД за същия период и понастоящем на “Момина крепост” АД, гр.Велико Търново. Член е и на “ОЗОФ Доверие”АД, гр.София и “Хомоген” АД, София и Изпълнителен директор на “Широкопечатен текстил” АД, гр.Враца.   

Членове на Управителния съвет:

Антон Здравков Лазаров, живущ в гр. София, ул. “Иван Миланов” №13, ЕГН 5409190060. Завършил е висше образование във ВИИ “Карл Маркс”. Има допълнителни квалификации в управление на търговските банки – Австрийска национална банка и елекронизиране на банкови технологии – Ница, Франция. Лазаров е работил последователно от 1984г. до 1997г. като зам.директор, директор, зам. председател и главен секретар на БНБ – клон 2, Софийска градска банка, ТБ Доверие и ОББ АД. От 1998г. заема различни длъжности в структурата на икономическа група “Доверие – Обединен Холдинг” АД, а именно изпълнителен директор на “Доверие инженеринг Холдинг” АД, гр.София и “Доверие Брико” АД, гр.София.До септември 2001г. е и член на СД на “Комарс” АД, гр.Пловдив и до април 2006 на “Новоселска гъмза” АД, гр.Видин. От 01.11.1999г. и понастоящем е  член на Съвета на директорите на “Перелик” АД,гр.Смолян, както и в управлението на “Биляна Трико”АД, гр.Петрич и “Хомоген” АД, гр.София. 

Анна Иванова Павлова, живуща в гр. София, ул. “Русалка” N27, ЕГН: 6309156819. Анна Павлова е завършила висше икономическо образование във ВИИ “Карл Маркс”, специалност “Счетоводство и контрол”. Има завършена специализация по банково дело към Българо-френски център “Марком”. От 1983 година последователно работи в “Минералбанк” АД, “Кристалбанк”, “Туристспортбанк “ АД като счетоводител, зам. главен счетоводител, а от май до декември 1996 година е директор “Банкови регулатори” в ТБ “Балканбанк” АД. От януари 1997 година до този момент е главен счетоводител и началник управление “Финансово” на ОБПФ “Доверие” АД, а сега “Доверие – Обединен Холдинг” АД. През 2000 година има специализация по международни счетоводни стандарти в университет Делауер. През 2001 и 2002г. е преминала курс на обучение на  Ernst end Young AFA и KPMG по международни счетоводни стандарти. До февруари 2005г. е председател на СД на “Комарс” АД, гр.Пловдив в качеството си на пълномощник на “Вит”АД, гр.Плевен, както и до юли 2002г. е член на СД на “Сърните” АД, с.Равда и до юли е председател на СД на “Биляна Трико” АД,у гр.Петрич. Понастоящем е председател на съвета на директорите на “Медицински център Доверие” АД, член на СД на Хомоген” АД и член на Управителния съвет на “Доверие – Обединен Холдинг” АД.

В съответствие с решенията на Общото събрание на акционерите, проведено на 15.07.2004г. дружеството се представлява от Цонко Борисов Недялков и Анна Иванова Павлова – съвместно. 

Управителният и Надзорният съвет имат мандат 5 (пет) години. Членовете на Управителния и Надзорния съвет могат да бъдат освободени от длъжност и преди изтичането на мандата, за който са избрани. Съгласно Устава на “Доверие – Обединен Холдинг” АД, всеки член на НС и УС може преди изтичане на мандата да поиска с писмено уведомление до Дружеството да бъде освободен и заличен от търговския регистър и в случай, че в 6-месечен срок от получаване на уведомлението Дружеството не впише освобождаването му, сам да заяви за вписване в съда това обстоятелство.

С всички настоящи членове на Управителния и Надзорния съвет, след избирането им на тези длъжности, са сключени договори за управление до края на мандата, за който са избрани.

Определеното брутно възнаграждение на всеки член от Надзорния съвет е в размер на  2000 лева.  Това възнаграждение се е прилагало в съответствие с посоченото Общо събрание, актуално е към момента на изготвяне на този документ и е било изплатено за съответния период на  2006г.

Определеното брутно възнаграждение на всеки член от Управителния съвет е в размер на  1000 лева.  Това възнаграждение се е прилагало в съответствие с посоченото Общо събрание, актуално е към момента на изготвяне на този документ и е било изплатено за съответния период на  2006г.

Членовете на Надзорния и Управителния съвет не са получавали други непарични форми на възнаграждение. В тяхна полза не са съдавани и не съществуват опции върху акции или други книжа на дружеството. Спрямо тях не съществуват условни или разсрочени задължения на дружеството, представляващи възнаграждения.  

 
В договорите за управление на “Доверие – Обединен Холдинг” АД са предвидени компенсации за членовете на управителния съвет при прекратяване на техните договори преди периода на гласувания мандат в размер на 100 000 евро.

Висш Ръководен състав и служители

Оперативното ръководство е възложено на Изпълнителния директор Цонко Недялков и на главния счетоводител и член на Управителния съвет Анна Павлова, съответниоте данни за които са посочени по-горе. В трудовоправни отношения с дружеството са 12 други служители. През последните три години посочения брой  служители не е претърпявал съществени изменения. Няма създадена синдикална организация.

Списък на служителите на “Доверие - Обединен Холдинг” АД

№
Код
Име





Длъжност

1
003
Цонко Борисов Недялков


Изп. Директор


Управление “Финансово”

1
010
Анна Иванова Павлова


Гл. Счетоводител

2
011
Илияна Иванова Илиева


Зам.гл.счетоводител

3
012
Антонина Киркова Киркова

Счетоводител

4
059
Иван Николаев Ламбрев


системен администратор

5
061
Мануел Трифонов Баръмов            
Специалист

Управление “Административно и връзки с акционерите”

1
038
Николина Величкова Попова

Дир. връзки с инвеститорите

2
024
Стефка Рангелова Иванова

Техн. Сътрудник рецепция

3
039
Димитър Христов Христов

Шофьор

4
053
Емилия Йосиф Черешарова

Секретар офис

5
057
Станимир Спасов Станимиров

Шофьор

6
060
Йорданка Павлова Станимирова
Специалист


7
062
Жанета  Ангелова Керемидарова
Специалист


8
068
Райна Владимирова Георгиева

Хигиенист

Акционери със значително участие. Сделки със  свързани (заинтересовани) лица

Към 31.12.2004 година акционери с над 5 на сто от акциите с право на глас в “Доверие - Обединен Холдинг”АД са както следва:

· “Pakano” B.V. , Martinus Nijkofflaan 2, 2624ES DELFT, Niederland – 1 200 000 броя акции или 9,13% от гласовете в общото събрание на Холдинга и;

· “Секонекс Холдинг”ЛТД, Кипър, Лимасол, Акинита Метропореос –  709 914 броя акции или 5,40% от гласовете в общото събрание на Холдинга.

Към 31.12.2005 година акционери с над 5 на сто от акциите с право на глас в “Доверие - Обединен Холдинг”АД са както следва:

· “Pakano” B.V., Martinus Nijkofflaan 2, 2624ES DELFT, Niederland – 1 200 000 броя акции или 9,13% от гласовете в общото събрание на Холдинга и;

· “Секонекс Холдинг”ЛТД, Кипър, Лимасол, Акинита Метропореос –  709 914 броя акции или 5,40% от гласовете в общото събрание на Холдинга.

Към 31.12.2006г. година акционери с над 5 на сто от акциите с право на глас в “Доверие - Обединен Холдинг”АД са както следва:

· “Pakano” B.V., Martinus Nijkofflaan 2, 2624ES DELFT, Niederland – 1 200 000 броя акции или 9,13% от гласовете в общото събрание на Холдинга и;

· “Секонекс Холдинг”ЛТД, Кипър, Лимасол, Акинита Метропореос –  709 914 броя акции или 5,40% от гласовете в общото събрание на Холдинга.

Акционери на дружеството към 31.12.2006г. са 94 юридически лица, собственици на 4 468 273  броя акции и физически лица – 163 944  притежатели на 8 681 572 броя акции.

Дружеството не разполага с данни, които да дават основание да се счита, че са постигнати споразумения за упражняване правото на глас по акциите. 

Сделки със свързани лица за 2006г.

	Свързано лице
	Вид на сделката
	Обем в х.лв.

	по балансови позиции
	
	

	"Индустриален холдинг Доверие" АД
	Кредитна линия
	4593

	"Индустриален холдинг Доверие" АД
	Вземания от лихви по кредитна линия
	1297

	Медицински център Доверие ЕАД
	Кредитна линия
	179

	Медицински център Доверие ЕАД
	Вземане от наеми медицинско оборудване
	30

	"Индустриален холдинг Доверие" АД
	Дългосрочен инвестиционен кредит 
	1285

	"Индустриален холдинг Доверие" АД
	Вземания от лихви по инвестиционен кредит
	312

	"Индустриален холдинг Доверие" АД
	Дивиденти
	67

	"Индустриален холдинг Доверие" АД
	Вземане по дог. за заместване в дълг
	1007

	"Марицатекс" АД
	Вземане по договор за услуги
	26

	"Марицатекс" АД
	Дивиденти
	36

	"Хеброс - П" АД
	Вземане по договор за услуги
	4

	"Марицатекс" АД
	Дългосрочен кредит 
	1000

	Широкопечатен текстил АД
	Дългосрочен кредит 
	795

	Широкопечатен текстил АД
	Дългосрочен кредит 
	92

	Вратица ООД
	Дългосрочен кредит 
	1000

	Биляна Трико АД
	Дългосрочен кредит 
	270

	Биляна Трико АД
	Вземания от лихви и такси по дългосрочен  кредит
	21

	Биляна Лукс ООД
	Дългосрочен кредит 
	100

	Биляна Лукс ООД
	Вземания от лихви такси по дългосрочен  кредит
	2

	Биляна Лукс ООД
	Кредит за текущи нужди
	50

	Колормода ООД
	Дългосрочен кредит 
	60

	Хидроизомат АД
	Дългосрочен кредит 
	200

	МБАЛ Доверие АД
	Дългосрочен кредит 
	292

	МБАЛ Доверие АД
	Вземане от наеми медицинско оборудване
	3

	Ритон - П АД
	Дългосрочен кредит 
	500

	Ритон - П АД
	Дългосрочен кредит 
	300

	Ритон - П АД
	Вземания от лихви и такси по дългосрочен  кредит
	9

	Биляна Трико АД
	Вземания по оказани услуги
	6

	Биляна Трико АД
	Задължение по предоставен гаранционен депозит
	1

	Новоселска гъмза АД
	Задължение по доставки на стоки
	2

	Съгласие ЕООД
	Кредит за текущи нужди
	50

	ФК Евър АД
	Задължение по предоставени услуги
	21

	"Комарс инженеринг" ООД
	Допълнителни капиталови вноски
	933

	"Комарс инженеринг" ООД
	Лихви от допълнителни дялови вноски
	3

	Реклама ООД
	Задължение по предоставени услуги
	1

	в отчета за доходите
	
	

	"Индустриален холдинг Доверие" АД
	Приходи от такси и лихви по кредити
	591

	Широкопечатен текстил АД
	Приходи от такси и лихви по кредити
	67

	Вратица ООД
	Приходи от такси и лихви по кредити
	80

	МБАЛ Доверие АД
	Приходи от такси и лихви по кредити
	24

	МЦ Доверие ЕАД
	Приходи от такси и лихви по кредити
	12

	"Марицатекс" АД
	Приходи от такси и лихви по кредити
	76

	Ритон - П АД
	Приходи от такси и лихви по кредити
	55

	Съгласие ЕООД
	Приходи от такси и лихви по кредити
	2

	"Комарс инженеринг" ООД
	Лихви от допълнителни дялови вноски
	34

	Биляна Трико АД
	Лихви от допълнителни дялови вноски
	16

	Биляна Лукс ООД
	Лихви от допълнителни дялови вноски
	12

	Колормода ООД
	Лихви от допълнителни дялови вноски
	4

	Хидроизомат АД
	Лихви от допълнителни дялови вноски
	15

	"ОЗОФ Доверие" АД
	Приходи от наем
	41

	"ОЗОФ Доверие" АД
	Разходи за доброволни здравни осигуровки
	

	"ОЗОФ Доверие" АД
	Дивиденти
	31

	"ОЗОФ Доверие" АД
	Разход за доброволни здравни осигуровки
	1

	МЦ Доверие ЕАД
	Приходи от наем
	35

	МБАЛ Доверие АД
	Приходи от наем
	17

	МЦ Доверие ЕАД
	Разходи за трудова медицина
	1

	ФК Евър АД
	Разходи по трансфери - втора емисия акции
	30

	Новоселска гъмза АД
	Разходи за доставка на вино
	1

	Реклама ООД
	Реклама
	37


Финансови отчети

Консолидираните и неконсолидирани годишни финансови отчети, одитирани от регистриран одитор за 2004 – 2006 години  са представени в определените срокове на Комисията за финансов надзор и “Българска Фондова Борса - София” АД. Същото важи и за междинните консолидирани и неконсолидирани отчети, като последните са неодитирани. 

Отчетите за управлението по чл. 33, ал. 1 от Закона за счетоводството също са представени в Комисията за финансов надзор и на “Българска Фондова Борса - София”АД заедно с одитираните годишни финансови отчети.

Одиторските доклади към всички одитирани финансови отчети са представени в Комисията за финансов надзор и на “Българска Фондова Борса - София” АД заедно с отчетите. Дружеството няма финансов отчет заверен с бележка и/или резерв от одитора.

Всички горепосочени документи са на разположение на инвеститорите на електронните страници на двете институции (www.fsc.bg и www.bse-sofia.bg). Всички тези документи ще бъдат предоставени при поискване на всеки потенциален инвеститор от "Доверие - Обединен Холдинг" АД. 

Допълнителна информация

Капиталът на дружеството към датата на изготвяне на настоящия документ е в размер на 13 149 848 / тринадесет милиона сто четиридесет и девет хиляди, осемстотин четиридесет и осем/ лева и е внесен изцяло. Разпределен е в 13 149 848 / тринадесет милиона сто четиридесет и девет хиляди, осемстотин четиридесет и осем/ броя акции с номинал 1 /един/ лев всяка.

Учредяване на Дружеството. Учредяването на дружеството е през април 1996г. от седем юридически лица, при спазване на действащото тогава законодателство чрез парична вноска от 10 000  /десет хиляди/ лева и набиране на 6 564 924 инвестиционни бонове, предназначени за участие в търгове за масова приватизация /данните са в деноминирани лева и бонове/.
Информация за Устава на Дружеството. Всички акции издадени от Дружеството са обикновени безналични и свободнопрехвърляеми акции, даващи еднакви права на акционерите: право на един глас в Общото събрание, на дивидент и на ликвидационен дял. Издаването и прехвърлянето на акциите се извършва с регистрация в Централния депозитар.

Органи на Дружеството са:  Общо събрание на акционерите, Управителен и Надзорен съвет.

Общото събрание включва всички акционери, притежаващи акции с право на глас. Те участват в Общото събрание лично или чрез представител. Право на глас упражняват лицата, вписани като акционери в регистрите на Централен депозитар 14 дни преди датата на Общото събрание. 

Надзорният съвет се състои от 3 (три)  члена, избрани от общото събрание. Мандатът на членовете на Надзорния съвет е 5 (пет) години
Управителният съвет е колективен орган за управление и представителство на дружеството. Той се състои до 7 (седем) члена и се избира за срок от 5 (пет) години.

Съгласно чл. 39, ал. 1 от Устава на Дружеството, Управителният съвет, с одобрението на Надзорния съвет, овластява от своя състав две лица – изпълнителния  директор и друг член на Управителния съвет, които да представляват дружеството заедно. 

Източници на допълнителна информация

Инвеститорите могат да получат допълнителна информация за Дружеството и публично предлаганите ценни книжа, включително да се запознаят с Регистрационния документ и Проспекта на Дружеството в неговата цялост, от:

"Доверие - Обединен Холдинг" АД, гр. София, бул. “Княз Дондуков” Nо.82, тел. (02) 9845611, 9845612, лице за контакти: Анна Павлова – гл. счетоводител, от 09 до 17 ч.
Отговорен за изготвянето на Резюмето на Проспекта:

______________

Цонко Недялков

___________________

Долуподписаните лица, в качеството им на представляващи Дружеството, с подписа си, положен на 31.12.2006г., декларират, че Резюмето на проспекта на “Доверие – Обединен Холдинг” АД отговаря на изискванията на закона.

_________________

 




_________________


/Цонко Недялков, 

  




 /Анна Павлова


Изпълнителен директор/

 
   член на УС/


1
3

