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“Доверие – Обединен холдинг” АД
                                                           

Отчет за управлението

на “Доверие – Обединен холдинг” АД

/ коментар и анализ/

Настоящият отчет на управлението на “Доверие – Обединен холдинг” АД обхваща едногодишния период kъм 31 деkември 2006г. и е изготвен в съответствие с разпоредбите на чл.33 от Закона за счетоводството и чл. 94, ал. 3 от Закона за публичното предлагане на ценни книжа (ЗППЦК), като включва и установените събития, настъпили след датата на баланса. 

Управителният съвет на холдинга потвърждава, основавайkи се на всичkите си знания и убеждения, че:

· не е имало нередности, в kоито да са участвали ръkоводители или служители, kоито могат да бъдат съществени по отношение на финансовия отчет;

· всички съществени сделки са надлежно осчетоводени и са намерили отражение във финансовия отчет към 31.12.2006г.;

· не е налице реално или потенциално нарушаване на закони и (или) други нормативни разпоредби, което би имало съществено влияние върху финансовия отчет или би могло да послужи за основа за отчитане на условна загуба;

· няма констатации от контролни институции относно неспазване или пропуски във финансово-счетоводната дейност;

· не съществуват правни или други ограничения върху потока на средства;

· не са известни тенденции, искания, ангажименти, събития или случайни обстоятелства, за които има основания да се очаква, че могат да окажат влияние на дружеството като цяло.

Действащо предприятие


Потвърждаваме, че нямаме (не съществуват) планове или намерения, които да предвиждат съществено ограничаване на мащабите на дейността и/или преобразуването и в прогнозируемо бъдеще в период минимум до една година.


Годишната данъчна декларация за данък върху печалбата е изготвена според приетото счетоводно и данъчно законодателство и в нея са надлежно включени всички преобразувания на финансовия резултат съгласно действащия Закон за корпоративното подоходно облагане.


Счетоводните отчети са изготвени според действащите Закон за счетоводството и с Международните стандарти за финансова отчетност (МСФО), издадени от Съвета по Международни Счетоводни Стандарти (СМСС) и публикуваните тълкувания на Международния Комитет по Тълкуванията на Финансовата Отчетност (МКТФО) или бившия постоянен кометет по Разясненията /ПКР/  и приети от СМСС.


Въз основа на това ние смятаме, че:


- отчетът за доходите дава достоверна картина, във всички аспекти на същественост, относно дейността и финансовите резултати на холдинга към 31.12.2006 г.;


- счетоводният баланс, вярно отразява имущественото състояние на “Доверие – Обединен холдинг” АД във всички аспекти на същественост на активите и пасивите на холдинга към 31.12.2006 г.


- отчетът за паричния поток и отчетът за собствения капитал за 2006г. са представени съгласно изискванията на действащото счетоводно законодателство и дават достоверна картина за движението на паричните потоци в холдинга и за измененията в собствения му капитал.


- приложеното оповестяване е съобразено с качествените характеристики на финансовия отчет във всички съществени аспекти.  

Ликвидност и капиталови ресурси

За последните три години основните използвани и потенциални вътрешни източници на ликвидност на дружеството са: 

· приходите от продажби; 

· реализираната печалба на Холдинга; 

· “Доверие – Обединен Холдинг” АД се е възползвало от предоставената в чл.280 от ТЗ възможност за предоставяне на заеми на дъщерни дружества и получаване на депозити от тях, което дава възможност за опериране с временно свободните парични средства в групата и по-ефективното им използване. 

Като значителни, малко използвани, източници на ликвидност могат да бъдат посочени банковите кредити, заеми от асоциирани предприятия и увеличение на капитала. От значителните неизползвани вътрешни източници на ликвидност може да се посочи възможността за бързото превръщане в парични средства на акции и дялове от портфейла на дружеството.

Оценка на източниците и количествата парични потоци

През периода 2004 – 2006 година паричните потоци на “Доверие – обединен Холдинг” АД са формирани от следните по-важни източници: 

· операции с инвестиции; 

· дивиденти; 

· лихви във връзка с лихвоносни вземания от дъщерни дружества и лихви по депозити; 

· облигационни заеми;

· оказани услуги;

· други.

Генерираните парични потоци за периода са били достатъчни по обем и “Доверие – Обединен Холдинг” АД не е изпитвал недостиг на паричен ресурс.

Размер на заемите към края на разглеждания период и информация за техния падеж

Съгласно решение на Управителния съвет, потвърдено от Надзорния съвет на “Доверие – Обединен Холдинг” АД,  на 30 ноември 2004 година е сключен облигационен заем при следните условия:

вид и клас на облигациите – облигациите от настоящата емисия са обикновени, безналични, лихвоносни, поименни, свободнопрехвърляеми. Облигациите са от един клас и дават еднакви права на притежателите им;

номинална стойност на една облигация – 1000 /хиляда/ евро;

общ брой на издадените облигации – 1360 /хиляда триста и шестдесет/ броя;

размер на облигационния заем:  € 1 360 000 (2 659 929 BGN);

ISIN код: BG 2100025043;

срочност: 5 /пет/ години или 1826 /хиляда осемстотин двадесет и шест/ дни

период на главнични плащания: на три равни части, съответно на 36-ия, 48-ия и 60-ия месец

лихва: фиксиран лихвен процент в размер на 6.75 % /шест цяло и седемдесет и пет процента/  годишно

период на лихвено плащане: 6 /шест/ месечен

дата на издаване: 30.11.2004 г.

падеж: 30.11.2009 г.

Горепосочената емисия корпоративни облигации е предмет на вторично публично предлагане, чрез регистрация за търговия на Българска фондова борса – София АД.

Съгласно решение на Управителния съвет, потвърдено от Надзорния съвет на “Доверие – Обединен Холдинг” АД,  на 19 октомври 2005 година е сключен облигационен заем при следните условия:

вид и клас на облигациите – облигациите от настоящата емисия са обикновени, безналични, лихвоносни, поименни, свободнопрехвърляеми. Облигациите са от един клас и дават еднакви права на притежателите им, обезпечени с ипотека на недвижимо имущество и залог на активи;

· номинална стойност на една облигация – 1000 /хиляда/ евро;

· общ брой на издадените облигации – 4 500 /четири хиляди и петстотин / броя;

· размер на облигационния заем:  € 4 500 000 (8 801 235 BGN);

· ISIN код: BG 2100028054;

· срочност: 5 /пет/ години или 1826 /хиляда осемстотин двадесет и шест/ дни

· период на главнични плащания: на три равни части, съответно на 48-ия и 60-ия месец

· лихва: фиксиран лихвен процент в размер на 6.00 % /шест процента/  годишно

· период на лихвено плащане: 6 /шест/ месечен

· Конвенция за брой дни в годината: реален брой дни в периода/реален брой дни в годината;
· Дата на издаване: 19.10.2005 г.

· Падеж: 19.10.2010 г.

· Обезпечение: Недвижим имот – медицински комплекс за доболнично и болнично лечение, находящ се в кв. “Овча купел 2”, УПИ 1 от кв.18, с пазарна стойност по експертна оценка от  4 735 000 / четири милиона, седемстотин тридесет и пет хиляди/ евро и Медицинско оборудване с обща пазарна стойност от 1 433 000 / един милион, четиристотин тридесет и три хиляди/ евро

Горепосочената емисия корпоративни облигации е предмет на вторично публично предлагане, чрез регистрация за търговия на Българска фондова борса – София АД.


"Доверие - Обединен Холдинг" АД е получил петгодишен банков кредит от HVB Ню Йорк в размер на 1, 469 млн. лв. Заемът е предназначен за покупка на медицинско оборудване за „Медицински център Доверие” ООД. Погасяването на кредита става чрез равни погасителни вноски два пъти годишно (март и септември), считано от март 2004г. Окончателният срок за погасяване на заема е 15.09.2008г., а лихвата е равна на EUROLIBOR + 2.5%.

Информация за използваните финансови инструменти

Дъщерните дружества влагат свободните си парични средства под формата на депозити в Холдинга. Така събраните средства се отпускат от "Доверие - Обединен Холдинг" АД като оборотни средства за дружествата, които изпитват потребност от такива средства и се възстановяват на депозиралите ги в договорения срок.

Част от свободните си парични средства Доверие Обединен холдинг влага и в банкови депозити, обикновено за срок до една година при условия, обичайни за съответния период, както и в държавни ценни книжа, държани за търгуване. 

Размер на заемите, отпуснати в рамките на икономическата група "Доверие - Обединен Холдинг" АД за периода 2004-2006г.












в лева

	кредитодател
	кредитополучател
	от дата
	срок на погасяване
	главница
	лихвени условия
	Вид на заема и сделката
	Размер на дълга към 31.12.2006г. по главница
	Размер на дълга към 31.12.2006г. по лихва
	Размер на дълга към 31.12.2006г

	Доверие - Обединен холдинг АД
	Индустриален Холдинг Доверие АД
	01.8.2000г.
	03.5.2007г.
	4 600 000 
	ОЛП+9
	За стопанска дейност
	4 592 637 
	1 296 755 
	5 889 393

	Доверие - Обединен холдинг АД
	Индустриален Холдинг Доверие АД
	20.12.2004г.
	30.10.2009г.
	1 700 000
	ОЛП+9
	За ДМА
	1 284 974 
	312 055


	1 597 029

	Доверие - Обединен холдинг АД
	"Марицатекс"АД
	01.11.2005г.
	30.09.2009г
	1 000 000
	7
	За обортни средства
	1 000 000
	
	1 000 000

	Доверие - Обединен холдинг АД
	“Вратица” ООД
	08.11.2005г.
	30.12.2009г.
	1 000 000
	7
	За обортни средства
	1 000 000
	
	1 000 000

	Доверие - Обединен холдинг АД
	“Широкопечатен текстил” АД
	26.12.2005г.
	30.12.2009г.
	92 000
	7
	За обортни средств
	92 000
	
	92 000

	Доверие - Обединен холдинг АД
	МБАЛ Доверие АД
	04.11.2005г
	30.11.2007г
	350 000
	6.5
	За обортни средства
	291 800
	
	291 800

	Доверие - Обединен холдинг АД
	МЦ Доверие ЕАД
	20.12.2005г.
	30.08.2009г
	200 000
	6.5
	За обортни средства
	179 000
	
	179 000

	Доверие - Обединен холдинг АД
	Биляна трико АД
	09.11.2005г.
	30.09.2009г.
	270 000
	7
	За обортни средства
	270 000
	19 742
	289 742

	Доверие - Обединен холдинг АД
	Биляна Лукс ООД
	11.11.2005г.
	30.07.2007г.
	100 000
	7
	За обортни средства
	100 000
	583
	100 583

	Доверие - Обединен холдинг АД
	“Широкопечатен текстил” АД
	28.10.2005г.
	30.12.2009г.
	795 000
	7
	За обортни средства
	795 000
	
	795 000

	Доверие - Обединен холдинг АД
	Колормода ООД
	07.11.2005г.
	30.11.2007г
	60 000
	7.5
	За обортни средства
	60 000
	375
	60 375

	Доверие - Обединен холдинг АД
	Хидроизомат АД
	25.11.2005г.
	30.11.2007г
	200 000
	7
	За обортни средства
	200 000
	
	200 000

	Доверие - Обединен холдинг АД
	Ритон – П АД
	17.01.2006
	30.06.2009
	300 000
	7
	За ДМА
	300 000
	1 750
	301 750

	Доверие - Обединен холдинг АД
	Ритон – П АД
	17.01.2006
	30.11.2009
	500 000
	7
	За обортни средства
	500 000
	2 917
	502 917

	Доверие - Обединен холдинг АД 
	Съгласие ЕООД
	23.05.2006
	30.12.2007
	50 000
	7
	За обортни средства
	50 000
	
	50 000

	Доверие - Обединен холдинг АД
	Биляна Лукс ООД
	16.01.2006
	28.02.2007
	50 000
	7
	За обортни средства
	50 000
	292
	50 292


Резултати от дейността

Активи

Всички активи, включени в баланса на “Доверие – Обединен холдинг” АД към 31 декември 2006 г. в размер на 35 812 хил. лв., съществуват и са в наличност. Управлението не разполага с информация относно съществуването на бъдещи или предприети планове или намерения, които биха променили съществено стойностния размер или класификацията на активите посочени в баланса.


Всички активи, включени в счетоводния баланс към 31.12.2006 г. са свободни от някакви скрити или потенциални тежести или задължения с изключение на предоставеното обезпечение в полза на ТБ “Алианц България” АД, като банка довереник на втора облигационна емисия в размер на 2 465 х.лв.


Дълготрайните материални активи са представени по цена на придобиване, образувана от покупната им стойност и допълнителните разходи, извършени по придобиването им, намалени с натрупаната амортизация и загуби от обезценки. Всички разходи, водещи до увеличение на функционалните качества и срока на годност, са класифицирани като инвестиция и са отразени като увеличение на балансовата стойност на активите (като отделни инвентарни обекти). 

С валидност към датата на баланса е извършен преглед на оценката на всички значими дълготрайни активи от независим лицензиран оценител. Оценката на лицензирания оценител е отчетена при изготвянето на този финансов отчет и активите са представени по справедлива стойност, възлизаща на 2 811 х.лв.  

За последваща оценка на дълготрайните материални активи се прилага алтернативния метод съгласно МСС 16. Периода през който се прави преоценка на ДМА е 3 години.
Амортизацията е начислена на база на линейния метод върху оценения полезен живот на активите. Земите и разходите за придобиване на дълготрайни активи не се амортизират.
Холдинга няма  консервирани ДМА към датата на съставяне на отчета.

Дълготрайните нематериални активи са прегледани, стойността им  е незначителна и отразява активите, от които “Доверие – Обединен холдинг” АД продължава да черпи икономически изгоди. Извършен е преглед и на полезния срок на ползване.

Прилаганият от “Доверие – Обединен холдинг” АД метод на последваща оценка на дълготрайните нематериални активи е допустим алтернативен.

Дългосрочните инвестиции  са  с  балансова стойност  на  31.12.2006г. в  размер на 18 217 х.лв

Дългосрочните инвестиции в дъщерни и асоциирани предприятия се отчитат по себестойностния метод и са включени в отчета с балансови стойности 12 909 х.лв. и 5 208 х.лв.

През отчетния период са получени дивиденти от ОЗОФ Доверие АД -  дъщерно предприятие, отразени като приход. Обезценени са инвестициите в “Булмонт” АД поради несъстоятелност, “Андема” АД поради липса на надеждна информация  и 10 процента от стойността на акциите на “Новоселска гъмза” АД, поради намаляване стойността на нетните активи.

В баланса на холдинга се отчитат и незначителни участия (малцинствени) в размер на 100 х.лв, за които поради липсата на справедлива борсова стойност и надеждна оценка се отчитат по цена на придобиване. Направен е тест за обезценка на тези инвестиции чрез балансови данни, публикувани за последните три години и са обезценени инвестиции в акционерно дружество “Галко”. През трето тримесечие на 2006г. е записана и платена инвестиция в размер на 40 000 /четиридесет хиляди/ лева представляваща 8 % от новолицензирано АДСИЦ “Ексклузив пропърти”.

Отпуснати са дългосрочни кредити на дъщерни дружества по чл.280 от ТЗ в размер на 5 079 х.лв. Кредитите са предоставени съгласно кредитната политика на холдинговото дружество с падежи съобразени с матуритетите на дългосрочните пасиви, при ефективен лихвен процент 7 и обезпечения, реализирани чрез особени залози в размер на над 120% спрямо разрешените размери.

През отчетния период холдинга не е придобивал и потребявал материалните запаси. Ползваните консумативи и резервни части се отчитат като разход.

Краткосрочни активи. Вземанията в лева са в размер на 9 466 х.лв. лв. и са оценени по стойността на тяхното възникване. Не подлежат на обезценка, 99.75% от тях са от свързани дружества.

“Доверие – Обединен холдинг” АД няма заведени дела срещу клиенти в просрочие.

В баланса на холдинга се отчитат и незначителни краткосрочни участия (малцинствени) с балансова стойност в размер на 9 х.лв., за които поради липсата на справедлива (борсова) стойност и надеждна оценка се отчитат по цена на придобиване, както и финансови активи по борсова цена за 75 х.лв, държани за търгуване.

Холдинга не притежава изкупени собствени акции.

Паричните средства в лева са оценени по номиналната им стойност и са в размер на 102 х.лв. 

Управлението няма намерение в рамките на следващата финансовата година  да променя функционалното предназначение на класифицираните активи.

При нормално протичане на дейността на холдинга, от отразените в счетоводния баланс към 31 декември 2006г. активи, може да се очаква да бъдат реализирани минимално на балансовата им стойност, по която са включени във финансовия отчет.


Пасиви

Собственият капитал на “Доверие – Обединен холдинг”АД е в размер на 23 026 хил. Лв. или с 621 х.лв по-малко спрямо предходната година. Намалението  се дължи на по-нисък нетен финансов резултат спрямо 2005г., както и на разпределена печалба за изплащане на дивидент за финансовата 2005г. Основният капитал е представен по неговата номинална стойност и съответства на актуалната му съдебна регистрация. Към 31 декември 2006г.основният капитал е в размер на  13 149 848 лева, и е разпределен в 13 149 848 броя безналични поименни акции, с номинална стойност от 1 лев. Към датата на съставяне на отчета няма акционери, притежаващи над  десет процента от капитала на холдинга. 

Като фонд “Резервен” са отразени заделени резерви от 1 315х.лв. по реда на ТЗ към 31.12.2006г., които представляват 10% от основния капитал, като е достигнат регламентирания размер съгласно устава на Доверие – Обединен холдинг АД.

Като “Целеви резерви”са записани за инвестиционни проекти в размер на 7 974х.лв;

По статия “Други резерви” са отразени такива, които не са регламентирани целево от ОСА и са в раземр на 304 х. Лева и представляват 2.31 % от основния капитал на холдинга.
Всички задължения на “Доверие – Обединен холдинг” АД са в размер на 12 114 хил. Лв. като потвърждаваме, че реално съществуват и по тази стойност са включени в баланса към 31 декември 2006 г.

От тях съществени са банков кредит с остатъчен дълг 652 х.лв и с петгодишен погасителен план до 2008 година към HVB САЩ и  два облигационни заема, всеки за срок от пет години с общ размер преизчислен в лева 11 461 х.лв.

Управлението не разполага с информация за наличие на бъдещи или предприети за реализация намерения, които биха променили cъществено стойностния размер или класификацията на пасивите, посочени в баланса.

“Доверие – Обединен холдинг” АД няма неотразени вземания или задължения, произтичащи от обременяващи договори, съдебни дела, потенциални задължения и други подобни, не оповестени във финансовия отчет към 31 декември 2006 г.

Няма известна на управителното тяло информация за условно вземане или задължение, което да е влязло в сила или да е вероятно да влезе в сила през следващия дванадесетмесечен период след приключването на финансовата година (2006 г.), което да повлияе на способността на холдинга да посрещне своевременно задълженията си.


Отчет за доходите

Формираният и оповестен финансов резултат на “Доверие – Обединен холдинг” АД за 2006 в размер на 86  хил. Лв. е нетна печалба след данъци и не е повлиян от сделки и операции с необичаен за холдинга характер или промени в счетоводната политика.

Потвърждаваме, че всички сделки извършени през годината са надлежно осчетоводени в приходите и разходите.

Спазен е принципа “текущо начисляване” към 31.12.2006г.

Събития, настъпили след датата на баланса

Не са настъпили събития след датата на баланса по отношение на обектите представени във финансовия отчет, които да изискват корекции или отделно оповестяване към 31.12.2006г., освен оповестените в приложението за отчета.

Не са възникнали, в периода от края на финансовата година (31.12.2006 г.) до датата на този отчет, сделки или събития от съществено значение и (или) с необичайно естество, които по наше мнение биха рефлектирали значително върху резултата на “Доверие – Обединен холдинг” АД за следващата финансова година.


Законодателство и договореност


Ние не разполагаме с информация относно отклонения и нарушения на българското законодателство и поетите договорености (вкл. И такива, отнасящи се до изготвянето на финансововия отчет и данъчните декларации), които в случай че има такава и бъдат открити, биха могли да доведат до сериозни санкции или загуби за нашето дружество, и като такива би трябвало да бъдат отразени или оповестени във финансовите отчети, включително и като основа за възникване на бъдещи или настоящи загуби или задължения от непредвидени събития.


Сделки със свързани лица


“Доверие – Обединен холдинг” АД с изключение на сделките, отразени във финансовите отчети не е участвало в други посредством членове на контролните и управителни тела, както и изпълнителни директори или служители, от които член на УС и/или НС, и/или Изпълнителен директор или служител би бил директно или индиректно заинтересован, например сделки с дружества, икономически свързани с нашето / никой от изброените лица не е декларирал информация от подобен характер/.


Всички операции и сделки със свързаните лица са осъществявани при условия, аналогични като тези при независими лица и обичайни търговски взимоотношения.

Допълнителна информация


Заедно с годишния финансов отчет е изготвен и приет акту,ализиран проспект на “Доверие – Обединен холдинг” АД в който се съдържа подробна информация  за всички сделки и събития, касаещи периода 2004-2006г., както и прогнозна информация. Документът се публикува на интернет страниците на Българска фондова борса и  Комисията за финансов надзор.

06.02.2007г.


Член на УС и Главен счетоводител:






















/Анна Павлова/

Изпълнителен директор: 

                                                                                      

   /Цонко Недялков/  










Тел.: (02)  984 56  69 ; 984 56 11


Факс: (02) 984 56 63Интернет адрес: cresta@mbox.digsys.bg
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