ОТЧЕТ ЗА УПРАВЛЕНИЕТО

на Доминант Финанс АД
към годишен финансов отчет 2006 г.
Информация, съгласно чл.33, ал.1 от Закона за счетоводството и чл.94, от ЗППЦК и чл.32  от Наредба №2  от 17.09.2003г
І. Развитието на дейността и състоянието на Доминант Финанс АД  през 2006 година.
Доминант Финанс АД е регистрирано на 17.10.2003 г. по ф.д. 10760/2003 г. СГС, парт. № 79465, том 945, рег. І, стр. 2, Идентификационен номер 131153194. Дружеството е учредено в Република България, със седалище и адрес на управление гр. София, ул. Уилям Гладстон 39. Тел.: 02 980 02 38, факс: 02 981 03 06.
Доминант Финанс АД е със следния предмет на дейност:
Небанкови финансови услуги и консултации, цялостно обслужване на инвестиционни проекти, финансово и търговско посредничество, представителство на чуждестранни компании,  предоставяне на брокерски и консултантски услуги в областта на търговията с недвижими имоти; предоставяне на услуги и инвестиции в областта на строителството, както и всякаква друга стопанска дейност, незабранена със закон.

Капиталът на Доминант Финанс АД е с 1 200 000 бр. акции с номинална стойност на 1 акция 1,00 лв. През отчетния период бе увеличен размера на капитала от 50 000 на 1 200 000 чрез издаване на нови 1 150 000 обикновени, поименни, безналични акции. Увеличението бе направено за сметка на печалбата, реализиране през 2005 г. Дружеството не е било обект на търгово предложение по чл.149 от ЗППЦК.


Дружеството притежава 1 260 000 броя акции от капитала на публичното дружество Юрокапитал Битекс АД, представляващи 43,10% от капитала; 24 250 акции от капитала на публичното дружество Честърфийлд АД, представляващи 48,50% от капитал, както и 303 750 броя акции от капитала на гръцкото дружество Диамандко А.Б.Е.Е., представляващи 45% от капитала, 5760 акции от капитала на гръцкото дружество H.S.U., представляващи 30% от капитала. В края на декември 2006 г. Доминант Финанс се възползва от възможността и върна акциите на следните дружества:
	Дружество
	% от капитала
	Брой акции
	Сума

	ASTRIA S.A.
	45%
	51 300
	581 156.39

	ENDYSI S.A.
	40%
	32 000
	228 150.89

	EL.VI.FIL. S.A.
	5%
	17 500
	201 107.55

	THRACE SPORT EQUIPMENT S.A.
	35%
	7 680
	528 804.07

	NORTHERN GREECE MEDICAL EQUIPMENT S.A.
	40%
	49 000
	702 945.29

	FARMER S.A.
	45%
	27 000
	265 209.87

	
	ОБЩО:
	
	2 507 374,04


Доминант Финанс АД има вземания: по предоставени аванси в размер на 12650 лв, по договор с Юрокапитал Финанс АД и вземане по предоставен аванс на американската компания Lepercq de Neuflize/Tocqueville по договор за консултации на стойност 65 хил. лв.
Доминант Финанс АД има задължения към 31.12.2006 г. има следните задължения:
	Име
	Сума на заема
	Върната сума
	Лихви за 2006
	ОБЩО ДЪЛЖИМО

	Христос Мурутис
	2 933 745
	2 507 374.06
	150 121,25
	576 492.19

	Димостенис Харакидас
	66 186,26
	3 000,00
	1 355,67
	64 541.93

	ЮроКапитал Финанс
	65 000,00
	
	2 449,61
	67 449.61

	
	
	
	ТОТАЛ:
	708 483.73


както и задължения за счетоводни услуги към Юротаргет ООД, платени през 2007 г., задълженията към американската компания Lepercq de Neuflize/Tocqueville по договор за консултации на стойност 65 хил. лв., като е получена фактура за тези разходи с дата януари 2007 г.

Ликвидност и капиталови ресурси:
1. Ликвидност:

Анализ на ликвидността и платежоспособността

	 
	 
	 
	 
	 
	Текуща
	Предходна
	Разлика

	N:
	П о к а з а т е л и
	година
	година
	 
	 

	 
	 
	 
	 
	 
	Стойност
	Стойност
	Стойност
	%

	1
	Материални запаси
	 
	 
	0
	0
	0
	0.0%

	2
	Краткосрочни вземания
	 
	78
	13
	65
	500.0%

	3
	Краткосрочни финансови активи
	13823
	0
	13823
	100.0%

	4
	Парични средства
	 
	 
	50
	13
	37
	284.6%

	5
	Налични краткотрайни активи (1+2+3+4)
	13951
	26
	13925
	53557.7%

	6
	Краткосрочни задължения
	 
	69
	2
	67
	3350.0%

	7
	Платима сума през периода за погасяване
	 
	 
	 
	 

	 
	на дългосрочни задължения
	 
	0
	0
	0
	0.0%

	8
	Текущи задължения                    (6+7)
	69
	2
	67
	3350.0%

	9
	Краткотрайни активи
	 
	 
	13951
	26
	13925
	53557.7%

	10
	Общ размер на активите (капитал вс.)
	15477
	1351
	14126
	1045.6%

	11
	Парични средства в %                    (4/9)
	0.36%
	50.00%
	-49.64%
	-99.3%

	12
	Парични средства в %                   (4/10)
	0.32%
	0.96%
	-0.64%
	-66.4%

	Ликвидност на краткосрочните задължения

	13
	Обща ликвидност  (1+2+3+4)/6      >=1.5
	202.19
	13.00
	189.19
	1455.3%

	14
	Бърза  ликвидност      (2+3+4)/6
	 
	202.19
	13.00
	189.19
	1455.3%

	15
	Незабавна ликвидност    (3+4)/6      >=0.2
	201.06
	6.50
	194.56
	2993.2%

	16
	Абсолютна ликвидност           4/6
	 
	0.72
	6.50
	-5.78
	-88.9%

	Ликвидност на текущите задължения
	 
	 
	 

	17
	Обща ликвидност  (1+2+3+4)/8       >=1
	202.19
	13.00
	189.19
	1455.3%

	18
	Бърза  ликвидност      (2+3+4)/8
	 
	202.19
	13.00
	189.19
	1455.3%

	19
	Незабавна ликвидност    (3+4)/8
	 
	201.06
	6.50
	194.56
	2993.2%

	20
	Абсолютна ликвидност           4/8
	 
	0.72
	6.50
	-5.78
	-88.9%

	Платежоспособност

	21
	Платежоспособност (2+3+4)/6
	 
	202.19
	13.00
	189.19
	1455.3%


Ликвидността, изразена в коефициент от отношението на наличните краткотрайни активи (материални запаси, краткосрочни вземания, краткосрочни финансови активи и парични средства) на фирмата към нейните краткосрочни задължения е 202,19 през отчетния период при 13.00 през базисния период, което е с 189,19 пункта повече или 1455.30%

Платежоспособността на фирмата измерена в коефициент от отношението на сбора, получен от краткосрочните вземания, краткосрочните финансови активи и паричните средства на фирмата, отнесен към нейните текущи задължения е 202,19 през текущия период при 13.00 през предходния период, което е с 189,19 пункта или 1455.30% повече.

Коефициентът за незабавна ликвидност през анализирания период е 201,6 и показва, че фирмата има възможност да изплати 20160% от краткосрочните си задължения чрез краткосрочни финансови активи, парични средства и техни еквиваленти. В сравнение с базисния период този показател намалява възможността Доминант  Финанс АД да изпадне в неплатежоспособност в краткосрочен план.

2.Капиталови ресурси:
а) съществени ангажименти на дружеството за извършване на капиталови разходи към 31.12.2006 г.

Към 31.12.2006 год. не е взето решение от ръководните органи за извършване на капиталови разходи.

б) цел на тези ангажименти и очакван източник на средства, необходим за изпълнение на ангижиментите.

 Няма такива

в) тенденции за капиталовите ресурси:

Капиталовите ресурси на дружеството се увеличават, през 2006 г. бе увеличен основният капитал за сметка на печалбата, реализирана през 2005 г..

г) съществени изменения на съотношението и относителната цена на тези ресурси

Няма предприемани мерки за промяна в съществуващото положение в дружеството.

д) изменения на собствения капитал, задбалансово отчетени споразумения за финансиране.

След приемането на финансовите отчети за 2006 г. Съветът на директорите ще обмисли възможността за ново увеличение на капитала за сметка на реализираната печалба от 2006 г..

3.Резултати от дейността:

а) необичайни събития, сделки, които отразяват влияние на отчетените приходи от дейността.

През 2006 г. няма необичайни събития. Сделките, които са повлияли на отчетените приходи от дейността, а оттам и на финансовия резултат са покупката 100% от акциите на Честърфийлд АД, впоследствие продажбата на 25 750 броя, по-голямата част от приходите представляват преоценка на финансовите активи до справедливата им стойност, както и приход от продажбата на финансови активи.
б)отражение на тези промени върху приходите поотделно

Приходите на дружеството са следните

	Приходи
	Сума в хил. лв
	Участие в общия размер на приходите

	Приходи от продажба на акции
	59,7
	0,43%

	Приходи от последващи оценки на финансови активи и инструменти
	13 846,6
	99,57%

	ОБЩО:
	13 906.3
	100%


в) други съществени компоненти на постъпленията или разходите.

През 2006 г. съществени разходи са извършени за получени консултантски услуги от две американски дружества на обща стойност 92 хил. лева. 

г)тенденции или рискове, според управителните органи, които имат влияние върху приходите от основна дейност

Тъй като над 99% от приходите на дружеството за 2006 г. представляват последващи оценки на финансовите активи на дружеството, то съществува риск в бъдеще справедливата цена на притежаваните финансови активи да се намали, което ще доведе до отчитане на разходи от последващи оценки на финансовите активи. Но цената на акциите на Честърфийлд АД се задържа сравнително стабилна, с тенденция за покачване, а и има много добри перспективи за развитие пред дружеството, така че управителното тяло на Доминант Финанс смята, че този риск е минимален.

д) промяна в отношението между приходите и разходите

Съотношението на приходи/разходи на дружеството е 530/13907, като направените разходи са за външни услуги, докато приходите са от преоценки на финансовите активи на дружеството. В предходния период съотношението е било 12/1311. Промяната се дължи на факта, че в текущия период Доминант Финанс АД е извършило повече разходи, в същото време цената на финансовите инструменти се е увеличила значително.

е) нарастване на приходите от основна дейност и  степента до която това нарастване е резултат от увеличение на цените на стоките и услугите.

Приходите от основна дейност са формирани от разликата между покупната цена на финансовите активи и тяхната справедлива стойност към края на отчетния период. По тази причина, нарастването на приходите се дължи изцяло на нарастването на цените на финансовите активи, притежавани от дружеството.

ж) анализ на инфлацията и променящите се цени в/у приходите

Инфлацията не е повлияла на приходите на дружеството.

4.Важни събития или рискове, които могат да окажат влияние върху финансовото състояние на дружеството. Настоящи тенденции, събития или рискове.

Събитието, което оказва огромно влияние върху финансовото състояние на дружеството е покупката на акции от капитала на Честърфийлд АД. От последващата преоценка по справедлива стойност на тези финансови активи се формира печалбата на дружеството, която е в размер на 13 351 хил. лв. Съгласно Закона за корпоративното подоходно облагане, положителната разлика между продажната цена и документално доказаната цена на придобиване на акции на публични дружества и търгуеми права на акции по сделки, извършени на регулиран български пазар на ценни книжа  и увеличението на стойността на финансови активи от преоценка са необлагаеми. Финансовия резултат за данъчни цели на Доминант Финанс АД ще бъде загуба и съответно дружеството не дължи данък. Цената на акциите на Юрокапитал Битекс е намаляла, но незначително и не намалява значително финансовия резултат на дружеството. Според управителите на дружеството рискът от рязък спад в цените на притежаваните финансови инструменти е минимален, тъй като и двете дружества имат много добри перспективи за развитие през следващите години.
ІІ. Важни събития, настъпили след годишното счетоводно приключване

На 13 февруари 2007 г. Доминант Финанс АД получи две наказателни постановления за манипулация на пазара, издадени от Комисията за финансов надзор, всяко едно на стойност 50 000 /петдесет хиляди/ лева, тъй като Дружеството обжалва постановленията по законовия ред не са провизирани задължения, съгласно МСС 37.
ІІІ.Важни научни изследвания и разработки

Не се осъществява изследователска и развойна дейност.

ІV. Предвиждано развитие на дружеството.

Предвижда се през 2007 г. дружеството да продължи инвестиционната си дейност, както и, в качеството си на един от акционерите, да работи сериозно за развитието на Честърфийлд АД.

V. Промени в цената на акциите на дружеството.

Номиналната цена на 1 бр. акция е 1,00 лв. Цената на акциите на дружеството към края на 2006 г. беше 84 лв. Повишението на цената на акциите се дължи на очакването на пазара за реализация на голяма печалба на дружеството, заради инвестицията в Честърфийлд АД.

Инфромация относно програмата за добро корпоративно управление по чл.94, ал. 4 от ЗППЦК.

1. Изготвената програма, приложена към ГФО – 2005 год. се спазваше през 2005 г. Ръководните органи, при изпълнение на задълженията си са спазвали заложените параметри в програмата.

2. Не е налице несъответствие между дейността на ръководните органи и изготвената програма.

3. Не се предприемат мерки за преодоляване на причините по т.2

4. Ръководните органи не предвиждат да променят програмата за добро корпоративно управление.

Изпълнителен директор:
/Димостенис Харакидас/
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