ПРОГРАМА ЗА ПРИЛАГАНЕ НА МЕЖДУНАРОДНО ПРИЗНАТИТЕ СТАНДАРТИ ЗА ДОБРО КОРПОРАТИВНО УПРАВЛЕНИЕ НА 

УПРАВЛЯВАЩО ДРУЖЕСТВО 

„СЕНТИНЕЛ АСЕТ МЕНИДЖМЪНТ” АД
Настоящата програма за прилагане на международно признатите стандарти за добро корпоративно управление е изготвена за да се гарантира ефективното спазване на законите и съответните подзаконови нормативни актове и постигане на по-добри резултати в дейността на управляващо дружество "Сентинел Асет Мениджмънт" АД. 
Корпоративното управление включва съвкупност от взаимоотношения между ръководството на управляващото дружество, притежателите на дялове, инвеститорите и другите заинтересувани страни. То предоставя рамката, в която се поставят целите на управляващото дружество при организиране и управление на договорни фондове, определят се средствата за постигането на тези цели и се следят резултатите. Доброто корпоративно управление трябва да дава стимул на управителните органи да преследват цели, които са в интерес на притежателите на дялове от управляваните договорни фондове, както и да улеснява ефикасния надзор. Законовата среда в България предоставя солидна рамка за добро корпоративно управление: Търговският закон, Законът за публичното предлагане на ценни книжа, Законът за счетоводството,  Законът за независимия финансов одит и подзаконовите нормативни актове.
Програмата си поставя следните основни цели – защита на основните права на притежателите на дялове,  равнопоставено третиране на инвеститорите в договорните фондове, създаване на механизъм, осигуряващ своевременно и точно разкриване на информация по всички въпроси, свързани с управлението на договорните фондове. 
"Сентинел Асет Мениджмънт" АД получи лиценз от Комисията по финансов надзор за извършване на дейност като управляващо дружество на 04.05.2006 г. и нов лиценз, съгласно промените в ЗППЦК на 8 март 2006 г. След изрично получаване на лиценз от КФН, управляващото дружество има право да организира и управлява договорен фонд. Инвестиционните цели и видът на фонда се дефинират в неговия Проспект за публично предлагане на дялове, като Проспектът подлежи на одобрение от страна на Комисията по финансов надзор. Договорните фондове са нова схема за колективно инвестиране, която се въведе на българския финансов пазар след промените в Закона за публично предлагане на ценни книжа от месец май 2005. Договорният фонд е обособено имущество с цел колективно инвестиране в ценни книжа на парични средства, набрани чрез публично предлагане на дялове, което се осъществява на принципа на разпределение на риска, от управляващото дружество. При осъществяване на действията по управлението на договорния фонд, управляващото дружество действа от свое име, като посочва, че действа за сметка на договорния фонд. Управляващото дружество отделя своето имущество от имуществото на договорния фонд и съставя за него самостоятелен баланс. Активите на договорните фондове се съхраняват от банка – депозитар, която осъществява контрол върху дейността на управляващото дружество по отношение на управляваните договорни фондове.

I. Права и равнопоставено третиране на притежателите на дялове
Основната цел на управляващото дружество е да осигури на притежателите на дялове от управляваните договорни фондове растяща стойност на дяловете при спазване на принципа на разпределение на риска. Управляващото дружество постига тази цел като инвестира средствата, набрани чрез публично предлагане на дялове съобразно рисковия профил на всеки от управляваните договорни фондове. 
Инвестиционна стратегия на УД "Сентинел Асет Мениджмънт" АД за постигане на инвестиционните цели на управляваните договорни фондове:

УД "Сентинел Асет Мениджмънт" АД се стреми да поддържа такъв портфейл от активи, който да е източник на доходност, съответстваща на рисковия профил на всеки от управляваните договорни фондове и същевременно да не ограничава възможностите за своевременно изпълняване на заявки за обратно изкупуване на дялове. Управляващото дружество се стреми да поддържа пропорциите на инвестициите в ценни книжа съобразно заложените в Проспектите за публично предлагане на дялове параметри. Основните рискове, свързани с инвестирането в договорни фондове са инвестиционен, пазарен, лихвен и кредитен и се описват подробно в Проспектите за публично предлагане на дялове на управляваните фондове.

За гарантиране на сигурни методи за защита на основните права на притежателите на дялове и равнопоставеното им третиране, УД "Сентинел Асет Мениджмънт" АД прилага следните процедури:

Видове  дялове и правата по тях

Договорните фондове, управлявани от "Сентинел Асет Мениджмънт" АД издават само обикновени (непривилегировани), безналични и поименни дялове, чиито брой се променя в резултат на продажбата или обратното изкупуване на дялове. 
Всеки дял дава на своя притежател следните права:

· право по всяко време да иска от фонда обратно изкупуване на дяла при условията и реда, предвидени в Проспекта, с изключение на случаите на временно спиране на издаването (продажбата) и обратното изкупуване на дялове на фонда;
· право на съответна част от имуществото на фонда в случай на ликвидация на фонда.
Ред за прехвърляне на дяловете
Извън покупката и обратното изкупуване на дялове чрез УД “Сентинел Асет Мениджмънт” АД, дяловете се прехвърлят свободно, според волята на притежателите им, при спазване на специфичните изисквания на действащото законодателство за разпореждане с безналични ценни книжа, респективно дялове на договорни фондове.

Книгата на притежателите на дялове на фонда се води от “Централен депозитар” АД. Прехвърлянето на дялове от договорен фонд се счита за извършено от момента на вписване на дяловете в “Централен депозитар” АД, по подсметка на техния приобретател към сметката на УД “Сентинел Асет Мениджмънт” АД или на лицензиран инвестиционен посредник. Правата по тези дялове се удостоверяват с документ за регистрация (депозитарна разписка), издаден на името на техния собственик от “Централен депозитар” АД, който се получава при поискване от инвеститора чрез управляващото дружество или чрез инвестиционния посредник. 

Покупка и обратно изкупуване на дялове
В съответствие с изискванията на чл. 193, ал. 1 от ЗППЦК договорните фондове са  задължени постоянно да издават и продават дялове на инвеститорите, както и по искане на притежателите на дялове да изкупуват обратно дяловете си по емисионна стойност, респективно цена на обратно изкупуване, основаващи се на нетната стойност на активите. Изключение са случаите на временно спиране на издаването (продажбата) и обратното изкупуване на дялове на фонда. 
Издаването (продажбата) и обратното изкупуване на дялове се извършва  чрез управляващото дружество. За да се даде възможност на всеки инвеститор да вземе обосновано решение относно инвестиране в дялове на съответния договорен фонд или за предявяване на обратно изкупуване на дялове, управляващото дружество е длъжно да предостави безплатно екземпляр от краткия Проспект за публично предлагане на дялове на съответния договорен фонд и да осигури възможност за запознаване с пълния Проспект. Проспектите на управляваните договорни фондове се актуализират своевременно и за актуализацията им управляващото дружество съобщава на притежателите на дялове и инвеститорите със съобщение в централен ежедневник и на своята интернет страница. Актуализираните проспекти за публично предлагане на дялове се публикуват и на интернет страницата на управляващото дружество.
Емисионната стойност и цената на обратно изкупуване на дяловете са равни на размера на нетната стойност на активите на един дял към датата на определянето й, завишени, респективно намалени с разходите по емитирането и обратното изкупуване, чийто размер се определя съгласно Проспекта на всеки от договорните фондове. Емисионната стойност и цената на обратно изкупуване се изчисляват от управляващото дружество под контрола на банката депозитар, съгласно приети от управляващото дружество и одобрени от КФН Правила за оценка на портфейла и определяне на нетната стойност на активите за всеки от управляваните договорни фондове. Емисионната стойност и цената на обратно изкупуване се изчисляват с точност до десетохилядна от лева. Честотата на определяне на емисионната стойност се определя в Проспектите на всеки от договорните фондове и се публикува във в.“Пари” и на интернет страницата на управляващото дружество. 

Нетната стойност на активите на договорните фондове за целите на определяне на емисионната стойност и цената на обратно изкупуване на дялове се изчислява като от стойността на всички активи се извади стойността на пасивите. Нетната стойност на активите на един дял е равна на нетната стойност на активите на договорния фонд, разделена на броя на дяловете на договорния фонд.
Цена на обратно изкупуване на дялове на договорен фонд започва да се изчислява след като активите на фонда достигнат 500 000 лева.

Покупката и обратното изкупуване се извършват по емисионна стойност, респективно цена на обратно изкупуване, определени в работния ден, следващ деня, в който са подадени поръчките. Всички поръчки за покупка или обратно изкупуване на дялове, получени в един и същи ден, се изпълняват по една и съща емисионна стойност, респективно цена на обратно изкупуване.
Управляващото дружество изпълнява поръчката за покупка на дялове до размера на внесената от инвеститора сума, която се разделя на определената емисионна стойност на един дял. Ако срещу внесената сума не може да бъде издадено цяло число дялове, фондовете издават на базата на нетната стойност на активите си и частични дялове.
Разпределение на печалбата 

Договорните фондове организирани и управлявани от УД "Сентинел Асет Мениджмънт" АД не разпределят реализирания доход между притежателите на дялове. Доходът се реинвестира изцяло и увеличава стойността на дяловете.
Предоставяне на текуща информация на инвеститорите относно дейността на УД "Сентинел Асет Мениджмънт" АД .

В рамките на всеки работен ден в определеното работно време за подаване на поръчки за покупка или обратно изкупуване на дялове, притежателите на дялове и инвеститорите могат да получават пълна информация относно всеки един от управляваните договорни фондове. На разположение са Правилата на договорните фондове, пълния и кратък Проспекти за публично предлагане на дялове, всички счетоводни отчети. Екипът на управляващото дружество е длъжен да дава пълни и изчерпателни отговори на всички запитвания от страна на притежатели на дялове и инвеститори. Тази информация, както и актуалното състояние на портфейлите и изготвените счетоводни отчети се публикува и на интернет страницата на управляващото дружество. Информацията относно цените на дяловете и портфейла на управляваните договорни фондове се актуализира всеки работен ден.
Условия, на които трябва да отговарят членовете на съвета на директорите

За членове на Съвета на директорите на УД "Сентинел Асет Мениджмънт" АД не могат да бъдат избирани лица, които към момента на избора са осъдени с влязла в сила присъда, освен ако са реабилитирани. Най-малко една трета от членовете на Съвета на директорите трябва да бъдат независими лица. Членове на Съвета на директорите, за които след датата на избирането им възникнат гореописаните обстоятелства, трябва незабавно да информират Съвета на директорите. При избор на членове на Съвета на директорите, всеки от избраните членове предоставя на отдела за вътрешен корнтрол следните декларации: за спазване на конфиденциалност, за притежаваните ценни книжа, за изпълняване на задълженията си с грижата на добър търговец, както и свидетелство за съдимост. Подробна информация за членовете на Съвета на директорите се дава в Проспектите за публично предлагане на дялове и в годишните отчети на управляваните фондове.

Правила за личните сделки

Съветът на директорите на управляващото дружество приема Правила за личните сделки на членовете на Съвета на директорите, на инвестиционния консултант, работещ по договор за управляващото дружество, на служителите на управляващото дружество и на свързаните с тях лица. Правилата регламентират реда приложим при регистриране и сключване на лични сделки с ценни книжа. В тях се определя вътрешната информация и вътрешните лица и се уреждат мерките за предотвратяване и разкриване на сделките и действията с вътрешна информация. Цел на правилата за личните сделки е да се създаде механизъм за защитаване на интересите на клиентите, чийто портфейли се управляват от управляващото дружество.
Правила за вътрешната организация и вътрешния контрол на управляващото дружество

Правилата за вътрешна организация и вътрешен контрол на „Сентинел Асет Мениджмънт” АД уреждат създаването на вътрешната организационна структурна на и на отделните звена в нея, принципите и целите на тяхното изграждане и дейност, основни функции на отделите и взаимодействието помежду им.

Изграждането и функционирането на вътрешната организационна структура на „Сентинел Асет Мениджмънт” АД си поставя за цел да осигури: ефективно взаимодействие между отделите при едновременно спазване на забраните за разкриване на информация, съставляваща служебна или търговска тайна; вътрешен контрол за законосъобразното и правилно осъществяване на дейността на управляващото дружество; минимизиране на потенциалните възможности за извършване на нарушения поради небрежност или умисъл, както и осигуряване на превантивен контрол за спазване на забраната за търговия с вътрешна информация; предприемане на мерки за намаляване на вредните последици от констатирани нарушения и своевременно привеждане на дейността в съответствие с изискванията на нормативните и вътрешно-устройствени актове; подходящи материално – технически условия и специализиран персонал в съответствие с изискванията на ЗППЦК, актовете по прилагането му и настоящите правила, за осъществяване предмета на дейност на дружеството, както и за осъществяване на връзки с притежателите на дялове на управляваните договорни фондове, включително и за извършване на произтичащите от дейността на дружеството взаимодействия със съответните институции и средствата за масово осведомяване; опазване на търговската и служебна тайна на лицата, с които управляващото дружество (УД) има сключен договор за управление, както и техния търговски престиж;

ІІ. Разкриване на информация и прозрачност

При осъществяване на дейността си управляващото дружество е задължено да предоставя в срок и пълен обем следната информация:

1. Периодични отчети към Комисията по финансов надзор и Българска фондова борса АД. 
· месечните баланси, тримесечни и годишни счетоводни отчети на управляваните договорни фондове;

· актуализирани проспекти за публично предлагане на дялове на управляваните договорни фондове;
· уведомителни писма за емисионната стойност, цената на обратно изкупуване, нетната стойност на активите и броя на дяловете в обръщение на управляваните договорни фондове;

· уведомления за обстоятелства, подлежащи на вписване по отношение на фондове;

· сключване на договори с инвестиционни посредници за изпълнение на инвестиционни решения;

· анекси към договорите за депозитарни услуги;

· други обстоятелства, изискващи уведомяване на горецитираните институции.

2. Разкриване на информация относно текущото състояние на договорните фондове на притежатели на дялове  и инвеститори
Съгласно изложеното в т. І  Права и равнопоставено третиране на инвеститорите, информация относно текущото състояние на всеки от управляваните фондове може да бъде получена по телефона, в отговор на изпратено писмо, e-mail, запитване отправено през интернет страницата на управляващото дружество или лично в рамките на приемното време. Екипът на управляващо дружество "Сентинел Асет Мениджмънт" АД е задължен да дава вярна, точна и изчерпателна информация, поднесена по начин достъпен за притежателите на дялове и инвеститорите.

3. Разкриване на информация чрез публикации в средствата за масово осведомяване:

Управляващото дружество информира притежателите на дялове и инвеститорите чрез публикации в централен ежедневник и на интернет страницата си за актуализация на проспект за публично предлагане на дялове, предадени годишни и тримесечни счетоводни отчети, за емисионната стойност и цената на обратното изкупуване на дяловете и др. 

При изработване на рекламни материали, отнасящи се до публичното предлагане на дялове на управляваните договорни фондове, управляващото дружество трябва първо да предостави в КФН всички материали за одобрение.

Публичните изяви на членовете на Съвета на директорите и служителите на управляващото дружество, трябва предварително да бъдат одобрени от отдела за вътрешен контрол.

4. Одитиране на годишен отчет

Одита на годишните отчети на управляваните фондове се извършва от независим одитор, избран на общо събрание на акционерите на управляващото дружество в изпълнение на закона за независимия финансов одит и международните счетоводни стандарти. Годишните отчети на управляваните договорни фондове се приемат и одобряват от Съвета на директорите на управляващото дружество, след което то публикува в централен ежедневник или на интернет страницата си баланс, отчет за приходи и разходи, отчет за собствения капитал, отчет за паричния поток и одиторския доклад за всеки от фондовете.

ІІІ. Отговорности на управителните органи

Дейността по набиране на парични средства чрез публично предлагане на дялове и тяхното инвестиране в ценни книжа, както и по обратното изкупуване на дяловете на управляваните договорни фондове се осъществява от управляващото дружество. Управляващото дружество:

· управлява дейността по инвестиране в ценни книжа на парични средства, набрани чрез публично предлагане на дялове на управляваните договорни фондове, осъществявана на принципа на разделение на риска;

· извършва действия, свързани с упражняването на правата по ценните книжа от портфейла на договорните фондове като участия на общи събрания, получаване на дивиденти, лихви, главници, права, безплатни ценни книжа, както и осъществяване и контролиране на плащанията във връзка с ценните книжа, при спазване на изискванията на нормативните актове за извършване на съответните действия;

· управлява дейността по продажба и обратно изкупуване на дяловете на договорните фондове;

· управлява дейността по администриране на дяловете на договорните фондове;

· води счетоводството и поддържа и съхранява отчетността на договорните фондове, включително разкрива съответната информация в предвидените от нормативните актове случаи;

· управлява рекламната и маркетинговата дейност на договорните фондове.

Организацията на дейността на Съвета на директорите по управление на договорните фондове се регламентира в Правилника за работа на Съвета на директорите.

Управляващото дружество се отчита за дейността си пред банката депозитар с писмен отчет всеки месец. Банката – депозитар също ежемесечно предоставя писмен отчет на управляващото дружество. При необходимост управляващото дружество и банката депозитар предоставят допълнителна информация и разяснения към представените отчети. Разходите, свързани с дейността на управляваните договорни фондове се извършват единствено след изрично одобрение на банката депозитар. Управляващото дружество има право да продава активи от портфейла на договорните фондове или да закупува ценни книжа единствено чрез инвестиционни посредници, с които е сключил договори за изпълнение на инвестиционни решения. Договорите се одобряват на заседание на Съвета на директорите и копие от тях се предоставя на КФН. Всички ценни книжа от активите на договорните фондове се държат по клиентски подсметки в банката депозитар, като тя от своя страна е попечител на всички сделки с ценни книжа от името на съответния договорен фонд.

Настоящите правила за прилагане на международно признатите стандарти за корпоративно управление са приети на заседание на Съвета на директорите на "Сентинел Асет Мениджмънт" АД  на 05.06.2005 г.
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