
       ДОГОВОРЕН ФОНД   “СТАНДАРТ ИНВЕСТМЪНТ
 ВИСОКОДОХОДЕН ФОНД”
                      Финансов отчет

                                към

                                  31 .12.2006 г.

                            22.02.2007 г., София.

	
	

	АКТИВИ
	31.12.06 г.

	
	хил.лв.

	Текущи активи
	

	Пари и парични еквиваленти (пояснение 6)
	1468

	Текущи финансови активи (пояснение 5 )
	8793

	Текущи нефинансови активи (пояснение 7)
	156

	Общо текущи активи
	10417

	ОБЩО АКТИВИ
	     10417 


Приложените поясненията на страници от 2 до 20 представляват неразделна част от настоящия финансов отчет.



Съставител:…………
Изп.Директор:………………

22.02.2007г.


/Гергана Георгиева/
/Пламен Пътев/

	
	

	ПАСИВИ
	31.12.2006 г.

	
	хил.лв.

	Собствен капитал
	

	Дялове в обращение
	6606

	Резерви
	3842

	Нетна печалба/загуба за периода


	(65)

	Общо капитал и резерви (пояснение 8)
	10383

	Текущи пасиви
	

	Текущи задължения (пояснение 9)
	34

	Общо текущи пасиви
	34

	ОБЩО ПАСИВИ
	10417


Приложените поясненията на страници от 2 до 20 представляват неразделна част от настоящия финансов отчет.

 

Съставител:…………
Изп.Директор:………………

22.02.2007г.


/Гергана Георгиева/
/Пламен Пътев/

	
	

	
	31.12.2006г.

	
	Хил.лв.

	Приходи от дейността (пояснение 10)
	75

	Разходи за дейността (пояснение 11
	140

	 Финансов резултат за текущия период
	(65)


Приложените поясненията на страници от 2 до 20 представляват неразделна част от настоящия финансов отчет.
                 Съставител:……………    Изп.Директор:………………

22.02.2007г.              /Гергана Георгиева/      /Пламен Пътев/  

	
	31.12.2006 г.

	
	Хил.лв.

	Парични потоци от специализирана  инвестиционна дейност
	

	Парични потоци, свързани с текущи финансови активи
	

	- постъпления
	650

	- плащания
	       (7499)

	  нетен поток
	(6849)

	Парични потоци, свързани с лихви, комисионни и др.подобни


	

	- постъпления
	5

	- плащания
	(98)

	нетен поток
	(93)

	Парични потоци, свързани с получени дивиденти


	

	- постъпления
	8

	- плащания
	           -

	нетен поток
	           8

	Всичко парични потоци от специализирана инвестиционна дейност
	(6934)

	Парични потоци от неспециализирана инвестиционна дейност
	

	Парични потоци, свързани с участие в търговско дружество в процес на учредяване
	

	- постъпления
	         -

	- плащания
	       (150)

	  нетен поток
	       (150)

	Други парични потоци от неспециализирана

инвестиционна дейност

	

	- постъпления
	         2

	- плащания
	        (4)

	  нетен поток
	        (2)

	Всичко парични потоци от неспециализирана инвестиционна дейност
	       (152)

	
	

	Парични потоци от финансова дейност


	

	Парични потоци, свързани с емитиране и обратно изкупуване на дялове


	

	-постъпления
	       9273

	-плащания
	      (718)

	нетен поток
	       8555

	Други парични потоци от финансова дейност


	        

	- постъпления
	          -

	- плащания
	         (1)

	- нетен поток
	         (1)

	Всичко парични потоци от финансова дейност
	       8554

	Изменение на паричните средства през периода
	

	- постъпления
	       9938         



	- плащания
	      (8470)

	  нетен поток
	       1468

	  Парични средства в началото на периода
	          -

	  Парични средства в края на периода в т.ч.
	       1468 

	  по безсрочни депозити
	        842


Приложените поясненията на страници от 2 до 20 представляват неразделна част от настоящия финансов отчет. 

Съставител:……………    Изп.Директор:………………

22.02.2007г.     /Гергана Георгиева/       /Пламен Пътев/  

	
	Дялове в обращение
	Финансов резултат
	Резерви
	Общо

	
	хил. лв.
	Хил. Лв.
	хил. лв.
	хил. лв.

	Баланс към 01.01.2006 г.
	-
	-
	-
	-

	Емитирани дялове по номинал
	7084
	-
	-
	7084

	Обратно изкупени дялове по номинал
	     (478)
	-
	-
	(478)

	Дялове в обращение
	6606
	-
	-
	6606

	Финансов резултат за текущия период
	-
	(65)
	-
	(65)

	Премии при емитиране и обратно изкупуване
	-
	-
	2189
	2189

	Отбиви при емитиране и обратно изкупуване
	-
	-
	(244)
	(244)

	Резерв от емитиране и обратно изкупуване
	-
	-
	1945
	1945

	Резерв от преоценка на ценни книжа
	-
	-
	1897
	1897

	Полож.преоценка на ЦК
	-
	-
	5899
	5899

	Отрацат.преоценка на ЦК
	-
	-
	(4002)
	(4002)

	Баланс към 31.12.2006г.
	6606
	(65)
	3842
	10383


Приложените поясненията на страници от 2 до 20 представляват неразделна част от настоящия финансов отчет.
Съставител:……………    Изп.Директор:………………

22.02.2007.     /Гергана Георгиева/        /Пламен Пътев/
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1. Обща информация

1.1 Сведение за дружеството

С Решение No.15-ДФ/22.12.2005 г. КФН разреши на Управляващо дружество „Стандарт Асет Мениджмънт”АД да организира и управлява ДФ”Стандарт Инвестмънт Високодоходен фонд”. Основните характеристики на фонда, описани в проспекта са:

	
	Стандарт Инвестмънт Високодоходен фонд

	Вид на договорния фонд
	Агресивен

	Дата на стартиране
	1 март 2006 г.

	Минимална сума за инвестиране
	Без ограничение

	Честота на покупките/продажбите на дялове
	Ежедневно

	Определяне и публикуване на НСА
	Ежедневно

	Такса при покупка на дялове
	0 %

	Такса при обратно изкупуване на дялове
	0%

	Такса за управление( % от средногодишната НСА)
	3 %

	Други ( % от средногодишната НСА)
	1.5% 


Инвестиционни цели: 

Основна цел на Договорния Фонд е значително нарастване на стойността на инвестициите на притежателите на дялове чрез реализиране на максималния възможен доход при поемане на умерен до висок риск и осигуряване на ликвидност на инвестициите на притежателите на дялове. Фондът е структуриран и управляван с цел в дългосрочна перспектива да се постигне доходност, която надхвърля 20% на годишна база.

Профил на типичния инвеститор: 

Основната група инвеститори, към които е насочена дейността на Фонда са средни инвеститори с над средните за страната доходи, с добра инвестиционна култура, имащи дългосрочен инвестиционен хоризонт и целящи постигането на доходност близка и над средната пазарна доходност. Инвестиционният продукт е подходящ и за институционални инвеститори, които не разполагат с възможности за активно управление на инвестициите си в акции и се стремят към допълнителна диверсификация на портфейла си.

Характеристики на портфейла:

Портфейлът на фонда е изграден предимно от акции. Подборът на акциите се извършва чрез фундаментален анализ. Прилага се принципа на активното управление на портфейла. В портфейла се включват както стабилни акции blue chips, така и акции с потенциал за ускорен ръст. Портфейлът се изгражда чрез методите на портфейлната селекция.
1.2  Сведение за дейността

Изменение на управляваните нетни активи

От Фигура 1 може да се види експлозивното нарастване, както на  нетните активи, така и на доходността на високодоходния фонд. Този растеж на активите на управление бе типично за цялата финансова индустрия през 2006 година. Нетните активи достигнаха в края на отчетния период до 10 383 332 лева. 

Този огромен ръст говори за високото и непрекъснато увеличаващо се доверие на инвеститорите. Приблизително половината от инвеститорите в договорния фонд са институционални. 
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Фигура 1: Нетна стойност на активите и месечна доходност

Доходност

Доходността на договорните фондове представлява изменението в нетната стойност на активите на един дял. Последната се изчислява като от пазарната стойност на актива на фонда се приспаднат задълженията му, като тази разлика се раздели на броя на издадените дялове. Така изчислената доходност е брутна, тъй като не отчита разходите по управлението на договорния фонд, както и таксите при продажба и изкупуване на дялове. Нетната доходност е равна на брутната доходност, приспособена с таксите при емитиране и обратно изкупуване. Тъй като фондът няма такси при емисия и обратно изкупуване, то брутната и нетната доходност имат една и съща величина.

Принципно инвеститорите не се интересуват само от доходността на фондовете без да я сравнят с друга инвестиционна алтернатива. Често те използват доходността по банковите депозити като база за сравнение. Обикновено инвеститорите сравняват доходността, реализирана от договорните фондове с тази на даден пазарен индекс. 

Таблица 1: Портфейлни характеристики за периода 1.03-31.12.2006 г.

	 
	Високодоходен
фонд
	SOFIX
	BG 40

	Доходност (неанюализирана)
	57.18%
	38.89%
	39.63%


Доходността за периода 1 март – 31 декември 2006 г. на високодоходния фонд не е анюализирана, тъй като не е изминала една година от началото на публичното предлагане на дяловете му. Всъщност това е доходността, която инвеститорите биха реализирали ако бяха закупили дялове на 1.3.2006 г. и ги бяха продали на 31.12.2006 г. Като еталон са използвани двата индекса на БФБ-София. Предвид агресивната инвестиционна политика на фонда и възходящия тренд на пазара на акции доходността на високодоходния фонд от началото на публичното предлагане е 56.18%, която е по-висока от широкия индекс BG 40 и индекса SOFIX. Доходността е реализирана, като е поет риск от умерено до високо ниво, както е записано в проспекта. 


Високата доходност не е случайна - тя е постигната вследствие на два основни елемента от портфейлния мениджмънт, осъществяван от Стандарт Асет Мениджмънт АД. База на инвестиционните решения е фундаменталният анализ, чрез който  се подбират онези акции, които имат сериозна фундаментална стойност. За тях се очаква, че в даден момент пазарът ще ги оцени позитивно и ще се реализира очакваната доходност. Вторият основен елемент е начинът на вземане на управленски решения. Специфичното комбиниране на различните активи създава възможност да се минимизира рискът до най-ниски стойности, а доходът за инвеститора да се оптимизира.
Спецификата на осъществявания портфейлен мениджмънт проличава от слабата корелационна зависимост с основните пазарни индекси. Ниските стойности на корелационните коефициенти показват, че доходността на договорния фонд е вследствие на уменията на портфейлния мениджмънт за селекция на инвестиционни инструменти, а не толкова на пазарната доходност.
Таблица 2: Корелационна зависимост с основни пазарни индекси

	 
	Високодоходен фонд
	SOFIX
	BG 40

	Високодоходен фонд
	1.00
	 
	 

	SOFIX
	0.19
	1.00
	 

	BG 40
	0.15
	0.40
	1.00


2. Политика на ръководството по отношение на управление на риска

Във финансовата литература рискът се приема като отклонение от очакваната доходност. Един от най-често използваните измерители на риска е стандартното отклонение. То спада към групата на симетричните измерители на риска, тъй като еднакво (симетрично) претегля възможността да се реализира доходност над и под очакваната. Стандартното отклонение е изчислено на база дневните данни на доходността за периода 1 март – 31 декември 2006 г., като за съпоставимост с пазарните индекси то е анюализирано. Както се вижда от таблицата рискът на високодоходния фонд е по-висок от този на двата индекса. Ако се претегли доходността с поетия риск, то ще се забележи, че високодоходният фонд е осигурил на инвеститорите си много по-висока доходност за риска, който са поели, като последния има стойности близки до пазарните. 

Таблица 3: Портфейлни характеристики за периода 1.03-31.12.2006 г.

	 
	Високодоходен
фонд
	SOFIX
	BG 40

	Риск (анюализиран)*
	12.12%
	10.22%
	10.72%


* Рискът е измерен чрез стандартното отклонение на дневната доходност.

За повечето инвеститори възможността да получат доходност над очакваната се разглежда като предимство, докато постигането на доходност под очакваната е неблагоприятно. Именно поради това успоредно със стандартното отклонение Стандарт Асет Мениджмънт АД публикува и асиметрични измерители на риска, които измерват отклоненията под очакваната доходност. Един от най-използваните и популярни асиметрични измерители е стойността под риск (Value-at-Risk). Въпреки че тя е в основата на методиката за оценка на риска в банковата система, този измерител на риска широко се използва от портфейлните мениджъри, тъй като рискът приема по-реално и разбираемо изражение за инвеститорите. Стойността под риск е максималната очаквана загуба, в парично изражение, за определен период от време (инвестиционен хоризонт) при определена вероятност. По принцип инвестиционният хоризонт доста често е 1 работен ден, докато вероятността варира между 95%, 97.5% и 99%.


Тъй като стойността под риск се базира на прогнозната величина на волатилността на доходността, то изследователският екип в Стандарт Асет Мениджмънт АД е разработил собствена методика за прогнозиране на волатилността на доходността на договорния фонд, която отчита спецификата му. Стойността под риск на един дял в лева ежедневно се публикува при трите нива на доверителност и инвестиционен хоризонт 1 работен ден.
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Фигура 3: Стойност под риск на един дял

Високодоходният фонд, който следва агресивна инвестиционна политика, е със стойност под риск при 99% ниво на доверителност между -0.45 – 0.55 лв. на дял. Прави впечатление намаляващия риск към края на годината. 
3. Счетоводна политика

Счетоводната политика на ДФ “Стандарт инвестмънт високодоходен фонд” е разработена съгласно изискванията на текущото счетоводно законодателство, Международните стандарти за финансови отчети („МСФО”) и Международните счетоводни стандарти („МСС”). Целта на счетоводната политика е да създаде сигурност относно финансовите отчети, които да представят вярно и достоверно финансовото състояние на Дружеството. 

Финансовите отчети на ДФ “Стандарт инвестмънт високодоходен фонд”  са изготвени въз основа на изискванията на Международните стандарти за финансови отчети и Международните счетоводни стандарти.

Счетоводството на Договорния фонд  се осъществява при спазване на следните основни принципи:

· текущо начисляване – приходите и разходите се начисляват в момента на тяхното възникване, а не когато се получават пари или парични еквиваленти, свързани с тях, като по този начин операциите се отразяват във финансовите отчети за периода, за който се отнасят; 

· действащо предприятие – преценява се способността на Договорния фонд да продължи нормално своята дейност в предвидимото бъдеще; Фонда няма намерение да ликвидира или намали значително своята дейност; не са налице събития и условия, които биха могли да се отразят съществено върху дейността му; 

· предпазливост – отчитане на всички предполагаеми рискове и възможни загуби, с оглед отразяване на по-точен финансов резултат;

· съпоставимост между приходи и разходи – разходите, извършени по определена сделка или операция, се отразяват в периода, в който се получават изгодите от сделката; приходите се признават в периода, в който са отчетени разходите за тяхното получаване;

· предимство на съдържанието пред формата – отчетите трябва да отразяват икономическата същност на събитията и операциите, а не тяхната правна форма;

· запазване на счетоводната политика от предходни периоди – с цел постигане на съпоставимост на финансовите отчети през отделните периоди;

· последователност – представянето и класификацията на статиите във финансовите отчети трябва да се запазва през отделните периоди, освен ако не е настъпила значителна промяна в характера на дейността на Фонда и промяната би довела до по-достоверно представяне на финансовото му състояние или в случай че промяната във финансовите отчети е наложена от нормативен акт;

· същественост – всички съществени статии и суми се представят отделно във финансовите отчети; несъществените суми с подобен характер се обединяват и не се посочват като отделна статия в отчета;

· компенсиране – компенсиране между активи и пасиви, и приходи и разходи не се извършва, освен когато това се изисква или е разрешено от друг Международен счетоводен стандарт. Компенсиране между приходи и разходи се допуска и в случаите, когато това би отразило по-точно същността на операцията или събитието.

ДФ “Стандарт инвестмънт високодоходен фонд” осъществява счетоводната си отчетност въз основа на принципа за документална обоснованост, като спазва изискванията за съставянето на документите съгласно действащото законодателство. 

4. Отчитане на сделки с ценни книжа

4.1 Операции по покупко-продажба на ценни книжа

Отчитането на сделките с ценни книжа се извършва съгласно изискванията на Международен счетоводен стандарт 32 и Международен счетоводен стандарт 39. 

Първоначалното заприходяване на ценните книжа в баланса на Фонда се извършва по тяхната цена на придобиване, която включва покупната стойност и всички пряко свързани разходи.

Ценните книжа се разпределят в няколко групи, в зависимост от инвестиционните цели на Фонда:

· държани за търгуване – ценни книжа, които са придобити главно с цел получаване на печалба, вследствие на краткосрочни колебания в цената им или в дилърския марж. Деривативните финансови инструменти винаги се класифицират като държани за търгуване, освен в случаите, когато са определени като ефективни хеджиращи инструменти; 

· държани до падеж - ценни книжа с фиксирано или определимо плащане и фиксиран падеж, които Фонда има положителното намерение и възможност да запази до падежа им;

· на разположение за продажба – ценни книжа, които не попадат в горните две групи.

Всички ценни книжа, собственост на ДФ “Стандарт инвестмънт високодоходен фонд” през отчетния период, са отнесени към групата на ценните книжа, държани за продажба. 

Договорният фонд  е възприел метода на отчитане на сделки с ценни книжа на датата на търгуване (дата на сделката). При този метод ценните книжа се записват (отписват) в баланса на Фонда на датата на сключването на сделката, а не на датата на прехвърляне на собствеността върху тях. Преоценка на ценните книжа започва да се извършва от момента на тяхното завеждане в баланса на Фонда съгласно изискванията на Международен счетоводен стандарт 39.

Отписването на ценните книжа от баланса на ДФ “Стандарт инвестмънт високодоходен фонд” става по тяхната балансова стойност към датата на сключване на сделката за продажба. Разликата между балансовата стойност и продажната им цена се отразява като финансов приход или разход от операции с ценни книжа. Натрупаният преоценъчен резерв на книжата, обект на продажбата, се вписва/ отписва от отчета за доходите на Фонда като финансов приход или разход от операции с ценни книжа.

4.2  Последващо оценяване на ценни книжа 

ДФ “Стандарт инвестмънт високодоходен фонд”  извършва ежедневна преоценка на ценните книжа в портфейла си, включително книжата, които са в процес на сетълмент. 

Преоценката на ценните книжа се извършва винаги по тяхната пазарна цена, когато имат такава, определена съгласно правилата и проспекта на Фонда. В случаите, когато пазарна цена не може да бъде определена, преоценката на ценните книжа се извършва по експертно определена справедлива стойност. 

Договорният фонд е възприел политика преоценките на ценните книжа от портфейла му, държани за продажба, да се отразяват в собствения му капитал като преоценъчен резерв съгласно изискванията на от Международен счетоводен стандарт 39. 

4.3 Операции с чуждестранна валута

Сделките, деноминирани в чуждестранна валута, се записват при първоначалното им признаване в съответната валута на сделката като към нея се прилага обменният курс между отчетната и чуждестранната валута, валиден за съответната дата. 

Фондът извършва ежедневна преоценка на всичките си активи и пасиви, деноминирани в чуждестранна валута. Преоценката се извършва по централния курс за съответната валута на Българска народна банка. Възникващите курсови разлики се отчитат като финансови приходи и разходи.

4.4 Пари и парични еквиваленти

Паричните средства в левове на ДФ Стандарт инвестмънт високодоходен фонд се отчитат по тяхната номинална стойност. Фондът извършва ежедневна преоценка на паричните средства в чуждестранна валута по курса на Българска народна банка за конкретната валута, валиден за съответния ден. Възникващите курсови разлики от преоценката на паричните средства, деноминирани в чуждестранна валута, се отчитат като финансови приходи и разходи. 

4.5 Емитиране и обратно изкупуване на акции 

ДФ Стандарт инвестмънт високодоходен фонд ежедневно емитира дялове по емисионна стойност, която се формира от нетната стойност на активите му на един дял. 

Емитираните дялове ДФ Стандарт инвестмънт високодоходен фонд  отчита по тяхната номинална стойност. Разликата между нетната стойност на активите на един дял и номиналната стойност на един дял се отчита като премия от емисии. В зависимост от това дали Фонда емитира акциите си под номинал или над номинал, разликата до номиналната стойност се посочва съответно като положителна премия или отбиви при емитиране на дялове.

ДФ Стандарт инвестмънт високодоходен фонд има задължението да изкупува обратно своите дялове от инвеститорите си. 

4.6 Текущи активи и пасиви 

Текущите активи и пасиви са тези, които ДФ Стандарт инвестмънт високодоходен фонд очаква да реализира (уреди) в рамките на 12 месеца от датата на баланса. Вземанията и задълженията на Фонда са посочени по договорната им стойност. Когато са деноминирани във чуждестранна валута, те са преоценени по курса на Българска народна банка за съответната валута. 

4.7 Признаване на приходи

Фондът начислява и признава приходите си съгласно изискванията и критериите на Международен счетоводен стандарт 39. Всички приходи се оценяват по справедлива стойност на полученото или подлежащо на получаване плащане или възмездяване. 

Приходите на ДФ Стандарт инвестмънт високодоходен фонд  се формират от:

· приходи от операции с ценни книжа – признават се на датата на търгуване (дата на сделката) при продажбата на ценни книжа и се формират от разликата между балансовата стойност на книжата и тяхната продажна стойност. Натрупаният положителен преоценъчен резерв на ценните книжа, обект на продажбата, се отписва в отчета за доходите на Фонда като финансов приход от операции с ценни книжа; 

· приходи от лихви по дългови финансови инструменти - начисляват се и се признават ежедневно в отчета за доходите на Фонда. Начисляването на лихва по дългов инструмент не  тече до датата на уреждане, а започва да тече, от момента на смяна на  собствеността върху ценните книжа; 

5. Текущи  финансови  активи

Финансовите активи в портфейла на договорния фонд към 31.12.2006 година се състоят от акции и облигации на български дружества, които се търгуват на БФБ-София. Общата стойност на притежаваните дългови ценни книжа е 49 хил. лв., които представляват 0.47% от общата стойност на активите. Стойността на акциите е 8 744 хил. лв. или 83.94% от актива, което е под определения максимум от 90% от действащото българско законодателство и Проспект на договорния фонд.

	Актив (Емитент)
	Метод на оценка
	Чиста цена Пазарна стойност
	Брой ценни книжа
	Стойност на актива в хил. лева
	% от актива

	1. ДЪЛГОВИ ЦЕННИ КНИЖА
	 
	 
	 
	49
	0.47%

	Корпоративни облигации, издадени от български емитенти, приети за търговия на регулиран пазар в страната:
	 
	 
	 
	49
	0.47%

	Св. Св. Константин и Елена АД - Варна
	2
	1 001.524
	25.00
	49
	0.47%

	Общо
	
	
	
	49
	0.47%

	2. АКЦИИ
	 
	 
	 
	
	

	Акции, издадени от български емитенти и приети за търговия на регулиран пазар на ценни книжа в страната:
	 
	 
	 
	8 744
	83.94%

	Биовет АД-Пещера
	1
	16.95
	40 608
	688
	6.61%

	Гама Кабел АД - Смолян
	1
	23.19
	5 781
	134
	1.29%

	ЗММ-Сливен АД - Сливен
	1
	39.01
	3 675
	143
	1.38%

	Индустриален Холдинг България АД-София
	1
	6.06
	19 128
	116
	1.11%

	Машстрой АД-Троян
	1
	24.37
	12 174
	297
	2.85%

	Мел Инвест Холдинг АД - София
	1
	1.46
	31 036
	45
	0.43%

	Мостстрой АД-София
	1
	715.70
	926
	663
	6.36%

	Неохим АД - Димитровград
	1
	45.35
	4 965
	225
	2.16%

	Оловно-Цинков Комплекс АД - Кърдажли
	1
	24.500
	20 493
	502
	4.82%

	Полимери АД - Девня
	1
	9.98
	49 279
	492
	4.72%

	Проучване и добив на нефт и газ АД - Плевен
	1
	8.17
	69 470
	568
	5.45%

	Св. Св. Константин и Елена Х-г АД - Варна
	1
	35.70
	12 167
	434
	4.17%

	Слънчев бряг АД - к.к. Слънчев бряг
	1
	18.00
	21 097
	380
	3.65%

	Ю. Гагарин-БТ АД
	1
	32.16
	20 986
	675
	6.48%

	Холдинг Варна A АД-Варна
	1
	36.39
	8 159
	297
	2.85%

	Балканкар-Рекорд АД - Пловдив
	1
	10.00
	17 366
	174
	1.67%

	Елма АД - Троян
	1
	2.89
	103 637
	300
	2.88%

	Химимпорт АД
	1
	7.62
	166 141
	1266
	12.15%

	Петрол АД
	1
	4.33
	172 631
	747
	7.18%

	Одесос АД - Варна
	1
	139.18
	4 300
	598
	5.75%

	ОБЩО
	 
	 
	 
	8 744
	83.94%


Акциите и облигациите са оценени според методите, описани в Правила за оценка на портфейла и за определяне на нетната стойност на активите на договорен фонд. Метод 1 отговаря на т. 1.4. от Правилата, метод 2 на т. 1.8 от Правилата, а метод 3 на т. 1.9.б.

Петте акции с най-висок относителен дял в портфейла на договорния фонд са Химимпорт АД (12.15%), Петрол АД (7.18%), Биовет АД (6.61%), Ю. Гагарин БТ АД (6.48%) и Мостстрой АД (6.36%).

6. Пари и парични еквиваленти

Паричните средства на ДФ Стандарт инвестмънт високодоходен фонд са на обща стойност 1468 хил., като тяхното разпределение и отношение към общата стойност на активите е представено в таблицата по-долу.

	
	31.12.2006
	Отношение към обща ст-ст на активите

	
	Хил. Лева
	           %

	Парични средства по безсрочни депозити 

в лева

В левалева
	       842
	8.08



	Парични средства – банкови  депозити в лева  

със срок  3 месеца до падежа 

в лева 
	       626
	6.01



	                     
	     1468
	          14.09


Открити са два срочни депозита в банка на обща стойност 626 хил.лева. Лихвите по посочените депозити се отчитат в приход ежедневно и са посочени в Отчета за доходите.

Всички парични средства на ДФ Стандарт инвестмънт високодоходен фонд към 31 декември 2006 година са в български лева. В процентно съотношение към стойността на общите активи е спазено ограничението не по-малко от 10% от активите на Фонда да бъдат парични средства в каса, вземания по безсрочни или със срок до 3 месеца банкови депозити или ценни книжа, или други платежни средства.

7. Текущи нефинансови активи-вземания


ДФ СТандарт инвестмънт високодоходен фонд отчита като вземания  начислените, но неполучени лихви по предоставени срочни банкови депозити с падеж през предстоящата година. Те са в размер на 6 хил. лева.

Към 31.12.2006г. ДФ Стандарт инвестмънт високодоходен фонд има вземане в размер на 150 хил.лв. , свързано с участие в капитала на “Ейч БИ ДЖИ Фонд за инвестиционни имоти “ АДСИЦ – дружество в процес на учредяване.
8.Собствен капитал и резерви
Собственият капитал на ДФ  Стандарт инвестмънт високодоходен фонд към 31 декември 2006 година възлиза на обща стойност 10 383 хил. лева. В таблицата по-долу е посочено подробното разпределение на перата, формиращи собствения капитал на Фонда.

	
	31.12.2006

	
	Хил. Лева

	Емитирани дялове
	7084

7084

       842

	Обратно изкупени дялове
	/478/

       626

	Премии от емитиране на дялове
	2189

	Отбиви при емитиране на дялове
	/244/

	Положителна преоценка на ценни книжа
	5899

	Отрицателна преоценка на ценни

книжа
	/4002/

	Натрупана печалба/загуба за периода
	/65/

	 Общо собствен капитал                 
	     10383


9. Текущи задължения

Текущите задължения на ДФ Стандарт инвестмънт високодоходен фонд представляват:

	
	31.12.2006

	
	Хил. Лева

	Задължения към Управляващото дружество

за упр-е на дейността на Фонда
	24

	Задължения по договор за одит
	6

	Други задължения
	4

	
	

	
	34


10. Приходи от дейността

Приходите от дейността представляват по своя характер финансови и нефинансови приходи. През отчетния период дружеството е реализирало само  финасови приходи.     Финансовите приходи са свързани най-вече с реализираните положителни разлики от операции с финансови активи, приходи от дивиденти, които дружеството е получило, както и приходи от лихви. 

	Финансови приходи
	31.12.2006 

	
	Хил. Лева

	Приходи от дивиденти
	9

	Положителни разлики от операции с финансови активи
	55

	Приходи от лихви по депозити
	9

	Приходи от лихви по облигации
	2

	
	75


11. Разходи за дейността

Разходите за дейността по своя характер представляват финансови и нефинансови разходи.Финансовите разходи са свързани предимно с отрицателните разлики от операции с финансови активи, както и други финансови разходи, които са предимно банкови такси и комисионни, възнаграждение на банката Депозитар по сделките с ценни книжа, комисионните на ИП при продажба на ценни книжа и др.

	Финансови разходи
	31.12.2006 

	
	хил. Лева

	Отрицателни разлики от операции с финансови 

активи

активи


	29

	Други финансови разходи
	12

	
	

	
	

	
	41


Нефинансовите разходи са изцяло разходи за външни услуги.Най-съществена част сред тях заема възнаграждението, което получава Управляващото дружество за управление дейността на фонда.Тук са включени и разходите на Инвестиционния посредник при сделките с ценни книжа , разходите за реклама, таксите на Централен депозитар, КФН и др.

	Нефинансови разходи
	31.12.2006 

	
	хил. Лева

	Разходи за външни услуги в т.ч.:
	99

	- възнаграждение на УД
	88

	- такси на КФН
	3

	- разходи за реклама
	1

	- разходи за ЦД АД
	1

	- възнаграждение за одит
	6

	
	99


12. Сделки със свързани лица

За текущия период ДФ Стандарт инвестмънт високодоходен фонд няма сключени сделки със свързани лица.
13. Събития, настъпили след датата на финансовия отчет

Ръководството на предприятието декларира, че за периода след датата, към която е съставен финансовият отчет до датата на изготвянето му, не са настъпили важни и/или значителни за дейността на предприятието некоригиращи събития, неоповестяването на които би повлияло за вярното и честно представяне на финансовите отчети. 

 

Съставител:…………
Изп.Директор:………………

22.02.2007г.


/Гергана Георгиева/
/Пламен Пътев/
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