СТАРА ПЛАНИНА ХОЛД АД

КОНСОЛИДИРАН ОТЧЕТ ЗА УПРАВЛЕНИЕТО

през 2006 година

В групата на Стара планина холд АД към 31.12.2006 г. са включени следните предприятия:

СТАРА ПЛАНИНА ХОЛД АД – предприятие „майка”, със седалище и адрес на управление: гр. София, район “Изгрев”, ул.“Фр. Ж. Кюри” № 20, ет. 9; Предмет на дейност: придобиване, управление, оценка и продажба на участия в български и чуждестранни дружества, придобиване, управление и продажба на облигации, оценка и продажба на патенти, отстъпване на лицензи за използване на патенти на дружества, в които участва холдинговото акционерно дружество, финансиране на дружества, в които участва холдинговото дружество, други търговски сделки, които не са забранени със закон. 
Капиталът на СТАРА ПЛАНИНА ХОЛД АД е 1 750 000 /един милион седемстотин и петдесет хиляди/ лева, разделен на 1 750 000 /един милион седемстотин и петдесет хиляди/ непривилегировани поименни акции с право на глас с номинална стойност 1 /един/ лева всяка една.
ДЪЩЕРНИ ПРЕДПРИЯТИЯ, в капитала на които СТАРА ПЛАНИНА ХОЛД АД участва:

„Хидрaвлични елементи и системи” АД, със седалище и адрес на управление в гр. Ямбол 8600, ул. "Пирин" № 1. Предмет на дейност: производство на хидроцилиндри, маркетингова, пласментна, изследователска, развойна, производствена, инженерингова и външнотърговска дейност, общо машиностроене, стоки и услуги за населението, рег. по ф.д. Nо. 1173/91 г. по описа на Ямболския окръжен съд, рег. I, том I, стр. 196, парт. 99/91 г. БУЛСТАТ 838168266, дан. № 1280000538. Размер на капитала – 2 619 830 броя акции с номинал 1 лв. Брой притежавани гласове – 1 931 720 броя акции. Дял от гласовете в общото събрание – 73.73%.
„Елхим – Искра” АД, със седалище и адрес на управление в гр. Пазарджик 4400, ул. "Искра" № 9. Предмет на дейност: производство на стартерни акумулатори, тягови батерии, резервни части и търговия, рег. по ф.д. Nо. 1669/92 г. по описа на Пазарджишкия окръжен съд, том 14, регистър 1, стр. 204, парт. 113, БУЛСТАТ 112013939, дан. № 1131000118. Размер на капитала – 836 947 броя акции с номинал 1 лв. Брой притежавани гласове – 430 193 броя акции. Дял от гласовете в общото събрание – 51.40%.
На общо събрание на акционерите на Елхим-Искра АД, проведено на 22.05.2007 г., бе взето решение за увеличаване капитала на дружеството със собствени средства - за сметка на натрупани резерви, от 836 947 лева на 12 554 205 лева чрез издаване на 11 717 258 бр. обикновени, безналични, поименни акции с право на глас.

 „Фазан” АД, със седалище и адрес на управление в гр. Русе 7000, бул. "Трети март" № 5. Предмет на дейност: производство и търговия в страната и чужбина на чорапи и други плетени изделия, рег. по ф.д. Nо. 36/1989 г. по описа на Русенски окръжен съд, том 24, стр. 97, рег. 1, БУЛСТАТ 827182916, дан. Nо. 1181000593. Размер на капитала – 320 992 броя акции с номинал 1 лв. Брой притежавани гласове – 239 844 броя акции. Дял от гласовете в общото събрание – 74.72%.
"Славяна" АД, със седалище и адрес на управление в гр. Славяново 5840, обл. Плевенска. Предмет на дейност: производство на разплодни и стокови яйца, производство на еднодневни и едномесечни пилета, производство и преработка на птиче месо, разплодни пилета, производство и преработка на селскостопанска продукция, търговия в страната и чужбина, рег. по ф.д. № 1782/97 г. на Плевенския окръжен съд, парт. 1271, том 25, стр. 156, БУЛСТАТ 114034106, дан. Nо. 1153008775. Размер на капитала – 459 222 броя акции с номинал 1 лв. Брой притежавани гласове – 414 277 броя акции. Дял от гласовете в общото събрание – 90.21%.
През 2006 година Стара планина холд АД публикува търгово предложение по чл. 149а от ЗППЦК за закупуване на акции от останалите акционери на Славяна АД. В резултат на търговото предложение Стара планина холд АД придоби 3288  броя акции, представляващи 0,72% от капитала на Славяна АД. На 02.06.2006 г. Комисията за финансов надзор отписа „Славяна” АД от регистъра на публичните дружества.
“СПХ Транс” ООД, със седалище и адрес на управление в гр. София 1113, район “Изгрев”, ул. “Фр. Ж. Кюри” № 20, ет.9. Предмет на дейност: транспортни услуги и всички други дейности, свързани с транспортни услуги.; рег. по ф.д. 7592/2002 г. по описа на Софийски градски съд, том 825, рег.І, стр.164, БУЛСТАТ Nо. 130981001, дан. № 1227086757. Размер на капитала – 10000 лв., разпределени в 100 броя дялове с номинал 100 лв. Брой притежавани гласове – 65 броя дялове. Дял от гласовете в Общото събрание – 65.00%.

“Хайдушки поляни” ЕООД, със седалище и адрес на управление в гр. Пловдив, бул. “Княгиня Мария-Луиза” № 14. Предмет на дейност: изграждане и експлоатация на малки електрически централи, производство и продажба на електроенергия, търговия на едро и дребно в страната и в чужбина с всякакви незабранени от закона стоки, суровини, материали, търговско представителство и посредничество, комисионни, спедиционни и превозни сделки - включително вътрешни и международни товарни и пътнически автомобилни превози, туристически, хотелиерски, ресторантьорски, автосервизни, рекламни, информационни, строителни, дърводелски и други незабранени от закона услуги, търговия с недвижими имоти, лизинг, добив, извоз, преработка и търговия с дървен материал и изделия от дървесина, производство и търговия със сувенири и други изделия на леката промишленост, изкупуване, производство, преработка и търговия със селскостопанска продукция, гъби, билки и горски плодове.рег. по ф.д. Nо 431/2000г. по описа на Смолянски окръжен съд., том 243, стр. 59, парт.№59, БУЛСТАТ Nо.120512678, дан. №1217072685 Размер на капитала – 8500 лв. разпределени в 850 броя дялове с номинал 10 лв. Брой притежавани гласове – 100 броя дялове. Дял от гласовете в Общото събрание – 100.00%.
На 21.03.2007 г. Стара планина холд АД продаде цялото свое предприятие „Хайдушки поляни” ЕООД, град Пловдив.

”Хидравлични елементи и системи” АД, „Елхим – Искра” АД и „Фазан” АД са публични дружества по смисъла на чл. 110 от ЗППЦК, регистрирани са в Комисията за финансов надзор и акциите им се търгуват на Българска фондова борса.

I. Основни показатели, характеризиращи резултатите от дейността групата на Стара планина холд АД по консолидирания финансов отчет
(хил. лв.)
	показатели
	2006 г.
	2005 г.

	Приходи от основна дейност
	72 772
	69 292

	Печалба от основна дейност
	2 594
	2 437

	Нетна печалба от дейността
	2 254 
	5 572

	Сума на активите
	70 329
	58 754

	Собствен капитал
	36 375
	29 705


Съгласно действащото счетоводно законодателство в България, от началото на 2003 г. Стара планина холд АД прилага Международните стандарти за финансови отчети. Годишния финансовия отчет за 2006 г. е изготвен в съответствие с Международните стандарти за финансови отчети, издадени или редактирани от Международния комитет по счетоводни стандарти (KMCC/IASC), както и от Съвета по Международни счетоводни стандарти (CMCC/IASB), утвърдени с ПМС № 207 от 07.08.2006 г. (обн. ДВ, бр. 66 от 2006 г.). Дружеството продължава същата счетоводна политика, както и при изготвянето на годишния финансов отчет за 2005 г., с изключение на метода за отчитане на инвестициите, който е променен поради промяна в стандартите.

Инвестициите в дъщерните и асоциираните предприятия са били отчетени и представени по метода на собствения капитал в индивидуалния отчет на СТАРА ПЛАНИНА ХОЛД АД към 31.12.2005. Изборът на този метод, съгласно счетоводната политика на дружеството, действа считано от 01.01.2003 г.

След приемането на новите МСФО, методът на собствения капитал отпадна като алтернатива за отчитане на тези инвестиции в индивидуалния отчет на дружеството. Това наложи промяна в счетоводната политика по отношение на отчитането на инвестициите. Съветът на директорите на Стара планина холд АД реши да приеме отчитането на инвестициите в дъщерни и асоциирани предприятия да се извършва по цена на придобиване (себестойност). Поради факта, че акциите на тези предприятия са придобивани по време на масовата приватизация и са били използвани инвестиционни бонове за закупуването им, ръководството на холдинга счита, че историческата цена на тези акции е нереална, още повече че справедливата им стойност към 31.12.2006 г. е многократно по-голяма. Поради тази причина приема за историческа цената на акциите на тези дружества към 01.01.2005 г. 

В консолидирания отчет на СТАРА ПЛАНИНА ХОЛД АД, обаче отчитането и представянето на инвестициите в асоциирани предприятия се извършва по метода на собствения капитал по смисъла на МСС 28.
 Данните в счетоводния баланс за предходния отчетен период за показани въз основа на данните, отразени в консолидирания счетоводен баланс към 31.12.2005 г., изготвен на база окончателните финансови отчети към 31.12.2005 г. на предприятията в групата, но за да се постигне съпоставимост, дружеството е направило преизчисления и отразило промените в счетоводната политика с обратна сила, съгласно МСС 8 – Счетоводна политика, промени в счетоводните приблизителни оценки и грешки.
Нетната печалба от дейността на групата през отчетния период е по-ниска в сравнение с предходния период, въпреки че повечето дружества показват по-голяма печалба за 2006 в сравнение с 2005 г. Това се дължи на факта, че през 2005 г. е извършена еднократна преоценка на дълготрайни материални активи в асоциираното ни дружество М+С Хидравлик АД, която води до увеличение на собствения капитал на дружеството. Съответно Стара планина холд АД, отчитайки инвестицията си по капиталовия метод през 2005 г., отчита печалба само от горепосочената операция в размер на 2 731 хил. лв.
Консолидираният годишен финансов отчет обхваща финансовите отчети на предприятията, изготвени към една и съща дата - 31.12.2006 г. при спазване на процедурите, установени в МСС 27 – Консолидирани и индивидуални финансови отчети.
II. Дивидентна политика
Политиката на дружествата по отношение разпределянето на дивидент е насочена към ежегодно реализиране на по-висока печалба и съответно – разпределяне на по-голям дивидент. Общите събрания на акционерите на всички публични дружества от групата взеха решение за разпределяне на дивиденти за 2006 г. Данните за размера на дивидента по дружества за периода 2002 - 2006 г. се съдържат в следната таблица:
	Предприятие
	2002
	2003
	2004
	2005
	2006

	
	общо

лв.
	за 1

акция
	общо

лв.
	за 1

акция
	общо

лв.
	за 1

акция
	общо

лв.
	за 1

акция
	общо

лв.
	за 1

акция

	Стара планина холд
	231 000
	0.132
	234 800
	0.134
	237 125
	0.136
	240 975
	0,138
	248 400
	0,142

	Хидравлични елементи и системи
	154 
108
	0,59
	130 
992
	0.50
	261

983
	1
	261
983
	0.215 
	338
050
	0,129

	Елхим – Искра
	295
393
	0.353
	196 930
	0.235
	0
	0
	179

944


	0.215 
	180 000
	0,215

	Фазан
	0
	0
	0
	0
	0
	0
	128 397
	0,400
	128 397
	0,400


ІІІ. Ликвидност
Основната маса на входящите парични потоци в групата се формира от постъпления от продажби и банкови заеми. Изходящите парични потоци в преобладаващата си част са свързани с плащания към доставчици, плащания на персонала и обслужване на банковите заеми. Нетните парични потоци за текущия период по отделните дейности бележат следните равнища:
	От оперативна дейност
	-112 хил. лв.

	От инвестиционна дейност
	-894 хил. лв.

	От финансова дейност
	1304 хил. лв.


ІV. Резултати от дейността

	Показатели
	2006
	2005

	І. Рентабилност
	
	

	 коефициент на рентабилност на приходите от продажби = финанасов резултат/нетен размер на приходите от продажби
	0.0312
	0.0813

	коефициент на рентабилност на собствения капитал = 

финансов резултат/собствен капитал
	0.0620
	0.1876

	 коефициент на рентабилност на пасивите =
финансов резултат/ пасиви
	0.1032
	0.2960

	 коефициент на капитализация на активите =
финансов резултат/сума на реалните активи
	0.0320
	0.0948

	ІІ. Ефективност
	
	

	 коефициент на ефективност на разходите =
общо приходи/общо разходи
	1.0499
	1.0981

	коефициент на ефективност на приходите =
общо разходи/общо приходи
	0.9525
	0.9107

	ІІІ. Ликвидност
	
	

	коефициент на обща ликвидност =
краткотрайни активи/краткосрочни задължения
	1.5034
	1.4540

	 коефициент на бърза ликвидност =
(кр.вземания + кр.инвестиции + пар.ср-ва)/кр.задължения
	0.6045
	0.5905

	коефициент на незабавна ликвидност =
финансови средства/текущи задължения
	0.0846
	0.0829

	коефициент на абсолютна ликвидност =
парични средства/текущи задължения
	0.0846
	0.0829

	ІV. Финансова автономност
	
	

	коефициент на финансова автономност =
собствен капитал/привлечени средства
	1.1665
	1.5779

	коефициент на задлъжнялост = 

привлечен капитал/собствен капитал
	0.6005
	0.6338


V. Рискови фактори за дейността през 2007 г.

Към настоящият момент на ръководството на Стара планина холд АД не са известни конкретни тенденции и събития, които биха могли да окажат значително влияние върху бъдещата дейност и резултати на дружеството. Рисковете, относими към дейността на дружеството и тяхното управление са в тясна връзка с рисковете в групата. Влошаването на финансовото състояние на дъщерните и асоциираните предприятия води до риск от намаляване на цените на акциите, понижаване на ликвидността им в резултат на загубата на инвеститорски интерес, намаляване на възможностите от генериране на входящи парични потоци от разпределение на дивиденти.

 Рисковете, в зависимост от това до каква степен могат да бъдат управлявани, наблюдавани или елиминирани, най-общо могат да бъдат определени като общи рискове, генерирани от икономиката като цяло в резултат на колебанието на макроикономическите показатели и специфични рискове за дейността.

Основна задача пред ръководството е запазване на съществуващите и привличане на нови клиенти с качествена и срочно доставена продукция. Промяната на цените на основни материали и суровини влияе върху размера на основните разходи на производствените предприятия. Рискови са възможните изменения в търсенето на произвежданата продукция и услуги поради промени в ценовите равнища, качеството, надеждността и платежоспособността на потребителите, използваните технологии и организацията на производството. Непрекъснатият ръст на цените на доставките оскъпява крайните изделия и намалява печалбата. 

Промяна на валутния курс влияе пряко върху приходите от продажби в чужбина и разходите по доставки на суровини от чужбина. Промяната на лихвените равнища се отразява пряко в разходите за лихви по привлечени банкови и търговски заеми. Данъчния риск оказва пряко влияние върху нетната стойност на активите на дружествата и финансовия резултат, както и върху избора за стратегия за развитие на дружествата.

Промени в пазара на труда – възможно е ограничаване на предлагането на квалифицирана работна сила и засилване на натиска за повишаване на работната заплата, а от там и разходите за човешките ресурси.

Секторният риск е свързан с конкуренцията в отраслите, в които дружествата оперират: машиностроене, електротехника, текстилна и хранително-вкусова промишлености.

VI. Важни и съществени събития след датата на годишното счетоводно приключване
На 06.03.2007 г. Съветът на директорите прие решение Стара планина холд АД да извършва дейността си в съответствие с принципите на Кодекса на корпоративното управление, издаден от Българска фондова борса – София АД.
На заседание, проведено на 14.03.2007 г., Съветът на директорите на ХЕС АД взе решение капиталът на дружеството да бъде увеличен от 2 619 830 лева на 3 039 003 лева, чрез издаване на 419 173 броя обикновени, безналични, поименни акции с право на глас. Увеличението на капитала е осъществено на БФБ – София  АД, чрез издаване на права и записване на нови акции.

На 21.03.2007 г. Стара планина холд АД продаде цялото свое предприятие „Хайдушки поляни” ЕООД, град Пловдив. 

На общо събрание на акционерите на Елхим-Искра АД, проведено на 22.05.2007 г., бе взето решение за увеличаване капитала на дружеството със собствени средства - за сметка на натрупани резерви, от 836 947 лева на 12 554 205 лева чрез издаване на 11 717 258 бр. обикновени, безналични, поименни акции с право на глас.

На общо събрание на акционерите на Стара планина холд АД, проведено на 15.06.207 г. бе взето решение да се увеличи капиталът на холдинга със собствени средства на дружеството – за сметка на натрупани резерви и неразпределена печалба от минали години, от 1 750 000 лева на 21 000 000 лева чрез издаване на 19 250 000 броя обикновени, безналични, поименни акции с право на глас.
VIІ. Предвиждано развитие на дружествата от икономическата група на СТАРА ПЛАНИНА ХОЛД АД
За бъдещата дейност на Стара планина холд АД и дъщерните дружества влияние ще оказват държавните ангажименти на България по членството в Европейския съюз. Хармонизирането на законодателството и стандартите с тези на ЕС ще повишат изискванията за допълнителна сертификация на продукцията, ще въведат по-строги екологични изисквания към производствените процеси, ще увеличат изискванията за условията на труд и трудовата безопасност, ще продължи процеса на актуализация на заплащането на труда.

И през настоящата 2007 г. основна задача на корпоративното ръководство на Стара планина холд АД е да продължи успешния мениджмънт на дъщерните дружества посредством участието им в органите за управление. Усилията на ръководството на Стара планина холд АД ще продължат в посока подобряване на имущественото и финансово състояние на дъщерните предприятия, постигането на по-високи финансови резултати и разпределяне на по-големи дивиденти спрямо предходните години. 

Стара планина холд ще продължи да управлява дъщерните дружества като си поставя високи цели в областта на качеството, производителността и рентабилността. 

Ние смятаме, че членството на България в Европейския съюз е предизвикателство за конкурентните ни способности и голяма възможност за нов етап в развитието на предприятията. Интересът на международния бизнес към нашата страна силно нараства и ние ще се възползваме, за да сключим нови стратегически партньорства и разширим своите инвестиции.

VІІІ. Допълнителна информация 
На основание чл. 32, ал. 3 от Наредба № 2 на КФН уведомяваме всички заинтересувани лица, че допълнителна информация към представения по-горе отчет, включително Информация за изпълнение на програмата за прилагане на международно признатите стандарти за добро корпоративно управление и Анализ и разяснение на информацията по приложение 11 на същата наредба може да бъде намерена на следните адреси:
1. На интернет сайта на Българска фондова борса – София АД

http://www.bse-sofia.bg/download/finance/2006/5%20-%2031.12.2006%20-%20Audit/CENHL-31.12.2006-Doklad.doc
2. На интернет сайта на Стара планина холд АД 

http://www.sphold.com/bg/novini/e1220.html
Представеният по-горе указател съдържа Отчет за управлението на Стара планина холд АД през 2006 година, който е изпратен в Комисията за финансов надзор чрез електронната система Екстри.

Настоящият отчет и всички материали към него са на разположение на всички заинтересувани лица в офиса на Стара планина холд АД в град София, ул. „Фредерик Жолио Кюри” № 20, ет. 9 всеки работен ден от 09.00 до 17.00 часа.
 FORMCHECKBOX 
  FORMCHECKBOX 
  FORMCHECKBOX 
  FORMCHECKBOX 
  FORMCHECKBOX 

Консолидираният отчет за управление е приет на заседание на Съвета на директорите на Стара планина холд АД на 21.06.2007 година.
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