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Неконсолидиран годишен доклад за дейността за годината завършваща на 

31 декември 2006год.

„БУлВЕСТА  холдинг ‘ ад

Неконсолидиран годишен доклад за дейността

за годината завършваща на 31 декември 2006г.
Съвета на Директорите на „БУЛВЕСТА ХОЛДИНГ”АД представя настоящият доклад за дейността на Дружеството през 2006г., изготвен в съответствие с чл.33 от Закона за счетоводството и чл.94, ал.2, т.2 от Закона за публичното предлагане на ценни книжа.

1. Преглед на развитието и резултатите от дейността на “БУЛВЕСТА ХОЛДИНГ” АД през 2006г.

1.1 Резултати от дейността.
а) Значими фактори, които   са повлияли върху приходите от дейността

Приходите от дейността на "Булвеста холдинг" АД не са повлияни от значими фактори през последните три финансови години.

б) Съществени изменения  в приходите  от дейността 

Отчетения обем на приходите от дейността на "Булвеста холдинг" АД през 2006г.е увеличен със 195.12%, спрямо 2005 г., и с 633.33% в сравнение с 2004 година. Основен принос за този резултат е реализираните  положителни разлики от продажбата на участия в други дружества и от разпределените дивиденти в полза на „Булвеста холдинг”АД от дъщерни дружества. "Булвеста холдинг" АД формира своите приходи главно от положителни разлики от операции с финансови активи. 

През  2006г. бяха продадени участията на дружеството в ЗММ Любимец”АД в ликвидация, „Родопи лес”АД / към 31.12.2006 „Булвеста Холдинг”АД притежава само 21 броя акции от дружеството/, „Присое”АД и ФБК” Ви Веста ”АД в ликвидация, след като през 2005 г. бяха продадени участията на холдинга в капитала на „Бертекс” АД и ЗОК „Надежда” АД, а през 2004 година на едно асоциирано дружество.

            









в хил.лв.

	година
	2004
	2005
	2006

	Положителна разлика от операции с финансови активи
	12
	57
	186

	Приходи от дивиденти
	16
	19
	54

	Други приходи
	1
	6
	2

	Други финансови приходи
	4
	-
	-

	Общо
	33
	82
	242


в) Съществени изменения в разходите от дейността.
Като цяло се отчита увеличение от 58.44% на разходите за дейността спрямо предходната година.

Основната причина за увеличението е разходите свързани с отписване на вземане по съдебни дела водени с  „Присое”АД и таксите свързани с тях – 48 хил.лв, 39.34% от разходите за дейността.
Следва да се отчете и увеличението на разходите за външни услуги спрямо предходната година със 66.67% от 18 на 30 хил.лв.

Разходите за възнаграждения са намалели с 28.89% спрямо предходния период.  

г) Влияние на инфлацията и на валутния курс в приходите от дейността

Инфлацията е повлияла пряко на приходите от дейността на "Булвеста холдинг" АД на консолидирана основа. Промените в курса на щатския долар са повлияли на цените на износните изделия, а от тук и върху обема на приходите. Но това влияние не е определящо, поради което тук не се посочва.

д) Информация  за правителствени, икономически,  данъчни, монетарни  или политически фактори, които са оказали съществено влияние върху дейността на емитента.

От посочените фактори през 2006, както и през предходните две финансови години не са оказали съществено влияние  дейността на "Булвеста холдинг" АД.

1.2.Ликвидност и капиталови ресурси.

а) Описание на вътрешните и външните източници на ликвидност през последните три финансови години.  

Величината на краткосрочните задължения, краткотрайните активи и коефициентът на ликвидност на "Булвеста ходинг” АД е следната:

	Показатели
	Мярка
	2004 г.
	2005 г.
	2006 г.

	1.Краткотрайни активи
	хил. лв
	102
	783
	355

	в т.ч.
	
	
	
	

	а)Финансови активи
	хил. лв
	0
	716
	302

	б) Вземания 
	хил. лв
	94
	43
	47

	в)Парични средства
	хил. лв
	8
	24
	6

	2.Краткосрочни задължения
	хил. лв
	154
	28
	3

	3.Коефициент на обща ликвидност
	коеф
	0.67
	27.96
	116.19

	4.Коефициент на бърза ликвидност
	коеф
	0.67
	27.96
	116.19

	5.Коефициент на незабавна ликвидност
	коеф
	0.05
	0.86
	1.90


.

Краткосрочните задължения от 154 хил.лв., към 31.12.2004г. са сведени до 3хил.лв. към 31.12.2006г. 

Нивото на краткосрочните вземания от 154 хил.лв. към 31.12.2004г. се поддържа в рамките на 43 хил.лв. към 31.12.2005, и 47 хил.лв. към 31.12.2006.

б) Оценка на източниците и количествата парични потоци.

	Парични потоци
	М-ка
	2004 г.
	2005 г.
	2006 г.

	
	
	Постъпл.
	Плащания
	Нетен поток
	Постъпления
	Плащания
	Нетен поток
	Постъпления
	Плащания
	Нетен поток

	А.Парични потоци от основна дейност
	хил.лв
	0
	98
	(98)
	5
	74
	(69)
	34
	(74)
	(40)

	Б.Парични потоци от инв.дейност
	хил.лв
	23
	0
	23
	90
	2
	88
	58
	(68)
	(10)

	В.Парични потоци от финансова дейност
	хил.лв
	21
	0
	21
	9
	12
	(3)
	226
	(194)
	32

	Г.Изменение на парич. потоци ( А+Б+В)
	хил.лв
	44
	98
	(54)
	104
	88
	16
	318
	(336)
	(18)

	Д.Парични потоци в началото на периода 
	хил.лв
	х
	х
	62
	х
	х
	8
	х
	х
	24

	Е.Парични потоци в края на периода
	
	х
	х
	8
	х
	х
	24
	х
	х
	6


През 2006г. най – големи като обем са паричните потоци от финансова дейност, и само от финансова дейност се отчита положителен резултат. 

Основни източници за финансиране на дейността „Билвеста холдинг”АД през 2006г. са постъпленията от участия в други дружества и дивиденти.

Извършените прихващания по насрещни вземания изкривяват картината за действителните източници на финансиране на холдинга.

в) Размер на заемите към края на разглеждания период  и     техния падеж 

Към края на разглеждания период "Булвеста холдинг" АД няма банкови и/или  търговски заеми . 

Ръководството на дружеството не планира да ползва външни източници на финансиране.

г) Информация за съществени задължения на емитента за извършване на капиталови разходи

"Булвеста холдинг" АД няма задължения за извършване на капиталови разходи.

1.3. Структура на капитала на „Булвеста холдинг”АД

Собствения капитал на „Булвеста холдинг”АД към 31.12.2006г. е 2,830 хил.лв. или изменение от 142.07% спрямо края на 2005г.
Най-голям дял заема преоценъчния 1,700 хил.лв., или 60.07% от собствения капитал.

Преоценъчния резерв отчита и най-голям ръст спрямо 31.12.2005г. - 611.29%. 

Изменението при финансовия резултат е от 13 хиляди отрицателен към 31.12.2005г., на 30 хиляди към 31.12.2006г., изменение дължащо се основно на положителния финансов резултат за 2006г. и отписаните задължения за дивиденти от минали години поради изтичане на давностния срок 22 хил.лв..
1.4. Информация относно прякото или непряко притежаване на 5 на сто или повече от правата на глас в общото събрание а дружеството.
Ви-Веста холдинг” ЕАД 
притежава 389 656 / триста   осемдесет и девет хиляди шестстотин петдесет и шест /броя акции, представляващи 54,12 % от гласовете в общото събрание на “Булвеста холдинг” АД. Дружеството  може да оказва   контрол върху   емитента  чрез  Виктор Ангелов Серов, който е член на съвета на директорите на "Ви Веста холдинг" АД
2. Важни събития след датата, към която е съставен годишния финансов отчет. 

Ръководството не е констатирало наличието на важни събития след 31.12.2006г.

3. Описание на развойната дейност на емитента.

"Булвеста холдинг" АД не извършва развойна дейност.

4. Данни за вероятното бъдещо развитие на „Булвеста холдинг”АД:

4.1. Данни за основните тенденции в продажбите.
Ръководството на Дружеството счита, че процеса по преструктуриране на инвестиционния портфейл е завършил.
4.2. Планове за изграждане, разширяване или подобряване на оборудването.
"Булвеста холдинг" АД оперира с ограничено офисно и компютърно оборудване, но за сега то е достатъчно, поради което не се налага през прогнозната 2007 година закупуването на ново за разширяване или подмяна на съществуващото.

Информация за прогнозите на емитента

Основни  предположения, на базата на които  са направени  предвижданията, оценките  и прогнозите за развитието на "Булвеста холдинг" АД през текущата година са следните:

* Не се предвиждат инвестиции за развитие на дружеството, в т.ч. за покупка на акции от дъщерни дружества и други предприятия.

* Очакват се приходи от операции с инвестиции-продажба на пакети от акции на не печеливши дружества в системата на холдинга.

* Очакват се приходи от: съучастия (дивиденти) . 

* Не се предвижда увеличение на числеността и на възнагражденията на членовете на съвета на директорите. Понастоящем съвета на директорите се състои от трима члена, от които един е изпълнителен член.

* Не се очаква  увеличение на разходите за външни услуги. 

* Не се предвиждат финансови разходи.

Основни предположения за всеки фактор, който би могъл да има съществен ефект за постигането на прогнозите:

Фактори, върху които управителния орган може да оказва влияние:

По инвестициите:

-Към настоящия момент дружеството не се нуждае  от инвестиции  за своето развитие.

-Няма доказана потребност и изгода за покупка на акции от дъщерни и/или други предприятия.

И двата фактора са под контрола на управителния орган на холдинга.

По приходите:

- Очертават се подходящи купувачи за покупка на пакети акции, поради което могат да се очакват приходи от този източник.

- Очаква се ОСА на „Перла" АД  приеме решение част от печалбата да бъде разпределена за дивиденти на акционерите. Тези дивиденти са събираеми.

По разходите:

- Заплатите на персонала и възнагражденията на членовете на съвета на директорите и изпълнителния директор, както и осигуровките, които изплаща работодателят са едно от най-големите пера в разходите на холдинга. Не се очаква ОСА да увеличи възнагражденията на членовете на съвета на директорите. Числеността на персонала е възможно минимална и поради това не се предвиждат намаление на разходите по работни заплати.

- Външните услуги са второто по-големина перо в разходите на холдинга. Съветът на директорите ще се опита чрез организационни мерки да задържи величината на тези разходи на равнището на 2006 г., въпреки че се очаква известно увеличение на административните услуги, телефон, отопление, вода и други.

Фактори, върху които управителния орган не може да оказва влияние:

-тарифите  и цените на външните услуги;

-цените на продаваните пакети от акции, поради което те могат да не бъдат достатъчно  атрактивни за купувачите  и   да не могат да бъдат продадени през текущата година. 

вв)Съветът на директорите   на "Булвеста холдинг" АД  декларира, че    прогнозите са надлежно изготвени  на база   на  представените по-горе предположения и счетоводството е водено  в съответствие с счетоводната политика на холдинга.

4.3. Прогнозна финансова информация:

а) Прогнозни приходи, разходи и финансов резултат
за 2007 г.

Основна задача на дружеството през 2007 год. ще е максимално ограничаване на  разходите за управление, чрез  правилното им планиране и договорна политика с контрагентите. Необходимо присъщите разходи на холдинга са планирани на база сключени договори ,назначен персонал и прогнозни такива съобразно нуждите свързани с ел.енергия, вода, комуникации,реклама и други дейности

/ в хил. лева/

	ПОКАЗАТЕЛИ
	1трим
	2 трим
	3 трим 
	4 трим
	ОБЩО

	1. Приходи от дивиденти
	-
	-
	129
	-
	129

	2.Разходи от осн.дейн.
	19 
	22
	21 
	22 
	84

	2.2.Външн.услуги
	8
	11 
	10 
	9
	38

	2.2.Разходи за възнагр.
	9
	9
	9
	9
	36

	2.3.Разходи по соц.осиг.
	1
	1
	1
	1
	4

	2.4.Амортизации
	0
	0
	0
	2
	2

	2.5.Други разходи
	1
	1
	1
	1
	4

	Финансов резултат
	(19)
	(22)
	108
	(22)
	45

	
	
	
	
	
	


Основно приходите през 2007 г. ще сформирани на доходи от дялови участия. Очакваната печалба за текущата година е 45 хил.лв.

5. През 2007г. „Булвеста холдинг”АД не е извършвала сделки със собствени акции.

6. Получени възнаграждения от членовете на Съвета на директорите през 2006г.

Виктор Ангелов Серов - 9 948.57 лв. като член на съвета на директорите и  Изпълнителен Директор
Красимир  Петков Коцев - 3 820.00  лв. като член на съвета на директорите  

Цветана Илиева Костадинова - 5,793.33 лв., като член на СД и Изпълнителен директор до 03.05.2006г. 

7. Придобити, притежавани и прехвърлени от членовете на Съвета на директорите през годината акции на „Булвеста холдинг”АД.
Членовете на Съвета на директорите не извършвали през 2006г. сделки с акции на дружеството.

8. Участие на членовете на Съвета на директорите в търговски дружества като неограничено отговорни съдружници, притежаването на повече от 25 на сто от капитала на друго дружество, както и участието им в управлението на други дружества или кооперации като прокуристи, управители или членове на съвети.

През 2006г. Виктор Ангелов Серов е:

председател на съвета на директорите на "Ви Веста холдинг" ЕАД и съдружник в дружеството; 

председател на съвета на директорите и изпълнителен директор на "Булвеста холдинг" АД;

Председател на съвета на директорите на "Бронз-ТМ" АД, "Перла" АД, Бриз" АД,  "Бертекс" АД, "Родопи лес" АД, „ВиВеста Инженеринг”АД, „ВиВеста Инвест”АД, „Колос-1”АДСИЦ, КМВ Видена АД;
Изп.директор на Бетатур ООД;

Управител на Виметт ЕООД;
Ликвидатор на   ЗММ Любимец" АД в ликвидация и Б.Б.Б. Газ АД в ликвидация.
Към 31.12.2006г.

Виктор Ангелов Серов притежава пряко или непряко над 25% от дяловете или акциите с право на глас в следните други дружества:

	N
	дружество
	%
	вид притежание

	1.
	ВиВеста Холдинг ЕАД
	100.00
	пряко

	2.
	Колос-1 АДСИЦ
	56.56
	чрез ВиВеста Холдинг ЕАД, ЗОК Надежда и Перла АД

	3.
	Ви-Веста Инвест АД
	91.98
	чрез ВиВеста Холдинг ЕАД

	4.
	Ви-Веста Инвест АД
	0.03
	пряко

	5.
	Ви-Веста Инженеринг АД
	97.36
	чрез ВиВеста Холдинг ЕАД

	6.
	Б.Б.Б. Газ АД
	26.25
	чрез Бриз АД

	7.
	КМВ Видена АД
	99.52
	чрез ВиВеста Холдинг АД

	8.
	ФБК Ви-Веста АД
	45.58
	чрез ВиВеста Инвест АД

	9.
	Бетатур ООД
	70.34
	чрез ВиВеста Холдинг АД

	10.
	Бронз ООД
	78.41
	чрез Булвеста Холдинг АД

	11.
	Корал-ММ ЕООД
	100.00
	чрез ВиВеста Холдинг АД

	12.
	БронзТМ АД
	49.99
	чрез ВиВеста Холдинг АД

	13.
	Перла АД
	60.59
	чрез Булвеста Холдинг АД

	14.
	Бриз АД
	50.40
	чрез Булвеста Холдинг АД

	15.
	Бертекс АД
	36.84
	чрез ВиВеста Холдинг АД

	16.
	ЗММ Любимец АД в ликвидация
	51.44
	чрез ВиВеста Холдинг АД

	17.
	Родопи лес АД
	49.59
	чрез ЗММ Любимец АД и БронзТМ АД

	18.
	Траконс Комерс ЕООД 
	100.00
	чрез ВиВеста Холдинг АД

	19.
	Присое АД
	30.88
	чрез ЗММ Любимец АД в ликвидация

	20.
	Траконс Холдинг АД в ликвидация
	53.83
	чрез ВиВеста Инвест АД

	21.
	ЗОК Надежда АД
	87.20
	чрез ВиВеста холдинг АД


9. Сделки по чл.240 б.от Търговския закон.

„Булвеста холдинг”АД не е сключвало сделки извън обичайната дейност на дружеството или такива, съществено отклоняващи се от пазарните условия.

10. Информация относно програмата за прилагане на международно признатите стандарти за добро корпоративно управление по чл.94, ал.2., т.3 от Закона за публичното предлагане на ценни книжа.

Ръководството на „Булвеста холдинг”АД направи анализ на изпълнението на  програмата за прилагане на международно признатите стандарти за добро корпоративно управление.

Констатирано бе, че тя е достатъчно ефективна, отговаря на стандартите международно признатите стандарти за добро корпоративно управление и не се налага преоценка и промяна на програмата. 

Дата: 06 февруари 2007г.



Изп.директор:..............................
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