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          Регистрационният документ съдържа цялата информация за емитента на ценните книжа, необходима за вземане на инвестиционно решение, включително основните рискове, свързани с емитента и неговата дейност, и е в интерес на инвеститорите да се запознаят с този документ и с документа за предлаганите ценни книжа, преди да вземат решение да инвестират.

             Комисията за финансов надзор потвърждава регистрационния документ, но  не носи отговорност за верността   

                   на представената в него информация.

Лицата , които носят отговорност за вреди, причинени от неверни,

 заблуждаващи или непълни данни в регистрационния документ,    

          съответно за част от информацията в него са :

    Сергей Давидов ,  Желка Йорданова  и  Стойна  Колева
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           Инвеститорите могат да получат Регистрационния документ в офиса на “ЮТЕКС” ХОЛДИНГ АД 

на адрес:  гр.София,  бул. “Черни връх” № 70-72

тел.: 02/ 962 44 45 , 02/ 986 42 47

работно време : от 9.00  до 17.30 часа

лице за контакти : Желка Йорданова

               Инвестирането в ценни книжа е свързано с рискове , които са изрично посочени на стр.  7 ,8 и 9..

1. Данни за членовете на управителните и контролните органи, прокуристите и    одиторите на емитента. Отговорност за изготвяне на регистрационния документ.

1.1. Име и  функции на членовете на Съвета на директорите

Румен Иванов Янчев         – Председател на СД

Сергей Маринов Давидов – изпълнителен директор и член на СД

Иван Василев Василев      - член на СД

1.2. Име, съответно наименование, седалище и адрес на управление на

основните банки и правни консултанти, с които емитентът има трайни отношения.

            Банките с които емитента има трайни отношения са:

· Стопанска и инвестиционна банка гр.София, ул.”Съборна” № 11А

· Българска пощенска банка гр.София, пл.”България” № 1

1.3. Име, съответно наименование, седалище и адрес на управление на

одитора на емитента за предходните 3 години.

           За предходните 3 години одитор на “ЮТЕКС” ХОЛДИНГ АД  е 

д-р Стоян Иванов Дурин , регистриран като  ЕТ”Стоян Дурин” , с адрес на управление:  гр.София,  ул.”Юрий Венелин” № 17А, ет.1 , ап.5
1.4.Имената на лицата, отговорни за изготвянето на регистрационния 
документ : 

           Сергей Давидов, Желка Йорданова и Стойна Колева
2.Основна информация 

2.1.1.Систематизирана финансова информация :

	
	2004 год
	2005 год
	2006 год



	Печалба/загуба от осн.дейност
	105
	-43
	223

	Нетна печалба/загуба от дейността
	105
	-43
	12

	Нетна печалба /загуба за периода на акция
	 0.5822
	-0.071
	-

	Сума на активите
	1389
	1457
	1515

	Нетни активи
	1075
	 1033
	1108

	Акционерен капитал
	596 
	596 
	596 

	Брой акции
	596 025
	596 025 
	596 025 

	Дивидент на акция
	0
	0
	0

	Доход на акция с намалена стойност
	-
	-
	-


2.1.2.Консолидирана основна информация

	
	2004 год
	2005  год
	2006 год



	Приходи от осн.дейност
	9 515
	 9 004
	10 175

	Печалба/загуба от осн.дейност
	 - 127
	   303
	1 329

	Нетна печалба/загуба от дейността
	   - 200
	   -247
	1 240

	Сума на активите
	14 563
	14 158
	12 848

	Нетни активи
	12 057
	 12 251
	11 798


             Информацията  по предходната таблица е изготвена на база на годишните неодитирани финансови отчети за 2004,2005 и 2006 год., съгласно изискванията на приложимите счетоводни стандарти.

2.2. Рискови фактори

      Инвестиционният риск се категоризира според два източника на инвестиционна възвращаемост – националната икономика и локализирани микрофактори, свързани със самото дружество.Рискът, свързан с макрофакторите или т.нар. систематичен риск предопределя възвращаемостта систематически обвързано, а микрорисковете са свързани с фактори, които се отнасят за дадена компания и се наричат несистематични, тъй като инвестиционната възвращаемост се дефинира от самото дружество.

2.2.1. Систематични рискове

а/ Политически риск  

Това е възможността да се повлияе от политически фактори, като отказ от обслужване или изплащане на дълг, възникване на регионални конфликти и т.н. Възможностите  иракската криза  да повлияе върху възвращаемостта на инвестициите очакваме да се "тушират"с помощта на международните финансови институции. 

б/ Инфлационен риск
При инвестиране във финансови инструменти с фиксирана доходност несъвпадането на фактическата инфлация с очакваната инфлация поражда риск от колебания на реалната възвращаемост на инвестициите. Като перспектива холдингът има инвестиционната политика да инвестира   предимно в активи с променлива доходност, чиято стойност се повишава при наличие на инфлация.

 в/ Риск от изменение на лихвените проценти
Промените в лихвения процент в голяма степен влияят върху доходността на портфейла, която може да бъде по-висока или по-ниска от очакваната.Стойността на активите на холдинга  ще зависи от динамиката на лихвените равнища в икономиката. Понижаването на лихвите, при равни други условия, е свързано с увеличаване на стойността на инвестиционните активи и обратно, повишаването на лихвите е свързано с понижаване на стойността на инвестиционните активи. Понастоящем лихвените равнища са много стабилни в резултат от въвеждането на валутен съвет и на методика за определяне на основния лихвен процент на базата на първичния пазар на краткосрочни тримесечни държавни ценни книжа. Очаква се въздействието на тези фактори да продължи в средносрочен план и оттам лихвите да останат относително стабилни. Това от своя страна намалява риска от инвестициите в парични инструменти, влияещи се от лихвеният процент.

Влиянието на лихвения риск върху обикновените акции е свързано с един от компонентите на дисконтовия процент, а именно рисковата премия над гарантирания процент.

г/  Риск на валутния курс

Колебанията на валутния курс се отразяват върху производствените разходи на предприятията, които пряко или косвено ползват в значителна степен суровини и материали от внос, както и върху приходите от износ на предприятията. След въвеждането на валутен съвет обменният курс на лева спрямо щатския долар е постоянен, което редуцира в много голяма степен валутния риск. Макар и намален, все пак валутен риск остава поради възможните колебания на обменния курс на долара спрямо другите валути. С цел да се защитят инвестициите на холдинга срещу валутния риск, стремежът при неговото управление ще бъде да се постигне инвестиционен портфейл, който да бъде достатъчно добре балансиран с акции на експортно-ориентирани предприятия. По този начин евентуално намаляване на доходността на определени предприятия, свързано с повишаване на валутния курс и оттам на производствените им разходи, ще се компенсира от повишаваща се доходност на експортните предприятия.

д/  Нормативните актове на държавни органи
Цената на акциите от портфейла на холдинга може да се промени и вследствие приемането на нормативни актове на държавни органи, свързани с управлението на държавната собственост или със задлъжнялостта на предприятията.
 е/ Риск на външната среда
Един от факторите, който оказа много съществено влияние за кризата и дестабилизирането на българската икономика в първите години на реформата, беше рязкото, неблагоприятно изменение на външната среда. Започналото вече възстановяване на традиционните търговски отношения и тенденцията към стабилен икономически растеж на страните от Централна и Източна Европа създават предпоставки за постепенното и устойчиво намаляване на риска, генериран от външната среда.

ж/ Рискът на капиталовия пазар 

В страната се формира под въздействието на фактори, характеризиращи условията за търговия на тези пазари. Те ще влияят върху всички други институционални и индивидуални инвеститори. Основни рискови фактори са:

·  Недостатъчно развита пазарна инфраструктура

Според Закона за публично предлагане на ценни книжа акциите на публичните дружества могат да се търгуват само на фондова борса и организиран извънборсов пазар. На този етап единствената лицензирана от КЦКФБ борса - “Българска фондова борса - София” все още не е развила достатъчно добре системата за борсова търговия. Същевременно организиран извънборсов пазар изобщо липсва. В резултат на това съществува риск от ниска ликвидност и недостатъчно точна пазарна оценка на корпоративните ценни книжа на публичните дружества. С реализирането на официално обявените намерения за усъвършенстване на борсовата търговия и за създаване на организиран извънборсов пазар се очаква постепенно да намалява този риск.

·  Ниска активност на чуждестранните стратегически и финансови инвеститори в българската икономика

Този фактор ще внася съществена неопределеност, оттам и риск, относно ликвидността на корпоративните ценни книжа.

· Нестабилно доверие към финансовата система и към инвестиционните перспективи

След голямата криза в банковата система доверието във финансовите посредници не е напълно възстановено. Това ще влияе в средносрочен план отрицателно върху достъпа до финансиране на текущата и инвестиционна дейност на предприятията и по този начин върху техните финансови резултати и възможността да плащат дивиденти. Като следствие това ще окаже влияние върху ликвидността на корпоративните ценни книжа и съществува вероятност тя да се отклони от предвиденото в прогнозата за доходността от инвестициите.

2.2.2. Несистематичен риск

        Този риск е свързан със специфичния характер на дейността на емитента и избраната от него инвестиционна стратегия. Той съставлява около 15-20% от общия риск и включва:
- Риск, свързан с икономическото състояние на предприятията от портфейла, развитието на отделните отрасли, равнището на конкуренцията и др.

- Риск от управлението на портфейла и от управлението на самите предприятия;
Рискът, свързан с икономическото състояние на предприятията от портфейла на емитента, се разделя на два компонента: 

· Фирмен риск - се състои от бизнес риск, характерен за дадената дейност и финансов риск, пряко зависещ от способността на предприятията да обслужват своите задължения .

· Бизнес риск – рискът е пряко свързан с предсказуемостта на търсенето на продукта на съответната дейност и чувствителността на това търсене към макроикономическите показатели.
           Холдингът се  стреми да минимизира финансовия риск като инвестира в предприятия с по- ниска от средната за отрасъла степен на задлъжнялост.

За оценка на риска на икономиката и портфейла се приемат стандартните отклонения в рентабилността / като показател за доходност / съответно на всички предприятия и на тези от портфейла, претеглени според участието на  “ЮТЕКС” ХОЛДИНГ АД в капитала им.

Инвестиционната стратегия на дружеството се основава на формирането на портфейл с относително нисък риск и постепенното му преструктуриране през следващите години в посока на снижаване на риска.

3.Информация за емитента

3.1. Данни за емитента, историческа справка и развитие:

а/  наименование на емитента и данни за изменения в наименованието
            Наименованието на емитента е ХОЛДИНГОВО АКЦИОНЕРНО ДРУЖЕСТВО “ЮТЕКС” ХОЛДИНГ АД. 

            На 7.11. 1996г. дружеството  е регистрирано с фирма ПРИВАТИЗАЦИОНЕН ФОНД “БУЛСТРАД”АД  , от 13.03.1998г. е преименовано на ХОЛДИНГОВО АКЦИОНЕРНО ДРУЖЕСТВО “БУЛСТРАД ИНВЕТ” АД , а от 07.07.2000г. е “ЮТЕКС” ХОЛДИНГ АД.

б/ номер и партида на вписването в търговския регистър, код по  БУЛСТАТ и данъчен номер 
Дружеството е регистрирано по Търговския закон и е вписано в Регистъра на търговските дружества   парт. № 8 , том 1, стр.44  по ф.д. № 13409/1996г., Софийски градски съд.

           Код по БУЛСТАТ : 121225574 серия “Ю” 
           Данъчен номер :    2220078615

в/ дата на учредяване и срок на съществуване , ако е предвиден такъв

“ЮТЕКС” ХОЛДИНГ АД е учредено на учредително събрание, проведено на 24 септември 1996 г. в гр. София като Приватизационен фонд “Булстрад” АД. Фондът е получил разрешение за извършване на дейност като приватизационен фонд с решение N 188-ПФ от 25.10.1996 г на Комисията по ценните книжа и фондовите борси. Дружеството е вписано в търговския регистър с решение на Софийски градски съд по фирмено дело  № 13409 от 07.11.1996 година. Дружеството е учредено с неопределен срок.

           С решение на СГС от 13.03.1998 г. съгласно § 4 от Преходните и зключителните разпоредби на Закона за приватизационните фондове, ПФ “Булстрад” АД преуреди дейността си като Холдингово акционерно дружество “Булстрад инвет ” 
г/ държавата , в която емитентът е учреден, седалище, адрес на управление, телефон  / факс /, електронен адрес / е-mail/  

         Държава :   Република България

        Седалището на дружеството е в гр. София, район “Лозенец”.
        Адресът на управление е гр. София, бул. “Черни връх” N 70 –72.

        Телефон / факс/  : 962 44 45  , 962 42 47

        Електронен адрес : utex@abv.bg

д/ важни събития в развитието на емитента за последните 3 финансови години

        През периода 2004-2006 г. не е осъществено преобразуване на дружеството, не са извършени прехвърляне или залог на дружеството. В основната дейност не е настъпила промяна.Няма заведени искови молби за откриване на производство по несъстоятелност за дружеството,нито за дъщерно предприятие от икономическата група.
       През 2004г. дружеството е закупило 107 082 бр. акцци в асоциираното предприятие “Белатур” АД гр.Петрич с номинална стойност 1 лев и покупна цена 1 лев.

     През 2005г.  и 2006г. дружеството не е закупувало , нито продавало съучастия.

3.2. Преглед на направените инвестиции

12 / 31 / 2004

предприятие                           бр.акции            дял %             съучастия

Обединен капитал                            50               100                  51000

Албена                                        53520                  66.90             33577.33

Славянка                                     90776                  58.57             115710.98

Винпром                                       21650                  65.61             255175.28

Юта                                              75107                  54.82              105196.05

Контр.участие                            241103                                       560660.57

Вихрен                                           50682                 36.94                78061.05

Белатур                                       178470                  16.98             269309.95

Значително участие                  229152                                       347371

Общо инвестиции                     470255                                        908031

12 / 31 / 2005
предприятие                           бр.акции            дял %             съучастия

Обединен капитал                            50               100                  51000

Албена                                        53520                  66.90             33577.33

Славянка                                     90776                  58.57             115710.98

Винпром                                       21650                  65.61             255175.28

Юта                                              75107                  54.82              105196.05

Контр.участие                            241103                                       560660.57

Вихрен                                           50682                 36.94                78061.05

Белатур                                       178470                  16.98             269309.95

Значително участие                  229152                                       347371

Общо инвестиции                     470255                                        908031

12 / 31 / 2006
предприятие                           бр.акции            дял %             съучастия

Обединен капитал                            50               100                  51000

Албена                                        53520                  66.90             33577.33

Славянка                                     90776                  58.57             115710.98

Винпром                                       21650                  65.61             255175.28

Юта                                              75107                  54.82              105196.05

Контр.участие                            241103                                       560660.57

Вихрен                                           50682                 36.94                78061.05

Белатур                                       178470                  16.98             269309.95

Значително участие                  229152                                       347371

Общо инвестиции                     470255                                        908031

3.3. Преглед на дейността, включително:

а/ предмет на дейност на емитента 

           Предметът на дейност на  емитента е :  ПРИДОБИВАНЕ, УПРАВЛЕНИЕ, ОЦЕНКА И ПРОДАЖБА НА УЧАСТИЯ НА БЪЛГАРСКИ И ЧУЖДЕСТРАННИ ДРУЖЕСТВА, ОТСТЪПВАНЕ НА ЛИЦЕНЗИИ ЗА ИЗПОЛЗВАНЕ НА ПАТЕНТИ НА ДРУЖЕСТВА, В КОИТО ХОЛДИНГОВОТО ДРУЖЕСТВО УЧАСТВА, СОБСТВЕНА СТОПАНСКА И ТЪРГОВСКА ДЕЙНОСТ, КАКТО И ВСЯКАКВА ДРУГА ДЕЙНОСТ, НЕЗАБРАНЕНА СЪС ЗАКОН.

б/ основни пазари на емитента, включително посочване на всички приходи па категории дейности и регионални пазари от последните 3 финансови години

         Основните приходи  на емитента са от консултански услуги, както следва:

-  2004 година – 237 хлв.

-  2005 година -  178 хлв.

- 2006 година  - 223 хлв.

       Приходите от дивиденти са :

· 2004 година – 107 082 лв.

· 2005 година  - 0
· -2006 година  - 0

3.3.1. Емитентът на дялови ценни книжа предоставя и следната информация:

        В дружеството не се извършват сезонни дейности и то не е зависимо от патенти и лицензи.

3.4. Организационна структура

а/ ако емитентът е част от икономическа група – описание на групата и на позицията на имитента в нея

       Дружеството е част от икономическа група – майка. 

б/ за емитента на дялови ценни книжа – данни за дъщерните дружества на емитента, включително наименование, седалище и адрес на управление , предмет на дейност, държава, в която дъщерното дружество е регистрирано, дялово участие на емитента в него и процентно участие на гласовете в общото събрание на дружеството, ако е различно от броя на притежаваните акции 

      В икономическата група влизат следните дъщерни дружества:

“ВИХРЕН ” АД  гр.Благоевград

· Седалище и адрес на управление: гр. Благоевград, Втора промишлена зона  , Република България

· Вписване в търговския регистър:N: 497/1991г., рег.1, партида  71,

     том 1, стр. 142
·   БУЛСТАТ: серия “Ю” идентификационен код 101045088 ;
·    Данъчен номер:  1010016173
·   Предмет на дейност: производство и търговия със спортни и туристически       обувки ;  
·  Размер на капитала:  137 214  /сто тридесет и седем хиляди двеста и         четиринадесет / лева.

·  Номинална стойност на акциите: 1 лв.
·   Размер на участието:  50 682 акции (36.94 %)

“БЕЛАТУР” АД  гр.Петрич

·    Седалище и адрес на управление: гр. Петрич, ул. “Цар Борис III” 21, Република България
·     Вписване в търговския регистър: N : 1289/1990г., рег.1, партида 56,
      том 2, стр. 82;
·  БУЛСТАТ: серия “Ю” идентификационен код 811198833 ;
·    Данъчен номер :  1014002339 
·  Предмет на дейност: хотелиерство, ресторантьорство, внос на       парфюмерия 
·  Размер на капитала:   1 050 796  / един милион  петдесет хиляди , седемстотин деветдесет и шест  /лева.

·    Номинална стойност на акциите : 1   лв.

·    Размер на участието:  178 470  акции ( 16.98 %)

“ВИНПРОМ - ТРОЯН ” АД гр.Троян

·  Седалище и адрес на управление: гр. Троян,  кв.Индустриален, Република България  
·  Вписване в търговския регистър: N : 144/1991г., рег.1, партида 8,
           том 1, стр. 44;
·  БУЛСТАТ: серия “Ю” идентификационен код 110030644 ;
·  Данъчен номер:  1117002051;
·  Предмет на дейност: изкупуване на грозде и плодове, производство на  вина, ракии, и други алкохолни и безалкохолни напитки, бутилиране, транспорт, търговия;
· Размер на капитала:  66 000 / шестдесет и шест   хиляди / лева.

·    Номинална стойност на акциите : 1  лв.

·      Размер на участието :   43 300  акции ( 65.61 %)

“АЛБЕНА С” АД   гр.Сливен
·  Седалище и адрес на управление: гр. Сливен, ул.”Д-р Константин                  Стоилов” N 30, Република България
·  Вписване в търговския регистър: N 405/90г.  рег.1, партида 18,
           том 23, стр. 7;
·   Размер на капитала : 80 279 000 /осемдесет милиона двеста седемдесет  и девет хиляди /лева.

·  БУЛСТАТ: серия “Ю” индефикационен код 1190114810 ;
·   Данъчен номер :  1201004744;
·  Предмет на дейност: производство и търговия с модни и луксозни шивашки изделия, търговия с благородни метали; 

· Размер на капитала : 80 000 / осемдесет хиляди/ лева

·  Номинална стойност на акциите : 1  лв.

·  Размер на участието : 53 520 акции  (66.90 %) 
“ЮТА” АД  гр.Русе

·     Седалище и адрес на управление: гр. Русе , ул.”Трети март”N: 40, Република България
·     Вписване в търговския регистър: N : 42/89г.  рег.1, партида 1718,
           том 26, стр.157;
·  Размер на капитала: 137 000 /сто тридесет и седем  хиляди /лева.

·  БУЛСТАТ : серия “Ю” идентификационен код 827238425 ;
·    Данъчен номер :  1181000631;
·    Предмет на дейност :  производство на технически текстил;

·    Номинална стойност на акциите : 1  лв

·    Размер на участието : 75 107 акции (54.82%)

“СЛАВЯНКА” АД гр.Бургас

·   Седалище и адрес на управление: гр.Бургас, ул.”Индустриална” N:3 , Република България
·    Вписване в търговския регистър: N : 3942/92г. рег.2, партида 42,
           том 2, стр.42;
·    Размер на капитала: 155 000 /сто петдесет и пет  хиляди / лева.

·  БУЛСТАТ: серия “Ю” идентификационен код 102046570 ;
·    Данъчен номер: 1021009279;
·    Предмет на дейност:  производство на рибни, рибно-зеленчукови и месни консерви;

·  Номинална стойност на акциите : 1  лв

·   Размер на участието :  90 776  акции (58.57 %)

“ ОБЕДИНЕН КАПИТАЛ “  АД  гр.София

            - Седалище и адрес на управление: гр.София, район Лозенец, бул. “Черни връх” 70-72

            - Вписване в търговския регистър : парт. №  46670, том 510, рег. 1, стр.2 , ф.д. № 5953/ 1998г. СГС

           - Размер на капитала:  50 000 / петдесет хиляди/ лева

           - Булстат: 121679331

           - Данъчен номер: 2220096338

           - Предмет на дейност: покупка на стоки или други вещи с цел продажба в първоначален, преработен или обработен вид, продажба на стоки от собствено производство, търговско представителство и посредничество, комисионни, спедиционни, превозни, складови и лизингови сделки, сделки с интелектуална  собственост, хотелиерски, туристически, рекламни, информационни, програмни, импресарски услуги, покупка, строеж и обзавеждане на недвижими имоти с цел продажба и други дейности, незабранени от закона.

           - Номинална стойност на акциите: 1 000 лева

           - Размер на участието:  50 акции / 100% 8

            Гласът  на емитента в Общото събрание  на дъщерните дружества  са еднакви с дяловото участие на емитента в дружествата.

3.5. Имущество, производствени единици и оборудване:

3.5.1. За емитент на дялови ценни книжа- обем, структура и динамика на дълготрайните материални активи за последните 3 финансови години, включително оборудване на лизинг, тежести върху активите, производствен капацитет и степен на използване, произвеждани продукти и местоположение
        Промяна в обема и структурата на дълготрайните материални активи на емитента за последните 3 финансови години няма.     Структурата е следната:

· сгради  - 104  х.лв.

· машини и съоръжения    -  2 хлв.

· транспортни средства    -  0

· други дълготрайни активи -  1 х.лв.

· разходи за придобиване на МДА  - 5 х.лв.

         Мястото на стопанска дейност  на дъщерните предприятия е посочено в 3.4.б.

4. Резултати от дейността , финансово състояние и перспективи

4.1. Резултати от дейността 

а/  Резултатите от дейността  са видни от следната таблица:

	     Дъщерни дружества на “ЮТЕКС” Холдинг АД – 31.12.2006г.

	
	
	
	
	
	
	
	

	Предприятие
	 Приходи от 
	печалба 
	 ФРЗ 
	Краткоср.
	краткоср.
	разходи за
	Парични

	
	Дейността
	счетоводна
	
	Вземания
	задължения
	данъци
	Средства

	
	
	
	
	
	
	
	

	"Албена" АД
	1098
	154
	478
	275
	128
	23
	536

	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	

	"Винпром-Тр." АД
	1394
	47
	152
	149

	        492
	7
	56

	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	

	"Славянка" АД
	3208
	     1 074
	147
	117
	       507
	52
	40

	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	

	"Юта" АД
	4252
	42
	     696
	729
	135
	7
	705

	
	
	
	
	
	
	
	

	СБОРОВЕ
	9 952
	          417
	1473
	1270
	1262
	89
	1337


б/   Измененията в структурата на приходите за икономическата група са видни от приложената таблица
:














 

          
       2004

      2005


   2006




	Продукция
	       7291
	       6873 
	          6362   

	Стоки
	         125
	          51
	              68

	Услуги
	       1400
	       1222
	           1172

	Други
	         477
	         737
	           2539

	Всичко
	       9293
	       8883
	         10141


4.2. Ликвидност и капиталови ресурси:
4.2.1.Оценка на източниците и количествата парични потоци:

         Основните  източници и количествата парични потоци за тригодишния период са както следва:






 2004

 2005               2006
От клиенти                             11 241           10 956             9 425                         



Прод.на ДМА


      118
      459             2359       
Дивиденти



      107
         -                  -
Заеми от банк.инстит.и др.
      750                983               590
Др.заеми                                              -                      -                   55
5.Членове на управителните и на контролните органи , висш ръководен състав и служители

5.1. Информация за членовете на Съвета на директорите:

Съвета на директорите на дружеството  се състои само от физически лица:

-  Румен Иванов Янчев  
образование и квалификация: висше икономическо, ВФСИ”Д.А.Ценов”   

професия: икономист

-  Сергей Маринов Давидов - изпълнителен  директор
образование и квалификация: висше икономическо,Московски институт по управление 
професия: икономист
-  Иван Василев Василев 
образование и квалификация: висше юридическо, СУ “Св. Климент
Охридски”;

професия: юрист

         На лицата не са налагани  принудителни административни мерки и наказания през последните 5 години във връзка с тяхната дейност.

          Членовете на Съвета на директорите на “ЮТЕКС” ХОЛДИНГ АД участват в управителните / контролни органи на дъщерните предприятия :

	Предприятия
	Сергей Давидов
	Румен Янчев
	Иван Василев

	
	
	
	

	"Обединен капитал" АД
	СД
	СД
	СД

	"Албена-С" АД
	СД
	
	

	"Славянка" АД
	              СД
	СД
	СД

	"Винпром-Троян" АД
	СД
	
	СД

	"Юта" АД
	НС
	НС
	НС

	"Вихрен-Бл" АД
	СД
	
	

	"Белатур" АД
	СД
	СД
	СД


5.2. Информация за дейността на управителните и на контролните органи, включително:

а/ датата на изтичане на срока на текущите договори с членовете на управителните и на контролните органи:

            Съветът на директорите на “ЮТЕКС” ХОЛДИНГ АД в състав Румен Янчев- председател, Сергей Давидов – изпълнителен директор и Иван Василев  с мандат на управление 5 години е избран на  Редовното годишно общо събрание на акционерите , проведено на 14 юли 2004г. и вписан в Регистъра на търговските дружества с решение №9 на СГС от 20.08.2004г. 

б/ данни от договорите за управление  с емитента или неговите дъщерни дружества относно компенсациите:

          В договорите за управление не са предвидени компенсации , които членовете на управителните и на контролните органи биха получили  при прекратяването им.

5.3. За емитент на дялови ценни книжа:

а/ възнаграждения на всеки от членовете на управителните и  на контролните органи за последната финансова година, начислени от емитента и неговите дъщерни дружества:

	Предприятия
	Сергей Давидов
	Румен Янчев
	Иван Василев

	"Ютекс" Холдинг" АД
	          60 374
	24 374
	24 374

	"Обединен капитал" АД
	0
	0
	0

	"Албена-С" АД
	6 000
	-
	-

	"Славянка" АД
	7 200
	7 200
	7 200

	"Винпром-Троян" АД
	          10 957
	-
	       10 957

	"Юта" АД
	7 200
	7 200
	7 200

	"Вихрен-Бл" АД
	12 089
	-
	-

	"Белатур" АД
	7 200
	7 200
	7 200


б/ информация за служителите :

          Средночисленият състав на служителите в “ЮТЕКС” ХОЛДИНГ АД  за 2004,2005 и 2006 година е 6 броя, включително изпълнителния директор , от които един – с юридическо образование и двама – с икономическо. 

          Нямаме сезонни дейности , поради което не се налага наемане на сезонни работници и служители. 

          Всички служители са с трудови договори . Не членуват в профсъюзни организации.Служителите притежават  100 броя акции , които не надвишават 5% от гласовете в общото събрание и не могат да го контролират.

в/ информация за притежавани акции на емитента:

аа/ притежавани от членовете на Съвета на директорите:

· Румен Иванов Янчев         -       13 325  бр.акции;

· Сергей Маринов Давидов –      12 340  бр.акции;

· Иван Василев Василев      -      13 325  бр.акции;

        Акциите  са безналични, обикновени, поименни.  Те са от един клас и дават еднакви права - право на един глас в общото събрание, на дивидент и ликвидационен дял. Притежаваните от Съвета на директорите акции са без учредени опции върху тях.
бб/ описание на постигнатите договорености за участие на служителите в капитала на емитента, включително чрез издаване на акции, опции или други ценни книжа на емитента:

          Няма предвидени договорености за участие на служители в капитала на дружеството, включително чрез издаване на акции, опции или други ценни книжа на емитента. 

6.Акционери със значително участие. Сделки със свързани

 / заинтересувани/ лица.

6.1. Данни за акционерите, притежаващи над 5 на сто от акциите с право на глас:

6.1.1. за физически лица:

      Няма акционери - физически лица, които да притежават над 5  на сто от акциите с право на глас .
6.1.2. за юридически лица:

      Няма акционери – юридически лица , които да притежават над 5 на сто от акциите с право на глас.
6.1.3.посочване на съществена промяна в броя на притежаваните акции за последните 3 години за всеки един от акционерите

        През 2004г. членовете на СД   са закупили, а именно Сергей Давидов –10 140 бр.акции , Румен Янчев – 13 300 бр.акции и Иван Василев – 13 300 бр.акции. Служителят на Холдинга  Стойна Колева е продала 15 850 бр.акции. .

        През 2005г. И 2006г.  членовете на СД и служители не са закупували акции.

6.2. Данни за лицето /лицата, които упражняват контрол върху емитента пряко или непряко, доколкото  има информация за тях:

       Няма физически и юридически  лица , които да упражняват контрол върху емитента пряко или непряко.

6.3. Сделки със свързани лица:

6.3.1. Информация относно сделките, сключени между емитента и свързаните лица   в периода от началото на първата от предходните 3 финансови години до датата на изготвяне на регистрационния документ:

       “ЮТЕКС”  ХОЛДИНГ АД ползува заем от дъщерното дружество “Обединен капитал” АД в размер на 75000 лв. отпуснат на 24.10.2000 год. при годишна лихва 12 % и срок за погасяване 24.10.2005 год.

        През 2006г. „ЮТЕКС” Холдинг АД не е отпускал и не е получавал заеми.
        Към датата на изготвяне на документа членовете на управителни и контролни органи не притежават  25 на сто от гласовете на общото събрание на дружеството- майка и  на дъщерните предприятия и не могат да ги контролират.

7. Финансова информация

7.1. Годишните финансови отчети за последните 3 години, включително консолидираните финансови отчети, одитирани от регистриран одитор са представени на  Комисията за финансов надзор както следва:

б/ за 2004 година:

-    финансов отчет за 1-во тримесечие на 2004г., вх.№ 10-05-07 от 26.04.2004г.

· финансов отчет за 2-ро тримесечие на 2004г.,вх.№10-05-10/14 юли 2004г.

· междинен финасов отчет за з-то тримесечие на 2004г.,вх.№10-05-13/18.10.2004г.

· междинен финансов отчет за 4-то тримесечие на 2004г., вх.№ 10-05-01 от 20.01.2005г.

· информация по чл.28 , Приложение 9 на Наредба №2, вх.№ РГ-05-111/9 от 25.10.2004г.

· допълнителна информация по чл.28 , Приложение 9 от Наредба №2 , вх.№ РГ-05-111/9 от 23.11.2004г.

· допълнителна информация за 1-во и 2-ро тримесечие на 2004г. по чл.28,Приложение 9 от Наредба №2, изх.№52 / 27.12.2004г.

· изх.№53 от 13.01.2005г. справки  от 5 до 8 за трето тримесечие на 2004г.

· междинни тримесечни отчети по МСС за 2004г., вх.№ РГ-05-111/2 от 16.02.2005г.

· годишен финансов отчет за 2004г., вх.№ 10-05—03 от 9.03.2005г.

· консолидиран финансов отчет за 2004г., вх.№ 10-05-7 от 21.06.2005г.

в/ за 2005г.

· вх.№ 10-05-01 от 20.01.2005г.

· РГ- 05-111/2 от 16.02.2005г.

· РГ – 05- 111/6 от 27.02.2005г.

· Вх.№ 10-05-03 от 9.03.2005г.

· Вх.№ 10 –05- 5 от 19.04.2005г.

· Вх.№ 10-05-09 от 14.07.2005г.

· РГ – 05 – 0014 от 15.03.2006г.

а/ за 2006 година:

· вх.№ РГ-05-00/7 /  17.04.2006г .- междинен финансов отчет към 31.03.2006г.

· вх.№ РГ-05-00/11 / 11.07.2006г.- междинен финансов отчет към 30.06.2006г.

· вх.№ РГ-05-00/11 / 23.08.2006г.- междинен финансов  отчет към 30.06.2006г.

· вх.№РГ-05-00/9 / 13.06.2006г.–   годишен консолидиран финансов отчет за              

                                                            2005г.

-    вх.№РГ-05-00/12 / 23.08.2006г.- междинен консолидиран финансов отчет към 

                                                            30.06.2006г.

-    вх.№ РГ-05-111/5 / 20.09.2006г.- 2-ро тримесечие

-    вх.№ РГ-05-00/14 /  12.10.2006г.- междинен финансов отчет към 30.09.2006г.

-    вх.№ РГ-05-00/1 /   25.01.2007г. – междинен финансов отчет към 31.12.2006г.

-    вх.№РГ-05-00/4 / 13.03.2007г.    – годишен финансов отчет за 2006г.

7.2. Дружеството няма висящи съдебни, административни или арбитражни производства, както и решения или искане за прекратяване и обявяване в ликвидация на емитента.

7.3. Дружеството не е разпределяло дивиденти за последните три финансови години.

7.4. Не са настъпили съществени промени във финансовото и търговско състояние на емитента и дружествата от групата след датата на публикуване на годишния финансов отчет.

8.Допълнителна информация

8.1. Информация за акционерния капитал към датата на последния баланс, включен във финансовия отчет

 и към последната практически приложима дата:

а/ информация за акционерния  капитал:

           Капиталът на дружеството е в размер 596 025  /петстотин деветдесет и шест хиляди двадесет и пет / лева. 

          Първоначално набраният капитал, при учредяване на дружеството е   582 375  /петстотин осемдесет и два хиляди триста седемдесет и пет / лева. 

          През месец март 1997 г. капиталът на дружеството е увеличен с 13 650 лв. чрез втора публична емисия на 13 650 броя обикновени поименни акции с право на глас и номинална стойност 1 лв. всяка. Проспектът за публичното предлагане на акции е потвърден от КЦКФБ с Решение N 64 - ПП/07.02.1997 г.  Всички акции на дружеството от втората емисия са придобити срещу инвестиционни бонове на граждани.

Капиталът на дружеството е в размер на 596 025 лв., разпределен в 596 025 броя безналични, обикновени, поименни акции, като 40 000 броя акции, представляващи 6, 87% от капитала са придобити срещу парични вноски, а останалите 556 025 броя акции, представляващ  93,13 % от капитала, са придобити срещу вноски в инвестиционни бонове, като един инвестиционен бон е приравнен на 1лева.
“ЮТЕКС ХОЛДИНГ” АД е издало само безналични, обикновени,  поименни акции с право на един глас, които предоставят следните права на притежателите им:

·   право на един глас в Общото събрание на акционерите;
·   право на дивидент;

· право на съразмерен с номиналната стойност на акцията ликвидационен дял;

· право на информация.

           Към 2004г. броя на акциите на “ЮТЕКС” ХОЛДИНГ АД остава непроменен, т.е. 596 025.

б/ брой, балансова стойност и номинална стойност на акциите на емитента, притежавани от него:
	Предприятие
	 акции
	№ и дата 

депоз.р/ка
	Участие
	Осн.

Капитал
	%

	ЮТА
	23923
	9854348с18/.08.98 г.
	
	
	

	
	46479
	98543439с/18.08.98г.
	
	
	

	
	4705
	11137077с/05.08.99г.
	
	
	

	
	
	
	
	
	

	
	75107
	
	75107,00
	137000,00
	54,82

	АЛБЕНА
	3642
	11835617с/05.04.00г.
	
	
	

	
	7066
	9854351с/18.08.98г.
	
	
	

	
	42812
	10645650с/11.02.99г
	
	
	

	
	53520
	
	53520,00
	80000,00
	66,90

	СЛАВЯНКА
	52757
	9854356с/18.08.98
	
	
	

	
	27155
	9854357с/18.08.98
	
	
	

	
	10864
	12144497с/30.08.00
	
	
	

	
	90776
	
	90776,00
	155000,00
	58,57

	ОБ.КАПИТАЛ
	
	
	
	
	

	
	50
	врем.удостоверения
	50000,00
	50000,00
	100,00

	ВИНПРОМ
	11261
	9854355с/18.08.98г.  
	
	
	

	
	10
	10610478с/28.01.99г.
	
	
	

	
	1186
	11486068с/16.11.99г.
	
	
	

	
	9193
	12333985с/29.11.00
	
	
	

	
	21650
	
	43300,00
	66000,00
	65,61

	КОНТРОЛНО 
	241103
	
	
	
	

	БЕЛАТУР
	17847
	9854358с/18.08.98г.
	
	
	

	
	17847
	11323521с/18.10.99г.
	
	
	

	
	35694
	Врем.у-е 01
	
	
	

	
	107082
	
	
	
	

	
	178470
	
	178470
	1050796
	16,98

	ВИХРЕН
	23326
	9854354с/18.08.98г.
	
	
	

	
	2030
	19819745с/12.05.99г.
	
	
	

	
	25326
	19832185/19.05.99г.
	
	
	

	
	50682
	
	50682
	137214
	36,94

	ЗНАЧИТЕЛНО 
	122070
	
	
	
	

	
	
	.
	
	
	

	
	
	
	
	
	

	ВСИЧКО
	470255


	
	
	
	


в/  Емисии за увеличаване на капитала :

аа/  Датата на решението на Съвета на директорите за увеличаване на капитала е 28.12.1996г.

        Размерът на емисията за увеличаване на капитала е 13 650 000 лв.,

разпределени в 13 650 бр. обикновени поименни акции. Акциите от тази емисия   са придобити само срещу инвестиционни бонове, като един инвестиционен бон е равен на 1 000 лева.

       Проспектът за увеличаване на капитала на ХАД “Булстрад Инвет” е вписан в регистъра на КЦКФБ с Решение № 64 -  ПП /07.02.1997 г.

     От втората емисия на дружеството бяха записани 13 650 бр.  безналични, обикновени, поименни акции с право на един глас и номинална стойност 1 000 лв всяка. Записаният капитал е изцяло внесен.
       Акциите от втората емисия са безналични, обикновени, поименни с право на глас в Общото събрание на акционерите. Акциите са от един клас и дават еднакви права - право на един глас в общото събрание, на дивидент и ликвидационен дял. Емисионната стойност на акциите от първоначалната емисия е равна на номиналната - 1 000 лева.
бб/   Извънредното общо събрание на акционерите , свикано от Съвета на директорите и проведено на 30.11.2000г. взе решение за увеличаване капитала на дружеството по реда на чл.112, ал.5 ЗППЦК от 596 025 лв.  на 1 192 050 лв., чрез издаване на нови 596 025 акции с номинална стойност 1.00лв. и емисионна стойност 1.00лв. всяка една, които се предлагат за записване само на акционерите на дружеството. Начален срок на подписката – датата на обнародване в Държавен вестник на решението на извънредното общо събрание на акционерите за увеличаване на капитала. Краен срок на подписката е 60 дни след началния срок. До крайния срок на подписката не беше записани необходимите акции, поради което подписката се смята за неуспешна и капиталът на дружеството остава непроменен.

8.2. Информация за устава на емитента, както следва:

а/ описание на правата, преференциите и ограниченията, присъщи на всеки клас акции, включително:

аа/ правото на дивидент:

          Всяка поименна акция дава право на дивидент. Дивиденти се разпределят по решение на Общото събрание, въз основа на предложение на Съвета на директорите. Изплащане на дивиденти преди приемане на  годишния финансов отчет не се допуска. Дивиденти се изплащат на акционерите – физически или юридически лица по реда на чл.115б, ал.1 и ал.5 от ЗППЦК.

бб/ правото на глас:

         Всяка поименна акция дава право на един глас в Общото събрание на акционерите. При спор относно упражняване правото на глас в конкретното Общо събрание решаващо е становището на Председателя на събранието, който писмено отразява в протокола спора и своето разрешение. Неговото решение подлежи на обжалване и ревизия по реда за проверка законосъобразността на решенията на Общото събрание.

вв/ правото на ликвидационен дял:

       Всяка поименна акция дава право на ликвидационен дял, съразмерим с номиналната стойност на акцията.

б/ описание на условията, съгласно които се свикват годишното събрание на акционерите и извънредното събрание на акционерите, включително условията за участие в събранието:

      Общото събрание се провежда по неговото седалище . Редовното общо събрание се провежда до края на първото полугодие след приключване на отчетната година, а Извънредно общо събрание може да бъде свикано по всяко време.

      Общото събрание се свиква от Съвета на директорите. То може да се свика и по искане на акционерите, притежаващи поне 5 на сто от капитала на дружеството. Ако в срок от един месец искането на акционерите не бъде удовлетворено, окръжният съд нарежда свикването на Общото събрание или овластява поискалите това свикване, или техен представител да свикат събранието.

      Свикването се извършва чрез съобщение, публикувано в Държавен вестник и един централен ежедневник.

      Съобщението съдържа дневен ред на въпросите, предложени за обсъждане, предложенията за решения и данните, предвидени в закона, както и мястото където са поставени писмените материали. Времето от публикуването на съобщението до откриване на общото събрание не може да бъде по-малко от 30 дни. Разходите по участието в Общото събрание са за сметка на акционерите.

в/ кратко описание на всяка разпоредба, която би довела до забавяне, промяна или предотвратяване на смяна на лицата, упражняващи контрол върху емитента в случай на сливане, придобиване или преструктуриране , касаещо емитента /или неговото дъщерно дружество/:

       Съветът на директорите взема решение  с единодушие за:

· закриване или прехвърляне на предприятие или на значителни части от тях

· съществена промяна на дейността на дружеството

· съществени организационни промени

· дългосрочно сътрудничество по съществено значение за дружеството или прекратяване на такова сътрудничество

· създаване на клон

г/ промени на капитала , които са по-рестиктивни от условията предвидени в закона:

       Промените в капитала се извършват по решение на Общото събрание на акционерите или Съвета на директорите, при спазване изискванията на устава, ТЗ и ЗППЦК.  

       Капиталът може да бъде увеличен чрез допълнителна емисия с решение на Съвета на директорите, взето с мнозинство 2/3 от гласовете на членовете му, до 10 милиона лева. Съветът на директорите определя минималната продажна цена на акциите  от допълнителната емисия, начинът на разпределянето им, срокът за придобиване, както и преразпределението на непридобитите в първоначално определения срок акции. Това право съветът може да упражни в първите три години от регистрирането на изменението на устава.

8.3.1. Дружеството не е сключвало съществен договор , различен от договорите сключени по повод обичайната дейност.

8.4. Информация относно всяко дружество, в което емитентът има дългосрочно участие, балансовата стойност на което възлиза на над 10 на сто от капитала му
	Наименование,
	Предмет на дейност
	Размер на
	Размер
	Резерви
	Нетна п-ба

	седалище, адрес на
	
	участието в
	на
	
	загуба за

	управление
	
	капитала на
	капитала
	
	последна

	
	
	дружеството
	
	
	фин. год.

	"Албена - С" АД
	Производство и 
	53 520
	80 000
	150
	131

	гр. Сливен
	търговия с модни и
	
	
	
	

	ул. "К. Стоилов" 30
	луксозни шивашки
	
	
	
	

	
	изделия
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	

	"Винпром – Троян" АД
	Изкупуване на 
	21 650
	66 000
	     294
	40

	гр. Троян
	грозде и плодове, 
	
	
	
	

	Индустриален квартал
	произв. на вина и
	
	
	
	

	
	ракии
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	

	"Славянка" АД
	Производство на 
	90 776
	155 000
	166
	1 022

	гр. Бургас
	рибни , рибнозеленч.
	
	
	
	

	ул. "Индустриална" 3
	и месни консерви
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	

	"Юта" АД
	Производство на
	75 107
	137 000
	3 168 
	35

	гр. Русе
	технически
	
	
	
	

	ул. "Трети март" 40
	текстил
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	

	"Обединен капитал" АД
	Покупка на стоки и 
	50
	50 000
	
	

	гр. София
	други вещи с цел
	
	
	
	

	бул."Черни връх" 70-72
	продажба и други
	
	
	
	

	
	дейности незабранени
	
	
	
	

	
	 от закона
	
	
	
	


8.5. Емитентът публикува поканата  за общото събрание и информация за представените в КФН и Фондовата борса  годишни и междинни финансови отчети  във в-к “СЕГА” . 

8.6. Допълнителна информация за  дружеството може да се получи на следния адрес:

гр. София

бул.”Черни връх” 70-72 

тел.: 02/ 962 44 45 , 02/ 962 42 47

работно време: от 9.00 до 17.30 ч.

лице за контакти : Желка Йорданова

8.7. Декларации от лицата изготвили регистрационния документ – 3 броя.

8.8.Подписи на лицата изготвили документа:

                                             Сергей Давидов:          ………………………………

                                             Желка Йорданова :      ………………………………

                                             Стойна Колева:            ……………………………..
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