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Регистрационен документ – актуализация за 2006 г.
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РЕГИСТРАЦИОНЕН ДОКУМЕНТ
на “Булгартабак – холдинг”АД
за 2006 г.

/АКТУАЛИЗАЦИЯ/
В настоящата актуализация е представена новата и изменената информация, съгласно приложение №2 от Наредба №2 за проспектите.

За информацията, вече предоставена в Регистрационния документ, представен в Комисията за финансов надзор и “Българска фондова борса-София”АД с годишния отчет на дружеството за 2005 г., която през 2006 г. не е претърпряла изменения, се посочва входящия номер на документа, с който е представена в Комисията за финансов надзор.

1. Наименование на емитента - "БУЛГАРТАБАК-ХОЛДИНГ"АД 

2. Наименование на документа - Регистрационен документ – актуализация за 2006 г.
3. Дата на документа – датата, към която е изготвена актуализацията на Регистрационния документ е 31.12.2006 г.
4. Изявление, че регистрационният документ съдържа цялата информация за дружеството, като емитент на ценни книжа, необходима за вземане на инвестиционно решение, включително основните рискове, свързани с дружеството и неговата дейност, и че е в интерес на инвеститорите да се запознаят с регистрационния документ и с документа за предлаганите ценни книжа, преди да вземат решение да инвестират.
ДЕКЛАРАЦИЯ

Долуподписаният Христо Димитров Лачев, притежаващ лична карта Nо 185337265, издадена на 26.02.2002 г. от МВР – гр. София, ЕГН 6612198549, като Изпълнителен директор на “Булгартабак-холдинг”АД, гр. София, ул. “Граф Игнатиев” Nо 62, регистрирано по фирмено дело Nо 964/94 г. на СГС

ДЕКЛАРИРАМ, ЧЕ:

Регистрационният документ-актуализация съдържа цялата информация за дружеството, като емитент на ценни книжа, необходима за вземане на инвестиционно решение, включително основните рискове, свързани с дружеството и неговата дейност, и че е в интерес на инвеститорите да се запознаят с регистрационния документ, преди да вземат решение да инвестират.

гр. София



Декларатор:.................................................

март 2007 г.




Христо Димитров Лачев
5. Комисията за финансов надзор не е потвърдила изготвения през 2004 г. регистрационен документ, част от годишния отчет за 2003 г. и не носи отговорност за верността на представената в него информация.
Комисията за финансов надзор не носи отговорност за верността на представената в Регистрационен документ – актуализация за 2004 г., информация.

Комисията за финансов надзор не носи отговорност за верността на представената в Регистрационен документ – актуализация за 2005 г., информация.

Комисията за финансов надзор не носи отговорност за верността на представената в Регистрационен документ – актуализация за 2006 г., информация.

6. Прогнозната информация и направените предположения в актуализацията за 2006 г. на регистрационния документ могат да се различават от бъдещите реални резултати на дружеството и съществува риск при действия, основани на прогнозна информация.
7. Посочване на лицата, които носят отговорност за вреди, причинени от неверни, заблуждаващи или непълни данни в регистрационния документ, съответно за част от информацията в него.
Изпълнителният директор – Христо Димитров Лачев, който управлява и представлява "Булгартабак-холдинг"АД, носи отговорност за вреди, причинени от неверни, заблуждаващи или непълни данни в актуализацията на регистрационния документ.
8. Информация за мястото, времето и начина, по който инвеститорите могат да получат регистрационния документ, включително адрес, телефон, работно време и лице за контакти на емитента (предложителя на ценните книжа).
Актуализацията на регистрационният документ, като част от годишния отчет на дружеството за 2006 г. може да бъде получен в Комисията за финансов надзор, както и в седалището на дружеството - гр. София, ул. “Граф Игнатиев” Nо 62 в дните от понеделник до петък от 09.00 – 12.00 часа и от 14.00 - 16.00 часа; лице за контакт: Владимир Христов – Директор за връзки с инвеститорите, тел. 930 68 14; факс: 930 68 30/31.
9. Информация, че инвестирането в ценни книжа е свързано с рискове и посочване на страниците в регистрационния документ, където са представени рисковите фактори, специфични за дейността на емитента.
"Булгартабак-холдинг"АД предупреждава, че инвестирането в ценни книжа на дружеството е свързано с рискове. Рисковите фактори, специфични за дейността на дружеството са представени в т. 2.2. на стр. 6 - 13 от Регистрационния документ – актуализация за 2006 г.
1. Данни за членовете на управителните и на контролните органи, прокуристите, консултантите и одиторите на емитента. Отговорност за изготвяне на регистрационния документ

1.1. Име и функции на членовете на управителния и на контролния орган и прокуристите, ако има такива.
Надзорен съвет

Анна Георгиева Янева 

Председател на Надзорния съвет

Лъчезар Асенов Борисов 

Член на Надзорния съвет

Владимир Теофилов Туджаров 
Член на Надзорния съвет

Бюрхан Илиязов Абазов 

Член на Надзорния съвет

Димитър Атанасов Ивановски 
Член на Надзорния съвет

Управителен съвет

Корнелия Петрова Нинова 

Председател на Управителния съвет

Георги Серафимов Костов

Зам. Председател на Управителния съвет

Христо Димитров Лачев

Изпълнителен директор

Иван Атанасов Биларев

Член на Управителния съвет

Асен Йосифов Шехов

Член на Управителния съвет

Дружеството се управлява и представлява от Изпълнителния директор Христо Димитров Лачев.
1.2. Име, съответно наименование, седалище и адрес на управление на основните банки, инвестиционни посредници и правни консултанти, с които емитентът има трайни отношения, както и на правните консултанти по тази емисия.

Основни банки, с които "Булгартабак-холдинг"АД има трайни отношения.

ТБ БУЛБАНК СОФИЯ  площад  “Света Неделя”  №7

ТБ ПЪРВА ИНВЕСТИЦИОННА БАНКА АД  ул. “Стефан Караджа”  № 10

ТБ ЕЙЧ ВИ БИ БАНК БИОХИМ АД ул. “Иван Вазов”  №1

РАЙФАЙЗЕНБАНК  БЪЛГАРИЯ ул.”Гогол” № 18/20
Консултанти

Към 31.12.2006 год. „Булгартабак – Холдинг” АД има сключен договор за консултантски услуги с Адвокатско дружество „Събев и съдружници” - „Евро-Финанс” АД - „Балканска консултантска компания” ООД.

Имената, седалищата и адресите на консултантите са както следва:

· Адвокатско дружество “Събев и съдружници”, неперсонифицирано дружество – адвокатско съдружие по смисъла на Закона за адвокатурата, със седалище и адрес на управление гр. София, ул. „Солунска”, № 59, ет.1; 

· "Евро-Финанс" АД, със седалище и адрес на управление гр. София, бул. „Патриарх Евтимий” № 84, вписано в Регистъра за търговски дружества на Софийски градски съд с Решение  №.1 от 14.01.1994 год. по ф.д. № 636 от 1994 год., под № 13919, том 183, стр.84

· “Балканска консултантска компания” ООД, със седалище и адрес на управление гр. София, ж.к. „Младост -1”, бл.14, вх.2, ет.2, ап.20 вписано в Регистъра за търговски дружества на Софийски градски съд с Решение  №1 от 08.11.2000 год. по ф.д. № 13096 от 2000 год., под № 58878, том 653, стр.65 

1.3. Име, съответно наименование, седалище и адрес на управление на одиторите на емитента за предходните 3 години. В случай че одиторите са напуснали, са отстранени или не са били преизбрани, се разкрива информация за тези факти.

Годишните финансови отчети на "Булгартабак-холдинг"АД за 2004 г., 2005 г. и 2006 г. са заверени от избрания от общите събрания на акционерите на дружеството, проведени през 2004 г., 2005 г. и 2006 г. одитор - “АФА”ООД.

Седалище и  адрес: гр.София 1504, ул."Оборище"38 
1.4.  Имената на лицата, отговорни за изготвянето на регистрационния документ или на отделни части от него, както и декларация от същите, че при изготвянето му са положили необходимата грижа, и информацията, съдържаща се в него, доколкото им е известно, не е невярна, подвеждаща или непълна.

Изпълнителният директор – Христо Димитров Лачев, който управлява и представлява "Булгартабак-холдинг"АД е отговорен за изготвянето на актуализацията за 2006 г. на регистрационния документ.

ДЕКЛАРАЦИЯ

Долуподписаният Христо Димитров Лачев, притежаващ лична карта Nо 185337265, издадена на 26.02.2002 г. от МВР – гр. София, ЕГН 6612198549, като Изпълнителен директор на “Булгартабак-холдинг”АД, гр. София, ул. “Граф Игнатиев” Nо 62, регистрирано по фирмено дело Nо 964/94 г. на СГС

ДЕКЛАРИРАМ, ЧЕ:

При изготвяне на регистрационния документ-актуализация сме положили необходимата грижа, като информацията, съдържаща се в него, доколкото ни е известно не е невярна, подвеждаща или непълна.

гр. София



Декларатор:.................................................

март 2007 г.




Христо Димитров Лачев
1.5. Декларация от предложителя на ценните книжа, ако е налице такъв, че той е солидарно отговорен с лицата по т. 1.4 за вреди, причинени от неверни, заблуждаващи или непълни данни в регистрационния документ.

"Булгартабак-холдинг"АД не предлага ценни книжа.
2. Основна информация

2.1.1. Систематизирана финансова информация, включваща най-малко следните данни:

а) приходи от основна дейност – таблица

б) печалба/загуба от основна дейност – таблица
в) нетна печалба/загуба от дейността – таблица














хил.лв.

	
	2004 г.
	2005 г.
	2006 г.

	Общо приходи от  дейността
	50 044
	45 328
	87 642

	Печалба от  дейността
	7 725
	13 432
	43 144

	Нетна печалба 
	8 016
	12 360
	43 064


г) нетна печалба за периода на акция
2004 г. – 1,09 лева

2005 г. – 1,68 лева
2006 г. – 5,85  лева
д) сума на активите
2004 г. – 62 035 хил.лв.

2005 г. –  70 515 хил.лв.
2006 г. – 112 304 хил.лв
е) нетни активи
2004 г. – 56 106 хил.лв.

2005 г. – 68 051 хил.лв
2006 г. – 105 848 хил.лв
ж) акционерен капитал

2004 г. - 7 367 222 лева

2005 г. - 7 367 222 лева

2006 г. – 7 367 222 лева
з) брой акции
2004 г. - 7 367 222 броя акции

2005 г. - 7 367 222 броя акции

2006 г. – 7 367 222 броя акции
и) дивидент на акция

дивидент на 1 акция за 2003 г. – 0,40 лв.

дивидент на 1 акция за 2004 г. – 0,49 лв.

дивидент на 1 акция за 2005 г. – 0,75 лв
к) доход на акция
2004 г. – 1,088 лева
2005 г. - 1,678 лева
2006 г. -  5,846 лева
Доходи на акции с намалена стойност не се изчисляват, тъй като няма издадени акции с намалена стойност
2.1.2. Систематизирана финансова информация при емитиране на дългови ценни книжа не включва данните по т. 2.1.1, букви “г”, “ж”-“к”.

"Булгартабак-холдинг"АД не е емитирал дългови ценни книжа.
2.1.3. Ако регистрационният документ се изготвя, след като са налице междинни финансови отчети, систематизираната финансова информация отразява и данните за междинния период, както и сравнителните данни за съответните предходни периоди съгласно изискванията на приложимите счетоводни стандарти.
Отчет за четвърто тримесечие на 2006 г. - вх. Nо РГ-05-00/1 от 01.02.2007 г.  - КФН.
Консолидиран отчет за четвърто тримесечие на 2006 г. – вх.Nо РГ-05-00/2 от 28.02.2007 г. – КФН
2.2. Рискови фактори

2.2.1. Посочват се рисковите фактори, които са специфични за емитента или за сектора, в който той развива дейност (например: специфика на извършваната дейност; фактори, свързани с държавите, в които емитентът развива дейност; липса на приходи/печалба от дейността; лошо финансово състояние на емитента; липса на ликвиден пазар на ценните книжа на емитента; зависимост от експертните познания на управителните органи и други лица; потенциално разводняване на капитала; необичайни конкурентни условия; предстоящо изтичане на срок на патент, търговска марка или договор от съществено значение за емитента; зависимост от малък брой потребители или доставчици). Емитентът на дългови ценни книжа разкрива и всички други фактори, които биха повлияли на възможността да изпълнява задълженията си към притежателите на тези ценни книжа.
2.2.2. Рисковите фактори се посочват в последователност съобразно значимостта им за дейността на емитента.
Акционерите на "Булгартабак-холдинг"АД, както и бъдещите инвеститори в ценни книжа на дружеството са изключително заинтересовани от специфичните за холдинга рискови фактори, които съпътстват неговата дейност. 

Информацията, относно рисковите фактори ще помогне на инвеститорите за тяхното решение за инвестиции в ценни книжа на дружеството.

Рискът, който най-често привлича вниманието при управление на портфейла е свързан с възвръщаемостта на инвестициите или т.нар. инвестиционен риск.

Други рискове, които директно или индиректно могат да засегнат дейността на емитента и да повлияят върху всяко инвестиционно решение са общите рискове за българската икономика. 

Систематичен риск

Систематичните рискове са свързани с общото състояние на макроикономическата среда.

Макроикономическият риск, определян като систематичен е свързан с промените в икономическата обстановка на макрониво-политическа обстановка, ръст на БВП, стабилност на валутния курс, равнище на инфлацията и лихвени проценти, промени в ценовите равнища на фондовия пазар и др. 

Систематичните рискове не могат да бъдат избегнати от икономическите субекти, което поражда необходимостта от извършването на анализи и прогнозиране на макроикономическите показатели, с цел тяхното минимизиране.

С въвеждането на валутен борд и фиксирането на курса на лева спрямо германската марка, а след въвеждането на еврото към единната европейска валута - евро, като резервна валута значително намалява инфлацията, което води до стабилизиране на икономическата обстановка в страната. Рискът от развитие на инфлационни процеси е сведен до минимум, което от своя страна се отразява върху генерирането на положителна норма на възвръщаемост, като основен фактор за процеса на инвестиране.

Възвръщаемостта от определен вид ценни книжа се определя от промените в ценовите равнища на фондовия пазар, където се търгува този вид книжа, а в по-широк план и от промените на пазара като цяло. 

Растежът на БВП е основен показател за развитието на икономиката. Прогнозите показват продължаване на тенденцията на растеж на българската икономика. Политическите фактори, влияещи върху този процес са присъединяването на България към НАТО и Европейския съюз, борбата с корупцията, хармонизация на българското законодателство с европейското законодателство.

Основните показатели на стопанската среда, които оказват влияние върху дейността на дружеството, за периода 2002 – 2006 г. са представени в таблицата по-долу:

	Показател
	2002
	2003
	2004
	2005
	2006

	БВП в млн. лева1
	32,324
	34,410
	38,008
	41,948
	34,917*

	Реален растеж на БВП
	4,48%
	4,3%
	5,6%
	5,5%
	6,3%*

	БВП на човек от населението в лева
	4,052
	4,398
	4,884
	5,420
	-**

	Инфлация в края на годината
	3,8%
	5,6%
	   4,0%
	6,5%
	6,5%

	Среден валутен курс на щатския долар за годината
	2,07697
	1,73262
	1,57511
	1,57415
	1,55011

	Валутен курс на щатския долар в края на годината
	1,88496
	1,54856
	1,43589
	1,65790
	1,48506

	Основен лихвен процент в края на годината
	3,31%
	2,83%
	2,37%
	2,05%
	2,69%

	Безработица (в края на годината)
	16,27%
	13,5%
	12,16%
	10,73%
	9,12


 Нови, деноминирани лева

Източник: НСИ, БНБ
*   Данните за 2006 г. са към 30.09.2006г.
** Няма данни за 2006 г. 

Влошаването на макроикономическите параметри би довело до намаление на печалбата на дружеството и увеличаване на риска от несъстоятелност.

Микроикономическият риск или така наречения несистематичен риск може да бъде разделен на секторен /отраслов/ и кредитен /общ фирмен/ риск.

Секторният риск се поражда от влиянието на технологичните промени в отрасъла върху доходите и паричните потоци в този отрасъл, некомпетентен мениджмънт, силна конкуренция на външния пазар, социални конфликти и др.
За “Булгартабак–холдинг”АД този риск би се породил от процеса по приватизация на дружеството, масовото навлизане на българския пазар на цигарени изделия на чужди конкурентни фирми с конкурентни цени и с по-добро качество на изделията, загубата на външни пазари, в частност на пазарите на страните от ОНД.

Фирменият риск е свързан с дейността на дружеството. Той е специфичен за всяка компания и се влияе от възможността на дружеството да посреща задълженията си.
Основните рискови фактори, специфични за дейността на дружеството се разглеждат в няколко направления:

Рискови фактори, специфични за сектора производство и изкупуване на суров тютюн.

Зависимост от климатичните условия:

Те имат важна и определяща роля при формирането на тютюневата реколта. Качеството и количеството на тютюна зависят изключително много от климатичните условия най-вече през вегетационния период.

Условията за производството на тютюн през 2006 г. бяха благоприятни от една страна за формирането на една качествена реколта /топло и сухо лято/ което се отрази върху стойността на суровината.От друга страна продължителното засушаване доведе до получаването на по-ниски добиви от разсадените площи и като цяло се произведоха далеч по малки количества тютюн от очакваните. Например при договорени и заявени над 30 000 тона Ориенталски тютюн в страната реално бяха изкупени около 18 500 тона.

Курс на щатския долар и минимални изкупни цени –Тютюна се изкупува по минимални изкупни цени. Експорта се осъществява основно в щатски долари. При съществуващия нисък курс на щатския долар нивото на изкупните цени е високо и не стимулира търговците на тютюни. Съществува държавно регулиране, при което държавата чрез фонд „Тютюн” предоставя целева парична подкрепа за търговците /ЦПП/. За реколта'2006 държавата чрез фонд «Тютюн» предостави на търговците следната ЦПП: 

· за Ориенталски тютюн Басми-1.00 лв./кг.и Кабакулак-1.04 лв./кг.,
· за Виржиния-0.50 лв./кг. и 
· за Бърлей-0.57 лв./кг.
Вътрешен пазар на цигари
· Във връзка с промяната на цените на дребно на цигарите се очакват сътресения на пазара и спад на продажбите.
· Контрабанда – при всяко увеличение на цените на цигарите се наблюдава увеличение на контрабандата. Всяко повишение на цените на българските цигари води до намаляване/изравняване/ на ценовите разлики между вносните /без бандерол/ и българско производство тютюневи изделия и се отразява отрицателно на продажбите на произведената от дружествата в група “Булгартабак” продукция. През 2006 г. се наблюдава значителен ръст на нерегламентирания внос на цигари.
В областта на износа на тютюн

“Булгартабак-Холдинг”АД е износител на ориенталски тютюн и едролистни тютюни в условията на остра конкурентна среда. Върху експортната дейност и резултатите от нея  оказват своето  влияние следните фактори:

·  концентрация на тютюневата търговия чрез глобализация на обслужването и доставките.

· Намаляване броя на директните купувачи.

Това бе обусловено от въведената  от самите водещи цигарени компании система на покупки на тютюнева суровина от и чрез големите тютюневи дилъри. 

Тази система на търговия в световен мащаб позволи в основните страни- производителки на ориенталски тютюн да се създадат модерни преработвателни мощности на големите тютюневи дилъри. В резултат на това за “Булгартабак Холдинг”АД се стесни  листата на големите и платежоспособни директни купувачи-крайни потребители на ориенталски тютюн в ЕС, САЩ, Далечния Изток. В такава среда по закономерен път Групата Булгартабак насочи предлагането на тютюн към основните водещи дилъри в сектора с цел: 

· запазване присъствието на българските тютюни в цигарените блендове на чуждестранните компании. 

· поддържане обратна връзка с пазара относно тенденциите в търсенето и изискванията на крайните потребители -водещите цигарени компании.

· поддържане и активизиране на сътрудничеството с водещи тютюневи компании с цел непрекъснато подобряване качеството и ефективността на промишлената обработка на  тютюневата суровина в съответствие с пазарните изисквания.

· Търговски риск при експортни продажби в Русия, Украйна, Беларус, Молдова, Сев.Африка и др.

Тези пазари имат общи и специфични характерни черти. В зависимост от това, от гледна точка на доставчика съществуват :

· специфични пазарни условия: ниско равнище на покупните цени, отложени плащания /кредитиране отстрана на доставчиците/, липсата на ефективни гаранции за плащане – в това число не влизат производствените формации на мултинационалните компании.

· много дълъг цикъл за реализация на сключваните договори за доставка поради затруднения на купувачите да извършват банкови преводи или да откриват акредитиви по сключваните сделки. Обичайно акредитивите са с отложено плащане след получаване на стоката. 

Ценови риск

Пазарната стойност на всяка ценна книга се променя в посока на увеличение или намаление. Тази промяна понякога е доста бърза и непридвидима. Колебанията на цените на ценните книжа на всяко дружество, води и до промяна на неговата пазарна капитализация. Ценовият риск при акциите е по-голям от този при облигациите и други инструменти с фиксирана доходност. 

При оценка на основния икономически риск от инвестиране в акции на “Булгартабак–холдинг” АД ще акцентираме на следното:

"Булгартабак-холдинг"АД е публично дружество, чиито акции са регистрирани на неофициален пазар на “Българска фондова борса-София”АД. И през изминалата година акциите на "Булгартабак-холдинг"АД бяха сравнително едни от най-търгуваните на неофициален пазар на акции на борсата. Въпреки това в сравнение с 2005 г. се констатира почти наполовина спад в изтъргуваните обеми акции на холдинга и броя на сключените сделки, както и известно понижение в достигнатите среднопретеглени цени, като не се наблюдаваха резки скокове в посока нагоре или надолу в цените. Може да се каже, че този спад основно се дължи на неяснотата, която съществува относно бъдещата процедура по преструктуриране и приватизация на холдинга. 

Финансови рискове

В хода на обичайната си дейност дружеството може да бъде изложено на различни финансови рискове, най-важните от които са: валутен риск, кредитен риск и ликвиден риск. Затова общото управление на риска е фокусирано върху прогнозиране на резултатите от определени области на финансовите пазари за постигане на минимизиране на потенциалните отрицателни ефекти, които биха могли да се отразят върху финансовите резултати. Финансовите рискове текущо се идентифицират, измерват и наблюдават с помощта на различни контролни механизми, за да се определят адекватни цени на услугите, предоставяни от дружеството, да се оценят адекватно формите на поддържане на свободните ликвидни средства, без да се допуска неоправдана концентрация на даден риск.

По-долу са описани различните видове рискове, на които е изложено дружеството при осъществяване на търговските му операции.

Валутен риск

Дружеството в своята дейност осъществява сделки с чуждестранни клиенти. Поради това то е изложено на валутен риск, основно спрямо щатския долар, доколкото една значителна част от неговите продажби (тютюни) се договарят в щатски долари и поради това пряко се влияе от обменния курс на щатския долар към лева. Допълнително една част от плащанията по тези продажби са отсрочени във времето, обичайно не повече от 3 месеца. 

Когато дружеството осъществява сделки по продажба на тютюни от дъщерните дружества, които препродава на чуждестранни контрагенти в част от договорите е залегнала клауза покупната цена на тютюна от съответното дружество да е в зависимост от левовата равностойност при плащането от чуждестранния контрагент. Извършва се корекция в зависимост от разликите във фиксинга на БНБ в деня на прехвърляне собствеността на тютюна от съответното дъщерно дружество на Булгартабак – Холдинг АД и  фиксинга при получаването на сумата от чуждестранния контрагент. 

Останалата част от сделките на дружеството обичайно са деноминирани в български лева и/или в евро. 

За контролиране на валутния риск е въведена система на планиране и ежедневно наблюдение на движенията на валутния курс на щатския долар и контрол върху предстоящите плащания към и от дружеството.

Кредитен риск

При осъществяване на своята дейност дружеството е изложено на кредитен риск, който е свързан с риска някой от контрагентите му да не бъде в състояние да изпълни изцяло и в обичайно предвидените срокове задълженията си към него.

Финансовите активи на дружеството са концентрирани в три групи: инвестиции в дъщерни предприятия, парични средства и вземания от свързани лица (дъщерни дружества).

Паричните средства в дружеството и разплащателните операции са съсредоточени в няколко първокласни търговски банки с висока репутация и стабилна ликвидност, което ограничава риска относно паричните средства и паричните еквиваленти.

Дружеството има значителна концентрация на вземания от свързани предприятия, част от които са рискови поради влошеното финансово състояние на съответните дружества. Във връзка с кредитния риск от несъбираемост на вземанията от дъщерни дружества (по договори за парични заеми, договори за търговско представителство и други) дружеството предприема следните обезпечителни мерки:

· по договорите за заем – при сключването им се изисква да бъде предоставено обезпечение, което включва залог на материални запаси, дълготрайни материални активи, а в някои случаи е възможно и залог на бъдещо вземане от клиенти (в размер на 150 % от главницата) и допълнително се изисква да бъде издаден запис на заповед в полза на Булгартабак – Холдинг АД (на стойност равна на сумата от главницата и лихвите по договора за кредит, съгласно погасителния план). 

· по останалите договори, които не са обезпечени предварително се предприемат следните обичайни действия при случаи на просрочване на дължимото плащане от дружеството-длъжник - прихващане на задължения към дружеството срещу просрочени вземания от същото, а ако размерът на задълженията не е достатъчно голям за покриване на вземането на Булгартабак – Холдинг АД, тогава се търсят други извънсъдебни възможности за уреждане на вземанията (сделки свързани с покупки на активи - тютюн и дълготрайни активи, собственост на длъжника, задължението за плащане по които се урежда чрез прихващания). 

В дружеството е формирана експертна група, която текущо наблюдава и анализира както стартовите условия при отпускане на заеми и/или други финансови помощи на дъщерните дружества (финансово състояние, кредитоспособност, цели на заема), така и текущото обслужване на вземанията, причините за просрочията и промените във финансовите възможности на дружествата-длъжници. Също така текущо се контролира състоянието и качеството на получените обезпечения.

Ликвиден  риск

Ликвидният риск се изразява в негативната ситуация дружеството да не бъде в състояние да посрещне безусловно всички свои задължения съгласно техния падеж. 

То провежда консервативна политика по управление на ликвидността, чрез която постоянно поддържа оптимален ликвиден запас парични средства и добра способност за финансиране на стопанската си дейност. Дружеството генерира и разполага с достатъчно собствени оборотни средства и не ползва привлечени кредитни ресурси. 

Текущо матуритетът и извършването на плащанията се наблюдава и контролира от финансовия и счетоводния отдели, като се поддържа ежедневна информация за наличните парични средства и анализ на предстоящите плащания. За свободните средства се обмисля инвестиране при най-добри лихвени равнища, обичайно едномесечни депозити в Търговски банки. 

Активите и пасивите на дружеството, анализирани по остатъчен срок от датата на баланса са както следва:

Риск от лихвоносни парични потоци

Като цяло в структурата на активите и пасивите на дружеството лихвоносните финансови инструменти имат ограничен дял, представени най-вече от паричните средства и предоставените депозити. Затова приходите и оперативните парични потоци са в голяма степен независими от промените в пазарните лихвени равнища.

3. Информация за емитента

3.1. Данни за емитента, историческа справка и развитие:

а) наименование на емитента и данни за изменения в наименованието, ако такива са настъпили

Акционерно дружество “Булгартабак–холдинг”, в съкращение “Булгартабак–холдинг” АД.

През 2006 г. не са настъпвали промени в наименованието на дружеството.
б) номер и партида на вписване в търговския регистър, код по БУЛСТАТ и данъчен номер
Номер и партида на вписване      ф.д. Nо 964/1994 г. на Софийски градски съд

в търговския регистър

парт. Nо 555, том 10, стр.194

ЕИК по БУЛСТАТ


831 636 680

НДР




122 000 136 5

в) дата на учредяване и срок на съществуване, ако е предвиден такъв
„Булгартабак-холдинг”АД е учреден на 10.11.1993 г. с Разпореждане № 115 на Министерски съвет. Дружеството е образувано за неопределен срок.
г) държава, в която емитентът е учреден, седалище, адрес на управление, телефон (факс), електронен адрес (e-mail) и електронна страница в Интернет (web-site), ако има такива;
Държава, в която емитентът е учреден – Република България
Седалище и адрес на управление – гр. София  1000, ул. „Граф Игнатиев” № 62

телефон +0035929306711; факс +0035929306830

електронен адрес (e-mail) – info@bulgartabac.bg]
електронна страница в Интернет (web-site) –www.bulgartabac.bg
д) важни събития в развитието на емитента за последните 3 финансови години: 
· данни за осъществено преобразуване или консолидация на емитента или на негово дъщерно дружество
През 2004 г., 2005 г. и 2006 г. не е извършвано преобразуване по смисъла на глава 16 от ТЗ или консолидация на дружеството или на негово дъщерно дружество.
· осъществено прехвърляне или залог на предприятието
През 2004 г., 2005 г. и 2006 г. не е осъществено прехвърляне или залог на предприятието.
· придобиване или разпореждане с активи на значителна стойност извън обичайния ход на дейността му
2004 г. – Годишен отчет за 2004 г. - Вх. № 10-05-3/04.04.2005 г. - Комисия за финансов надзор
2005 г. – Годишен отчет за 2005 г. - вх.Nо РГ-05-00/4 от 04.04.2006 г. - Комисия за финансов надзор
2006 г.

През 2006 год. „Булгартабак-Холдинг” АД е страна по следния договор за придобиване на активи на значителна стойност извън обичайния ход на дейността:

С нот.акт за покупко-продажба на недвижим имот № 198, том ХVІІІ, рег. № 11309, дело № 3446 от 30.08.2006 год. е  извършена сделка по придобиване на притежаваната от„Ямбол-БТ” АД почивна станция, находяща се в гр. Несебър, урегулиран поземлен имот (парцел) І-743 (общинска собственост), кв. 55 по регулационния план на гр. Несебър, представляваща триетажна масивна сграда със столова и открита тераса, разгъната застроена площ 1486,40 кв.м., построена през 1965 г., при цена в размер на изготвената пазарна оценка на имота към юни 2006 г. от 1 150 000 лв.(без ДДС).
· съществени промени в произвежданата продукция или в предоставяните услуги

2004 г. – Годишен отчет за 2004 г. - Вх. № 10-05-3/04.04.2005 г. - Комисия за финансов надзор
2005 г. – Годишен отчет за 2005 г. - вх.Nо РГ-05-00/4 от 04.04.2006 г. - Комисия за финансов 

   надзор

2006 г. - не са извършвани съществени промени в произвежданата продукция или в 

 предоставяните услуги
· информация за заведени искови молби за откриване на производство по несъстоятелност за емитента или негово дъщерно дружество и резултата от тях
2004 г. – Годишен отчет за 2004 г. - Вх. № 10-05-3/04.04.2005 г. - Комисия за финансов Надзор
2005 г. – Годишен отчет за 2005 г. - вх.Nо РГ-05-00/4 от 04.04.2006 г. - Комисия за финансов Надзор
2006 г.

През 2006 г. не са завеждани искови молби за откриване на производство по несъстоятелност за “Булгартабак-холдинг”АД или негово дъщерно дружество в страната.
е) за емитент на дялови ценни книжа - данни за всички търгови предложения, отправени от трети лица към емитента или от емитента към други дружества през предходната и текущата финансова година; посочване на цената за закупуване на акциите по търговото предложение и/или стойността на предложените за замяна акции, както и резултата от отправените предложения
2005 г. – Годишен отчет за 2005 г. - вх.Nо РГ-05-00/4 от 04.04.2006 г. - Комисия за финансов Надзор
2006 г.

Не са отправяни търгови предложения към "Булгартабак-холдинг"АД от трети лица.

ж) за емитент на дългови ценни книжа - информация за всички събития, свързани с неговата платежоспособност за последната финансова година
"Булгартабак-холдинг"АД не е емитирал дългови ценни книжа.
3.2. Преглед на направените инвестиции.
а) описание на инвестициите, включително на техния размер, на основните капиталови разходи на емитента и придобито дялово участие в други дружества от началото на последните 3 финансови години до датата на регистрационния документ
2004 г. – Годишен отчет за 2004 г. - Вх. № 10-05-3/04.04.2005 г. - Комисия за финансов 

   Надзор

2005 г. – Годишен отчет за 2005 г. - вх.Nо РГ-05-00/4 от 04.04.2006 г. - Комисия за финансов Надзор
2006 г.
Инвестиции в дъщерни предприятия

	Име на дружеството
	Страна
	Отчетна стойност

31.12.2006
	Обезценка
	Балансова стойност 31.12.2006 г.
	% на участие

	
	BGN 000
	BGN 000
	BGN 000
	

	 “Асеновград БТ” АД
	България
	442
	-
	442
	82,71

	“Благоевград БТ” АД
	България
	2,304
	-
	2,304
	85,24

	“Видин БТ” АД, в ликвидация
	България
	215
	215
	0
	98,88

	“Гоце Делчев  БТ” АД
	България
	753
	-
	753
	78,27

	“Дулово БТ” АД
	България
	118
	87
	31
	99,98

	“Дупница БТ” АД
	България
	458
	458
	0
	85,35

	“Кърджали БТ” АД
	България
	462
	
	462
	90,56

	“Плевен БТ” АД
	България
	364
	
	364
	85,60

	“Пловдив БТ” АД
	България
	844
	
	844
	78,18

	“Сандански БТ” АД
	България
	210
	
	210
	99,95

	“Смолян БТ” АД
	България
	160
	
	160
	99,66

	“София БТ” АД
	България
	952
	
	952
	78,22

	“Слънце Стара Загора БТ” АД
	България
	921
	
	921
	78,18

	“Харманли БТ” АД
	България
	79
	30
	49
	99,53

	“Хасково-Табак”АД, в ликвидаци
	България
	967
	967
	0
	91,77

	“Шумен БТ” АД
	България
	368
	
	368
	85,60

	“Ямбол БТ” АД
	България
	256
	
	256
	99,73

	“Булгартабак-Трейдинг” ЕАД 
	България
	500
	
	500
	100,00

	Общ размер на инвестициите
	
	10,374
	1,757
	8,617
	


Към 31.12.2006 г. инвестициите в дъщерни предприятия са оценени по себестойност, която представлява номиналната стойност на акциите, които Булгартабак – Холдинг АД притежава в основния акционерен капитал на дъщерните дружества, с изключение на “Видин БТ” АД в ликвидация, “Дулово БТ” АД, “Дупница БТ” АД,  “Харманли БТ” АД и “Хасково Табак“ АД – в ликвидация, които са обезценени. 

През 2006 г. е извършена продажба на притежаваните от Булгартабак – Холдинг АД инвестиции в “Пловдив-Юрий Гагарин БТ” АД и “Пазарджик БТ” АД (2005 г.: продажба на притежаваните от Булгартабак – Холдинг АД инвестиции в “Исперих БТ АД” ). 

	
	2006
	
	2005

	Име на дружеството
	BGN’ 000
	
	BGN’ 000

	
	
	
	

	„Пловдив Юрий Гагарин БТ” АД
	
	
	

	       Продажна цена
	32,597
	
	-

	       Балансова стойност
	(809)
	
	-

	      Преки разходи по продажбата
	(569)
	
	-

	Печалба
	31,219
	
	-

	
	
	
	

	„Пазарджик БТ” АД
	
	
	

	       Продажна цена
	4,718
	
	-

	       Балансова стойност
	(172)
	
	-

	      Преки разходи по продажбата
	(83)
	
	-

	Печалба
	4,463
	
	-

	
	
	
	

	„Исперих БТ” АД
	
	
	

	       Продажна цена
	-
	
	100

	       Балансова стойност
	-
	
	(100)

	      Преки разходи по продажбата
	-
	
	-

	Печалба
	-
	
	-

	Общо печалба от продажба на инвестиции
	35,682
	
	-


Акционерното участие на Булгартабак – Холдинг АД в “Пловдив – Юрий Гагарин БТ “ АД в размер на 808 836 броя акции (80,57 % от капитала), разделено на два пакета – мажоритарен и миноритарен, е продадено както следва :

· мажоритарният пакет акции (67 % от капитала) в размер на 672 616 броя акции – на проведен  на 3.10.2006 г. смесен закрит аукцион, организиран от “Българска Фондова Борса – София” АД. Регистрирането на прехвърлянето на акциите в “Централен депозитар” АД е осъществено на 5.10.2006 г. ;

· от миноритарния пакет акции (13,57 % от капитала) в размер на 136 220 броя акции са продадени 131 517 броя акции на проведен на 3.10.2006 г. смесен закрит аукцион, организиран от “Българска Фондова Борса – София” АД. Регистрирането на прехвърлянето на акциите в “Централен депозитар” АД е осъществено на 5.10.2006 г.;

· продажбата на останалата част от акциите от миноритарния пакет в размер на   4 703 броя акции е извършена допълнително на неофициален пазар на “ Българска Фондова Борса – София” АД. Регистрацията на прехвърлянето на акциите в “Централен депозитар” АД е на 19.10.2006 г. 

Акционерното участие на Булгартабак - Холдинг АД в “Пазаджик БТ” АД в размер на 172 650 броя акции (85,24 % от капитала) е продадено на проведения  на 21.11.2006 г. смесен закрит аукцион, организиран от “Българска Фондова Борса – София” АД. Регистрирането на прехвърлянето на акциите в “Централен депозитар” АД е осъществено на 23.11.2006 г. 

Част от дъщерните дружества са в тежко и/или влошено финансово състояние - “Дулово БТ” АД, “Асеновград БТ” АД, “Харманли БТ” АД, “Шумен БТ” АД, “Дупница БТ” АД, “Смолян БТ” АД, “Гоце Делчев БТ” АД, “Кърджали БТ АД”, “Ямбол БТ” АД, “Сандански БТ” АД,. Две от дружествата “Видин БТ” АД и “Хасково Табак” АД са в процедура на ликвидация.

След преглед на притежаваните инвестиции към 31.12.2006 г. ръководството на дружеството е взело решение за извършване на обезценка до нулева стойност на инвестицията в “Дупница БТ“ АД, в размер на 458 х.лв. (31.12.2005 г.:  967 х. лв.- обезценка на инвестицията в “Хасково Табак” АД ). 

Акционерното участие на Булгартабак - Холдинг АД в “Дупница БТ” АД в размер на 457 952 броя акции (85,35 % от капитала) беше предложено за продажба чрез смесен закрит аукцион, организиран от “Българска Фондова Борса – София” АД, като се предвиди провеждането на три кръга на аукциона – на 11.12.2006 г., на 13.12.2006 г. и на 15.12.2006 г. До крайния срок на аукциона 15.12.2006 г. не се явиха кандидат-купувачи за предложените акции. Съгласно изготвената оценка на дружеството от Консултантите по преструктурирането продажбите на акционерното участие на Булгартабак - Холдинг АД в дъщерни акционерни дружества (Адвокатско дружество Събев и съдружници; Евро-финанс АД и Балканска консултантска компания ООД), изведените пазарна и ликвидационна стойности на капитала са отрицателни величини, в резултат на което стойността му е определена на 1 лев. Решението на ръководството е инвестицията да бъде обезценена напълно.

Ръководството на дружеството е взело решение да не се извършва обезценка на инвестициите в останалите дъщерни акционерни дружества от Група  Булгартабак, тъй като счита, че при настоящите пазарни и стопански условия не може да се определи достатъчно надеждно тяхната справедлива стойност към датата на баланса  - нито, чрез котировки на пазарни цени - поради липса на активен пазар, нито чрез други оценъчни методи - поради наличието на значителни несигурности относно бъдещото развитие на тези дружества.

Инвестиции на разположение и за продажба

	Дружество
	Страна
	31.12.2006
	31.12.2005

	
	
	BGN '000
	BGN '000

	Интернешънъл Асет Банк АД
	България
	100
	100

	Стопанска и инвестиционна банка АД
	България
	15
	15

	Общо:
	
	115
	115


Към 31.12.2006 г. инвестициите на разположение и за продажба са представени в баланса по себестойност.

Инвестиции за машини и съоръжения

В областта на инвестициите за машини и съоръжения през периода 2004-2006 г. се работи предимно по договаряне и доставка на ново оборудване, реконструкция, модернизация и преустройство на машини и съоръжения, както и на сградния фонд. 

Инвестиционните програми на “Булгартабак-Холдинг” за периода 2004-2006 година са изготвени на база заложените за изпълнение инвестиционни проекти в Бизнес програмите на дъщерните дружества, които в голяма степен са повлияни от стремежа към непрекъснато обновяване, както на технологията в производствените предприятия така и създаването на нови продукти , отчитайки предстоящото присъединяване на Р.България към ЕС и произтичащите от това промени за системата.

Усвоените средства от дъщерните дружества за изпълнението им са на обща стойност  88 481 хил. лева , в т.ч.:

Нови инвестиции:

- 2004 г. -  6 075 хил. лв.

-  2005 г. - 47 765 хил. лв.

-  2006 г. - 19 373 хил. лв.

Инвестиции за реконструкция и модернизация:
 - 2004 г. -    1 592 хил. лв.

 - 2005 г. -     4 269 хил. лв.
 - 2006 г. -     9 407 хил. лв.

Прави впечатление голямият обем на нови инвестиции – 73 213 хил..лв., които в началото на периода са насочени към внедряването на ново оборудване най-вече в цеховете за подготовка на тютюна ,а впоследствие за увеличение делът на “слим” цигарите и други по-нестандартни продукти.

Целта беше внедряване и развитие на нови технологии при обработката на тютюна и производството на тютюневите изделия, водещи до подобрение на количествените и качествените параметри, снижение на енергоемкостта, подобряване контрола на физико-химическите параметри на крайния продукт, в съответствие с европейските изисквания и намаляване разходите на основен и спомагателни материали.

В стремеж за запазване дела на вътрешния пазар и експорта, акцента бе насочен към разработване на нови продукти и формати на цигари и опаковки, водещи до развитие на асортиментната структура в системата на БТХ, както и усъвършенствуване на наложилите се.

Съществено внимание в този период беше обърнато за развитие на полиграфичната дейност в “Пловдив-Юр.Гагарин-БТ”АД, който задоволяваше потребностите на дружествата от печатни материали.
Голям е обемът на задачи, свързани със здравословните и безопасни условия на труд на територията на дружествата , в съответствие с действащото законодателство в страната  както и  внедряването на проекти  за опазване на околната среда.
б) описание на основните текущи капиталови разходи на емитента, включително разпределението на тези инвестиции в страната и в чужбина и начина на финансирането им (със собствени или със заемни средства).
За периода 2004-2006 г. инвестициите за машини и съоръжения в дъщерните акционерни дружества, възлизащи общо в размер на 88 471 хил.лв. са обезпечени както следва: 

- 32 030 хил. лв. са осигурени със заемни средства, 

- останалата част в размер на 56 451х.лв. са обезпечени със собствени средства.

Дъщерните дружества нямат осъществени инвестиции извън страната и такива за ново строителство през периода 2004-2006 год.
3.3. Преглед на дейността.
а) предмет на дейност на емитента и описание на основните сфери на дейност, основни категории продукти и/или предоставени услуги, реализирани на пазара през всяка от последните 3 финансови години; за емитент на дялови ценни книжа - данни за всеки значим нов продукт и/или услуга, предложени на пазара, както и етапа на разработване на нови такива, в случай че разработването на същите е било публично оповестено
2004 г. – Годишен отчет за 2004 г. - Вх. № 10-05-3/04.04.2005 г. - Комисия за финансов 

   Надзор

2005 г. – Годишен отчет за 2005 г. - вх.Nо РГ-05-00/4 от 04.04.2006 г. - Комисия за финансов Надзор
2006 г.

Съгласно чл.5, ал.1 от Устава, предметът на дейност на “Булгартабак–холдинг”АД е: “Управление на акционерно участие и финансови ресурси; външна и вътрешна търговия; научноизследователска, инженерингова и производствена дейност; участие в български и чуждестранни дружества и в тяхното управление; сделки с интелектуална собственост”.
Дейността на икономическа група “Булгартабак” обхваща производството на тютюн, промишлена обработка и търговия с тютюн, производство и търговия с тютюневи изделия в страната и в чужбина, производство на спомагателни материали и резервни части.

В изпълнение на своя предмет на дейност "Булгартабак-холдинг"АД през 2006 г.  осъществи дейности в следните основни насоки:
Покупка на суров тютюн и неговата обработка
С цел оптимизиране на производството и успешно противопоставяне на острата конкуренция при продажбите на тютюн на световните пазари, се утвърди концентрирането на промишлената обработка на тютюна в по-малко на брой дъщерни дружества.
· Изкупуване: Договорените количества Ориенталски тютюни от акционерните дружества бяха прехвърлени с анекси на «Булгартабак-холдинг»АД. Холдингът организира чрез договори за услуга и за своя сметка изкупуването и изплащането на тютюните на тютюнопроизводителите. През 2006 г. от «Булгартабак-холдинг»АД се изкупиха общо 1 620 т. Ориенталски тютюн, реколта 2006 г.
· Промишлената обработка на цялата реколта едролистен тютюн (Виржиния и Бърлей) е съсредоточена в «Плевен-БТ»АД, с. Ясен.

Промишлената обработка на ориенталските тютюни от реколта 2006 година се концентрира в “Кърджали-БТ”АД, ”Гоце Делчев-БТ”АД и „Шумен-БТ”АД. В «Плевен-БТ»АД, с. Ясен ще се преработят 315 т. Ориенталски тютюн. Обработката се извършва на база договори за промишлена обработка на тютюн с холдинга.
Технологична политика

През периода бяха проведени дейности, насочени към развитие и осъвременяване на цигареното производство:

Изготвени са актуализирани досиета на марките цигари, съдържащи пълна информация по отношение на физическите показатели, спомагателни материали и показателите на дима за всички марки цигари, собственост на БТХ.

В изпълнение изискванията на ЗТТИ за намаляване съдържанието на вредните съставки в дима на цигарите – никотин, катрани и СО, беше изготвена програма с етапи на изпълнение за снижаване нивата до максимално допустимите стойности – за никотина 1 мг/циг., за катраните 12 мг/циг. и за СО 10 мг/циг. в сила от 31.12. 2006 г. 

Бяха извършени необходимите производствени изпитания, анализи и дегустации за всички марки цигари предназначени за вътрешния пазар, произвеждани от дъщерните акционерни дружества. В тази връзка се извършиха значими промени в използваните спомагателните материали и дизайна на цигарите от групата на “пълновкусовите” с високо съдържание на катрани и СО. В края на годината се премина към производство на марките цигари с новите стойности на вредните съставки в дима, съответстващи на законовите нормативи.

В изпълнение т.35 а от ЗТТИ в края на годината и за регистриране на марки цигари на БТХ за пазари от ЕС, беше изготвена информация за химическите съставки на всички марки цигари и представена на ИТТИ с. Марково. 

През годината се проведоха производствени изпитания и отчетоха резултати от новите технологии за усвояване на процесите за “тоустиране” на тютюн Бърлей и обработка на ориенталски тютюн с “ридраер” в ЗПОЕТ на “Плевен – БТ” АД. Извърши се оценка на производствени проби и бяха направени предложения за подобряване технологията и режимите за обрабогка на тютюните.

Всички тютюни от внос за обезпечаване на цигареното производство представени чрез голям брой мостри от съответните типове, произходи и класи, бяха окачествени, селектирани и представени на Дирекция “Тютюни”.

През годината по задание от Дирекция “Маркетинг и търговска политика” бяха разработени блендове и изготвени мостри цигари  и рязан тютюн за ръчно свиване, за различни направления.

През 2006 год. в групата бяха разработени нови варианти на марките “ММ”, ”Виктори” и “GD” по отношение на дизайн, бленд и формат. На пазара се появи новата марка “Ева” в три разновидности, която за кратък период от време стана една от водещите марки на Компанията на вътрешен пазар. В процес на налагане на пазара са новите марки “F 16” и  “SF 15+1” в нов формат “pillow” – потребителска опаковка с 16 къса цигари .

Бяха разработени и пуснати на пазара следните нови марки цигари:

 ( “Tresor blue” slims 97 mm;

 ( “EVA” slims 97 mm; 
 ( “EVA blue” slims 97 mm;

 ( ”EVA Menthol” slims 97 mm;

 ( “SF 15 + 1” 96 mm  Pillow; 

 ( “Femina F 16” 96 mm  Pillow;

 на  “София – БТ” АД.

 ( “Just Short” slims 69 mm за пазара в Австрия – на “Ст. Загора – БТ”.

( Четири нови разновидности на цигарите “GD” 94 mm – от по-високо качество с нов дизайн, за местния пазар – на “Благоевград – БТ”.  

Спомагателни  материали и резервни части
Дейността в тази област може да бъде разделена на три направления:

· Внос на спомагателни материали: цигарена хартия, обвивна хартия, филамент, полипропилен, коркофан, картон, двойни и рецес филтри, алуминиево фолио,картон формат и роли, лепила, ципер, триацетин, пропиленгликол, глицерин и активен въглен.

· Внос на соуси и ароматични композиции.

· Внос резервни части и консумативи 

Вносът е централизиран и се осъществява от „Булгартабак-холдинг”АД за всички дъщерни акционерни дружества.

Вносът на спомагателни материали, соуси и ароматични продукти и резервни части за цигареното производство са определени в правилата за реда за договаряне и доставка.

Спомагателните материали от внос се договарят на тримесечие, шестмесечие или една година в зависимост от възможностите за договаряне на отстъпки при поръчки на по-големи количества или за осигуряване на необходимите количества при ограничено предлагане. При необходимост се сключва рамков договор с посочени количества и фиксирани цени.

Ароматичните композиции се договарят на база тримесечни разчети на АД съгласувано с отдел “Рецептури и блендове” с оглед избягване на различия в желаното качество.

Вносът на резервни части и консумативни материали се осъществява съгласно планови месечни, аварийни и заявки за доставка на резервни части и консумативни материали, свързани с преустройство и модернизация на машини и съоръжения.

Регулярните дейности по осъществяване на вноса по тримесечия са договаряне на цените и условията на доставка, подаване на заявките, контролиране изпълнението им съгласно заявените условия и срокове, съблюдаване срочното погасяване на задълженията от АД, фактуриране на комисионните възнаграждения съгласно сключените договори за посредническа дейност с АД, разрешаване на постъпилите рекламации.

Заявяваните и доставяните материали са с качествени показатели в съответствие с одобрените от БТХ спецификации по видове материали.

БТХ контролира наличностите и обезпечаването на цигареното производство с необходимите спомагателни материали, аромати и резервни части.
Възнагражденията на „Булгартабак-холдинг”АД по договорите за търговско представителство за внос на спомагателни материали и резервни части са както следва:

	
	
	2006
	
	2005

	
	
	BGN '000
	
	BGN '000

	
	
	
	
	

	Внос на спомагателни материали
	
	587
	
	665

	Внос на резервни части
	
	91
	
	267

	Общо

	
	678
	
	932



Търговия с тютюни

Експорт на тютюн

Търговската политика в тази област се координира от “Булгартабак-Холдинг”АД. Експортът на тютюн се извършва на база външнотърговски договори, които Булгартабак Холдинг АД сключва от името на дъщерните дружества, които са директни износители и бенефициенти по сделките. В отделни случаи дружествата сключват и директни външнотърговски договори при съгласуваност с Булгартабак.

“Булгартабак” е традиционен износител основно на промишлено обработен български ориенталски тютюн. Kато структура с традиции в изкупуването и обработката на тютюн “Булгартабак” действа в условията на либерализиран тютюнев пазар. Групата  се бори за пазарен дял на вътрешния пазар (като купувач на суровина) и на външния пазар (като доставчик на български манипулиран ферментиран тютюн) при конкуренция с тютюневите дилъри предлагащи собствени турски, гръцки, македонски и български ориенталски тютюни. 
Търговия с тютюневи изделия

През последните няколко години “Булгартабак Холдинг”АД провежда активна политика по развитие и усъвършенстване на съществуващите и създаване на нови марки цигари със съвременен дизайн и високо качество, съобразени с последните постижения в областта на цигареното производство за вътрешния пазар. Създаването и лансирането на нови продуктови гами позволи изграждането на нов съвременен имидж на “Булгартабак” като производител на висококачествени и съобразени с последните изисквания на европейските и световни регулации в цигареното производство. Създадена е строга организация по окрупняване на търговията с цигари на вътрешния пазар, подбор на фирмите-дистрибутори, които отговарят на изискванията и критериите за дистрибуция и на реалната пазарна действителност. Всичко това позволи по-добра координация и контрол на провежданата от “Булгартабак Холдинг”АД търговска политика при реализацията на цигари на вътрешен пазар.

През 2006 г.  най-продаваните марки цигари са:

Фамилия “Виктори”

-
29 % пазарен дял

Фамилия “Мелник”

-
12 % пазарен дял

Фамилия “ММ”

-

10 % пазарен дял

Фамилия “Средец”

-
10 % пазарен дял

Фамилия “Фемина”

-
  6 % пазарен дял

Фамилия “Престиж”
-

  5 % пазарен дял

Фамилия “GD”

-

  4 % пазарен дял
Система за управление на качеството. Програма “БУЛГАРТАБАК-9001”
С протокол от 16.03.2006г. на Управителния съвет на “Булгартабак холдинг”АД беше взето принципно решение за изграждане на Система за управление на качеството в Булгартабак Холдинг АД. Системата за управление трябва да отговаря на международните норми и стандарти за да се подобри качеството на управление в дружеството и Група „Булгартабак”, и на тази основа да бъде сертифициран Холдинга по стандарта EN ISO 9001:2000.

Беше организиран и проведен конкурс по документи (по оферти) за избор на компетентен и с опит консултант в Групата ”Булгартабак”.

С решение на Управителният съвет беше избрана фирмата ‘Алфа Куолити Интернешънъл’ ООД с Управител доц. А. Кехайов – да извърши цялостното проучване, подготовка и консултации по изграждането и адаптирането на действащите – прилаганите вътрешни правила за работа към изискванията на стандарта на ИСО. На 07.06.2006г. беше подписан  договора с фирмата ‘Алфа Куолити Интернешънъл’ООД, а със заповед от 12.07.2006 г. на Изпълнителния директор на “Булгартабак холдинг”АД стартира същинската работа по изпълнение на изграждането на Система за управление на качеството под името програма „Булгартабак 9001”. На базата на съвместно съгласуван план-график започна поетапното и методично изпълнение на задачите. 

За изминалите повече от десет месеца от стартирането на програмата благодарение на активната съвместна работа с нашите консултанти беше систематизиран и обобщен натрупания опит, знания и практики съобразно  изискванията на международния стандарт. Бяха приети редица процедури, инструкции и др. документи  по Програма “Булгартабак 9001”. и по план  в края на месец май 2007 г. “Булгартабак холдинг” АД ще бъде подготвен  за провеждане на сертификационен одит.

До тогава Висшето ръководство на “Булгартабак холдинг”АД окончателно ще разработи и популяризира Политиката по качеството и целите, като едни от най-важните елементи от задълженията и отговорностите на ръководството.

Убеждението на ръководството, е че с въвеждането на Система за управление на качеството в “Булгартабак холдинг” АД и със сертифицирането вече на основните, водещите дъщерни акционерни дружества, ще се подобри работата на целия Холдинг. Това е особено важно, като се има предвид предстоящата приватизация на някои от дружествата и запазването на Булгартабак като мощна структура в тютюневото стопанство. 

Системата за управление на качеството в “Булгартабак холдинг”АД има за основна задача да се постигне по-висока степен на удовлетвореност в нашите клиенти от нашата продукция и по този начин да се изпълни основната цел поставена от Висшето ръководство, а именно запазване на пазарния дял на нашата продукция и повишаване на нейното качество, намерили най-синтезиран израз в Политиката по качеството.
б) основни пазари на емитента, включително посочване на всички приходи по категории дейности и регионални пазари за всяка от последните 3 финансови години.

Експортни пазари на тютюни

· ЕС, САЩ и ЯПОНИЯ са най-големите вносители на класически ориенталски тютюн
Експортират се основно ароматични тютюни от високо качество и средно качество и от произходи Крумовград, Перущица, Изт.Балкан.

· ДАЛЕЧЕН ИЗТОК - (Корея)
Ценови сегмент от 1,50 до 2,00 щ.д./кг ФОБ

Експортират се тютюни от по-широка гама произходи от средно качество -IV класи.

· СЕВЕРНА АФРИКА - Египет
Традиционно се изнасят произходи: Крумовград, Дупница, Перущица, Северна България, Мелник - от средно и под средно качество (IV и VI-ти класи). Тези тютюни се използват като пълнежни, заедно с гръцките и турските тютюни. Египетският пазар е със значителна поглъщателна способност и по тази причина е приоритетен за "Булгартабак-холдинг"АД. 

· РУСИЯ и ОНД
Зоната е типичен “Пазар на цени”- запазва се установеното от години ниско ценово равнище на покупни цени при вноса на тютюн. Изнасят се нискостойностни тютюни от различни произходи, основно чрез посреднически фирми, които покриват рисковия фактор «плащане».

Внос на тютюни

За обезпечаване на цигареното производство през 2006 год. беше реализиран внос на тютюн и обработени тютюневи заместители – тютюнево фолио, обработени и необработени жили.
Вносът на тютюни беше реализиран по региони :

Виржиния 


Бразилия, Зимбабве, Индия, Колумбия, САЩ

Бърлей и тъмни тютюни
Бразилия, Аржентина, Италия

Тютюнево фолию 

Франция

Тютюневи жили

Китай, Зимбабве

За реализираве на този внос бяха договорени необходимите ни тютюни от всеки регион, обезпечаващи минимум едногодишно производство.

Възнагражденията на „Булгартабак-холдинг”АД по договорите за търговско представителство за внос и износ на тютюни са както следва:

2004 год.
861 х. лв.
2005 год.
625 х. лв.
2006 год.
707 х. лв.
Вътрешен пазар на тютюневи изделия
През 2006 г. цените на цигарите се определят с Постановление на Министерския съвет по предложение на Министъра на икономиката и енергетиката, в съответствие с Наредбата за условията и реда за определяне цените на цигарите от местно производство и от внос на вътрешния пазар и за продажбата им, приета с ПМС № 263 от 6.12.2005 г. 

Съгласно чл. 2 ал. 2 от наредбата цените на цигарите задължително включват:

1. разходите за производство и реализация;

2. дължимия акциз съгласно Закона за акцизите -  48 % от продажната цена + 0,015 лв. за 1 къс. 

3. дължимия данък върху добавената стойност, съгласно Закона за данък върху добавената стойност;

4. търговската отстъпка, определена от производителя.

Приходите за “Булгартабак-холдинг”АД от начислени възнаграждения за права върху търговските марки (роялти) за вътрешен пазар за периода 2004 г.-2006 г.  са както следва :

2004 год.
15 948 х. лв.

2005 год.
18 419 х. лв.

2006 год.
21 864 х. лв. 
Експорт на тютюневи изделия

Възнагражденията на „Булгартабак-холдинг”АД по договорите за търговско представителство за износ на цигари са както следва:

2004 год.
436 х. лв.

2005 год.
481 х. лв.

2006 год.
497 х. лв. 
в) данни за конкурентоспособността на емитента и основания за приетите твърдения
Външен пазар на тютюни

След въвеждането на фундаменталната реформа в общата аграрна политика на Европейския Съюз, от 2006 г. конюнктурата на европейския тютюнев пазар благоприятства перспективите за развитие на тютюневото стопанство и търговия в България, както и засилване конкурентноспособността на "Булгартабак-Холдинг"АД. Някои от факторите за това са:

· Силно намалялото производство и предлагане на ориенталски и едролистни тютюни в основните страни-производителки – Италия, Гърция и Турция, поради промените в механизма на субсидиране от Европейския Съюз на тютюнопроизводството в страните-членки.

· Независимо от колебанията на обменния курс на щатския долар, увеличават се продажбите на тютюн в Евро, което осигурява по-голяма сигурност за ефективността от сделките предвид понякога по-голямата продължителност на срока за доставка.

· Въвеждането на линия за преработка на ориенталски тютюн в опаковка кашони по технология „софт-драинг” в „Плевен-БТ” АД за задоволяване на клиенти с повишени изисквания.

Вътрешен пазар на тютюневи изделия

В условията на свободна пазарна среда “Булгаратабак-холдинг”АД се утвърди като основен производител на цигари за вътрешен пазар. Това се дължи на бързата и ефективна промяна на структурата на производство през последните три години:

· Увеличаване на пазарния дял на цигари твърда опаковка (80%)

· Въвеждане и налагане на олекотени (с намалено съдържание на вредни за здравето съставки) версии на основните марки цигари- пазарния дял на този тип цигари е 62% и обхваща повече от половината от общото потребление на цигари в страната. По този показател България се доближава до показателите и изискванията на страните членки на Европейския Съюз.

· Акцентира се на свободните пазарни ниши в луксозния сегмент, като водещи параметри са атрактивна опаковка и добро съотношение между качество и цена.

· Рязко се увеличи потреблението на цигари тип “слим”, производство  на “Пловдив-БТ”АД и “Благоевград-БТ”АД.

3.3.1. Емитентът на дялови ценни книжа представя и следната информация.
а) в случай че информацията по т. 3.3, букви "а" и "б" е повлияна от извънредни фактори, това трябва да бъде оповестено

б) описание на основните сезонни дейности

"Булгартабак-холдинг"АД не извършва сезонна дейност.
в) описание на суровините и материалите от съществено значение за дейността, тяхната наличност и дали цената им е променлива
	
	
	31.12.2006
	
	31.12.2005

	
	
	BGN '000
	
	BGN '000

	Тютюни - стока
	
	14,126
	
	12,842

	Тютюни - суровина
	
	3,648
	
	-

	Стоки 
	
	45
	
	45

	Цигари 
	
	25
	
	 30

	Материали и консумативи 
	
	17
	
	47

	Общо
	
	17,861
	
	12,964


Тютюни - стоки

Наличните към 31 декември тютюни са представени в баланса по:

	
	
	31.12.2006
	
	31.12.2005

	
	
	BGN '000
	
	BGN '000

	
	
	
	
	

	Цена на придобиване (себестойност)
	
	2,745
	
	363

	Нетна реализуема стойност
	
	11,381
	
	12,479

	Общо
	
	14,126
	
	12,842


Извършена е обезценка до нетна реализуема стойност на част от наличните към 31.12.2006 г. тютюни. Комисия от специалисти на дружеството е определила  предполагаема продажна  цена на тютюните, въз основа на която е направила предложение за обезценка на част от наличните тютюни. 
Стойността на отчетената обезценка в отчета за доходите за 2006 г. е 703 х. лв. (2005 г.: 4,174 х. лв.)
Притежаваните от дружеството тютюневи запаси (стоки) включват само български ориенталски тютюни. Последните са най-вече с произход от: Крумовград, Източен Балкан, Неврокоп, Дупница, Мелник и Северна България.
г) описание на маркетинговите канали и на специалните методи на продажба (продажби на изплащане и др.)
Вътрешен пазар на тютюневи изделия

Във връзка с приетата от ръководството на “Булгартабак Холдинг”АД в началото на 2006 год. програма за оптимизация на съществуващата система на дистрибуция, от 01.06.2006 год бе наложен нов модел на дистрибуция на регионален принцип при продажбата на асортиментите цигари, собственост на “Булгартабак Холдинг”АД на територията на страната. Районирането бе направено с цел :

· съкращаване пътя производител – краен търговски обект

· добро покритие на страната с български цигари

· информация за търсенето и реализацията по региони

· максимално точно планиране на производството

· информация за поведението на конкурентни фирми

· осигуряване на промоционна и рекламна дейност

· пряк достъп до точките на продажба

· изграждане на добра логистика.

Износ на тютюни

Група “Булгартабак” възприе прагматичен подход, паралелно с провежданата политика на директни продажби, да продължава и засилва партньорството с тези от дилърите, които успоредно с реализацията на собствените български тютюни се ангажират и с маркетинга и реални продажби на тютюни на Булгартабак. Това се отнася в много висока степен за тези дилъри, които доставят чуждестранни тютюни за нуждите на “Булгартабак-холдинг”АД.

· за основните експортни произходи ориенталски тютюн-реколта 2006 маркетинговата стратегия на Групата предвижда засилване концентрацията на промишлената обработка в по-малък брой акционерни дружества с оглед малкото количество изкупена суровина и заготовката на окрупнени и хомогенни партиди при оптимизирани /по-ниски/ разходи за  промишлена обработка. Стандартите за част от заготовката ще се определят съвместно с чуждите партньори.

· в рамките на ресурсните възможности за тютюн Виржиния от реколта 2006 ще се извърши концентрация на суровината и заготовка на партиди - стрипс по класификация, подходяща за постепенното лансиране и налагане на българска Виржиния и на международния пазар. 

· при предлагането на тютюн на пазарите в арабските страни се прилага специфичната за тях система на участие на местни агенти по продажбите.

Методи на продажба:
· Традиционен: на база външнотърговски договори, без обвързване с насрещни покупки. Форми и начин на плащане:
- чрез акредитив

- чрез банков превод - авансово или инкасо срещу документи.
· Чрез обвързване: на част от експортните кешови продажби на свободни тютюневи запаси в цигарените фабрики с насрещни покупки на висококачествени вносни едролистни тютюни.

Износ на тютюни при отложено плащане към пазари, считани за рискови, не се осъществява.

д) данни за степента на зависимост на емитента от патенти, лицензи, договори (включително с доставчици и потребители) или нов производствен процес

"Булгартабак-холдинг"АД не притежава патенти. 

Регистрацията на търговските марки, от съществено значение за “Булгартабак-холдинг”АД, се подновява съгласно изискванията на закона. 

	Приходи от продажби за периода 2004 - 2006 г.



	ПОКАЗАТЕЛ
	2004 г.
	2005 г.
	2006 г.

	1. Нетен размер на приходи от продажби
	32 864
	30 216
	29 148

	2. Приходи от роялти
	16 361
	18 419
	21 864

	3. Относителен дял на приходите от роялти в приходите от продажби в %
	49,78
	60,96
	75,01


В съответствие с посочената динамика на формиране на нетния размер на приходите от продажби за периода 2004 - 2006 г., се наблюдава увеличение на дела на приходите от роялти в тях през 2006 г. в сравнение с 2005 г. и 2004 г. Забелязва се тенденция към увеличаване на финансовата зависимост при формирането на приходите от продажби на дружеството от изпълнението, съответно неизпълнението на лицензионните договори. 
3.4. Организационна структура
а) ако емитентът е част от икономическа група - описание на групата и на позицията на емитента в нея

В съответствие с приетата през 1997 г. Стратегия за развитие на "Булгартабак-холдинг"АД, изградена на основата на преструктуриране чрез уедряване на капитала и трансформация на правния статут на дружеството, се осъществи окончателното прехвърляне в "Булгартабак-холдинг"АД на държавното акционерно участие от капитала на дъщерните акционерни дружества. В резултат на това преструктуриране на капитала се прекрати прякото участие на държавата в дружествата за сметка на косвеното и участие. С това действие се позволи на "Булгартабак-холдинг"АД да държи контролния пакет акции в дружествата. Създадоха се необходимите условия и предпоставки за изграждане на координирана, единна и ефективна търговска и инвестиционна политика, както в холдинговото пространство, така и по отношение на външните пазари и клиенти.
Структура на икономическа група "Булгартабак” към 31.12.2006 г.
холдинг
четири цигарени фабрики, извършващи и манипулационна дейност
единадесет манипулационни предприятия
две манипулационни предприятия в ликвидация

едно дружество за дистрибуция с тютюневи изделия
осем задгранични дружества, от които седем чрез контролно участие на дъщерните дружества
б) за емитент на дялови ценни книжа - данни за дъщерните дружества на емитента, включително наименование, седалище и адрес на управление, предмет на дейност, държава, в която дъщерното дружество е регистрирано, дялово участие на емитента в него и процентно участие от гласовете в общото събрание на дружеството, ако е различно от броя на притежаваните акции

“Асеновград - БТ”АД, гр. Асеновград

Наименование


“Асеновград-БТ”АД

Седалище



гр.Асеновград
Адрес на управление

ул.”Александър Стамболийски” Nо 22
Държава на регистрация

Р България

Номер и партида на вписване      ф.д. Nо 9375/1993 г. на Пловдивски 
в търговския регистър
            окръжен съд, , том 4, стр.24, парт. Nо 12, рег.2
ЕИК по БУЛСТАТ


825 219 180
НДР




116 840 000 0

Предмет на дейност
Изкупуване, промишлена обработка, заготовка за износ и търговия с тютюни; външнотърговска дейност с тютюни.
Размер на капитала

534 669 лева (100%)
Процент на гласовете на

“Булгартабак-холдинг”АД

в общото събрание


82,71% или 442 222 броя акции
“Благоевград- БТ”АД, гр. Благоевград
Наименование


“Благоевград - БТ”АД

Седалище



гр.Благоевград

Адрес на управление

ул. ”Покровнишко шосе”
Държава на регистрация

Р България

Номер и партида на вписване      ф.д. Nо 102/1994 г. на Благоевградски

в търговския регистър

окръжен съд, парт. Nо 5, том 1, стр.10
ЕИК по БУЛСТАТ


811 154 751
НДР




101 002 319 6

Предмет на дейност
Изкупуване, промишлена обработка, заготовка за износ и търговия с тютюни; производство, заготовка за износ и търговия с тютюневи изделия; външнотърговска дейност с тютюни и тютюневи изделия

Размер на капитала

2 702 626 лева (100%)
Процент на гласовете на
“Булгартабак-холдинг”АД
в общото събрание


85,24% или 2 303 666 броя акции

“Видин- БТ”АД – в ликвидация, гр. Видин
Наименование


“Видин-БТ”АД - в ликвидация
Седалище



гр.Видин

Адрес на управление

Южна промишлена зона
Държава на регистрация

Р България

Номер и партида на вписване      ф.д. Nо 157/1993 г. на Видински

в търговския регистър

окръжен съд, парт. Nо 3, том 3, стр.18
ЕИК по БУЛСТАТ


815 123 109
НДР




105 205 029 0

Предмет на дейност
Изкупуване, промишлена обработка, заготовка за износ и търговия с тютюни; външнотърговска дейност с тютюни.
Размер на капитала

217 200 лева (100%)
Процент на гласовете на

“Булгартабак-холдинг”АД
в общото събрание

            98,88% или 214 768 броя акции

“Гоце Делчев- БТ”АД, гр.Гоце Делчев
Наименование


“Гоце Делчев - БТ”АД

Седалище



гр.Гоце Делчев

Адрес на управление

ул.“Царица Йоанна”Nо 12
Държава на регистрация

Р България

Номер и партида на вписване      ф.д. Nо 104/1994 г. на Благоевградски

в търговския регистър

окръжен съд, парт. Nо 7, том 1, стр.14
ЕИК по БУЛСТАТ


811 155 180
НДР




101 200 199 8

Предмет на дейност
Изкупуване, промишлена обработка, заготовка за износ и търговия с тютюни в страната и чужбина, външнотърговска дейност с тютюни, хотелиерство, търговия с препарати за растителна защита, производствени и търговски услуги

Размер на капитала

962 120 лева (100%)
Процент на гласовете на

“Булгартабак-холдинг”АД
в общото събрание

            78,27% или 753 062 броя акции

“Дулово- БТ”АД, гр. Дулово

Наименование


“Дулово- БТ” АД

Седалище



гр.Дулово

Адрес на управление

“Зона Север”
Държава на регистрация

Р. България

Номер и партида на вписване      ф.д. Nо 40/1994 г. на Силистренски

в търговския регистър

окръжен съд, парт. Nо 293, том 5, стр.292
ЕИК по БУЛСТАТ


828 049 993 
НДР




119 800 007 4

Предмет на дейност
Изкупуване, промишлена обработка, заготовка за износ, търговия с тютюни в страната, външнотърговска дейност с тютюни
Размер на капитала

118 454 лева  (100%)
Процент на гласовете на
“Булгартабак-холдинг”АД
в общото събрание


99,98% или 118 428 броя акции

“Дупница- БТ”АД, гр. Дупница

Наименование


“Дупница- БТ”АД

Седалище



гр. Дупница

Адрес на управление

ул. “Яхинско шосе” Nо 1
Държава на регистрация

Р България

Номер и партида на вписване      ф.д. Nо I-1683/1993 г. на Кюстендилски

в търговския регистър

окръжен съд, образец 1, парт. Nо 44, том 4, стр.131
ЕИК по БУЛСТАТ


819 364 036
НДР




110 102 812 3

Предмет на дейност
Изкупуване, промишлена обработка, заготовка за износ и търговия с тютюни в страната, външнотърговска дейност с тютюн

Размер на капитала

536 562 лева (100%)
Процент на гласовете на

“Булгартабак-холдинг”АД
85,35% или 457 952 броя акции 

в общото събрание

“Кърджали- БТ”АД, гр. Кърджали

Наименование


“Кърджали- БТ”АД

Седалище



гр. Кърджали

Адрес на управление

ул. “Републиканска” Nо 1
Държава на регистрация

Р България

Номер и партида на вписване      ф.д. Nо 1791/1993 г. на Кърджалийски

в търговския регистър

окръжен съд, парт. Nо 38, том 5, стр.192
ЕИК по БУЛСТАТ


108 024 351 
НДР




109 600 009 6

Предмет на дейност
Изкупуване, промишлена обработка, заготовка за износ и търговия с тютюни в страната и чужбина

Размер на капитала

509 946 лева (100%)
Процент на гласовете на
“Булгартабак-холдинг”АД
в общото събрание

            90,56% или 461 828 броя акции

“Плевен- БТ”АД, гр. Плевен

Наименование


“Плевен- БТ”АД

Седалище



с. Ясен, общ. Плевен, обл. Плевен

Адрес на управление

с. Ясен, общ. Плевен, обл. Плевен
Държава на регистрация

Р България

Номер и партида на вписване      ф.д. Nо 3178/1993 г. на Плевенски

в търговския регистър

окръжен съд, парт. Nо 953, том 18, стр.32
ЕИК по БУЛСТАТ


824 103 269 
НДР




115 300 238 6

Предмет на дейност
Изкупуване, промишлена обработка, заготовка за износ и търговия с тютюни; външнотърговска дейност с тютюни

Размер на капитала

425 168 лева (100%)
Процент на гласовете на

“Булгартабак-холдинг”АД
в общото събрание

            85,60% или 363 952 броя акции

“Пловдив- БТ”АД, гр. Пловдив

Наименование


“Пловдив- БТ” АД

Седалище



гр. Пловдив

Адрес на управление

ул.“Авксентий Велешки” Nо 23
Държава на регистрация

Р България

Номер и партида на вписване      ф.д. Nо 9376/1993 г. на Пловдивски

в търговския регистър

окръжен съд, том 4, стр.26, парт. Nо 13, рег. 2
ЕИК по БУЛСТАТ


825 212 392 
НДР




116 105 432 8

Предмет на дейност
Изкупуване, промишлена обработка, заготовка за износ и търговия с тютюни; производство, заготовка за износ и търговия с тютюневи изделия; външнотърговска дейност с тютюни и тютюневи изделия

Размер на капитала

1 079 127 лева (100%)
Процент на гласовете на

“Булгартабак-холдинг”АД
в общото събрание

            78,18% или 843 682 броя акции

“Сандански - БТ”АД, гр. Сандански

Наименование


 “Сандански - БТ” АД

Седалище



гр. Сандански
Адрес на управление

ул. “Свобода” Nо 38
Държава на регистрация

Р България

Номер и партида на вписване      ф.д. Nо 105/1994 г. на Благоевградски

в търговския регистър

окръжен съд, парт. Nо 8, том 1, стр.16
ЕИК по БУЛСТАТ


811 153 368 
НДР




101 802 304 7

Предмет на дейност
Изкупуване, промишлена обработка, заготовка за износ и търговия с тютюни в страната и чужбина

Размер на капитала

210 780 лева (100%)
Процент на гласовете на
“Булгартабак-холдинг”АД
в общото събрание

            99,95% или 210 666 броя акции
Забележка: На 15.02.2007 г. между «Булгартабак-холдинг»АД и «Лийв Табако А. Михайлидис»-гр. Сандански, беше подписан договор за продажба на притежаваните от холдинга 210 666 броя акции, представляващи 99.946% от капитала на «Сандански-БТ»АД. 

“Смолян - БТ”АД, гр. Смолян

Наименование


“Смолян - БТ” АД

Седалище



гр. Смолян

Адрес на управление

ул. “Тракия” Nо 1
Държава на регистрация

Р България

Номер и партида на вписване      ф.д. Nо 10/1994 г. на Смолянски

в търговския регистър

окръжен съд, парт. Nо 63, том 120, стр.192
ЕИК по БУЛСТАТ


830 161 070 
НДР




121 703 333 7

Предмет на дейност
Изкупуване, промишлена обработка, заготовка за износ и търговия с тютюни в страната и чужбина

Размер на капитала

160 258 лева (100%)
Процент на гласовете на

“Булгартабак-холдинг”АД
в общото събрание

            99,66% или 159 714 броя акции

“София - БТ”АД, гр. София

Наименование


“София - БТ” АД

Седалище



гр. София

Адрес на управление

общ. Овча купел, бул. “Цар Борис III” Nо 134
Държава на регистрация

Р България

Номер и партида на вписване      ф.д. Nо 28154/1993 г. на Софийски

в търговския регистър

градски съд, парт. Nо 566, том 11, стр.23
ЕИК по БУЛСТАТ


831 520 311 
НДР




122 105 580 9

Предмет на дейност
Производство на тютюневи изделия; промишлена обработка на тютюни; търговия с тютюни и тютюневи издели; производство и търговия с печатни изделия
Размер на капитала

1 216 870 лева (100%)
Процент на гласовете на
“Булгартабак-холдинг”АД


в общото събрание

            78,22% или 951 776 броя акции

“Слънце - Стара Загора - БТ”АД, гр. Стара Загора

Наименование


“Слънце - Стара Загора - БТ”АД

Седалище



гр. Стара Загора 

Адрес на управление

ул. “Стамо Пулев” Nо 1
Държава на регистрация

Р България

Номер и партида на вписване      ф.д. Nо 4415/1993 г. на Старозагорски

в търговския регистър

окръжен съд, том I-АФ, рег.1, стр.36, парт. Nо 18
ЕИК по БУЛСТАТ


833 045 174 
НДР




124 450 163 6

Предмет на дейност
Изкупуване, промишлена обработка, заготовка за износ и търговия със суров тютюн; производство, заготовка за износ и търговия с тютюневи изделия; външнотърговска дейност с тютюни и тютюневи изделия

Размер на капитала

1 177 860 лева (100%)
Процент на гласовете на

“Булгартабак-холдинг”АД
в общото събрание

           78,18% или 920 854 броя акции

“Харманли - БТ”АД, гр. Харманли

Наименование


 “Харманли - БТ”АД

Седалище



гр. Харманли

Адрес на управление

бул. “България” Nо 13
Държава на регистрация

Р България

Номер и партида на вписване      ф.д. Nо 1/1994 г. на Хасковски

в търговския регистър

окръжен съд, том 8, стр. 14, парт. Nо 7
ЕИК по БУЛСТАТ


126 065 718 
НДР




126 200 222 1

Предмет на дейност
Изкупуване и промишлена обработка, заготовка за износ и търговия с тютюни в страната и чужбина

Размер на капитала

79 962 лева (100%)
Процент на гласовете на
“Булгартабак-холдинг”АД
в общото събрание

            99,53% или 79 584 броя акции

“Хасково - Табак”АД, в ликвидация, гр. Хасково

Наименование


“Хасково - Табак”АД

Седалище



гр. Хасково

Адрес на управление

ул. “Васил Левски” Nо 4
Държава на регистрация

Р България

Номер и партида на вписване      ф.д. Nо 46/1994 г. на Хасковски

в търговския регистър

окръжен съд, том 8, стр. 100, парт. Nо 50
ЕИК по БУЛСТАТ


836 143 289 
НДР




126 300 008 7

Предмет на дейност
Изкупуване, промишлена обработка, заготовка за износ и търговия с тютюн; производство на филтърни пръчки; външнотърговска дейност с тютюни 
Размер на капитала

1 053 816 лева (100%)
Процент на гласовете на

“Булгартабак-холдинг”АД
в общото събрание

            91,77% или 967 096 броя акции

“Шумен - БТ”АД, гр. Шумен
Наименование


“Шумен - БТ”АД

Седалище



гр. Шумен
Адрес на управление

бул. “Мадара” Nо 38
Държава на регистрация

Р България

Номер и партида на вписване      ф.д. Nо 210/1993 г. на Шуменски

в търговския регистър

окръжен съд, парт. Nо 210, том 6, стр. 20
ЕИК по БУЛСТАТ


837 066 461 
НДР




127 001 016 0

Предмет на дейност
Изкупуване, промишлена обработка, заготовка за износ и търговия с тютюни;  външнотърговска дейност с тютюни
Размер на капитала

429 992 лева (100%)
Процент на гласовете на
“Булгартабак-холдинг”АД
в общото събрание

           85,60% или 368 060 броя акции

“Ямбол - БТ”АД, гр. Ямбол

Наименование


“Ямбол - БТ”АД

Седалище



гр. Ямбол
Адрес на управление

ул. “Ямболен” Nо 7
Държава на регистрация

Р България

Номер и партида на вписване     ф.д. Nо 2000/1993 г. на Ямболски

в търговския регистър

окръжен съд, рег.1, том I, стр.1, парт. Nо 1/94
ЕИК по БУЛСТАТ


838 168 526
НДР




128 007 278 4
Предмет на дейност
Изкупуване, промишлена обработка, заготовка за износ и търговия с тютюни в страната и чужбина

Размер на капитала
            256 856 лева (100%)
Процент на гласовете на
“Булгартабак-холдинг”АД
в общото събрание

           99,73% или 256 170 броя акции

„Булгартабак-Трейдинг”ЕАД
Наименование


“Булгартабак-Трейдинг”ЕАД

Седалище



гр. София, община/район «Средец»
Адрес на управление

ул. “Граф Игнатиев” Nо 62
Държава на регистрация

Р България

Номер и партида на вписване     ф.д. Nо 9496/2006 г. на Софийски градски съд

в търговския регистър

 рег.1, том 1447, стр.146, парт. Nо 107 428
ЕИК по БУЛСТАТ


175127176
Предмет на дейност
Дистрибуция с тютюневи изделия, търговия, логистика, 

транспорт, реклама и маркетинг, проектиране и строителство, търговско представителство и посредничество, консултантска дейност, информационна дейност, складова дейност, комисионна дейност, всякаква друга дейност, незабранена от законите на Република България и за която не се изисква предварително разрешение от държавен орган

Размер на капитала
            500 000 лева (100%)
Процент на гласовете на
“Булгартабак-холдинг”АД
в общото събрание

           100% или 500 000 броя акции

“Булгартабак-М” - гр. Москва

Наименование


ЗАО “Булгартабак-М”

Седалище



Руска федерация

Адрес на управление
            гр. Москва, ул. “Петрозаводская”, д.10, кв.1

Номер и партида на вписване
в търговския регистър

Свидетелство за регистрация в Московска

регистрационна палата





Nо 027.690 от 22 окт.1993 г.
Предмет на дейност
Сключване на договори, отнасящи се към дългосрочно стопанско коопериране; организация и обслужване на тютюневото производство; производство на оборудване и резервни части за тютюневата промишленост; покупка на суровини за производство на тютюневи изделия; сключване на договори за технико-делово сътрудничество и инвестиции в местни фирми; производство и реализация на продукция с производствено - техническо предназначение; производство и реализация на хранителни и селскостопански продукти; производство и реализация на стоки за народно потребление; осъществяване на стокообменни операции и реализация на услуги, носещи печалба /открити складове, магазини за продажба на стоки, оказване на различни видове услуги, организация на предприятия от сферата на услугите и др./; търговия на едро и дребно; външнотърговска и външноикономическа дейност; посреднически, маркетингови, консултантски и инженерингови услуги; представителски услуги за български и чуждестранни фирми, организации и частни лица; консултантски и информационни услуги; развитие на туристическата дейност в страната и чужбина; рекламна и информационна дейност; придобиване, строителство на недвижимо имущество с цел продажба; осъществяване по желание на учредителите на други видове дейности, непротиворечащи на законодателството, действуващо на територията на Русия.

Размер на капитала

5 000 000 рубли (100%)

Размер на участието на 

“Булгартабак-холдинг”АД
5 000 000 рубли (100%)
в) за емитент на дългови ценни книжа - информация относно дружествата в групата, от които емитентът е зависим, и посочване на вида и размера на зависимост
"Булгартабак-холдинг"АД не е емитирал дългови ценни книжа.
3.5. Имущество, производствени единици и оборудване.
3.5.1. За емитент на дялови ценни книжа:

а) обем, структура и динамика на дълготрайните материални активи за последните 3 финансови години, включително оборудване на лизинг; тежести върху активите; производствен капацитет и степен на използване; начин на съхранение; произвеждани продукти и местоположение

2004 г. – Годишен отчет за 2004 г. - Вх. № 10-05-3/04.04.2005 г. - Комисия за финансов 

   надзор

2005 г. – Годишен отчет за 2005 г. - вх.Nо РГ-05-00/4 от 04.04.2006 г. - Комисия за финансов Надзор
2006 г.
Към 31.12.2006 г. върху дълготрайните материални активи, включени във финансовия отчет на дружеството няма учредени тежести. 

Обем на материалните активи

Обем, структура и динамика на дълготрайните материални активи за последните 3 години (2004-2006 г.) по балансова стойност
	
	2004 г.
	2005 г.
	2006 г.
	2006/2004
	2006/2005

	Раздели, групи, статии
	обем
	струк-тура
	обем
	струк-тура
	обем
	струк-тура
	динамика
	динамика

	 
	хил.лв.
	%
	хил.лв.
	%
	хил.лв.
	%
	коеф.
	коеф.

	I.ДЪЛГОТРАЙНИ МАТЕРИАЛНИ АКТИВИ

1.Земи, сгради и конструкции
	5992
	88,73
	7748
	93,70
	10022
	92,36
	1,67
	1,29

	2.Машини, съоръжения и оборудване
	315
	4,67
	220
	2,66
	276
	2,54
	0.88
	1,25

	3.Транспортни средства
	276
	4.08
	207
	2,50
	94
	0.87
	0,34
	0.45

	4.Стопански инвентар
	117
	1,73
	
	
	
	
	
	

	3.Други ДМА
	-
	-
	94
	1,14
	397
	3,66
	-
	4,22

	4.Разходи за придобиване на ДМА
	53
	0,78
	0
	0,00
	62
	0,57
	1,17
	-

	Общо за гр.І
	6753
	100,00
	8269
	100,00
	10851
	100,00
	1,61
	1,31


Имоти, отдадени под оперативен лизинг

Препратка – Приложения към Годишния финансов отчет за 2006 г.
б) екологични въпроси, които биха могли да окажат влияние върху използването на активите

Предвид липсата на производствена дейност от страна на “Булгартабак-холдинг”АД, няма екологични въпроси, които биха могли да окажат влияние върху използването на активите, собственост на дружеството.
3.5.2. За емитент на дългови ценни книжа:

а) местонахождение и площ на местата на стопанска дейност, в които се произвежда (реализира)/предоставят повече от 10 на сто от неговата продукция или услуги

б) информация относно притежаваното от емитента недвижимо имущество, включително наличието на тежести
"Булгартабак-холдинг"АД не е емитирал дългови ценни книжа.
4. Резултати от дейността, финансово състояние и перспективи.

4.1. Резултати от дейността.
а) информация за последните три финансови години относно значими фактори, включително необичайни и редки събития или нови разработки, които съществено се отразяват върху приходите от основна дейност на емитента, като се посочва степента на отражение върху приходите
2004 г. – Годишен отчет за 2004 г. - Вх. № 10-05-3/04.04.2005 г. - Комисия за финансов 

   надзор

2005 г. – Годишен отчет за 2005 г. - вх.Nо РГ-05-00/4 от 04.04.2006 г. - Комисия за финансов Надзор
2006 г.
Няма информация за необичайни и рядки събития или нови разработки, които съществено да са се отразили върху приходите от дейността на Холдинга
Най-съществено върху приходите от дейността на дружеството през 2006 г. се отрази продажбата на акционерните участия на холдинга в «Пловдив-Юрий Гагарин-БТ»АД и «Пазарджик-БТ»АД. Съществено отражение върху приходите оказа и по-големия размер на приходите от дивиденти през 2006 г. - 19 187  хил лв.(2005 г. – 11 581 хил.лв.).
б) съществени изменения в приходите от основна дейност и посочване на степента, в която те са резултат от изменение в цените или обема на стоките или услугите, предлагани от емитента или от въвеждането на нови стоки или услуги

2004 г. – Годишен отчет за 2004 г. - Вх. № 10-05-3/04.04.2005 г. - Комисия за финансов 

   надзор

2005 г. – Годишен отчет за 2005 г. - вх.Nо РГ-05-00/4 от 04.04.2006 г. - Комисия за финансов Надзор
2006 г. 

	Наименование
	2004 г.
	2005 г.
	2005 г. към 
2004 г.
	2006 г.
	2006 г. към 
2004 г.
	2006 г. към 
2005 г.

	
	
	
	разлики
	
	разлики
	разлики

	ПРИХОДИ ОТ ДЕЙНОСТТА

I.Нетни приходи от продажби
	32864
	30216
	-2648
	29148
	-3716
	-1068

	II..Приходи от финансирания
	0
	0
	0
	0
	0
	0

	IІІ.Финансови приходи
1.Приходи от лихви
	1409
	1461
	52
	2471
	1062
	1010

	2.Приходи от съучастия
	15023
	11581
	-3442
	19187
	4164
	7606

	в т.ч. дивиденти от свързани предприятия
	15023
	11581
	-3442
	19187
	4164
	7606

	3.Положителни разлики от операции с фин.активи и инструменти
	568
	2
	-566
	36334
	35766
	36332

	4.Положителни разлики от промяна на валутни курсове
	43
	948
	905
	372
	329
	-576

	5.Други финансови приходи
	137
	1220
	1083
	130
	-7
	-1090

	Всичко по гр.ІІI
	17180
	15112
	-2068
	58494
	41314
	43282

	IV.ОБЩО ПРИХОДИ ОТ ДЕЙНОСТТА
(I+II+III)
	50044
	45328
	-4716
	87642
	37598
	42314


в) влияние на инфлацията и промените във валутния курс, ако тази информация е от съществено значение за последните три финансови години

2004 г. – Годишен отчет за 2004 г. - Вх. № 10-05-3/04.04.2005 г. - Комисия за финансов 
   надзор

2005 г. – Годишен отчет за 2005 г. - вх.Nо РГ-05-00/4 от 04.04.2006 г. - Комисия за финансов Надзор
2006 г.
Влиянието на инфлацията върху приходите от основната дейност на “Булгартабак-холдинг”АД е незначително, поради сравнително ниските й равнища през последните години. Управителните органи не предвиждат възможност, при която инфлацията през 2007 г. да окаже значително влияние на размера на нетните приходи от продажби.

Дружествата от Групата извършват своята дейност при активен обмен с чуждестранни контрагенти (клиенти и доставчици). Поради това те са изложени на валутен риск, основно спрямо щатския долар, доколкото една значителна част от техните продажби (тютюни и цигари) се договарят в щатски долари и поради това пряко се влияят от обменния курс на щатския долар към лева. Допълнително върху валутния риск влияе и обичайната практика, плащанията по сделките за продажби на тютюни да са отсрочени във времето. Останалата част от транзакциите на дружествата  са деноминирани в български лева и/или в евро. 

Дружествата от Групата осъществяват и множество сделки с чуждестранни контрагенти по доставки, основно на тютюни, спомагателни материали и резервни части. Дружествата се стремят да поддържат минимална валутна експозиция, деноминирана в различна чуждестранна валута от националната валута и еврото (щатски долари).

За контролиране на валутния риск в дружествата от групата има въведена система на планиране на доставките от внос, съвместно с експертите от Булгартабак-Холдинг АД, както и процедури за ежедневно наблюдение на движенията във валутния курс на щатския долар и контрол върху предстоящите плащания. 

г) информация за правителствени, икономически, данъчни, монетарни или политически фактори, които пряко или непряко са оказали съществено влияние или които биха имали съществено влияние върху дейността на емитента за последните три финансови три години
2004 г. – Годишен отчет за 2004 г. - Вх. № 10-05-3/04.04.2005 г. - Комисия за финансов 
   надзор

2005 г. – Годишен отчет за 2005 г. - вх.Nо РГ-05-00/4 от 04.04.2006 г. - Комисия за финансов Надзор
2006 г.

Съществено влияние върху дейността на “Булгартабак-холдинг”АД през 2006 г. продължава да оказва процеса на преструктуриране и продажби на Икономическа група “Булгартабак”.

Текущите данъци върху печалбата се определят в съответствие с изискванията на българското данъчно законодателство – Закона за корпоративното подоходно облагане. Номиналната данъчна ставка за 2006 г. е 15% (2004 г. - 15%; 2003 г. – 19,5%).  

От 01.01.2007 г. дружествата от системата на “Булгартабак-Холдинг” ще работят при нови условия и пазарни правила, в една нова бизнес среда с редица неизвестни. Това налага изготвянето на адекватна и гъвкава маркетингова стратегия на групата с цел запазване на позициите й на  пазара.

Данъчно облагане след 01.01.2007 г.

От датата на присъединяване на Република България към Европейския съюз (1.01.2007 г.) и във връзка с необходимостта от уеднаквяване на националното данъчното законодателството с правото на ЕС, са в сила нови закони.

Приет е нов Закон за данък върху добавената стойност (ЗДДС), с който се въвеждат специални режими за търговия между държавите членки.Търговският обмен между държавите членки не се третира като внос и износ, а като вътреобщностно придобиване и вътреобщностна доставка на стоки. В закона са уредени и други нови режими: режим на облагане на дистанционни доставки; режим на облагане на тристранни доставки; режим на облагане на доставки с природен газ и електрическа евергия; режим на облагане на електронни доставки; режим на облагане на туристически услуги и други. В контекста на новите понятия и режими са променени обектите на облагане, повечето понятия и основни разпоредби на закона. Нови съществени промени има и при освободените доставки тези със специален ред на облагане. В новия закон е запазена стандартната ставка от 20% и е предвидена намалена ставка от 7%.. ЗДДС регламентира нов режим при облагането на търговската отстъпка при продажба на тютюневи изделия - цигари. Търговската отстъпка при продажба на цигари се изключва от данъчната основа (до 31.12.2006 г. търговската отстъпка се включваше в данъчната основа).

Приет е нов Закон за корпоративно подоходно облагане (ЗКПО), който е променен изцяло от конструктивна гледна точка и в голяма степен запазен в съдържателен аспект. Възприет е нов нормативен подход - видовете данъци са обособени и уредени в самостоятелни части, а отделните елементи и обекти на облагане са изведени и развити в самостоятелни глави и раздели. Нов момент в закона е че обект на облагане са само печалбите и доходите на юридическите лица. Данъчната ставка на корпоративния данък за печалбите реализирани след 1.01.2007 г. е 10 на сто. Направени са изменения и допълнения в данъчния режим за данъка при източника. Въведена е нова данъчна ставка – 10 на сто. При облагане с данък върху разходите няма съществени промени с изключение на социалните разходи - социални разходи, които не са предоставени в натура се облагат като доход на физическите лица, съгласно новия Закон за данъците върху доходите на физическите лица. Въведена е нова данъчна ставка за данък върху разходите - 10 на сто.
4.2. Ликвидност и капиталови ресурси.
а) описание на вътрешните и външните източници на ликвидност за последните 3 финансови години и кратко разяснение относно значителните неизползвани източници на ликвидност

2004 г. – Годишен отчет за 2004 г. - Вх. № 10-05-3/04.04.2005 г. - Комисия за финансов 
   Надзор

2005 г. – Годишен отчет за 2005 г. - вх.Nо РГ-05-00/4 от 04.04.2006 г. - Комисия за финансов Надзор
2006 г. – Отчет за управление -  т.1.1.
б) оценка на източниците и количествата парични потоци

в) размер на заемите към края на разглеждания период и информация за техния падеж
В буква “б”, т.6.3.2 на Регистрационен документ е предоставена информация за заемите, които холдинга е предоставил на дъщерни дружества от група “Булгартабак”.
„Булгартабак-Холдинг” АД е предоставил дългосрочни заеми на свои служители, съгласно условията предвидени в Колективния трудов договор (КТД). Крайният срок за издължаване на кредитите е 2013 г. Сумите се олихвяват с лихвен процент равен на 1/3 от ОЛП, съгласно предвидените условия в КТД.

Общ размер на предоставените заеми по номинал :


166 х.лв.

Обезценка :








(18) х.лв.

Балансова стойност :                  





148 х.лв.

от тях :

- Дългосрочна част 







  87 х.лв.

- Краткосрочна част  






  61 х.лв.
г) информация за използваните финансови инструменти, падеж на всяко от вземанията, структура на наличностите във валута и на лихвените проценти, ако е от значение за оценка на ликвидността на емитента

д) информация за съществените ангажименти на емитента за извършване на капиталови разходи

През 2006 г. няма информация за съществени ангажименти на дружеството за извършване на капиталови разходи.
4.3. За емитент на дялови ценни книжа - описание на неговата развойна дейност за последните 3 години, ако емитентът е извършвал такава дейност.
2004 г. – Годишен отчет за 2004 г. - Вх. № 10-05-3/04.04.2005 г. - Комисия за финансов 

   Надзор

2005 г. – Годишен отчет за 2005 г. - вх.Nо РГ-05-00/4 от 04.04.2006 г. - Комисия за финансов Надзор
2006 г
В баланса на дружеството към 31.12.2006 г. няма наличие на продукти от развойна дейност.

4.4. Основни тенденции.
а) данни за основните тенденции в производството, продажбите и материалните запаси, поръчките, себестойностите и продажните цени за последната финансова година; посочване на несигурните обстоятелства, тенденциите в търсенето, поетите ангажименти или събития за текущата година, които могат да имат съществен ефект върху приходите от основна дейност, доходността, ликвидността или капиталовите ресурси или биха направили финансовата информация неточна относно бъдещите резултати от дейността или финансовото състояние на емитента
Изкупуване и промишлена обработка на тютюн 

- Засилва се конкуренцията на тютюневия пазар в страната. Не е пресилено да се каже че при реколта 2006 г. тя беше не само остра, но и на моменти доста нелоялна.

- Ежегодно намаляват производителите на тютюн, както и разсадените площи с тютюн.

- Наблюдава се засилено търсене на тютюни и покачване на продажните цени.

- Без държавни субсидии може да се каже че производството на тютюн ще бъде компрометирано. ЕС се съгласи на тригодишен гратисен период на държавното премиране на тютюна.
За оптимизиране баланса на тютюневите запаси, заявките за квоти са намалени и за трите типа тютюни, съобразно нуждите за цигарено производство и за експорт, което представлява намаление на пазарния дял в покупката на суров тютюн. За реколта 2007 г. са заявени общо 5 500 т. тютюн, в т.ч.: Ориенталски тютюн – 4 000 т., Виржиния – 1 000 т. и Бърлей - 500 т., а са договорени общо 4 391 т., в т.ч.: Ориенталски тютюн – 2 704 т., Виржиния – 1 100 т. и Бърлей - 587 т.

Себестойност

В група “Булгартабак” себестойността на произведената продукция – тютюневи изделия, манипулиран-ферментирал тютюн и стрипс, се изготвя съгласно изискванията на “Инструкцията за калкулиране на разходите на продукцията в акционерните дружества на група “Булгартабак” в сила от 1.01.2002 г., приета от Съвета на директорите на “Булгартабак Холдинг”АД на 28.12.2002 г. Инструкцията е разработена в съответствие със Закона за счетоводство, Счетоводната политика и Сметкопланът на група “Булгартабак”.

При производството на тютюневи изделия себестойността в група “Булгартабак” през 2006 г. бележи незначително увеличение спрямо 2005 г. основно поради увеличените разходи за спомагателни материали /увеличено е производството на цигари с по-висококачествени филтри/, които са с най-висок относителен дял в себестойността -  28 % при 27 % през 2005 г. 

Цените на тютюневите изделия от местно производство  на вътрешния пазар през 2006 г. се определят, съгласно „Наредба за условията и реда за определяне цените на цигарите от местно производство и от внос на вътрешния пазар и за продажбата им”, приета с ПМС № 263 от 06.12.2005 г.

През 2006 г. цените на тютюневите изделия за вътрешен пазар са променени спрямо 2005 г. поради изменения в тарифата на акцизите на тютюневите изделия в Закона за акцизите в сила от 1.01.2006 г.

През 2006 г. при промишлената обработка на тютюни /манипулиран ферментирал тютюн и стрипс/ в група „Булгартабак”се   очертава тенденция към намаляване количеството на готова продукция и нейната себестойност спрямо 2005 г.

Данни за основните тенденции и фактори, влияещи на външния тютюнев пазар:

· Силно намаляло производство на тютюн в Гърция, Турция и Италия вследствие новата аграрна политика на Европейския Съюз и промените в механизма на субсидиране на тютюнопроизводството в страните-членки. Както Булгартабак, така и останалите фирми от бранша, в перспектива очакват интересът към българските ориенталски тютюни на международния пазар да се повиши след тези промени.

· Подновени усилия за приватизация на Турския Монопол, чието евентуално осъществяване през 2007 г. ще окаже също своето влияние на пазара. Големите купувачи на ориенталски тютюн са в очакване на развитието на този процес.

· Производството на най-търсения произход тютюн «Измир» в Турция е силно намалено, но все още задоволява експортното търсене. 
· През 2007/2008 г. водещите износителки на ориенталски тютюн Турция и Гърция ще отслабят позициите си на международния пазар, поради реалния спад на производството, особено на едролистни тютюни в Гърция и на произход «Измир» в Турция. 

· Въпреки ограничаването консумацията на цигари в САЩ и ЕС, в близките 2 години не се очаква употребата на ориенталски тютюни в цигарите “америкън бленд” да бъде намалена в света като цяло. Производството и потреблението на цигари ще продължи да се увеличава в развиващите се страни, където населението расте динамично и постепенно нарастват доходите на консуматорите.

· В средносрочен план не се очаква употребата на ориенталски тютюни да спадне поради промени в технологията на цигареното производство, но евентуалното свиване процента на тяхното участие ще се компенсира от нарастващото производство и консумация на “америкън бленд” като цяло. 

· Ценовите равнища за ориенталски тютюн на международния пазар ще зависят от редица фактори, в т.ч. от количеството и качеството на произведената суровина в основните страни-производителки, чистотата на производителската манипулация, структурата на класите. При свръхпроизводство на тютюневи произходи със слабо и затихващо търсене покупните цени ще се понижат, което може да доведе до натрупване на трудно продаваеми щокове от тези произходи.

· Сегашната обща конюнктура на пазара за качествени класически ориенталски тютюни като цяло се оценява по-скоро за относително стабилна по отношение на търсенето. Пазарът ще продължи да бъде пазар на купувачите, диктуващи общите тенденции в търсенето.  Пазарите за ориенталски тютюн са разпределени между водещите тютюневи дилъри  в сектора. 

· В средносрочен план купувачите ще продължават натиска върху продажните цени на средните и високи класи тютюн. Ще се засилва търсенето на нискостойностни тютюни, чието предлагане намалява, а участието им в блендовете на цигарите, произвеждани от мултинационалните цигарени компании в техните фабрики, изнесени извън САЩ и ЕС, расте. Пълнежните тютюни, в съчетание с използването на раздут тютюн, раздути жили и тютюнево фолио, нови спамагателни материали, филтри и т.н. са “регулатори” за снижаване разхода на тютюн и себестойността на цигарите. Целта е да се запазва рентабилността на цигареното производство в условията на засилваща се конкуренция, антитютюнева кампания и увеличаване на акцизите като обща тенденция.
В краткосрочен и средносрочен план възможностите на група “Булгартабак” за експорт на български тютюн - основно ориенталски и в по-малък мащаб Виржиния, ще зависят от следните обективни и субективни условия и фактори:

· Ефективността и качеството на промишлената обработка на тютюневите партиди - Ориенталски и Виржиния-стрипс, съответстващи на изискванията на международния тютюнев пазар.

Подобряването на тази ефективност зависи основно от възможностите за едно бързо пренастройване и модернизиране на технологиите и оборудването, за да се постигне висок стандарт на качество и се снижат разходите за промишлената обработка за тютюневата суровина в определени дружества.

· Себестойността на заготвяните партиди и от двата типа тютюн, която е в пряка зависимост от обема, качеството, стойността на влаганата суровина и разходите за промишлена обработка.

· Експортните ценови равнища за сходни по характеристика и качество тютюни, произвеждани в Турция, Гърция, Македония. За експортен сезон 2007/2008 г. тези равнища за реколта 2006 ще се установят през есента на т.г. след като основните купувачи са извършили проспекция на реколтата в отделните страни и са внесли яснота в  своите програми за покупки.
· Обменният курс на щ.д. към лева.
· Промените в производствената политика на големите цигарени производители под влияние на антитютюневите кампании – налагат се все по-високи изисквания към технологията на промишлена обработка, опаковката и качеството на доставяната тютюнева суровина, химическите показатели, санитарните норми в Европа и САЩ, нивото на пестицидите. За високостойностните ароматични класически ориенталски тютюни ще се плащат сравнително високи цени, а за средните и ниски класи от пълнежни тютюни, ценовите равнища ще продължат да бъдат относително ниски.
Реализация на цигари

Предвид действащите нови акцизни ставки от 01.01.2006 год. и съответно нови по-високи продажни цени на дребно на цигарите за вътрешен пазар се наблюдава спад в реализацията през 2006 год. с близо 25% спрямо 2005 год.

Цели пред „Булгартабак-холдинг”АД през 2007 г. в областта на износа
· Снижаване себестойността на асортиментите за износ. 

· Приоритетните за нас пазари като Близък и Среден Изток, Кавказки републики, ЕС са ценово ориентирани в следствие нарастващата конкуренция на мултинационалните компании и за “Булгартабак Холдинг” АД, и е важно да има разработен механизъм на ценообразуване гарантиращ навлизането и развитието на експортните марки на тези пазари

· Прилагане на различни начини и форми на плащане, които да гарантират интересите на компанията и на контрагентите. 
· Избор на стратегически партньор с развита дистрибуторска мрежа за всеки регион 
· Намиране на оптимални форми за налагане на марките (промоционални цени, маркетингови мероприятия и др.) 
· Разработване на блендове съобразени с предпочитанията на потребителите в съответните региони 
· Маркетингови проучвания за пазара на цигари за всеки един регион 

· Основни играчи за региона, обем на произвеждана на място продукция, обем на вноса, основни марки, с които ще се конкурираме в региона и в резултат точна преценка за марката на “Булгартабак Холдинг” АД, която има потенциал на тези пазари. 

· Формиране на продуктово портфолио от марки с правна защита за съответен регион. 

Материални запаси

Основните тенденции са свързани главно с промените в изисванията на ЗТТИ по отношение на пределно допустими стойности на съдържание на вредни съставки: катрани, никотин и въглероден окис. Постигането на необходимите нива доведе до промяна на някои от използваните материали – увеличаване дължината на филтъра, на ширината на коркофана, промяна на порьозността на ползваните цигарени и обвивни хартии. Увеличаване дела на цигари с намалено съдържание на катран и никотин и увеличаване дела на слим цигари. 

Тенденции в областта на инвестициите за машини и съоръжения
"Булгартабак-холдинг"АД съдейства на дъщерните дружества при изпълнение на мероприятията от инвестиционните програми, по отношение на следните направления:
1.Внедряването на нови технологии при обработката на тютюна - по-малко енергоемки и водещи до рязко подобрение на качествените, а от там и количествените параметри на суровината ("Благоевград –БТ"АД , "Плевен-БТ"АД- с.Ясен).

2. Увеличаване сегмента на производство на слим цигари и такива с “рецес“ филтър, както и разнообразяване на вида на опаковките.

3. Непрекъснато повишаване качеството на крайния продукт и контролът на физико-химичните  параметри в съответствие с европейската директива.

4.Подобряване качеството на произвежданите филтри в системата и повишаване изискванията към печатните материали.

5.Сериозно внимание се обръща на опазване на околната среда и здравословните и безопасни условия  на труд в работните помещения, в съответсвие с действащото законодателство.

6.Приключва сертифицирането на Дружествата по стандартите ISO, паралелно с това започва създаването на SAP системи за управление на материалните ресурси, свързано и с новия закон за акцизите.

"Булгартабак-холдинг"АД следи постиженията на водещите фирми, занимаващи се с ремонт и възстановяване на машини и съоръжения, използвани в бранша. Организират се работни групи от специалисти на "Булгартабак-холдинг"АД и дъщерните дружества за внедряване на някои постижения, касаещи качество на произвежданата продукция и производителността на машините.

Ежегодно дъщерните дружества разработват инвестиционни програми, включващи мероприятия, касаещи подобряване технологията на производство, повишаване производителността на машините, технически преустройства във връзка повишаване качеството на произвежданите цигари и позволяващи употребата на нови видове спомагателни материали, подобряване условията на труд и др.

Финансирането на тези дейности се извършва от дъщерните дружества.
б) планове от съществено значение относно изграждане, разширяване или подобряване на оборудването, включително описание на характера и причините за планираните действия, оценка на разходите, включително на вече направените, начин на финансиране, очаквани начална и крайна дата за завършване на дейността и очаквано увеличение на производствената мощност след завършването й
в) информация относно прогнозите на емитента най-малко за текущата финансова година, включително:

аа) основни предположения, на база на които емитентът е направил своите предвиждания, оценки и прогнози
бб) основни предположения за всеки фактор, който би могъл да има съществен ефект за постигането на прогнозите; предположенията трябва да бъдат:

- разделени на предвиждания относно фактори, върху които управителните органи могат да оказват влияние, и такива, които са изключително извън техния контрол;

- представени по достъпен за инвеститорите начин;

- конкретни и точни

Бизнес програмата на “Булгартабак-холдинг”АД за 2007 г. е разработена при следните допускания:

· Валутен курс 


1ЕURO/BGN 1.95583








1USD/BGN    1.516

· Ниво на инфлация 



   4.4%

· Основен лихвен процент

         
   3,28%

· Данък печалба 




    10 %

· Акциз на цигари – 54  % от продажната цена +6,50 лв. за 1000 къса 

· Ценови нива на енергоносителите – определени на база отчет 2006 г. плюс завишение 20 %

· Пазарните параметри за реализация на тютюневи изделия по количество, асортимент и цена са зададени от „Булгартабак-Холдинг” АД в два варианта – реалистичен и песимистичен.

· Параметрите по разходната част са определени от „Булгартабак-Холдинг” АД. Като основна цел е зададено всички прогнозни разходи, извън тези за основен и спомагателни материали, роялти и комисионни да се лимитират до 20 USD на кашон цигари.

· Програмите за производство, реализация и инвестиции на дъщерните дружества са съгласувани със съответните структурни звена в Холдинга.
Прогнозни финансово- икономически показатели за 2007 г.

хил.лв.
	Приходи
	86 871

	в т.ч. 
	

	Финансов резултат от продажба на инвестиции в дъщерни дружества
	39 259

	Възнаграждения за права върху търговски марки (роялти)
	23 099

	Продажби на тютюни
	12 930

	Дивидент
	9 078

	Други доходи от дейност
	405

	Разходи
	40 004

	в т.ч.
	

	Външни услуги
	18 940

	в т.ч. реклама
	14 571

	Отчетна стойност на продадените стоки
	10 707

	Разходи за персонал
	5 644

	Други разходи за дейност
	3 245

	Амортизации
	1 150

	Разходи за материали
	318

	Печалба от оперативна дейност
	47 271

	Инвестиционни доходи
	2 518

	Нетна печалба
	49 789

	
	

	Рентабилност на приходите
	57,31













хил.лв.
	
	Бизнес-план 2007
	Вертикален анализ

	Нетекущи активи
	16 575
	11,75

	Текущи активи
	124 461
	88,25

	в т.ч. Парични средства
	86 816
	

	Общо активи
	141 036
	100

	Общо капитал и резерви
	139 053
	98,92

	Нетекущи задължения
	521
	0,04

	Текущи задължения
	1 462
	1,04

	Общо пасиви
	141 036
	100

	
	
	

	Обща ликвидност
	85,13
	

	Възвръщаемост на собствен капитал
	35,81
	

	Възвръщаемост на активи
	35,30
	

	Паричен оборот
	1,00
	

	
	
	


вв) декларация, указваща, че прогнозите са надлежно изготвени на база на представените по-горе предположения и счетоводството е водено в съответствие със счетоводната политика на емитента.
ДЕКЛАРАЦИЯ

Долуподписаният Христо Димитров Лачев, притежаващ лична карта Nо 185337265, издадена на 26.02.2002 г. от МВР – гр. София, ЕГН 6612198549, като Изпълнителен директор на “Булгартабак-холдинг”АД, гр. София, ул. “Граф Игнатиев” Nо 62, регистрирано по фирмено дело Nо 964/94 г. на СГС

ДЕКЛАРИРАМ, ЧЕ:

Прогнозите са надлежно изготвени на база представените в т. 4.4., буква “в” - “аа” и “бб” предположения и счетоводството е водено в съответствие със счетоводната политика на дружеството.

гр. София



Декларатор:.................................................

март 2007 г.




Христо Димитров Лачев
ДЕКЛАРАЦИЯ

Долуподписаната Диана Николаева Николова, ЕГН 6912276339, л. карта № 160904348, изд. от МВР София на 12.07.2000 г., адрес: гр. София, ул. Симеоновско шосе № 138, като Главен счетоводител на “Булгартабак-холдинг”АД

ДЕКЛАРИРАМ, ЧЕ:

Счетоводството е водено в съответствие със счетоводната политика на дружеството.

гр. София



Декларатор:...........................................

март 2007 г.



Диана Николаева Николова
4.5. Прогнозна финансова информация.
4.5.1. Ако е налице или предстои съществена промяна в структурата на емитента в резултат на преобразуване или сделки, както и ако други съществени промени са планирани или са настъпили след приключване на финансовата година до изготвянето на регистрационния документ, емитентът разкрива прогнозна или друга допълнителна информация във връзка с настъпилите промени през текущия или последния приключен финансов период и за планираните (предстоящите) такива през прогнозния период.
През 2006 год. са продадени следните притежавани от „Булгартабак-Холдинг” АД акции в капитала на дъщерни дружества:

· На проведеният на 3 октомври 2006 г. смесен закрит аукцион, бяха продадени  притежаваните от „Булгартабак – Холдинг” АД 672 616 акции от капитала на „Пловдив - Юрий Гагарин – БТ” АД, за сумата от 27 606 541 лв.
· На проведеният на 3 октомври 2006 г. смесен закрит аукцион,бяха продадени  притежаваните от „Булгартабак – Холдинг” АД 131 517 акции от капитала на „Пловдив - Юрий Гагарин – БТ” АД, за сумата от 4 828 488 лв.
· На проведеният на 19 октомври 2006 г. смесен закрит аукцион, бяха продадени  притежаваните от „Булгартабак – Холдинг” АД 4 703 акции от капитала на „Пловдив - Юрий Гагарин – БТ” АД, за сумата от 162 198.80 лв.
· На проведения на 21 ноември 2006 г. смесен закрит аукцион притежаваният от Булгартабак - Холдинг АД мажоритарен пакет от 85.24% (172 650 акции) от капитала на „Пазарджик БТ” АД беше закупен на цена 4 718 000. лв. 
След изтичането на финансовата година до 27 февруари 2007 г. са настъпили следните събития:

В изпълнение на решения на Надзорния и Управителния съвети е проведен публично оповестен конкурс с единствен критерий за оценка на подадените оферти – предложена покупна цена за продажба на притежаваното от Булгартабак - Холдинг АД акционерно участие в капитала на „Сандански–БТ”АД. На 15.02.2006 год. между Булгартабак-Холдинг АД и Лийв Табако А. Михайлидис АД, гр. Сандански е подписан Договор за продажба на 210 666 броя обикновени безналични поименни акции, представляващи 99,946 % от капитала на Сандански - БТ АД. Покупна цена за продаваните акции в размер на 2 308 000 (два милиона триста и осем хиляди) лева е преведена по сметка на Булгартабак-Холдинг АД и акциите са прехвърлени на купувача.

По отношение на дружествата за производство на тютюневи изделия – „Благоевград – БТ” АД, „София – БТ” АД, „Пловдив – БТ” АД и „Слънце - Стара Загора – БТ” АД първоначално взетото решение от началото на 2006 год. бе същите да останат в структурата на Холдинга и да не се открива процедура за продажба на акционерното участие на „Булгартабак – Холдинг” АД в капитала на тези дружества. По отношение на тези дружества е изготвен пазарен анализ от гледна точка на тяхната конкурентноспособност и ефективност при новите условия (след влизане в сила на новите цени на тютюневи изделия от 1.01.2006 год.). Въз основа на така изготвения анализ Надзорния и Управителния съвети на Булгартабак-Холдинг АД (решения от 02.02.2007 год., респ. 08.02.2007 год.) са взели решения за откриване на процедури за продажба на притежаваното от „Булгартабак-Холдинг” АД акционерно участие в следните дружества: „София-БТ” АД, „Благоевград-БТ” АД, „Пловдив-БТ” АД и „Слънце-Стара-Загора-БТ” АД (дружества за производство на тютюневи изделия). 

Със същите решения е открита и процедура за продажба на притежаваното от „Булгартабак-Холдинг” АД акционерно участие в „Плевен-БТ” АД. 

Във връзка с изготвяне необходимите за продажба на притежаваното от «Булгартабак-Холдинг» АД акционерно участие в капитала на четирите цигарени дружества и «Плевен –БТ» АД документи и анализи с решения на Надзорния и Управителния съвети на «Булгартабак- Холдинг» АД (от 5.03.2007 год. и 16.03.2007 год. на Управителния съвет и от 15.03.2007 год. на Надзорния съвет) е одобрен проект на допълнително споразумение към договора за консултантски услуги, сключен на 30.05.2006 год. между «Булгартабак- холдинг» АД и Адвокатско дружество Събев и съдружници – Евро-финанс АД  - Балканска консултантска компаниях ООД.

Допълнителното споразумение е сключено на 22.03.2007 год.

По отношение на „Гоце Делчев-БТ” АД и „Кърджали-БТ” АД с решения на Надзорния и Управителния съвети на „Булгартабак-Холдинг” АД (решения от 02.02.2007 год., респ. 08.02.2007 год.) са определени методите на продажба на притежаваното от „Булгартабак – Холдинг” АД акционерното участие в капитала на дружествата, а именно. 

· Гоце Делчев-БТ АД - чрез публично предлагане на Българска фондова борса - София АД.

· Кърджали-БТ АД - чрез публично оповестен конкурс с единствен критерий за оценка на подадените оферти – предложена покупна цена. 

С решение на Надзорния и Управителиня съвети на Булгартабак-Холдинг АД от 15.03.2007 год., респ. от от 23.03.2007 год. е определена минимална цена при провеждане на конкурса за продажба на притежаваното акционерно участие в «Смолян-БТ» АД в размер на 1 500 000 лв, а при провеждане на конкурса за продажба на притежаваното акционерно участие в «Кърджали-БТ» АД в размер на 2 500 000 лв.

С решението на Управителиня съвет от 23.03.2007 год. е определена минимална цена за «Гоце Делчев-БТ» АД в размер на 2 250 000 лв.
5. Членове на управителните и на контролните органи, висш ръководен състав и служители

5.1. Информация за членовете на управителните и на контролните органи, прокуристите, висшия ръководен състав и за служителите, от чиято работа емитентът зависи (например дизайнери, научни работници), включително:

5.1.1. за физическите лица:
НАДЗОРЕН СЪВЕТ:

АННА ГЕОРГИЕВА ЯНЕВА 


 – Председател на НС

1. Данни за извършвана извън "Булгартабак-холдинг"АД дейност, включително участие в други дружества като член на управителни или на контролни органи, прокурист, висш ръководен състав, съдружник с неограничена отговорност 
Член на управителни и контролни органи – НЕ

Прокурист - НЕ 

Висш ръководен състав -НЕ

Съдружник с неограничена отговорност – НЕ

2. Относим професионален опит, включително:

- дружества, в които е бил член на управителните и на контролните органи, прокурист или съдружник през последните 5 години – НЕ

- принудителни административни мерки или административни наказания, наложени на лицето през последните 5 години във връзка с дейността му.-НЕ
ВЛАДИМИР ТЕОФИЛОВ ТУДЖАРОВ 
 – Член на НС 

До датата на представяне на Годишния отчет за 2006 г. в Комисията за финансов надзор, в "Булгартабак-холдинг"АД не е постъпила информация по тези въпроси
ЛЪЧЕЗАР АСЕНОВ БОРИСОВ



 – Член на НС

1. Данни за извършвана извън "Булгартабак-холдинг"АД дейност, включително участие в други дружества като член на управителни или на контролни органи, прокурист, висш ръководен състав, съдружник с неограничена отговорност
Член на управителни и контролни органи – НЕ

Прокурист - НЕ 

Висш ръководен състав -НЕ

Съдружник с неограничена отговорност – НЕ

2. Относим професионален опит, включително:
- дружества, в които е бил член на управителните и на контролните органи, прокурист или съдружник през последните 5 години - НЯМА
- принудителни административни мерки или административни наказания, наложени на лицето през последните 5 години във връзка с дейността му.
Не са налагани такива мерки и наказания.

БЮРХАН ИЛИЯЗОВ АБАЗОВ 


 – Член на НС

1. Данни за извършвана извън "Булгартабак-холдинг"АД дейност, включително участие в други дружества като член на управителни или на контролни органи, прокурист, висш ръководен състав, съдружник с неограничена отговорност 
Член на управителни и контролни органи – “Напоителни системи”ЕАД,
Прокурист - НЕ 

Висш ръководен състав -НЕ

Съдружник с неограничена отговорност – НЕ

2. Относим професионален опит, включително:
- дружества, в които е бил член на управителните и на контролните органи, прокурист или съдружник през последните 5 години – “Свинекомплекс-Николово”АД, “Агроводинвест”ЕАД, “Напоителни системи”ЕАД“Публични инвестиционни проекти”ЕАД 

- принудителни административни мерки или административни наказания, наложени на лицето през последните 5 години във връзка с дейността му.

Не са налагани такива мерки и наказания
ДИМИТЪР АТАНАСОВ ИВАНОВСКИ
 – Член на НС

До датата на представяне на Годишния отчет за 2006 г. в Комисията за финансов надзор, в "Булгартабак-холдинг"АД не е постъпила информация по тези въпроси.

УПРАВИТЕЛЕН СЪВЕТ:

КОРНЕЛИЯ ПЕТРОВА НИНОВА
 – Председател на УС

1. Данни за извършвана извън "Булгартабак-холдинг"АД дейност, включително участие в други дружества като член на управителни или на контролни органи, прокурист, висш ръководен състав, съдружник  с неограничена отговорност.

Член на управителни и контролни органи – Председател на Съвета на директорите на „Пловдивски панаир”АД 

Прокурист - НЕ 

Висш ръководен състав -НЕ

Съдружник с неограничена отговорност - НЕ

2. Относим професионален опит, включително:
- дружества, в които е бил член на управителните и на контролните органи, прокурист или съдружник през последните 5 години
 
- «Техноимпекс»АД – до края на 2005 г.

- «Техноимпекс 98»АД – до края на 2005 г.


- «Булгартабак-холдинг»АД


-«Пловдивски панаир»АД
- принудителни административни мерки или административни наказания, наложени на лицето през последните 5 години във връзка с дейността му.

Не са налагани такива мерки и наказания.
ГЕОРГИ СЕРАФИМОВ КОСТОВ 

 – Зам.-председател на УС

1. Извършвана извън "Булгартабак-холдинг"АД дейност, включително участие в други дружества като член на управителни или на контролни органи, прокурист, висш ръководен състав, съдружник с неограничена отговорност
Член на управителни и контролни органи – НЕ

Прокурист - НЕ 

Висш ръководен състав -НЕ

Съдружник с неограничена отговорност - НЕ

2. Относим професионален опит, включително:

- дружества, в които е бил член на управителните и на контролните органи, прокурист или съдружник през последните 5 години; 
2002 г. - 2005 г. - член на Съвета на директорите на “Благоевград-БТ”АД.

- принудителни административни мерки или административни наказания, наложени на лицето през последните 5 години във връзка с дейността му.
Не са налагани такива мерки и наказания.

АСЕН ЙОСИФОВ ШЕХОВ 

 – Член  на УС

I. Извършвана извън "Булгартабак-холдинг"АД дейност, включително участие в други дружества като член на управителни или на контролни органи, прокурист, висш ръководен състав, съдружник с неограничена отговорност.
Член на управителни и контролни органи – Член на Съвета на директорите на “Благоевград-БТ”АД
Прокурист - НЕ 

Висш ръководен състав -НЕ

Съдружник с неограничена отговорност - НЕ

I. Относим професионален опит, включително:

- дружества, в които е бил член на управителните и на контролните органи, прокурист или съдружник през последните 5 години/
2002-2006 г. участва като Член на СД на “Благоевград-БТ”АД 
- принудителни административни мерки или административни наказания, наложени на лицето през последните 5 години във връзка с дейността му.
Не са налагани такива мерки и наказания.

ИВАН АТАНАСОВ БИЛАРЕВ 

 – Член на УС

I. Извършвана извън "Булгартабак-холдинг"АД дейност, включително участие в други дружества като член на управителни или на контролни органи, прокурист, висш ръководен състав, съдружник с неограничена отговорност.
Член на управителни и контролни органи – Член на СД „София-БТ”АД и на „Булгартабак-трейдинг”ЕАД.

Прокурист - НЕ 

Висш ръководен състав -НЕ

Съдружник с неограничена отговорност - НЕ
2. Относим професионален опит, включително:

- дружества, в които е бил член на управителните и на контролните органи, прокурист или съдружник през последните 5 години  

"Билта"ООД - Управител, "Ай Би Билдинг”ЕООД-Управител, “Механика”АД –Главен Изпълнителен директор, “Никотиана-БТ Холдинг”АД-Председател на УС, “Норд табак-Никотиана”АД-Председател на СД, “Българска тютюнева компания”АД-Член на СД, „София-БТ”АД-Председател на СД, „Булгартабак-трейдинг”ЕАД-Председател на СД
- принудителни административни мерки или административни наказания, наложени на лицето през последните 5 години във връзка с дейността му.

Не са налагани такива мерки и наказания.

ХРИСТО ДИМИТРОВ ЛАЧЕВ


 – Изпълнителен директор
1. Данни за извършвана извън "Булгартабак-холдинг"АД дейност, включително участие в други дружества като член на управителни или на контролни органи, прокурист, висш ръководен състав, съдружник с неограничена отговорност 
Член на управителни и контролни органи - НЕ.

Прокурист - НЕ 

Висш ръководен състав -НЕ

Съдружник с неограничена отговорност – НЕ

2. Относим професионален опит, включително:

- дружества, в които е бил член на управителните и на контролните органи, прокурист или съдружник през последните 5 години
18.10.2001 г. – 11.01.2006 г. -  Изпълнителен директор и член на СД на “Благоевград-БТ”АД.

- принудителни административни мерки или административни наказания, наложени на лицето през последните 5 години във връзка с дейността му.

Не са налагани такива мерки и наказания.
5.1.2. за юридическите лица - наименование, седалище и адрес на управление, предмет на дейност, номер и партида на вписване в търговския регистър, код по БУЛСТАТ, данъчен номер, както и данните по т. 5.1.1 за лицето, което ги представлява при изпълнение на задълженията им в управителните и в контролните органи.
В "Булгартабак-холдинг"АД няма юридическо лице, което да е член на управителен и на контролен орган.

5.2. Информация за дейността на управителните и на контролните органи, включително:

а) датата на изтичане на срока на текущите договори с членовете на управителните и на контролните органи, както и периода, през който те са заемали длъжността
С действащите към настоящия момент състави на управителните и контролни органи на "Булгартабак-холдинг"АД са сключени Договор за възлагане на надзора на акционерно дружество "Булгартабак-холдинг"АД, Договор за възлагане управлението на член на Управителния съвет, овластен да управлява "Булгартабак-холдинг"АД и Договор за възлагане управлението на "Булгартабак-холдинг"АД. 

Всички договори са сключени на 22.12.2005 г., като Договорът за възлагане управлението на член на Управителния съвет, овластен да управлява "Булгартабак-холдинг"АД и Договорът за възлагане управлението на "Булгартабак-холдинг"АД са за срок от 5 години, считано от 22.12.2005 г., а Договорът за възлагане на надзора на акционерно дружество "Булгартабак-холдинг"АД е за срок от 3 години, считано от датата на вписване на имената на членовете на Надзорния съвет в Търговския регистър.
б) данни от договорите за управление с емитента или негови дъщерни дружества относно компенсациите, които членовете на управителните и на контролните органи биха получили при прекратяване на договорите им; ако такива не са предвидени, това трябва да бъде изрично указано.
Клаузите на Договора за възлагане на надзора на акционерно дружество "Булгартабак-холдинг"АД предвиждат, в случай на прекратяване на договора при преобразуване и прекратяване на дружеството, на членовете на Надзорния съвет да се изплаща обезщетение в размер на едномесечното им окончателно възнаграждение, получено за месеца, предхождащ месеца на прекратяване на настоящия договор, през който членът на Надзорния съвет е изпълнявал задълженията си по настоящия договор.

Клаузите на Договора за възлагане управлението на "Булгартабак-холдинг"АД предвиждат, в случай на прекратяване на договора при преобразуване и прекратяване на дружеството, на членовете на Управителния съвет да се изплаща обезщетение в размер на едномесечното им окончателно възнаграждение, получено за месеца, предхождащ месеца на прекратяване на настоящия договор, през който членът на Управителния съвет е изпълнявал задълженията си по настоящия договор.

Клаузите на Договора за възлагане управлението на член на Управителния съвет, овластен да управлява "Булгартабак-холдинг"АД предвиждат, в случай на прекратяване на договора не по вина на страните, при преобразуване и прекратяване на дружеството, с решение на Надзорния съвет за освобождаване на изпълнителния директор като член на Управителния съвет на дружеството, което не е свързано с негова вина, при фактическа невъзможност да упражнява функциите си, продължила повече от 60 дни, при възникване на обстоятелство, обуславящо нормативно определена забрана или ограничение за изпълнение на съответните функции, на Изпълнителния директор да се изплаща обезщетение в размер на едномесечното му окончателно възнаграждение, получено за месеца, предхождащ месеца на прекратяване на настоящия договор, през който Изпълнителният директор е изпълнявал задълженията си по настоящия договор. На Изпълнителния директор се изплаща обезщетение и неизползваните платени неприсъствени работни дни пропорционално на времето на действие на договора.
5.3. За емитент на дялови ценни книжа:

а) възнаграждения на всеки от членовете на управителните и на контролните органи за последната финансова година, изплатени от емитента и неговите дъщерни дружества.
аа) получени суми и непарични възнаграждения;

През 2006 г. “Булгартабак-холдинг”АД е с двустепенна система за управление (Надзорен съвет и Управителен съвет), съгласно вписванията в Регистъра за търговски дружества.

През финансовата 2006 г. дружеството е изплатило следните възнаграждения:

1. На членовете на Надзорния съвет

57 000,00 лв.

2. На членовете на Управителния съвет, общо   
86 166,70 лв.


в т.ч.:


на изпълнителния директор


30 109,25 лв.


на членовете на Управителния съвет
56 057,45 лв.
бб) условни или разсрочени възнаграждения, възникнали през годината, дори и ако възнаграждението се дължи към по-късен момент;

вв) сума, дължима от емитента или негови дъщерни дружества за изплащане на пенсии, компенсации при пенсиониране или други подобни обезщетения;
По т.т. бб, вв - дружеството не дължи на членовете на управителните и контролни органи. 

б) информация за служителите:

аа) брой на служителите към края на всяка от трите предходни финансови години, както и промените в броя, ако са съществени; справка за основните категории служители по вид дейност и справка за средния брой на временно заетите лица за последната финансова година, в случай че емитентът наема значителен брой служители на временни договори

“Булгартабак-холдинг”АД има изградена организационно-управленска структура, подчинена на изискванията за по-тясна икономическа и управленска обвързаност.

Списъчният брой на персонала:


- на 31.12. 2004г. 

-
121 бр.

- на 31.12. 2005 г. 

-
114 бр.

- на 31.12. 2006 г. 

-
144 бр.

В таблицата е проследен списъчният брой на работниците и служителите на “Булгартабак-холдинг”АД на 31.12. 2006 г. по категория персонал съгласно Националната класификация на професиите и длъжностите от 01.01.2006 г.

Списъчен брой на работниците и служителите в “Булгартабак-холдинг”АД на 31.12.2006 г. съгласно Националната класификация на професиите и длъжностите (НКПД) от 01.01.2006г.

	Работници и служители съгласно НКПД от 01. 01. 2006 г.


	Списъчен брой на работниците и служителите на 
31.12.2006 г.

	Ръководители
	31

	Аналитични специалисти
	66

	Техници и други приложни специалисти
	15

	Административен персонал
	16

	Персонал, зает с услуги за населението, търговията и охраната
	1

	Оператори на машини и съоръжения и работници по монтаж на изделия
	11

	Професии, неизискващи специална квалификация
	4

	Общо
	144


Средният списъчен брой на работниците, назначавани за периода на почивния сезон през 2006 г. в Почивната станция “Булгартабак” – гр.Несебър, собственост на “Булгартабак-холдинг”АД е 4 броя.
бб) информация относно отношенията между управителните органи и профсъюзните организации на служителите
Отношенията между “Булгартабак-холдинг”АД, гр.София и Независимия синдикат на тютюноработниците към КНСБ и Национален синдикат тютюнева промишленост “Подкрепа” в “Булгартабак-холдинг”АД се основават, поддържат и развиват съгласно изискванията на Кодекса на труда и други нормативни актове, регулиращи отношенията между Работодателя и Синдикатите.

Синдикатите в “Булгартабак-холдинг”АД участват в подготовката на проектите на всички вътрешни правилници и наредби, които се отнасят до трудовите правоотношения.

В “Булгартабак-холдинг”АД се подписва Колективен трудов договор между Работодателя, представляван от Изпълнителния директор на “Булгартабак-холдинг”АД и Синдикатите в дружеството, съгласно чл.51а от Кодекса на труда.
в) информация за притежавани акции на емитента:

аа) притежавани от членовете на управителните и на контролните органи, прокуристите и висшия ръководен състав акции на емитента, включително акциите, притежавани от всеки от тях поотделно и като процент от акциите от този клас; предоставени им от емитента опции върху негови ценни книжа - вид и размер на ценните книжа, върху които са учредени опциите, цена при упражняване на опциите, покупна цена, ако има такава, и срок на опциите
Съгласно Книгата на акционерите, издадена от Централен депозитар АД към 31.12.2006 г  членовете на Надзорния и Управителния съвети на "Булгартабак-холдинг"АД не притежават акции от капитала на дружеството.

"Булгартабак-холдинг"АД не е предоставял опции върху ценните книжа на дружеството на членовете на Надзорния и Управителния съвети и членовете на висшия ръководен състав на "Булгартабак-холдинг"АД.
бб) описание на постигнатите договорености за участие на служителите в капитала на емитента, включително чрез издаване на акции, опции или други ценни книжа на емитента.
Не съществуват такива договорености за участие на служителите в капитала на емитента, включително чрез издаване на акции, опции или други ценни книжа на емитента.
6. Акционери със значително участие. Сделки със свързани (заинтересувани) лица

6.1. Данни за акционерите, притежаващи над 5 на сто от акциите с право на глас:

6.1.1. за физическите лица - трите имена, брой акции с право на глас и техния дял от гласовете в общото събрание на емитента:

Съгласно Книгата на акционерите, издадена от Централен депозитар АД към 31.12.2006 г. няма акционери – физически лица, които да притежават над 5 на сто от акциите с право на глас на дружеството.
6.1.2. за юридическите лица - наименование, седалище и адрес на управление, брой акции с право на глас и техния дял от гласовете в общото събрание на емитента:
Съгласно Книгата на акционерите, издадена от Централен депозитар АД, към 31.12.2006 г. дружеството има един акционер – юридическо лице-UBS AG Лондон, притежаващ повече от 5 на сто от капитала на “Булгартабак-холдинг”АД.

Към 31.12.2006 г. българската държава в лицето Министерство на икономиката и енергетиката притежава пряко над 5 на сто от акциите с право на глас на дружеството.
Седалище:


Република България

Адрес на управление:
гр.София, ул. “Славянска” Nо 8

Делът на Министерство на икономиката и енергетиката в капитала на “Булгартабак–холдинг”АД е 79,83%.
6.1.3. посочване на съществена промяна в броя на притежаваните акции за последните 3 години за всеки един от акционерите.
Министерство на икономиката и енергетиката притежава акции от капитала на "Булгартабак-холдинг"АД, както следва:

към 31.12.2004 г. - 5 883 442 броя

към 31.12.2005 г. - 5 881 380 броя

към 31.12.2006 г. - 5 881 380 броя
6.2. Данни за лицето/лицата, които упражняват контрол върху емитента пряко или непряко, доколкото емитентът има информация за тях, и по-конкретно:

6.2.1. за физическите лица - трите имена, брой акции с право на глас и техния дял от гласовете в общото събрание на емитента и начин на контрол върху него:

Няма физически лица, които упражняват контрол – пряко върху дружеството.

В "Булгартабак-холдинг"АД няма информация за физически лица, които упражняват контрол - непряко върху дружеството.
6.2.2. за юридическите лица - наименование, седалище и адрес на управление, брой акции с право на глас и техния дял от гласовете в общото събрание на емитента и начин на контрол върху него:
Към 31.12.2006 г. българската държава в лицето Министерство на икономиката и енергетиката упражнява контрол - пряко върху дружеството.
Седалище:




Република България

Адрес на управление:


гр.София, ул. “Славянска” Nо 8

Брой акции:




5 881 380 броя

Дял от гласовете в 

общото събрание на 

"Булгартабак-холдинг"АД:

79,83 %

В "Булгартабак-холдинг"АД няма информация за юридически лица, които упражняват контрол - непряко върху дружеството.
6.3. Сделки със свързани лица.
6.3.1. Информация относно сделките, сключени между емитента и лицата, посочени в т. 6.3.2, в периода от началото на първата от предходните 3 финансови години до датата на изготвяне на регистрационния документ:

а) вид и размер на всички сделки или направени към момента предложения за сключване на сделки от съществено значение за емитента или за свързаното лице или сделки, които са необичайни по вид и/или условия, по които емитентът или негово дъщерно дружество е страна
· сделки или направени към момента предложения за сключване на сделки от съществено значение за емитента или за свързаното лице, по които емитентът или негово дъщерно дружество е страна
2004 г. – Годишен отчет за 2004 г. - Вх. № 10-05-3/04.04.2005 г. - Комисия за финансов 

   Надзор

2005 г. – Годишен отчет за 2005 г. - вх.Nо РГ-05-00/4 от 04.04.2006 г. - Комисия за финансов Надзор
2006 г.
С цел подпомагане на дъщерните дружества през 2006 година "Булгартабак-холдинг"АД закупи чрез договори за покупко продажба тютюни от следните дружества: 

“Шумен БТ”АД - 
договор от 14.11.2006 г. за 63.5 тона ориенталски МФТ - произход “Северна България”; 

-договор от 21.02.2006 г. за 424 тона ориенталски МФТ – произход “Северна България”, 

“Сандански БТ”АД - 
договор от 20.03.2006 г. за 272.8 тона ориенталски МФТ-произход “Мелник”, 

“Ямбол БТ”АД - 
договор от 14.01.2006 г. за 300 тона ориенталски МФТ – произход “Източен Балкан”; 

договор от 25.09.2006 г. за 247 тона ориенталски МФТ-произход “Източен Балкан”; 

договор от 19.10.2006 г.за 15.4 тона ориенталски МФТ-произход “Източен Балкан”,

“Гоце Делчев БТ”АД - 
договор от 13.12.2006 г. за 200.5 тона ориенталски МФТ-произходи “Неврокоп” и “Дупница”, рек2004;

договор от 07.06.2006 г за 422.7 тона ориенталски МФТ-произход “Неврокоп” 

“Плевен БТ”АД - 
договор от 26.04.2006 г. за 145 тона Виржиния стрипс; 

договор от 14.12.2006 г. за 2180 тона Виржиния стрипс и Бърлей стрипс

“Кърджали БТ”АД - 
договор от 01.08.2006 г. за 100 тона ориенталски МФТ-произход “Крумовград”
Във връзка с изготвянето на настоящия документ, от дъщерните дружества бе изискана информация относно вида и размера на сделките или направените към момента предложения за сключване на сделки от съществено значение за съответните дружества, или сделки които са необичайни по вид и/или условия, по които съответните дружества са страна през периода 01.01.2004 год. – месец март 2007 год.

Съгласно получената от дружествата информация четири от дъщерните дружества – „Смолян-БТ” АД, „София-БТ” АД, „Видин-БТ” АД (в ликвидация) и „Дулово-БТ” АД не са страна по такива сделки.

Общата сума на такива сделки, по които останалите 12 дружества са страна през посоченият период е в размер на 288 574 хил. лв.

В приложената таблица са посочени конкретните суми и вида на отделните сделки по дружества, както и общия размер на всички сделки за периода.  

	Дружество
	Вид сделка
	Размер в хил. лв.

	Асеновград - БТ

	 
	продажба ДМА
	128

	 
	Общо:
	128

	Благоевград - БТ

	 
	Покупка на печатни изделия
	34,648

	 
	Покупка на тютюни
	43,515

	 
	Роялти и лиценционни такси
	26,581

	 
	Покупка на цигари
	7,624

	 
	Комисионни
	3,355

	 
	Услуги по преработка на тютюни
	2,777

	 
	Наем на помещения и съхранение на тютюни
	821

	 
	Покупка на спомагателни материали
	140

	 
	Покупка на палети
	328

	 
	Покупка на резервни части
	154

	 
	Транспорт
	4

	 
	Покупка на ДМА
	87

	 
	Други
	 

	 
	Продажби на материали
	2,964

	 
	Тоустиране на тютюн
	2,375

	 
	Продажби на ДА
	1,371

	 
	Продажби на тютюни
	2,135

	 
	Продажби на цигари
	210

	 
	Изкупуване на тютюн
	68

	 
	Други
	62

	 
	Заем
	 

	 
	Общо:
	129,219

	Гоце Делчев - БТ

	 
	продажба на ориент.МФТ р.2005г.
	2,501

	 
	погасяване на дължим.суми по д-р663/М от 30.09.2004г.
	1,578

	 
	погасяване на дължим.суми по д-ри 527/09.01.2004г. И д-р 547/18.02.2004г.
	1,613

	 
	продажба на 444 т МФТ ориент.тютюн р.2005г.
	1,354

	 
	продажба на МФТ ориент.р.2004г.
	871

	 
	продажба на МФТ ориент.тютюн р.2004г.
	6,113

	 
	учредяване на договорна ипотека
	386

	 
	продажба на 100 т МФТ п-д Неврокоп р.2002г.
	378

	 
	продажба на МФТ п-д Неврокоп р.2002 г.
	681

	 
	изплащане на дължим.суми на р-ци и служители на Довереника
	119

	 
	продажба на МФТ р.2003г. П-д Неврокоп
	1,000

	 
	доставка на тютюн р.2003 п-д Мелник и Дупница
	2,682

	 
	промиш.обраб.на 820 тона тютюн р.2003г.п-д Неврокоп и п-д Дупница
	818

	 
	покупка на МФТ п-д Мелник р.2002г.,п-д Дупница р.2003г.,п-д Неврокоп р.2003г.
	247

	 
	продажба на МФТ п-д Неврокоп р.2002 г.
	1,040

	 
	покупка на машини и съоражения
	1,315

	 
	Общо други под 100 хил.лв
	635

	 
	Общо:
	23,329

	Дупница - БТ

	 
	Договор с БТХ за изпл.труд.възнагр.
	994

	 
	Общо:
	994

	Кърджали - БТ

	 
	реализация на ГП
	20

	 
	реализация на ГП
	6,568

	 
	реализация на ГП
	348

	 
	реализация на ГП
	2,051

	 
	реализация на ГП
	1,059

	 
	реализация на ГП
	1,210

	 
	реализация на ГП
	10,879

	 
	реализация на ГП
	2,518

	 
	реализация на ГП
	1,900

	 
	Общо:
	26,553

	Плевен - БТ

	 
	Покупко-продажба на раздути тют. жили
	1,646

	 
	Покупко-продажба на стрипс Вирджиния
	5,301

	 
	Покупко-продажба на раздути тют. жили
	1,529

	 
	Покупко-продажба на стрипс Вирджиния
	5,715

	 
	Покупко-продажба на раздути тют. жили
	970

	 
	Покупко-продажба на стрипс Вирджиния
	1,122

	 
	Покупко-продажба на стрипс Бърлей
	2,248

	 
	Покупко-продажба на раздути тют. жили
	 

	 
	Покупко-продажба на стрипс Вирджиния
	7,689

	 
	Покупко-продажба на стрипс Вирджиния
	8,626

	 
	Покупко-продажба на стрипс Бърлей
	1,351

	 
	Покупко-продажба на стрипс Вирджиния
	1,372

	 
	Покупко-продажба на стрипс Вирджиния
	1,167

	 
	Покупко-продажба на раздути тют. жили
	758

	 
	Аванс-дог.за пок.-прод. на стрипс
	1,500

	 
	Аванс-дог.за пок.-прод. на стрипс
	4,000

	 
	Общо:
	44,994

	Пловдив - БТ

	 
	Общо сделки с Благоевград БТ
	105

	 
	Общо сделки с Кърджали БТ
	1,900

	 
	Общо сделки с Плевен - БТ
	5,077

	 
	Общо сделки със София БТ
	560

	 
	Общо сделки със Стара Загора БТ
	125

	 
	Общо сделки с Ю.Гагарин БТ
	18,998

	 
	Общо сделки с БТХ
	7,701

	 
	Общо:
	34,466

	Смолян - БТ

	 
	 
	0

	 
	Общо:
	0

	София - БТ

	 
	 
	 

	 
	Общо:
	0

	Слънце Стара Загора - БТ

	 
	Продажби на продукция  и стоки
	1,627

	 
	Продажби на услуги  
	93

	 
	Доставки на стоки 
	11,627

	 
	Доставки на услуги 
	4,611

	 
	 
	 

	 
	Общо:
	17,958

	Харманли - БТ

	 
	Продажба на машини
	21

	 
	Продажба на машини
	39

	 
	Извършени услуги
	54

	 
	Извършени услуги
	16

	 
	Продажба на тютюн
	21

	 
	Извършени услуги
	79

	 
	Продажба на палети
	43

	 
	Общо:
	273

	Хасково - БТ

	 
	Продажба на машини за пр-во на филтрови пръчки - 2 бр.
	46

	 
	Учредено обезпечение –залог на машини и ипотека на ДМА 
	2,250

	 
	Продажба на машини за пр-во на филтрови пръчки - 2 бр.
	43

	 
	Продажба на тютюн "Виржиния стрипс"
	79

	 
	Общо:
	2,418

	Шумен - БТ

	 
	Продажба на МФТ
	663

	 
	Общо:
	663

	Ямбол - БТ

	 
	Продажба на МФТ
	40

	 
	Продажба на МФТ
	10

	 
	Продажба на МФТ
	1,670

	 
	Продажба на МФТ
	3,009

	 
	Продажба на МФТ
	360

	 
	Продажба на МФТ
	390

	 
	Продажба на МФТ
	327

	 
	Продажба на МФТ
	499

	 
	Продажба на МФТ
	36

	 
	Продажба почивна станция гр. Несебър
	1,150

	 
	Отглеждане и съхранение на тютюн
	88

	 
	Общо:
	7,579

	ОБЩО ЗА ДАД: 
	288,574


· необичайни по вид и/или условия сделки, по които емитентът или негово дъщерно дружество е страна
· “Плевен-БТ”АД – 
- През 2005 г. - продажба на почивна станция, гр. Балчик, на която “Плевен-БТ”АД се явява собственик на ½ част. Стойността на сделката за частта на дружеството е в размер на 500 055 /петстотин хиляди петдесет и пет/ лв.

- На 13.01.2006 г. е осъществена продажба на производствени, складови и административно-битова сгради, собственост на „Плевен-БТ”АД, намиращи се в гр. Плевен, площад „Миндиликов”№1 на стойност 3 260 000 лева.
· “Ямбол-БТ”АД –

· През 2006 г.- сключена сделка между „Ямбол-БТ”АД и „Булгартабак-холдинг”АД за закупуване от „Булгартабак-холдинг”АД на почивната станция на „Ямбол-БТ”АД, находяща се в гр. Несебър при цена в размер на изготвената пазарна оценка на имота към юни 2006 г. в размер на 1 150 000 лв /без ДДС/.
“Благоевград-БТ”АД
През м.декември 2006 г. дружеството е извършило продажба на недвижим имот - почивна станция в местността „Предела”, с нотариален акт № 6, том IV, рег.№ 3327 от 27.12.2006 г. на „Дарик имоти България” АД. Общата стойност на сделката, включително движимото имущество е 1 750 хил.лв. без ДДС
б) размер на отпуснатите от емитента или от негово дъщерно дружество или дружество майка заеми (включително поемането на гаранции от всякакъв вид) на или в полза на лицата по т. 6.3.2; информацията трябва да включва размера на неизплатената главница и лихви, вида на заема и сделката, за която е отпуснат, както и лихвения процент по заема.
Предоставените заеми от „Булгартабак-холдинг”АД на дъщерни акционерни дружества към 31 декември  са както следва:

	
	
	31.12.2006
	
	31.12.2005

	
	
	BGN '000
	
	BGN '000

	
	
	
	
	

	„Асеновград БТ” АД
	
	1,549
	
	1,549

	„Хасково БТ” АД
	
	1,500
	
	1,500

	„Видин БТ” АД
	
	1,450
	
	1,450

	„Кърджали БТ” АД
	
	526
	
	526

	„Шумен БТ” АД
	
	454
	
	454

	„Дупница БТ” АД
	
	340
	
	340

	„Дулово БТ” АД
	
	15
	
	15

	„Харманли БТ” АД
	
	10
	
	10

	Обезценка 
	
	(5,844)
	
	(5,204)

	Общо
	
	0
	
	640


Цел на заемите: финансиране на текущата дейност в дружествата, основно  дейността, свързана с изкупуването на тютюните. Част от заемите са отпуснати на дружества в тежко финансово състояние за покриване на текущите разходи за работни заплати и/или просрочени плащания към доставчици.

Годишен лихвен процент: за редовни главници - 75% от законната лихва (ОЛП + 10 пункта) към датата на сключване на договора. 

Годишен лихвен процент: за просрочени главици – 18 %.

Предоставено обезпечение (към датата на сключване на договора): включва ипотека на дълготрайни материални активи, залог на материални запаси и на дълготрайни материални активи в размер на 150 % от главницата  и издаден запис на заповед на стойност – за главницата и лихвите по договора за заем, съгласно погасителен план. 

	ОСТАТЪК КЪМ 31.12.2006 г. ПО  ГЛАВНИЦИ, ЛИХВИ И НЕУСТОЙКИ,

	ПО ПРЕДОСТАВЕНИ ПАРИЧНИ ЗАЕМИ ОТ „БУЛГАРТАБАК-ХОЛДИНГ”АД

	НА ДЪЩЕРНИ ДРУЖЕСТВА

	
	
	
	
	
	
	лева
	

	№
	ДРУЖЕСТВО
	ГЛАВНИЦА
	ЛИХВИ
	НЕУСТОЙКИ
	ОБЩО
	ЦЕЛ НА ЗАЕМА
	

	1
	АСЕНОВГРАД-БТ
	1548500.00
	518328.79
	1070428.86
	3137257.65
	Изпл.РЗ и ДОО,изкуп.тютюн,оборот.ср-ва
	

	2
	ВИДИН-БТ
	1449715.00
	376377.58
	887337.79
	2713430.37
	Изпл.РЗ и ДОО
	

	3
	ДУЛОВО-БТ
	15000.00
	2114.88
	2970.06
	20084.94
	Изпл.РЗ и ДОО
	

	4
	ДУПНИЦА-БТ
	340000.00
	95544.84
	222291.92
	657836.76
	Погас.задълж. към Банка ДСК
	

	5
	КЪРДЖАЛИ-БТ
	526054.24
	4116.37
	0.00
	530170.61
	Прераб.тютюн реколта 2002
	

	6
	ТОПОЛОВГРАД-БТ
	 
	 
	0.30
	0.30
	 
	

	7
	ХАРМАНЛИ-БТ
	10000.00
	813.85
	5412.63
	16226.48
	Погас.задълж. към адвокат Янко Янков
	

	8
	ХАСКОВО-БТ
	1500000.00
	139572.44
	443249.01
	2082821.45
	Изпл.РЗ и ДОО
	

	9
	ШУМЕН-БТ
	454454.00
	178709.22
	272370.28
	905533.50
	Изпл.РЗ и ДОО
	

	 
	ОБЩО:
	5843723.24
	1315577.97
	2904060.85
	10063362.06
	 
	

	
	
	
	
	
	
	
	

	по СПОГОДБА № 127-С/30.08.2005 год.
	
	
	
	
	

	 
	ИСПЕРИХ-БТ
	185578.17
	10806.63
	7706.98
	204091.78
	Погас.задълж. към Експресбанк
	

	в т.ч.: Главница пар.заем
	155429.00
	
	
	
	
	

	
	Лихви по пар.заем
	30149.17
	
	
	
	
	


Информация, предоставена ни от дъщерни акционерни дружества:
“Благоевград-БТ”АД 
През 2004 г. по Договор Nо 637/17.06.04 г. “Благоевград-БТ”АД е предоставило паричен заем на “Кърджали-БТ”АД в размер на 2 000 хил.лв, който е погасен през месец септември същата година.
“Дупница-БТ”АД 
В периода 01.01.2004г. до 31.12.2006г. “Дупница-БТ”АД е учредила в полза на “Булгартабак холдинг”АД договорна ипотека върху свои недвижими имоти за обезпечаване на вземането по договори за парични заеми в общ размер на : главница: 340 000 лв.; неустойки:222 292 лв. и лихви по заема към 31.12.2006г.: 95 545 лв., както и вземане в размер на главница:70036лв.; неустойки 2 657 лв., произтичащо от други задължения на дружеството към “Булгартабак холдинг”АД по споразумение от 12.07.2005г.
6.3.3. За емитенти на акции, които са публични дружества – актуалната информация, оповестявана по чл. 114б ЗППЦК от членовете на управителните и на контролните органи, прокуриста и лицата, които пряко или непряко притежават най-малко 25 на сто от гласовете в общото събрание или го контролират:

а) юридическите лица, в които притежават пряко или непряко най-малко 25 на сто от гласовете в общото събрание или върху които имат контрол
б) юридическите лица, в чиито управителни или контролни органи участват или чиито прокуристи са:

в) за известните им настоящи и бъдещи сделки, за които считат, че могат да бъдат признати за заинтересувани лица по смисъла на чл. 114, ал. 5 ЗППЦК.
Декларациите по чл.114б ЗППЦК на новоизбраните членове на Надзорния и Управителния съвети на “Булгартабак-холдинг”АД от извънредното общо събрание на акционерите, проведено на 14.12.2005 г. са предоставени в КФН с писмо с вх.Nо РГ-05-180-30/21.12.2005 г.
Към настоящия момент дружеството не е уведомено за промяна на посочените данни.
6.4. Ако някой от посочените в този документ експерти или консултанти притежава значителен брой акции на емитента или на негови дъщерни дружества, има значителен пряк или непряк икономически интерес в емитента и/или възнаграждението му зависи от успеха на публичното предлагане, за което е изготвен този документ, се посочва кратка информация относно тези обстоятелства.

На дружеството не са известни такива обстоятелства.
7. Финансова информация

7.1. Годишните финансови отчети за последните 3 години, включително консолидираните финансови отчети, ако такива са изготвени, одитирани от регистриран одитор, включващи най-малко:

а) баланс;

б) отчет за приходите и разходите;

в) отчет за собствения капитал;

г) отчет за паричните потоци;

д) приложения към финансовите отчети.
2004 г. - Годишен отчет за 2004 г. - Вх. № 10-05-3/04.04.2005 г. - Комисия за финансов 

   надзор

  Одитиран Годишен консолидиран финансов отчет за 2004 г. - вх.Nо 10-05-07/18.08.2005 г.- Комисия за финансов надзор

2005 г. - Годишен отчет за 2005 г. - вх.Nо РГ-05-00/4 от 04.04.2006 г. –КФН

  Представяне на неокончателен неодитиран консолидиран финансов отчет на Група «Булгартабак» към 31.12.2005 г. и обяснение за непредставяне на заверен консолидиран отчет - вх.Nо РГ-05-00/9 от 29.06.2006 г. – КФН и вх.Nо РГ-05-180/11 от 29.06.2006 г. – КФН
  Одитиран Годишен консолидиран финансов отчет за 2005 г. - вх.Nо РГ-05-00/9 от 09.08.2006 г. –  Комисия за финансов надзор

  Допълнение към одитирания консолидиран финансов отчет към 31.12.2005 г. – консолидиран отчет за управление за 2005 г. и актуализация на Регистрационния документ  вх.Nо РГ-05-00/ от 05.09.2006 г.–КФН
2006 г. - Годишният финансов отчет на "Булгартабак-холдинг"АД за 2006 г. – одитиран е приложен в Приложение № 1 на отчета.

7.2. Отчет за управлението по чл. 33, ал. 1 от Закона за счетоводството.

2006 г. – Отчета за управлението е неразделна част от Годишния отчет на "Булгартабак-холдинг"АД за 2006 г.

7.3. Одиторски доклади за всеки от периодите, за които се изискват одитирани финансови отчети.
2004 г. - Годишен отчет за 2004 г. - Вх. № 10-05-3/04.04.2005 г. - Комисия за финансов 

   надзор

   Одитиран Годишен консолидиран финансов отчет за 2004 г. - вх.Nо 10-05-07/18.08.2005 г.- Комисия за финансов надзор
2005 г. - Годишен отчет за 2005 г. - вх.Nо РГ-05-00/4 от 04.04.2006 г. –КФН

  Одитиран Годишен консолидиран финансов отчет за 2005 г. - вх.Nо РГ-05-00/9 от 09.08.2006 г. –  Комисия за финансов надзор
2006 г. -Годишен финансов отчет на "Булгартабак-холдинг"АД за 2006 г. – одитиран, заедно с одиторския доклад е приложен в Приложение № 1 на отчета.

Консолидираният финансов отчет на група “Булгартабак” за 2006 г. – одитиран, заедно с одиторския доклад ще бъде представен в срока по ЗППЦК.
7.4. Междинните финансови отчети за текущата година, които може да не са одитирани (това обстоятелство се посочва изрично), съдържащи информацията по т. 7.1.
2006 г. – Отчет за първо тримесечие на 2006 г. - неодитиран
/вх.Nо РГ-05-00/7 от 28.04.2006 г. – Комисия за финансов надзор/

Консолидиран междинен финансов отчет на група “Булгартабак” към 31.03.2006 г. – неодитиран - /вх.Nо РГ-05-00/10 от 01.06.2006 г. – Комисия за финансов надзор/

Отчет за второ тримесечие на 2006 г. - неодитиран

/вх.Nо  РГ-05-00/11 от 31.07.2006 г. – Комисия за финансов надзор/

Консолидиран междинен финансов отчет на група “Булгартабак” към 30.06.2006 г. - неодитиран

 / вх.Nо РГ-05-00/13 от 31.08.2006 г. – Комисия за финансов надзор/

Отчет за трето тримесечие на 2006 г. – неодитиран

 / вх.Nо  РГ-05-00/14 от 01.11.2006 г. - Комисия за финансов надзор/

Консолидиран междинен финансов отчет на група “Булгартабак” към 30.09.2006 г. - неодитиран

 /вх.Nо РГ-05-00/15 от 01.12.2006 г.  – Комисия за финансов надзор/

Отчет за четвърто тримесечие на 2006 г. – неодитиран

 /вх.Nо РГ-05-00/1 от 01.02.2007 г.   – Комисия за финансов надзор/

Консолидиран междинен финансов отчет на група “Булгартабак” към 31.12.2006 г. - неодитиран

 /вх.Nо РГ-05-00/2 от 28.02.2007 г. - Комисия за финансов надзор/
7.5. За емитент на дялови ценни книжа - информация за всички продажби зад граница и процентното им съотношение към всички продажби, в случай че количеството на продажбите зад граница представлява значителна част от продажбите, осъществени от емитента.
Количеството на продадените цигари и тютюни зад граница не представлява значителна част от продажбите, осъществени от емитента.
7.6. Информация за висящи съдебни, административни или арбитражни производства, както и решения или искане за прекратяване и обявяване в ликвидация на емитента, ако такива са имали или могат да имат съществено влияние върху финансовото състояние на емитента или неговата рентабилност.
Справка за съдебни дела в страната и чужбина, по които "Булгартабак-холдинг"АД е страна към 28.02.2007 г.

І. Съдебни дела, заведени срещу “Булгартабак-холдинг”АД
1. Гр. дело № 5520/2003 г. – СГС – трудов спор. Цена на иска 10 200 лв. Ищец Илиян Загорчев.Делото не е приключено.

2. Гр. дело № 1122/ 2005 г. ОС Пловдив – въвод във владение на имот - сграда, находяща се в гр. Пловдив, ул. “Поп Богомол” № 31. Ищец Анна Табакова и наследници. Делото не е приключено.

3. Гр. дело 3295/2000 г. . СГС - трудов спор. Ищец – Весела Стоева. Цена на иска 6792 лв. Делото не е приключено.

4. Дело № 02СVН12-13963 – Районен съд окръг Франклин щат Охайо – САЩ - претенция относно невнесени суми в Официален гаранционен фонд в размер на 1 454970,10 USD. Делото не е приключено.
5. Дело № 515618 – 19 – ти районен съд, Община Източен Батън Руж, щат Луизиана, САЩ - претенция относно невнесени суми в Официален гаранционен фонд в размер на 93 404, 16 USD. Делото не е приключено.
6. Дело № 04С1499, 20 – ти съдебен подрайон Нешвил, окръг Дайвидсон, щат Тенеси, САЩ - претенция относно невнесени суми в Официален гаранционен фонд в размер на 196,734.84 USD. Делото не е приключено.
7. Гр.дело № 411/2004г. ОС Пловдив - Ищец Евтадие Мухарем Бошнак. Цената на иска е 19 352,10 лв. Претенция за неизплатен изцяло тютюн.Делото не е приключено.

8. Гр.дело № 409/2004 г.- ОС Пловдив. Ищец Фатма Халил Бошнак. Цената на иска е 20 433,55 лв. Претенция за неизплатен изцяло тютюн. Делото не е приключено.

9. Гр.дело № 413/2004г. - ОС Пловдив. Ищец Момчил Андонов Бошнаков. Цената на иска е 21177,35лв. Претенция за неизплатен изцяло тютюн. Делото не е приключено.

10. Гр.дело 2850/2006 г. – ДЪ-Пловдив. Ищец Борис Хаджидимитров. Трудов спор  за разноски. Цена на иска 300 лв. Делото не е приключено. 

11. Гр. дело № 4527/2003 г. – СГС – трудов спор. Ищец - Петър Юруков. Цена на иска 4976 лв.  Делото не е приключило.. 

12. АХД № 1175/06 – СГС – обжалване на продажба на “Дулово-БТ”АД. Жалбоподател “СиДиТаб”ЕООД, ответник "Булгартабак-холдинг"АД. Делото не е приключено.

13. Гр. дело № 1197/2006 г. – ОС Бургас– разпределение на ползване на съсобствен имот, находящ се в гр. Бургас, ул. “Граф Игнатиев” № 7. Постановено решение в полза на "Булгартабак-холдинг"АД. Няма информация за обжалване.
14. Гр. дело № 1577/2005 г. – СГС– ІІд отд. възз. Ищец Бистра Петрова, Невена Петкова, Стефан Меккчиев, Албена Маринова, Ангелина Алексиева, Яна Алексиева, Теодора Наумова, Георги Милошев, Евдокия Димитрова, Любослава Пенева, Надежда Боева, Петър Петров, Ответник – „София-БТ”АД, "Булгартабак-холдинг"АД. Претенция с правно основание чл.108 ЗС. Делото не е приключило.

15. Гр. дело № 01428/2006 г. – СГС – обезщетение за авторски права. Цена на иска 13 000 лв. Ищец: Любомир Братованов. Делото не е приключено.
ІІ. Съдебни  дела, заведени от “Булгартабак-холдинг”АД 
1. НОХ 2112/05 г. – СГС - срещу Иван Дичев; "Булгартабак-холдинг"АД – граждански ищец; цена на иска – 399 394,18 лв.
7.7. За емитент на дялови ценни книжа - дружествената политика по отношение разпределянето на дивиденти и информация относно дивидента на акция за последните 3 финансови години.
2004 г. – Годишен отчет за 2004 г. - Вх. № 10-05-3/04.04.2005 г. - Комисия за финансов 

   Надзор

2005 г. – Годишен отчет за 2005 г. - вх.Nо РГ-05-00/4 от 04.04.2006 г. –КФН 

2006 г.
· На общо събрание на дружеството, проведено на 29.06.2006 г. са отчетени резултатите от дейността на "Булгартабак-холдинг"АД през 2005 г. Решението на акционерите на общото събрание във връзка с разпределението на печалбата за 2005 г. е следното:

“Общото събрание на акционерите прие:

Печалбата за 2005 г. в размер на 12 359 657,30 лв. да се разпредели, както следва:

1. За фонд “Резервен” - 10 %, съгласно чл.246, ал.2, т.1 от ТЗ – 1 235 965,73 лв.
2. За дивидент на акционерите - 50 % след приспадане на отчисленията за фонд “Резервен” – 5 561 845,78 лв.
3. От остатъка от печалбата да се отчислят тантиеми на членовете на контролния и управителния органи на дружеството, ако са налице изпълнение на всички условия за това, съдържащи се в Правилника за реда за упражняване правата на държавата в търговските дружества с държавно участие в капитала и Договорите за възлагане на надзора и управлението. 

8. Допълнителна информация

8.1. Информация за акционерния капитал към датата на последния баланс, включен във финансовия отчет, и към последната практически приложима дата, както следва:

а) размер на капитала 

Към 31.12.2006 г. записаният и реално внесен капитал на “Булгартабак–холдинг”АД е 7 367 222 /седем милиона триста шестдесет и седем хиляди двеста двадесет и два/ лева.
б) брой акции

Капиталът на дружеството е разпределен в 7 367 222 /седем милиона триста шестдесет и седем хиляди двеста двадесет и два/ броя поименни, безналични, неделими акции. Те са свободно прехвърляеми ценни книжа, които се предлагат публично.

Съгласно чл.175, ал.2 от Търговския закон, дружеството не може да издава акции с различна номинална стойност.
в) брой на емитираните и изцяло изплатени акции и брой на емитираните и частично изплатени акции.

Броят на емитираните и изцяло изплатени акции на дружеството е 7 367 222 /седем милиона триста шестдесет и седем хиляди двеста двадесет и два/ броя поименни, безналични, неделими акции. Няма емитирани и частично изплатени акции.

г) номинална стойност на акциите
Номиналната стойност на акциите е 1 /един/ лев.

д) брой на акциите в обращение в началото и в края на годината

В началото и в края на 2006 г. броят на акциите в обръщение е, както следва:

Към 01.01.2006 г. – 1 485 842 броя акции

Към 31.12.2006 г. – 1 485 842 броя акции
е) информация, дали повече от 10 на сто от капитала е бил заплатен с активи, различни от парични средства, за периода от последните 5 години

Годишен отчет за 2003 г. - Вх. № 10-05-05/31.03.2004 г. – Комисия за финансов надзор

В дружеството няма информация за извършени такива действия през 2004 г., 2005 г. и 2006 г.

ж) брой, балансова стойност и номинална стойност на акциите на емитента, притежавани от него или от негово дъщерно дружество

"Булгартабак-холдинг"АД не притежава собствени акции.

з) в случай че има решение за увеличаване на капитала, но емисията акции не е издадена или се предприемат действия по увеличаване на капитала (например във връзка с варанти или конвертируеми облигации или издаване на права), се представя информация за: 

аа) размера на конвертируемите облигации в обращение, размера на все още неиздадената емисия акции и срока, за който следва да се извърши емитирането на акциите;

бб) категориите лица, които имат преференциални права за участие в увеличаването на капитала;

вв) условия и процедури, отнасящи се до емисията акции от увеличаването на капитала;
Към 31.12.2006 г. няма решение за увеличаване на капитала на "Булгартабак-холдинг"АД.
и) лицата, които притежават опции върху капитала на емитента (или върху капитала на дружество, член на икономическата група, ако емитентът изготвя консолидирани отчети), или лицата, към които има поет ангажимент под условие или безусловно да бъдат издадени опции в тяхна полза, включително наименование на дружеството, количество ценни книжа, върху които са издадени опции; цена, на която се упражнява опцията; покупна цена (ако има такава); срок на опциите; ако няма такива лица, това обстоятелство следва да се отбележи; когато опциите са дадени или ще бъдат дадени на всички притежатели на акции, на дългови ценни книжа, на определен клас акции или на служители съгласно план за стимулиране, е достатъчно да се отбележи това обстоятелство, без да е необходимо да се посочват всички имена

Към 31.12.2006 г. не са издавани опции.
к) история на акционерния капитал за последните три години, като се представи информация за събитията през този период, които са довели до промяна на емитирания капитал и/или броя на акциите или класа акции, от които е съставен, заедно с описание на различията в правата на гласуване, присъщи на различните класове акции през този период; представя се детайлна информация относно цената и условията по всяка емисия, включително и данни, ако заплащането се е осъществявало с непарични средства (информация относно отстъпки, намаления, специални условия или плащане на вноски); ако няма такива емисии, това обстоятелство следва да се отбележи; посочват се причините за всяко намаляване на капитала и коефициентът на намаляване на капитала, ако такова е било извършено. 

През 2004 г., 2005 г. и 2006 г. не е променян акционерния капитал на дружеството.
8.2. За емитент на дялови ценни книжа се представя информация за устава на емитента, както следва:
Уставът на «Булгартабак-холдинг»АД, изменен и допълнен на проведеното на 29.06.2006 г. редовно общо събрание на акционерите на дружеството и Съдебно решение Nо 30/11.07.2006 г. на СГС относно вписаните промени в устава на холдинга, са представени в Комисията за финансов надзор с писмо с вх.Nо РГ-05-180/17 от 18.07.2006 г.
а) описание на правата, преференциите и ограниченията, присъщи на всеки клас акции.

Акциите на „Булгартабак-холдинг”АД са поименни безналични.

Акциите на „Булгартабак-холдинг”АД са от един клас – свободно прехвърляеми ценни книжа, които се предлагат публично.
Дружеството не може да издава привилигировани акции, даващи право на повече от един глас или на допълнителен ликвидационен дял.

Замяната на поименни безналични акции с акции на приносител и въвеждането на ограничения за прехвърлянето им е допустимо след отписване на дружеството от регистъра на Комисията за финансов надзор.
аа) правото на дивидент; срока, в който правото на дивидент може да се упражни, както и лицата, които се ползват от това право след изтичане на определения срок

Всяка акция дава право на дивидент, съразмерен на номиналната стойност на акцията.
Право да получат дивидент имат лицата, придобили акции най-късно 14 дни след датата на общото събрание , на което е приет годишния финансов отчет и е взето решение за разпределение на печалбата. Дружеството е длъжно да изплати на акционерите гласувания на общото събрание дивидент в 3-месечен срок от провеждането му. Изплащането на дивидента се извършва по банков път със съдействието на Централния депозитар, срещу представяне на документ, удостоверяващ правата върху акциите или нотариално заверено пълномощно за получаване на дивидента. Изплащането на дивиденти се извършва при спазване на чл.247а от Търговския закон.
бб) правото на глас
Всяка акция дава право на един глас в Общото събрание.

вв) правото на ликвидационен дял

Всяка акция дава право на ликвидационен дял, съразмерен на номиналната стойност на акцията

б) описание на условията, съгласно които се свикват годишното събрание на акционерите и извънредното събрание на акционерите, включително условията за участие в събранието

Условията, съгласно които се свикват годишното събрание на акционерите и извънредното събрание на акционерите, включително условията за участие в събранието са описани в чл.12,ал.4, чл.14, чл. 15, чл.16, чл.17, чл.19а от устава на дружеството.
в) кратко описание на всяка разпоредба в устава на емитента или в правилата за работа на управителния орган, която би довела до забавяне, промяна или предотвратяване на смяна на лицата, упражняващи контрол върху емитента в случай на сливане, придобиване или преструктуриране, касаещо емитента (или негово дъщерно дружество)
В устава на дружеството не съществуват такива разпоредби.

г) описание на условията в устава, отнасящи се до промени в капитала, които са по-рестриктивни от условията, предвидени в закона
В устава на дружеството не съществуват такива разпоредби
8.3.1. За емитент на дялови ценни книжа - кратко описание на всеки съществен договор, различен от договорите, сключени по повод неговата обичайна дейност, по който емитентът или член на икономическата група е страна, за периода от две години преди публикуването на документа, като се посочват датите, страните, предметът на договорите и условията по тях.
2005 г. – Годишен отчет за 2005 г. - вх.Nо РГ-05-00/4 от 04.04.2006 г. - Комисия за финансов Надзор
2006 г.
“Булгартабак-холдинг”АД осъществява дейност в съответствие с разпоредбите на действащия устав.

През 2006 г. „Булгартабак-Холдинг” АД е страна по посочения по-долу съществен договор, различни от договорите, сключени по повод неговата обичайна дейност:

1. Договор за консултантски услуги с Адвокатско дружество „Събев и съдружници” - „Евро-Финанс” АД - „Балканска консултантска компания” ООД, сключен на 30.05.2006 год. Срокът на договора е 12 месеца и изтича на 30.05.2007 год.

По долу сме посочили актуализирана информация, която сме получили от следните дъщерни акционерни дружества - страна по посочените по-долу съществени договори, различни от договорите, сключени по повод тяхната обичайна дейност:
„Смолян-БТ”АД

	№
	Дата
	Страна по договора
	Предмет на договора
	Описание на ДМА
	Продажна цена (хил.лв.)
	Метод на продажба

	1
	м. 09.2005 г.
	Бизнес център АД, гр. Стара загора
	Продажба ДМА
	ПС "Соколица" Пампорово
	315
	конкурс

	2
	м. 09.2005 г.
	Марията Хасъмска
	Продажба ДМА
	склад за тютюн, с. Левочево,                  общ. Смолян
	54
	конкурс

	3
	м.12.2006 г.
	СК "Валзах" ЕООД, гр. Златоград
	Продажба ДМА
	столова за хранене, гр. Златоград
	55
	конкурс

	4
	м.12.2006 г.
	СК "Валзах" ЕООД, гр. Златоград
	Продажба ДМА
	склад за тютюн, м. Мостът,  гр. Златоград
	138
	конкурс


„Слънце – Стара Загора-БТ”АД

С нотариален акт за покупко-продажба №98, т.І, рег.3194 по н.д. №91/2006 на 15.06.2006г. “Слънце Стара Загора-БТ”АД продаде  на “Кауфланд България ЕООД енд Ко”КД, гр.София следните недвижими имоти:

1. ПИ /УПИ/ V-5199, цялият от 3127 кв.м., находящ се в гр.Стара Загора, квартал 3 /три/ “Индустриален” по плана на града, ведно с намиращата се в него сграда Картонажен цех със застроена площ от 460.75 кв.м

2. ПИ /УПИ/ VI-5199, цялият от 5535 кв.м., находящ се в гр.Стара Загора, квартал 3 /три/ “Индустриален” по плана на града, ведно с намиращите се в него сгради:

- Общежитие с ПУЦ /професионален учебен център/ и склад, представляващ триетажна сграда с масивна конструкция със застроена площ от 600 кв.м

- Склад метален за тютюн със застроена площ от 600 кв.м

- Склад спомагателни материали, масивна конструкция с метални сглобяеми елементи, с разгъната застроена площ от 636 кв.м

- Склад спомагателни материали с разгъната застроена площ от 370.50 кв.м

- Склад за авточасти, със застроена площ от 280 кв.м

3. ПИ /УПИ/ VII-5199, цялият от 435 кв.м., находящ се в гр.Стара Загора, квартал 3 /три/ “Индустриален” по плана на града, ведно с намиращата се в него сграда Печатарски цех със застроена площ от 502.50 кв.м 
общо за сумата от 1 700 000 лв. без ДДС. 
„Пловдив-БТ”АД

	№
	Дата на договора
	Страна по договора
	Предмет на договора
	Описание на ДМА
	Продажна цена без ДДС (хил.лв.)
	Метод на продажба

	1
	15.07.2005 г.
	„Р.И.П.А.”ООД
	Продажба ДМА 
	Застроена земя
	1 840
	конкурс

	2
	09.08.2005 г.
	„Транс Елгол България”ООД
	Продажба ДМА
	Земя и построени сгради
	2 127
	конкурс

	3
	12.08.2005 г.
	„Нордикс инвест”ООД
	Продажба ДМА
	Застроена земя; обект от сграда
	707
	конкурс

	4
	06.02.2006 г.
	„Ей Ди Ти”ООД
	Продажба ДМА
	Земя и построени сгради
	1 430
	конкурс

	5
	20.01.2006 г.
	"Инвестиционна компания"АД, 
	Продажба ДМА
	Земя и построени сгради
	1 576
	конкурс

	6
	24.02.2006 г.
	„Интернешънъл Бул Брокер”00Д
	Продажба ДМА
	Земя и построени сгради
	1 062
	конкурс

	7
	02.06.2006 г.
	„Минтекс”00Д
	Продажба ДМА
	Земя и построени сгради
	1 732
	конкурс


„Хасково-БТ”АД

· Договор за поръчка № 1-2006-ФС/27.02.2006 г., страни по който договор са “Хасково-БТ” АД като довереник и Фондация “Фонд за финансиране на социалните разходи от приватизацията на “Булгартабак Холдинг” АД” като доверител. По силата на този договор доверителя е предоставил финансови средства в размер на 1 323 913,22 лв. за изплащане на задължения към персонала и съответните социални осигуровки и данъци.

· Договор за поръчка № 8-2006-ФС/22.06.2006 г., страни по който договор са “Хасково-БТ” АД като довереник и Фондация “Фонд за финансиране на социалните разходи от приватизацията на “Булгартабак Холдинг” АД” като доверител. По силата на този договор доверителя е предоставил финансови средства в размер на 216 879,16 лв. за изплащане на задължения към персонала и съответните социални осигуровки и данъци.

„Благоевград-БТ”АД

През м.декември 2006 г. дружеството е извършило продажба на недвижим имот - почивна станция в местността „Предела”, с нотариален акт № 6, том IV, рег.№ 3327 от 27.12.2006 г. на „Дарик имоти България” АД. Общата стойност на сделката, включително движимото имущество е 1 750 хил.лв. без ДДС
8.3.2. За емитент на дългови ценни книжа - кратко описание на всеки съществен договор, различен от договорите, сключени по повод неговата обичайна дейност, по който емитентът или член на икономическата група е страна и който е от значение за задълженията на емитента към притежателите на издадените от него дългови ценни книжа за периода от две години преди публикуването на документа.
"Булгартабак-холдинг"АД не е издавал дългови ценни книжа.
8.4. Информация относно всяко дружество, в което емитентът има (пряко или непряко) дългосрочно участие, балансовата стойност на което възлиза на над 10 на сто от капитала му, както и всяко друго участие, което може да се отрази значително на оценката на активите и пасивите на емитента, на неговото финансово състояние или печалбата и загубата.

Забележка: Финансовата информация за дъщерните дружества (общи резерви и нетна печалба/загуба) е по предварителни неокончателни данни към 31.12.2006 г. и е възможно да настъпят промени след одиторската заверка на ГФО.
Дружества, в които "Булгартабак-холдинг"АД има пряко дългосрочно участие, балансовата стойност на което възлиза на над 10 на сто от капитала на дружеството:
“Асеновград - БТ”АД, гр. Асеновград

Наименование


“Асеновград-БТ”АД

Седалище



гр.Асеновград
Адрес на управление

ул.”Александър Стамболийски” Nо 22
Предмет на дейност
Изкупуване, промишлена обработка, заготовка за износ и търговия с тютюни; външнотърговска дейност с тютюни.

Размер на капитала

534 669 лева (100%)
Процент на гласовете на

“Булгартабак-холдинг”АД
в общото събрание


82,71% или 442 222 броя акции

Балансова стойност на 

442 хил.лв

участието

Общи резерви 


603 хил. лв.

Нетна печалба/загуба

за 2006 г.



(1 209) хил.лв.

“Благоевград- БТ”АД, гр. Благоевград
Наименование


“Благоевград - БТ”АД

Седалище



гр.Благоевград

Адрес на управление

ул. ”Покровнишко шосе”
Предмет на дейност
Изкупуване, промишлена обработка, заготовка за износ и търговия с тютюни; производство, заготовка за износ и търговия с тютюневи изделия; външнотърговска дейност с тютюни и тютюневи изделия

Размер на капитала

2 702 626 лева (100%)
Процент на гласовете на

“Булгартабак-холдинг”АД
в общото събрание


85,24% или 2 303 666 броя акции

Балансова стойност на 

2 304 хил.лв

участието

Общи резерви 


36 379 хил. лв.

Нетна печалба/загуба

за 2006 г.



19 583 хил.лв.

“Гоце Делчев- БТ”АД, гр.Гоце Делчев
Наименование


“Гоце Делчев - БТ”АД

Седалище



гр.Гоце Делчев

Адрес на управление

ул.“Царица Йоанна”Nо 12
Предмет на дейност
Изкупуване, промишлена обработка, заготовка за износ и търговия с тютюни в страната и чужбина, външнотърговска дейност с тютюни, хотелиерство, търговия с препарати за растителна защита, производствени и търговски услуги

Размер на капитала

962 120 лева (100%)
Процент на гласовете на

“Булгартабак-холдинг”АД
в общото събрание

            78,27% или 753 062 броя акции

Балансова стойност на 

753 хил.лв

участието

Общи  резерви 


422 хил. лв.

Нетна печалба/загуба

за 2006 г.



(1 237) хил.лв.

“Дулово- БТ”АД, гр. Дулово

Наименование


“Дулово- БТ” АД

Седалище



гр.Дулово

Адрес на управление

“Зона Север”
Предмет на дейност
Изкупуване, промишлена обработка, заготовка за износ, търговия с тютюни в страната, външнотърговска дейност с тютюни
Размер на капитала

118 454 лева  (100%)
Процент на гласовете на
“Булгартабак-холдинг”АД
в общото събрание


99,98% или 118 428 броя акции

Балансова стойност на 

31 хил.лв

участието

Общи резерви 


21 хил. лв.

Нетна печалба/загуба

за 2006 г.



(129) хил.лв.

“Кърджали- БТ”АД, гр. Кърджали

Наименование


“Кърджали- БТ”АД

Седалище



гр. Кърджали

Адрес на управление

ул. “Републиканска” Nо 1
Предмет на дейност
Изкупуване, промишлена обработка, заготовка за износ и търговия с тютюни в страната и чужбина

Размер на капитала

509 946 лева (100%)
Процент на гласовете на
“Булгартабак-холдинг”АД
в общото събрание

            90,56% или 461 828 броя акции

Балансова стойност на 

462 хил.лв

участието

Общи резерви 


275 хил. лв.

Нетна печалба/загуба

за 2006 г.



(796) хил.лв.

“Плевен- БТ”АД, гр. Плевен

Наименование


“Плевен- БТ”АД

Седалище



с. Ясен, общ. Плевен, обл. Плевен
Адрес на управление

с. Ясен, общ. Плевен, обл. Плевен
Предмет на дейност
Изкупуване, промишлена обработка, заготовка за износ и търговия с тютюни, външнотърговска дейност с тютюни
Размер на капитала

425 168 лева (100%)
Процент на гласовете на

“Булгартабак-холдинг”АД
в общото събрание

            85,60% или 363 952 броя акции

Балансова стойност на 

364 хил.лв

участието

Общr резерви 


3 060 хил. лв.

Нетна печалба/загуба

за 2006 г.



85 хил.лв.

“Пловдив- БТ”АД, гр. Пловдив

Наименование


“Пловдив- БТ” АД

Седалище



гр. Пловдив

Адрес на управление

ул.“Авксентий Велешки” Nо 23
Предмет на дейност
Изкупуване, промишлена обработка, заготовка за износ и търговия с тютюни; производство, заготовка за износ и търговия с тютюневи изделия; външнотърговска дейност с тютюни и тютюневи изделия

Размер на капитала

1 079 127 лева (100%)
Процент на гласовете на

“Булгартабак-холдинг”АД
в общото събрание

            78,18% или 843 682 броя акции

Балансова стойност на 

844 хил.лв

участието

Общи резерви 


1 442 хил. лв.

Нетна печалба/загуба

за 2006 г.



4 597 хил.лв.

“Смолян - БТ”АД, гр. Смолян

Наименование


“Смолян - БТ” АД

Седалище



гр. Смолян

Адрес на управление

ул. “Тракия” Nо 1
Предмет на дейност
Изкупуване, промишлена обработка, заготовка за износ и търговия с тютюни в страната и чужбина

Размер на капитала

160 258 лева (100%)
Процент на гласовете на

“Булгартабак-холдинг”АД
в общото събрание

            99,66% или 159 714 броя акции

Балансова стойност на 

160 хил.лв

участието

Общи резерви 


63 хил. лв.

Нетна печалба/загуба

за 2006 г.



(339) хил.лв.

“София - БТ”АД, гр. София

Наименование


“София - БТ” АД

Седалище



гр. София

Адрес на управление

общ. Овча купел, бул. “Цар Борис III” Nо 134
Предмет на дейност
Производство на тютюневи изделия; промишлена обработка на тютюни; търговия с тютюни и тютюневи издели; производство и търговия с печатни изделия 

Размер на капитала
1 216 870 лева (100%)
Процент на гласовете на
“Булгартабак-холдинг”АД
в общото събрание

            78,22% или 951 776 броя акции

Балансова стойност на 

952 хил.лв

участието

Общи резерви 


4 177 хил. лв.

Нетна печалба/загуба

за 2006 г.



3 874 хил.лв.

“Слънце - Стара Загора - БТ”АД, гр. Стара Загора

Наименование


“Слънце - Стара Загора - БТ”АД

Седалище



гр. Стара Загора 

Адрес на управление

ул. “Стамо Пулев” Nо 1
Предмет на дейност
Изкупуване, промишлена обработка, заготовка за износ и търговия със суров тютюн; производство, заготовка за износ и търговия с тютюневи изделия; външнотърговска дейност с тютюни и тютюневи изделия

Размер на капитала

1 177 860 лева (100%)
Процент на гласовете на

“Булгартабак-холдинг”АД
в общото събрание

           78,18% или 920 854 броя акции

Балансова стойност на 

921 хил.лв

участието

Общи резерви 


174 хил. лв.

Нетна печалба/загуба

за 2006 г.



2 808 хил.лв.

“Харманли - БТ”АД, гр. Харманли

Наименование


“Харманли - БТ”АД

Седалище



гр. Харманли

Адрес на управление

бул. “България” Nо 13
Предмет на дейност
Изкупуване и промишлена обработка, заготовка за износ и търговия с тютюни в страната и чужбина

Размер на капитала

79 962 лева (100%)
Процент на гласовете на
“Булгартабак-холдинг”АД
в общото събрание

            99,53% или 79 584 броя акции

Балансова стойност на 

49 хил.лв

участието

Общи резерви 


67 хил. лв.

Нетна печалба/загуба

за 2006 г.



(102) хил.лв.

“Шумен - БТ”АД, гр. Шумен
Наименование


“Шумен - БТ”АД

Седалище



гр. Шумен
Адрес на управление

бул. “Мадара” Nо 38
Предмет на дейност
Изкупуване, промишлена обработка, заготовка за износ и търговия с тютюни, външнотърговска дейност с тютюни
Размер на капитала

429 992 лева (100%)
Процент на гласовете на
“Булгартабак-холдинг”АД
в общото събрание

           85,60% или 368 060 броя акции

Балансова стойност на 

368 хил.лв

участието

Общи резерви 


86 хил. лв.

Нетна печалба/загуба

за 2006 г.



(841) хил.лв.

“Ямбол - БТ”АД, гр. Ямбол

Наименование


“Ямбол - БТ”АД

Седалище



гр. Ямбол
Адрес на управление

ул. “Ямболен” Nо 7
Предмет на дейност
Изкупуване, промишлена обработка, заготовка за износ и търговия с тютюни в страната и чужбина

Размер на капитала

 256 856 лева (100%)
Процент на гласовете на
“Булгартабак-холдинг”АД
в общото събрание

           99,73% или 256 170 броя акции

Балансова стойност на 

256 хил.лв

участието

Общи резерви 


30 хил. лв.

Нетна печалба/загуба

за 2006 г.



550  хил.лв.
ж) размер на получените дивиденти за последната финансова година
През 2006 г. е взето решение за изплащане на дивиденти от печалбата за 2005 г. на акционерите и са изплатени на "Булгартабак-холдинг"АД дивиденти от следните дъщерни дружества:

- “Благоевград-БТ”АД 

– начислени и изплатени – 10 713 039,40 лв.; 

- “София-БТ”АД 


– начислени и изплатени –  3 900 382,73 лв.;
- “Пловдив-БТ”АД 


– начислени и изплатени –  2 773 671,63 лв.;

- “Пловдив-Ю. Гагарин -БТ”АД 
– начислени – 1 800 225,74 лв. Между “Пловдив-Ю. Гагарин -БТ”АД и „Булгартабак-холдинг”АД е сключено Споразумение № 279-С/28.09.2996 г. за разсрочено погасяване на задължението за изплащане на дивидент на „Булгартабак-холдинг”АД на шест равни месечни вноски, ведно със законната лихва. До момента са изплатени 5 от вноските, ведно със законната лихва - сума общо в размер на 1 559 620,21 лв., в т.ч. 1 500 188,10 лв. – главница и 59 432,11 лв. лихва. Падежът на 6-тата вноска е на 02.04.2007 г.
з) размер на задълженията и вземанията на «Булгартабак-холдинг»АД във връзка с участието му в дъщерните дружества.
Вземанията на „Булгартабак-холдинг”АД към 31.12.2006 г. от свързани предприятия са от следните дружества:

	Име на дружеството
	
	31.12.2006
	
	31.12.2005

	
	
	BGN '000
	
	BGN '000

	
	
	
	
	

	”Хасково Табак” АД – в ликвидация
	
	5,649
	
	5,334

	„Видин БТ” АД – в ликвидация
	
	4,471
	
	4,138

	„Асеновград  БТ” АД
	
	4,435
	
	4,033

	„Слънце Стара Загора БТ” АД 
	
	2,520
	
	2,326

	„Шумен БТ” АД 
	
	2,311
	
	2,201

	„Плевен БТ” АД 
	
	2,221
	
	643

	„Благоевград БТ” АД
	
	1,236
	
	1,506

	ЗАО „Булгартабак – Сочи”, Русия
	
	1,112
	
	1,112

	„Пловдив БТ” АД 
	
	915
	
	936

	„София БТ” АД 
	
	762
	
	985

	„Дупница БТ” АД 
	
	731
	
	656

	„Кърджали БТ” АД 
	
	542
	
	731

	„Гоце Делчев БТ” АД 
	
	428
	
	400

	„Дулово БТ” АД 
	
	180
	
	170

	„Сандански БТ” АД 
	
	105
	
	102

	„Булгартабак Ром”, Лупени, Румъния 
	
	93
	
	93

	„Ямбол БТ” АД 
	
	73
	
	74

	ЗАО „Булгартабак”, Полтава, Украйна 
	
	55
	
	55

	„Харманли БТ” АД 
	
	50
	
	43

	ЗАО „Булгартабак”, Калининград, Русия 
	
	17
	
	17

	„Булгартабак Трейдинг” ЕАД
	
	6
	
	-

	„Смолян БТ” 
	
	4
	
	-

	ЗАО „СК Булгартабак”, Подолск, Русия 
	
	1
	
	1

	„Пазарджик БТ” АД  
	
	-
	
	231

	„Юрий Гагарин БТ” АД 
	
	-
	
	13

	Обезценка на вземания:
	
	(19 144)
	
	(17,579)

	Общо
	
	8,773
	
	8,221


Относно „Плевен-БТ”АД
Съгласно сключен анекс към споразумение  между “Плевен БТ” АД  и Булгартабак - Холдинг АД  дългът на “Плевен БТ” АД,  формиран от непогасени търговски задължения на дружеството с произход от предходни периоди  в размер на 1,546 х.лв., е разсрочен  до 31.01.2013 г. 

Към 31.12.2006 г. вземанията от “Плевен БТ” АД, в т.ч. по споразумението за разсрочване, са с обща номинална стойност от 3,446 х. лв. и са разпределени, както следва:

дългосрочна част:                                        
1,225 х. лв.

обезценка





(254) х. лв.

балансова стойност




   971 х. лв.

  краткосрочна част:



 2,221 х. лв.

  обезценка





   (99) х.лв.

  балансова стойност




 2,122 х. лв.

Задължения на „Булгартабак-холдинг”АД към 31.12.2006 г. към  свързани предприятия
	
	
	31.12.2006
	
	31.12.2005

	
	
	BGN '000
	
	BGN '000

	
	
	
	
	

	„Гоце Делчев БТ” АД
	
	24
	
	-

	„Кърджали БТ” АД 
	
	16
	
	-

	„Ямбол БТ” АД 
	
	9
	
	1

	„Шумен БТ” АД 
	
	2
	
	4

	„Дупница БТ” АД 
	
	2
	
	1

	„Асеновград БТ” АД
	
	-
	
	1

	Общо
	
	53
	
	7


8.5. Посочване на централния ежедневник, който емитентът използва за публикуване на поканата за свикване на общо събрание на акционерите.
През 2006 г. "Булгартабак-холдинг"АД е публикувал поканата за свикване на общо събрание на акционерите на дружеството във вестник “Пари” – централен ежеднивник.

8.6. Информация за мястото, времето и начина, по който може да бъде получена допълнителна информация, включително адрес, телефон, работно време и лице за контакти.

Допълнителна информация може да бъде получена в седалището на дружеството - гр. София, ул. “Граф Игнатиев” Nо 62 в дните от понеделник до петък от 09.00 – 12.00 часа и от 14.00 - 16.00 часа; лице за контакт: Владимир Христов – Директор на Дирекция “Управление на качеството и връзки с инвеститорите”, тел. 930 68 14, факс: 930 68 30,  930 68 31.
_________________________
           Христо Лачев

Изпълнителен директор

на „Булгартабак-холдинг”АД
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