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	1.  Данни за членовете на управителни и контролни органи на Параходство БМФ ЕАД Варна

	1.1.Име и функции на членовете на управителния орган и представляващите Параходство БМФ ЕАД Варна


	Параходство БМФ ЕАД Варна има едностепенна форма на управление
Съвет на Директорите


1. Председател: Красимира  Йорданова Стоянова 
2. Христо Иванов Донев- Изпълнителен Директор

3. Васил Петров Димитров

4. Лъчезар Стефанов Стефанов

5. Стою Стоянов Недин 
6. Пламен Стефанов Димкин
Членовете на Съвета на Директорите носят солидарна отговорност за изготвяне на Регистрационния документ.


	1.2. Данни за основни банки, инвестиционни посредници и правни консултанти за последните три години


	1.2.1. Основни банки


	HSH Nordbank AG Hamburg

Gerhart-Hauptmann Platz 50

D-20095 Hamburg

Germany

Phone: +49 40 33 33-135 52

Fax: +49 40 33 33-343 15

СЖ Експресбанк  Клон Транспортна

Седалище Варна
Пл.Славейков № 4

Тел. 661 255, 

Факс: 601 164 
	Райфайзенбанк (България) ЕАД

София ул. Гогол 18/20

Тел.  91 985 101

Факс : 943 45 27
Ситибанк 

 Клон София 
ЦУМ Бизнес център етаж 5

Тел.  02  9175 100 
 Факс. 2 981 9914



	1.2.2. Основни инвестиционни посредници

	Консорциум между “Обединена Българска Банка” АД, National Bank of Greece International Ltd и Булброкърс АД – посредници по регистрацията на дружеството на Българска Фондова Борса , София.
Райфайзенбанк (България), София – инвестиционен посредник по продажба на акциите на Параходство БМФ ЕАД в капитала на ЗПАД “Булстрад” София. 

	1.3.  Данни за одиторите на Параходство БМФ ЕАД Варна

	За финансовата 2003г, 2004г и 2005г
КПМГ България ООД 

Бул. Фритьоф Нансен № 47

Гр. София 


	1.4.  Лица, отговорни за изготвянето на Регистрационния документ

	Членовете на СД на дружеството са отговорни за изготвянето на настоящия регистрационен документ и декларират, че при изготвянето на настоящия регистрационен документ са положили необходимата грижа и че информацията, съдържаща се в този регистрационен документ е вярна, пълна и не е подвеждаща. Декларации от горепосочените лица в този смисъл са приложени като неразделна част към настоящия регистрационен документ.




	2. Основна информация

	2.1.  Систематизирана финансова информация 31.12

	

	Показатели

2006
2005
2004

Нетен размер на приходите от продажби

(в хил.лв)

400 004
403 709
348 618

Други приходи от дейността
10 872
18 879
23 250
Печалба/загуба преди данъчно облагане

20 658
44 852
48 180

Нетна Печалба/загуба  от дейността (хил.лв.)

19 363
42 315
36 638

Сума на активите (в хил.лв.)

959 841
1 021 637
650 772

Акционерен капитал (в хил.лв)

109 021
109 021

109 021

Брой акции (номинал 10 лв)

10 902 086
10 902 086

10 902 086

Доход на акция (.лв)

1.78
3.88
3,32

Табл.1  Данните са към 31.12 на съответната година и съгласно одитираните годишни финансови отчети за същия период на Параходство БМФ ЕАД Варна


	2.2. Рискови фактори

	2.2.1. Систематични рискове

	Политически риск
Политическия риск отразява влиянието на политическите процеси в страната върху възвръщаемостта на инвестициите.  Възможните промени на икономическата политика и инвестиционния климат  в неблагоприятна посока определя  степента на полтическия риск.     Въвеждането на валутния борд  през 1997 г. е основен фактор за намаляване  на политическият риск в страната. Промените в законодателството и подзаконовата нормативна уредба  с цел намаляване на държавната намеса в свободните пазарни отношения, подобряване на инвестиционния климат и стимулиране на инвестициите съдействат за намаляване на политическия риск в страната. 
Подписването на договора за присъединяване на  България в Европейския съюз от 01.01.2007г е основен фактор, който  гарантира минимизиране на политическия риск. Значителни политически рискове, оказващи влияние върху икономическата среда в страната произтичат от възможните регионални кризи. 

Влияние върху дейността на дружеството  оказват политическите събития в целия свят – войни, регионални конфликти, в резултат промяна на  търговската активност в засегнатите региони и нарастване застрахователните премии при посещения в региони с повишен военен риск. 

2.2.2. Макроикономически рискове

Валутен риск

Валутният риск определя негативното вляние  върху възвращаемостта на инвестициите, вследствие на промени във валутният курс.
Въвеждането на еврото като разплащателна единица в Европейският съюз и съответно фиксирането на българския лев към германската марка доведе до практически фиксиран обменен курс 1,95583 лева за едно евро. Следователно валутния риск за инвестиция в евро е практически сведен до минимум. За инвестиции в щатски долари (1,3173 спрямо еврото -28.12.2006) валутния риск от колебанията в обменния курс между долара и лева се приближава до риска от колебанията в курса между долара и еврото.  За дружеството възниква валутен риск при продажби, покупки и получени заеми, деноминирани във валута различна от български лев, респективно евро. Валутата, която води до този риск е предимно щатски долар и английската лира. 

Инфлационен риск

 Инфлацията в страната е важен фактор, касаещ реалната възвращаемост на инвестицията. 
                    Година

2002

2003

2004

2005

2006

Индекс на потребителските цени(изменение спрямо предходен период, %)
3,8

5,6

4,0

6,5

6,5
















Табл.2 Инфлация /индекс на потребителските цени/
Данните за равнището на инфлация в страната показват сравнително ниско равнище на този риск за инвеститорите в акции, емитирани от български другества, в резултат на строгите рестрикции по отношение на използването на средствата на монетарната политика за макроикономическо въздействие.
Инфлацията в страната оказва влияние дотолкова доколкото съгласно КТД  синдикатите могат да изискват компенсации върху заплатите на работниците и служителите, в български лева, които не са основно перо в структурата на разходите. 

2003

2004

2005

2006

БВП – текущи цени(млн. лева)

34 547

38 275

41 948

47 864

- реален растеж (%)

4,5

5,7

5,5

6,3

Инфлация (%)

- в края на годината

5,7

4,0

5,1

4,9

- средна за периода

2,4

6,2

4,7

5,8

Текуща сметка (млн. евро)

-972,3

-1 306,9

-2 621,9

-3 977,9
В % от БВП

-5,5

-6,7

-12,2
-16,3
В т.ч. търговско салдо (млн. Евро)

-2425,6
-2 953,5
-4 409,7

-5 390,1
В % от БВП

-13,7

-15,1
-20,6
-22,0
Преки чуждестранни инвестиции (млн. Евро)

1 850,5

2 735,9

3 103,3

4 104,5

В % от БВП

10,5

14,0

14,5

16,8

Валутен курс

- в края на годината

1,55

1,44

1,66

1,49

- Реален ефективен валуген курс (индекс юни `97=100)
140,1

141,9

141,8

149,3


















































Табл.3 Основни  макроикономически показатели
Брутният външен дълг в края на декември 2006 г. възлиза на 19 194.6 млн. евро (79.3% от БВП), като нараства с 4083.8 млн. евро (27%) в сравнение с края на 2005 г. (15 110.7 млн. евро, 70.5% от БВП). Дългосрочните задължения на страната са в размер на 13 362.3 млн. евро (69.6% от дълга), а краткосрочните – 5832.3 млн. евро (30.4% от дълга).

В края на януари 2006 г. външните задължения по кредити, свързани с Преки инвестиции възлизат на 5504,3 млн. евро (3698.1 за 2005г), като нарастват с 1490.7 млн. евро 37.1%) спрямо края на 2005 г.).

През януари – декември 2006 г. са извършени плащания по обслужването на брутния външен дълг в размер на 4000.5 млн. евро (16.5% от БВП) при 5706.3 млн. евро (26.6% от БВП) за същия период на 2005 г. 

През януари – декември 2006 г. са получени кредити и депозити от нерезиденти в размер на 7453.3 млн. евро (30.8% от БВП) при 6079.2 млн. евро (28.3% от БВП) за същия период на 2005 г. От тях сектор Държавно управление е получил 210.6 млн. евро при 292.3 млн. евро за януари – декември 2005 г.2 Сектор Търговски банки е получил кредити и депозити в размер на 1805.5 млн. евро, което е със 136.9 млн. евро повече в сравнение с януари – декември 2005 г. Други сектори са получили кредити в размер на 3251.9 млн. евро или с 1778.1 млн. евро повече спрямо януари – декември 2005 г. Новите задължения по кредити, свързани с Преки инвестиции възлизат на 2185.3 млн. евро, което е с 459.2 млн. евро по-малко спрямо януари – декември 2005 г. (2644.5 млн. евро).
Нетният външен дълг в края на декември 2006 г. възлиза на 5495.1 млн. евро (22.7% от БВП), като нараства с 1096.7 млн. евро (24.9%) в сравнение с края на 2005 г. (4398.4 млн. евро, 20.5% от БВП).
Параходство БМФ успешно отчита пазарните условия на дълга и се възползва от финансовите заеми, отпуснати от чуждестранни банки за финансиране на строителство и покупка на кораби, описани по обстойно в т. 4.2.





Пазарен риск

Пазарният риск е свързан с промените в доходността на конкретната акция или облигация в следствие на промени в доходността от инвестициите на пазара. 
Акциите на “Параходство Български Морски Флот” ЕАД на БФБ София не се търгуват. 



	2.2.3. Несистематични рискове



	Отраслов риск

Отрасловият риск се свързва преди всичко върху невъзможността за реализиране на доходи в рамките на отрасъла, поради технологичните промени или измененията в специфичната нормативна база.

В отраслов аспект дружеството Параходство “БМФ” е под влиянието на цикличността на индустрията търговско корабоплаване  в световен мащаб.

Регулативен риск

В мащаба на търговското корабоплаване основният регулативен риск за Параходство БМФ е свързан с натиска на международните синдикати ITF за подписване споразумение за адекватно заплащане на морските кадри, плаващи под чужд флаг. Тези органи налагат ограничителни мерки по пристанищата на Западна Европа, Скандинавските страни за наши кораби.

Проблем от регулативен характер е и корпоративното данъчното законодателство за облагане доходите при източника и определен вид технически услуги в чужбина, които водят до оттегляне на доставчици на услуги по пристанищата поради оскъпяване. Очаква се чрез промени в нормативната база факторите за този риск да намалят влиянеието си и така финансовите и икономически показатели на дружеството да достигнат нивата на добрата международна практика.

Фирмен риск

Фирменият риск отразява възможността  за реализиране на различна по величина ефективност на тази дейност, както и влиянието на конкретната капиталова структура на дружеството, динамичната връзка между финансовите ресурси, които то използва и специфичните форми на използването.
А).Рискове, свързани с продуктите и пазарите

През 2006г както и през 2005 г. превозната дейност на флота ще се влияе от следните фактори :

А/ Външни фактори:
-  От товаро-предлагането на международния фрахтов пазар.

          -  От глобални кризисни фактори.

Б/  Вътрешни фактори:

-  От тонажния капацитет на флота.( попълнение,брак)

-  Високата средна възраст на флота.

- От размера на тонажа извън експлоатация (планов, авариен ремонт). Част от рисковете свързани със специфичната услуга транспорт на товари се покриват от морските застраховки на всички кораби на Параходство БМФ. 

Рисковете, които би могъл да понесе инвеститора, се отнасят до рязка промяна в търсенето на определени кораби за превоз на товари в определена точка на света, поради политически или военни кризи; падане на навловите ставки и плащане на премии за военен риск, в резултат затруднения при плащане на дълга. В тези случаи преценяваме,че рисковете са минимални, тъй като по - голямата част от корабите покриват специфични пазари, на които не може да се очаква драстична промяна, а друга част са  предмет  на дългосрочни сделки, които осигуряват хеджиране на риска.    

Б)Финансов риск

Финансовият риск  произтича от наличието на привлечен капитал в капиталовта структура на дружеството. Рискът се изразява в евентуалните затруднения по посрещане на плащанията по дълга /главници и лихви/, които дружеството би могло да има при небалансирана капиталова структура, съчетана с неблагоприятно равнище на фрахтовия пазар. От края на 2003 година до края на 2006 година междубанковия индекс LIBOR се промени от 1,25% на 5,375% (повече от 3 пъти скок), което повлиява цената на привлечените средства и ликвидността на дружеството.
Кредитен риск може да възникне и при неплащане от страна на длъжниците на Параходство БМФ – клиенти и агенти.



	


	


	3. Информация за Параходство БМФ ЕАД Варна 


	3.1.Историческа справка и развитие на “Параходство Български Морски Флот” ЕАД

	С постановление на Мистерския съвет № 2056 от 10.07.1950 година “Параходство Български Морски Флот” със седалище в град Варна е определено като самостоятелно държавно предприятие и  юридическо лице. 
С Разпореждане на Министерския Съвет № 125 от 16.06.1976 година ПБМФ е реорганизирано и влиза в състава на Стопанско обединение “Воден Транспорт”- Варна.  С решение на Министерски Съвет № 50 от 30.03.1989 година ПБМФ е включено в системата на Държавна Фирма “Български Морски Флот” – Варна, която се явява основен правоприемник на стопанско обединение “Воден Транспорт” – Варна.  
Държавна фирма “ Български Морски флот “ е регистрирана в Окръжен Съд Варна с решение от 03.05.1989 година по фирмено дело № 7 от 1989 г. Регистрацията е обнародвана в ДВ бр.37.  от 16.05.1989 г.
С Разпореждане № 25 на Министерския съвет от 15.10.1991 година е образувано еднолично акционерно дружество “ Параходство”Български Морски Флот” със седалище град Варна, а с решение от 14.07.1992  по фирмено дело 6181  Варненският Окръжен Съд вписва дружеството в Търговския регистър -  том    15 ,  партида 18,  стр72 .  От 15.10.2003 година Параходство”БМФ” ЕАД е публично дружество. 

Булстат :                 103002674 Ю
Данъчен номер :    1030035352

Седалище:               гр. Варна, бул. Приморски № 1,

Тел.                           633 100,            
факс:                         633 033,

е- mail :                     office@navbul.com
                                   www. navbul.com 

Дружества собственост 100% на Параходство БМФ
Balkan and Black Sea Shipping Co. Ltd London
1. Създаване и регистрация

Фирмата Balkan and Black Sea Shipping Co. Ltd London (ББСШ Лондон)е регистрирана през 1966 година съгласно законите на Обединеното Кралство с адрес Black Sea House, 72 Wilson Str., London HC2A 2DH, UK и  № 871726 и предмет на дейност: 
корабно агентиране,чартиране,  брокераж, посредничество по зареждане на кораби,посредничество по покупко- продажба на кораби и товари, товаро-разтоварно посредничество,  спедиция, превоз на пътници и товари, застрахователно посредничество

BALTEC(1987) HULL
ББСШ Лондон е собственик (100%) на фирмата "Балтек (1987)" със седалище в гр. Хъл, Англия.

Предметът на дейност на фирмата обхваща: техническо снабдяване с корабни резервни части, оборудване и сервиз, разпределение и спедиция, организиране на междурейсови ремонти и сервиз на български и чужди кораби. Основен клиент на фирмата е "Параходство БМФ" АД, както и някои български заводи. От чуждите клиенти основно бизнес постъпва от корабособственици, притежаващи/опериращи кораби.
 Не осъществява търговска дейност  от 2004г 
Дъщерни фирми и клонове на “Болкан енд Бляк Сии Шипинг” Лондон:







“Болкан енд Бляк Сии Шипинг Ко” Хамбург (BBSS Hamburg Branch)

Фирмата е регистрирана от централната фирма в Лондон като клон. Регистрацията е извършена в търговския регистър на Хамбургския съд на 30.07.1971 год. Предметът на дейност на фирмата съответства на немското законодателство за фирмите с ограничена отговорност.

В структурно отношение фирмата включва следните дейности:

- Фрахтов отдел - фрахтоване на тонажа на "Параходство БМФ" на международния пазар, както и фрахтоване на чужд тонаж за нуждите на Параходството;

- Агентийски отдел - обслужване на конвенционалната линия NCL, спедиция и трансбордни операции през пристанище Хамбург;

- Контейнерен отдел - обслужва контейнерната линия на "Параходство БМФ" - Булкон;


- Счетоводен отдел;

- Портови капитан;



“Болкан енд Бляк Сии Шипинг Ко”  Пирея (BBSS - Piraeus Branch)
Фирмата ББСШ Пирея – Гърция е регистрирана от централната фирма в Лондон като неин клон в без собствен обявен/платен капитал.

На основание на заявлението по установения ред от централната фирма до гръцките министерства на морското стопанство и на националната икономика, последните със свой съвместен протокол от 22.04.1971 год. постановяват регистрирането на фирмата, влизащо в сила след публикация в гръцкия Държавен вестник брой 345 от 01.05.1971 год. Фирмата започва своята фактическа дейност през 1972 год.

На фирмата се издава лиценз за право на дейност с валидност 5 години. Същият се продължава по установения ред от двете министерства.  

Фирмата е регистрирана по условията на гръцкия Закон 89/67, с неговите допълнения и изменения. Същественото в случая е, че тя представлява клон на чужда компания извън Гърция и печалбата от дейността й не подлежи на данъчно облагане в Гърция (брутната печалба на фирмата се отнася към финансовия резултат на централнато управление в Лондон, където се облага данъчно съгласно английския закон). 

Друг важен момент в статута на фирмата по посочения закон е, че тя трябва да се издържа чрез валутни постъпления (комисионни, възнаграждения и пр.) с произход извън Гърция, като сумата в годишен аспект следва да е над 50,000 щ. долара.

Съгласно своя лиценз, фирмата има право да извършва следните дейности на територията на Гърция:

· Корабно менажиране и назначаване на корабни агенти в Гърция;
· Фрахтоване на кораби и товари;
· Посредничество при кораборемонт и корабостроене;
· Морско застраховане (не се прилага практически);
· Корабно снабдяване и бункероване.

Не са разрешени следните дейности съгласно лиценза:

· Самостоятелно корабно агентиране на територията на Гърция;
· Други неупоменати.

Основните дейности, осигуряващи издръжката на фирмата са следните:

· Посредничество при фрахтоване на кораби и товари - фирмата действа като брокер както на "Параходство БМФ", така и на чужди корабособственици и товародатели при договарянето на товари и кораби.
· Посредничество при снабдяване на кораби и товари - фирмата действа като брокер на "Параходство БМФ" при годишното договаряне с гръцки доставчици на горива за нуждите на корабите, посещаващи гръцки и някои други източно-средиземноморски пристанища, а така също и при еднократните рейсови договаряния.
· Посредничество при ремонт на корабите на "Параходство БМФ" в гръцки кораборемонтни заводи - със съдействието на фирмата са сключени рамкови договори с гръцки кораборемонтни заводи за ремонт на корабите на "Параходство БМФ". Цялата дейност е свързана с обслужване само на кораби на "Параходство БМФ". 
· Посредничество при корабно агентиране в гръцки пристанища - по силата на посоченото по-горе обстоятелство за неразрешените дейности и на основание на договора с "Параходство БМФ", фирмата е оторизирана и има задължението да назначи корабен агент за нуждите в гръцките пристанища. За целта е сключен отделен договор между фирмата и "Болкан енд Блек Сий Шипинг Ко. (Хелас) Лтд." - Пирея (ББСШ Хелас). 




“Болкан енд Бляк Сии Шипинг Ко”  Анверс (BBSS Belgium – Antwerpen)
Фирмата е регистрирана от централната фирма в Лондон като дъщерна фирма през 1974 год. под No.199694 и БТВ No.414910075 със седалище Анверс с 95% участие на “Болкан енд Бляк Сии Шипинг Ко” Лондон и 5% на Параходство БМФ ЕАД.

Предметът на дейност на фирмата обхваща:

· агентиране на конвенционалните кораби в пристанищата на Белгия;
· координация на корабите от Континента в южно направление;
· спедиция на товари;
· посредничество при бункероване в пристанищата на Белгия и Холандия.

“Болкан енд Бляк Сии Шипинг Ко”  (Хелас) Пирея (BBSS (Hellas) Piraeus &Tessaloniki)
ББСШ Хелас е регистрирана на 03.05.1972 год. като дъщерна фирма, собственост на централното управление в Лондон (60%) и на неговата "спяща" фирма "Овърсийз транспорт енд трейд" - Лондон (40%) - на практика 100% собственост на "Параходство БМФ". Лицензът на дъщерната фирма е валиден до 03.05.2013 год. с право за удължение по установения ред. Регистрацията е като на изцяло гръцка фирма с капитал след въвеждане на еврото 172 800 евро. Печалбата й подлежи на данъчно облагане в Гърция по местното законодателство. 
Дейностите, които тя има право да извършва включват: корабно агентиране в Гърция, туристически операции, внос и износ на стоки, покупко-продажба на имоти. 


Функции на директора: общо ръководство, методически контрол върху дейността на "ББСШ Хелас" по оторизация от прекия собственик - Централното управление в Лондон, взаимодействие с гръцките кораборемонтни заводи, съдействие към представляваните корабособственици по договорни спорове и рекламации в Гърция.










“Болкан енд Бляк Сии  Денисчилик”  Истанбул  (BBSD (Turkey) Istanbul)
ББСШ – Истанбул 

е регистрирана на 31.01.1995 год. Регистрацията е публикувана в официалния "Вестник на търговския регистър" на Република Турция под Nо. 3718 от 03.02.1995год.

Основатели са ББСШ Лондон и "Навитранс Адженталък Хизметлери" А.С. Истанбул. Всеки от основателите има 50% дялово участие. Фирмата е дружество с ограничена отговорност по смисъла на Търговския закон на Турция.

Основните задачи, които си поставя офиса са:
a) Да провежда ценова политика по отношение сухопътните отсечки, като част от цялостните контейнерни превози, разширявайки по този начин възможността си да регулира рентабилността им. Да участвува в разпределението на печалбата, генерирана от извършваната спедиторска дейност свързана с контейнерните превози. Да създава и развива директни пазарни позиции сред местните клиенти и да регулира развитието на агентийската фирма, допускайки същата да влиза в договорни отношения само с превозвачи по неконкурентни дестинации. (В практиката се наблюдава тенденция линейните превозвачи да създават собствени агентийски фирми в опорните страни и пристанища).
b) Да влезе директно в контролирания в Турция пазар за насипни и генерални товари, избягвайки удължени брокерски вериги както и да участвува в разпределението на печалбата от агентийската дейност, съпътстваща превозите на тези товари.
c) Да регулира пряко организацията по обслужване на транзитното преминаване през Проливите и да участвува в разпределението на печалбата от тази дейност.
d) Да участва пряко в редица допълнителни дейности свързани с основния бизнес - уреждане на рекламации, съдебни случаи, аварийни и малки ремонти, техническо снабдяване, зареждане с горива, смени на екипажи, плащания/вземания от контрагенти и др.

Съгласно регистрираните правила на фирмата, същата се управлява от двама Фирмени Директори, които са оторизирани представители на партньорите и са назначавани от тях. Двамата Фирмени Директори са с равни права и задължения по отношение на управлението на фирмата и съставляват нейното управително тяло.


“Булспейн” С.А.  Барселона ( BULSPAIN (Spain) Barcelona) 
Булспейн, С.A. – Барселона 
е регистрирано на 28.02.1992 год. със седалище (първоначално) в Мадрид. Акционери са: BBSS London  (50%), Brega de Servicios Maritimos 50%  
На базата на агентийски договор Булспейн е генерален агент на "Параходство БМФ" АД за Испания и Португалия, а за корабите на контейнерния сервиз Булкон и за Южна Франция. Схемата на генералното агентиране е обусловена от големия брой пристанища в Испания - 35, от които корабите на Параходството средногодишно посещават 18-20.

Фирмата извършва следните дейности: агентиране и координация с под-агентите и чартърните агенти; брокерска дейност; посредничество при бункероване; посредничество при извършване на смени на екипажи; посредничество при извършване на ремонти и снабдяване с резервни части; посредничество при уреждане на застрахователни събития и рекламации; защита на интересите на "Параходство БМФ" АД пред пристанищата, оттъргуване на договори (такива договори са сключени с терминалите в Барселона, Валенсия и Марсилия);

Overseas Transport & Trading

100% собственост на ББСШ Лондон. Не осъществява дейност от нейното основаване на 5 март 1971, но е регистрирана като приносител на акции (bare trustee) в дъщерните дружества на ББСШ Лондон. 

2. Структура на инвестициите на Balkan and Black Sea Shipping Co. Ltd London Към 31.12.2006
№ по ред

ИМЕ НА ДРУЖЕСТВОТО

СТАТУТ

Капитал на компанията

Участие на BBSS London  в капитала на Дружества

 

 

 

%

Брой акции/
дялове
Цена на придобиване 

Стойност                    

 

Валута

Валута

1a

BBSS Co. Ltd –Hamburg(Germany)
Клон на BBSS London

1b

BBSS Co.Ltd Branch Pireaus(Greece)
Клон на BBSS London

2

BBSS Antwerp Co N.V..(Belgium) 

Дъщерна компания на BBSS London

62 000 €
 43 870 PND 
95% 

без номинална цена

58 900€

3

BBSS Co.Ltd Istanbul(Turkey)
Дъщерна компания на BBSS London

5 700 млн.TL
82 278 PND

50% 

500

2 850 млн TL
41 139 PND

4

BBSS Co.(Hellas) Ltd Piraeus&Tessaloniki Greece
Дъщерна компания на BBSS London

172 800 €

110 317  PND

100% 

2880

60 €

172 800 €

5
Baltec(1987)Ltd 

Hull UK
ООД

100 PND

100% 

100

1 PND

100 PND

6
Overseas T&T London(ОТТ) UK
ООД

100 PND

100% 

100

1 PND

100 PND

7
Bulspain S.A. Barcelona (Spain)
ООД

60 101€

37 378 PND
50% 

5000
6,01€

30 050 €


Табл.4 Данните са към 31.12 на 2006 година и съгласно одитираните годишни финансови отчети за същия период на Групата BBSS London 
Инвестициите на Групата BBSS London съгласно Одитирания отчет 2005 са оценени на 95 225 PND, включително 643 PND нелиствани акции на Baltic Exchange London и 94 582 PND инвестиции в дъщерни компании.
Финансовия резултат към 31.12.2006г от обичайна дейност преди данъчно облагане на консолидирана база възлиза на PND 255 031 (PND 355 691 за 2005г,  загуба £ 387 800 2004г ), а след дънъци , курсови разлики и миноритарни дялове в дъщерни дружества печалбата възлиза на PND 63 046 (PND 278 411 (за 2004г загуба £ 725 220) 
Български Морски Квалификационен Център ЕАД, Варна
1. Създаване. Български Морски Квалификационен Център АД, Варна (БМКЦ)е приемник на Ведомствения учебен център за следдипломна квалификация към СО Воден транспорт”, създаден със заповед № 1777/24.07.1974г от Комитета за технически прогрес и висше образование и Министерството на Транспорта.
2. Седалище, адрес, регистрация. БМКЦ ЕАД е с адрес на регистрация Варна ул.”Васил Друмев” № 73 и самостоятелно юридическо лице, регистрирано на територията на Република България. 
Параходство БМФ участва с апортна вноска оценена по реда на чл.72 от ТЗ и чрез новоемитиране на акции на 24.04.2003г увеличава капитала до сегашния размер. На 21.01.2004г съгласно решение на съда БМФ става единствен акционер в БМКЦ ЕАД.
През 2006г се увеличава капитала чрез апорт на ПБМФ.
3. Предмет на дейност Български Морски Квалификационен Център АД, Варна е с основен предмет на дейност: 

· организиране и провеждане на курсове, семинари и други форми на обучение за придобиване и повишаване на квалификация,

· разработване на научно приложни проекти и анализи, консултантска дейност, сделки с интелектуална собственост, специализирани кораборемонтни услуги и сервизна дейност;

· издателска, печатна и рекламна дейност, преводачески услуги;

· организиране и провеждане на научни срещи, конференции, симпозиуми и др, предоставяне на интернет и счетоводни услуги.
БМКЦ АД се управлява от СЪВЕТ НА ДИРЕКТОРИ и е с капитал 262 500 лева, разпределени в 2 625 поименни акции с номинална стойност 100 лева всяка една.

4. Резултати за последните 3 години в хил.лева
2004

2005
2006
Приходи

1 142

1 170
1 196
Разходи

1 103

1 159
1 113
Резултати

39

11
83
5. Свързаност с Параходство БМФ. 
a) БМКЦ ЕАД се явява дъщерно предприятие на ПБМФ. Взаимоотношенията между двете фирми са определени с договорни отношения за получаване на услуги. БМФ като Възложител, осигурява кадри за повишаване и преквалификация на персонал подготвян за наемане на работа, а БМКЦ организира и извършва обучението на същите под формата на курсове, семинари и други учебни форми след предварителна заявка от Възложителя и по програми задължително съответстващи на международните и национални изисквания.
b) Нетния размер на приходите на БМКЦ от сделки с ПБМФ  за 2006г са 241 540,91 (334 030 лева  за 2005, 109 424 лева за 2004г) и представлява 21,99%(27,40% за 2005г) от общия размер нетни приходи от услуги за обучение.
c) Считано от 23.11.2004г с решение на ВОС бе откупен 1 дружествен дял от капитала на ИК «Морски свят», собственост до момента на Параходство БМФ на стойност 1000 лв и представлява 1/5 от капитала на издателството. 
d) Погасяват се два кредита по договори от 2002г: оборотен овърдрафт в размер на 100 хил.лева, инвестиционен заем за финансиране закупуване на нов симулатор на машинно отделение от норвежки фонд за насърчаване експорта – EKSPORTFINANS за 200 хил лева и от СЖ Експресбанк за рефинансиране на стар кредит 250 хил.лева.
Нептун Менинг ООД

1. Създаване.Нептун Менинг ЕООД е създаден по решение на ВОС на 18.11.1999г чрез преобразуване на Нептун Менинг ООД в еднолично ООД с решение на СД на Параходство БМФ и с капитал 5 000 лева, разпределен на 50 дяла по 100 лева номинална стойност на всеки от тях.  
2. Седалище, адрес, регистрация. Нептун Менинг ЕООД е с адрес на регистрация Варна ул.”Панагюрище” № 17 за неопределен срок от време. 


3. Предмет на дейност. Нептун Менинг ЕООД има за предмет на дейност посреднически услуги по набиране комплектоване и наемане на цели корабни екипажи или отделни членове на екипажи за ПБМФ, както и за други корабособственици. 
4. Резултати от дейността.  На практика  дейност не се осъществява от 2002г.

ЛЕВА
2004

2005
2006
Приходи

0

0
0
Разходи

2 013

1 000
0
Резултати

-2 013

-1 000
0







	3.2. Преглед на направените инвестиции:

	По съществени инвестиции :  
· 2004 година – 11 239 хил.лв са придобитите ДМА, като 9 558 хил.лв представлява новопостроения м/к Българка,  закупуването на лизинг на 10 броя автоконтейнеровоза.
· 2005 година – 12 090 хил лева са придобити ДМА, като 11 491 хил лева са ремонти на кораби, 376 хил в сгради и 222 хил. Лева в машини оборудване и компютърна техника. 
· 2006 година - 80 647 хил лева е стойността на направените инвестиции за придобиване на ДМА с натрупване, от които 33 367 хил лева са планови ремонти на кораби
Инвестициите на дъщерните дружества се състоят предимно в офис оборудване, а Български Морски Квалификационен Център АД (от 2003г 100% собственост на Параходство БМФ ЕАД) е направил следните инвестиции:

· 2003г -  1 072 959 лв от които 881 516 лв в нов тренажор за обучение на морски кадри
· 2004г – 43 893 лв машини и компютърна теника;
· 2005г – закупен симулатор, бързоходна спасителна лодка и хардуер за 418 хил.лева 
· 2006г – обновяване на “машинен симулатор”  и навигационен симулатор “Поларис” (Норвегия).

	3.3.Преглед на дейността:


	3.3.1. Предмет на дейност на Параходство БМФ ЕАД и описание на основните сфери на дейност


	Основната дейност на дружеството е морско търговско корабоплаване извършвано чрез експлоатиране на различни типове кораби. 

Структурата на тонажа към 31.12.2006 г. е следната:



	Брой кораби

Тонаж (DWT)

Средна възраст

Кораби за насипни товари 45  бр
1 

52 000 т.

28 год.;

9
38 000-39 000 т.

23,5 год.;

2

40 000 т
16,0 год
14
25 000 т.

25,8 год.;

6 

21 000 т.

10,8 год.;

4
14 000 т

8,5 год
7 

13 900 т.

38,6 год.;

2 

10 000 т.

27,5 год.

Фериботи 2 бр
2

13 000т

29 год

Контейнерни превози  12бр
3 

15 500 т

22,3 год.;

3 

14 000 т.

18,0 год.;

4

9 500 т.

21,7 год.;

2 

10 400 т.

18,0 год.;

Кораби за генерални товари 3 бр
3

3 000 т.

 24,7 год

Танкери 6 бр
2

5 800 т.

20,5 год.;

4

3 200 т

18,0 год.

NCL-многоцелеви кораби 5 бр
2

 10 500 т.

20,0 год.;

3
8 600 т

15,0 год.



	 





























































Трампови кораби 

Като резултат от добър маркетинг и морска политика към 31.12.2006г Параходство БМФ поддържа и развива флота от 45 трампови кораба (bulk carriers) с посочения тонаж и възрастова структура.  Успоредно с основния ангажимент по осигуряване на вноса и износа на суровини(въглища, руди, торове, зърно и др.)., трамповите кораби успешно участват на международния фрахтов пазар, наети от чужди наематели при различни наемни условия (за един или няколко рейса, на тайм–чартър и др.).

Три  кораба обслужват  главно Средиземно море за превоз на генерални товари - ролони, ламарина на листове и др. 

Фериботи   
Два броя ферибота с капацитет 108 ЖП вагона, обслужващи на паритетни начала съвместно УКРФЕРИ морската транспортна линия Варна – Иличевск – Батуми/Поти и обратно.
Контейнерни превози
12 контейнеровоза осигуряват комплексен сервиз за превоз на товари в контейнери като dry van, reefer, open top с капацитет от 400 до 1000 TEU, както и различни типове камиони за вътрешен превоз до крайната дестинация - от врата до врата. 
Два Танкера като част от Направление Комбиниран тонаж осигуряват присъствие на пазара за превоз на нефтопродукти, а четирите химикаловоза от 3 200 т позволяват едновременно товарене на 6 вида течни товари - химикали, и др. 
NCL многоцелеви кораби са 5 на брой и превозват генерални товари.


	Други дейности свързани с основната.
Управление безопасността и качеството.Поддръжка и управление на сигурност и бозопасност на корабоплаването съгласно Международния Кодекс за управление на безопасна експлоатация на кораби и предотвратяване на замърсяване(ISM Code). Бреговата и корабна система за сигурност е одитирана от Германския Лойд и сертифицирана от Българските, Малтийски и Сент Винсентски морски администрации (в зависимост от флага). Тези системи за управление безопасността и качеството се поддържат съобразно идискванията по ISO 9002. 
Застраховки и рекламаци. Осигуряват се необходимите застраховки на кораби и друга собственост, преговарят се и управляват застрахователни договори, предявяват се щети и др.
Всички кораби на Параходство БМФ имат пълно покритие на риска с първокласни H&M  застрахователи и клубове(P&I Club) използвайки техните световни мрежи от представители, юристи и сървьори.

Бизнес отношения, маркетинг, протокол. Назначават се корабни агенти, контактува се с със стифадорски, пилотски и влекачни компании, координира се дейността със задграничните дружества, изучават се тенденциите на фрахтовия пазар, реклама и др.
Спомагателни дейности включват ремонтни работи във Варна и Бургас за малки и средни повреди по корабите, транспортни служби и др.
Снабдяване с резервни части и хранителни доставки. За провизиране на корабите се извършват поръчки към повече от 150 компании из целия  свят.
Комуникации. Като активен член на INMARSAT от 1979г Параходството поддържа високо технологични морски и наземни комуникационни системи, развива мобилните и сателитните връзки със корабите, брегови радиостанции, развива интернет услугите с цел поевтиняване и подобряване качеството на  комуникационните услуги.
Картно бюро. От повече от 30 години картното бюро е официален агент на Британското Адмиралтейско Картно и Морско Издателство(British Admiralty Chart & Nautical Publications). Извършва се снабдяване, корекции на карти за корабите, актуални седмични издания на Notices to Mariners.


	3.3.2.Основни пазари на Параходство БМФ ЕАД

	 BULCON
Булкон намира своето място в силно конкурентния пазар чрез няколко създадени линии:

· Интрамед Сервиз – 2 кораба осигуряват товари между Западното Средиземноморие  и Турция - Валенсия, Барселона, Марсилия, Генуа и Амбарли, Мерсин,Измир, Истанбул.

· Булкон Континентален Сервиз – 4 кораба обслужват линията от Северно европейските пристанища – Хамбург, Феликстоу, Хъл, Ротердам, Анверс, Хавър – Пирея, Измир, Солун и Черноморските пристанища – Истанбул, Амбарли, Солун, Измир, Бургас, Варна.
· Балкан Експрес Сервиз – 1 кораб  извършва превози в Черно море - линията Бургас Амбарли, Одеса, Констанца, Варна. 

Останалите 5 контейнеровоза са отдадени  под наем на тайм-чартърни условия
Танкери 

Основните пазари са в Черноморските пристанища на Украина, Русия и Турция.

Фериботи

Пазарите са Черноморските пристанища на Украина, Русия и Грузия.

Трампови кораби

Осигуряват товари по целия свят в зависимост от търсенето. Държат първенството по приходи  поради заложената им функционалност на превоза и ниските разходи.

NCL-многоцелеви кораби
Превозват генерални товари, обслужващи Черно, Средиземно море и Западна Европа. 



	Приходи от основни категории дейности на консолидирана база в хил.лв.

2004

2005
2006
Насипни товари   

177 052

215 323
213 887
Контейнерни превози                 

97 520

112 309
109 484
Други (Фериботи, танкери,  NCL)                                 

54 624

67 732
68 746
Корабостроене и кораборемонт

11 822

-
-
Брокераж и агентиране 

7 600

8 943
7 887
348 618

404 307
400 004


	3.3.3.Данни за конкурентоспособността на емитента и основания за приетите твърдения.


	Параходство БМФ е конкурентноспособно на международния фрахтов пазар. Конкурентноспособността на компанията се дължи на завоюваните пазари, вследствие на дългогодишните традиции на компанията, добре развита мрежа от дъщерни компании, създадените добри взаимоотношения с партньорите – наематели и доставчици, разнообразието на типове кораби, водещата позиция на контейнерния сервиз в обслужваните дестинации, сравнително евтината работна ръка. 

Разбира се остарелия корабен парк оказва негативно влияние на конкурентносопсобността. 

СИЛНИ СТРАНИ

1. Завоювани пазари, вследствие на дългогодишните традиции на компанията;

2. Създадени добри взаимоотношения с партньорите – наемател, доставчици;
3. Ролята на основен морски превозвач в България;

4. Разнообразие на типовете кораби;

5. Финансиране на инвестиционните програми от първокласни европейски банки при изключително изгодни условия;

6. Водеща позиция на контейнерните превози в обслужваните дестинации;

7. Сравнително евтина работна ръка;

; 

СЛАБИ СТРАНИ

1. Остарял неконкурентен корабен парк;

2. Проблеми при подбора и невъзможност за задържане на необходимата, според потребностите на компанията, работна сила;

ВЪЗМОЖНОСТИ

1. Търсене на нови пазари;

2. Оптимизиране структурата на разходите чрез изваждане от експлоатация на губещите кораби;

3. Реализиране на икономии от по-ефективно използване на наличните ресурси;

4. Участие в транспортния коридор TRACECA; 

ЗАПЛАХИ

1. Опериране на силноконкурентни пазари;

2. Аварии и задържане на кораби в следствие на лошото техническо състояние; проблеми при проверки от Port State Control и регистровите организации;

3. Неблагоприятно данъчно облагане 

4. Разрастване на конфликта в Близкия и Средния Изток, в следствие – повишаване на военния риск; 



	3.3.4. Описание на основните сезонни дейности

	Дейността на Параходство БМФ в основата си не се влияе  значително от сезонни фактори.

	3.3.5.Описание на суровините и материалите от съществено значение за дейността, тяхната наличност и дали цената им е променлива

	Суровини от съществено значение

Корабно гориво

Корабното гориво е основния материал, който влияе на дейността на компанията и то предимно на контейнерните превози и фериботи. При превозите за насипни, течни и генерални товари цената на горивото се калкулира текущо в цената на навлото. При контейнерните превози при нарастване цената на горивото се начислява добавка към ставката на навлото за компенсиране нарастването на цената на горивото.Тази добавка се изчислява от асоциация на превозвачите на всеки три месеца.
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	3.3.6.Описание на маркетинговите канали и на специалните методи на продажба (продажби на изплащане и др.)

	Добрата практика в корабоплаването е използването на брокерски вериги за договаряне на превоз, както и назначаване на агенти в съответната държава за букиране на товари за контейнерните превози. Назначават  се агенти за обслужване на корабите в отделните пристанища и срещу представени документи се възстановяват разходите за сметка на Параходството. Усилията са насочени към работа с постоянни агенти, преференциални цени на пристанищни и агенцийски услуги, които са с най голям дял в общите разходи за кораба. 

 

	3.3.7.Данни за степента на зависимост на  от патенти, лицензи, договори (включително с доставчици и потребители) или нов производствен процес

	Дружеството не е зависимо от   договори с  доставчици или отделни клиенти, така че да се наруши в значителна степен дейността и финансовото състояние на компанията. 


	3.4. Организационна структура


	Параходство БМФ ЕАД Варна включва в портфейла си дружества с пряко и непряко значително участие, както следва:

 Дъщерни дружества

Седалище
Дялово участие
2006
2005
Balkan and Black Sea Shipping Limited – Лондон

Великобритания

100%

100%

Наптун Менинг ООД

България

100%

100%

БМКЦ АД
България

100%

100%

Инвестиции на дъщерното дружество Balkan and Black Sea Shipping : 
Седалище 

Дялово участие
2006
2005
Balkan and Black Sea Shipping Company – Antwerpen, 

Белгия

95%

95%

Baltec (1987) Limited

Великобритания

100%

100%

Balkan and Black Sea Shipping Company  (Hellas) Ltd

Гърция

100%

100%
Overseas Transport and Trade Company Ltd.

Великобритания

100%

100%

Balkan and Black Sea Denizcilik Limited Sirketi

Турция

50%

50%

Bulspain S.A.

Испания

50%

50%

Асоциирано предприятие 

          " Булярд Корабостроителна Индустрия»   АД                    Варна                 25 %         0% 

Дружеството притежава 100% от акциите с право на глас в 19 дъщерни фирми,  регистрирани в  Малта собственици на 18 кораба, регистрирани в Малтийския корабен регистър. Дейността им се счита за съставна част от дейността на Дружеството. Поради това транзакциите на тези дъщерни дружества са превърнати в лева така сякаш са реализирани от самото Дружество.

	3.5. Имущество, производствени единици и оборудване




	                                                                                                 В хил.лева
Дълготрайни материални активи
2004 г.
2005г

2006г
1. Земя и сгради
32 333

25 468
26 210
2. Машини, съоръжения и оборудване
1 246

1 593
1 469
3. Транспортни средства (кораби)
494 429

824 856
727 692
4. Други транспортни средства

1 847

3 317
2 372
4. Стопански инвентар
3 416

2 292
1 308
5. Разходи за придобиване на ДМА
29 766

16 735

67 023
563 037

874 261

826 074
Активи предоставени като залог

Към 31 декември 2004 г. в баланса на Групата са включени 19 кораба с обща балансова стойност 208,925 хил.лева ( 2003г - 216,411 хил.лв), които са собственост на 16 дъщерни предприятия на Дружеството, от тях 9 са ипотекирани в полза на чужди банки. Към 31.12.2003 ипотекираните кораби в полза на чужди банки година са 20.
В български банки са ипотекирани 4 кораба с обща балансова стойност  23,921 хил. лева.(2003 г. - 13 кораба с балансова стойност 69,685 хил.лв ) 
През 2004г. са продадени 7 кораба с отчетна стойност 4,108 хил. лева, натрупана амортизация 2,077 хил. лева. и  балансова стойност  2,031 хил. лева.
Към 31 декември 2005 г. в баланса на Групата са включени 17 кораба с обща балансова стойност 353,687 хил. лева, които са собственост на 16 дъщерни предприятия на Дружеството. Девет от корабите са ипотекирани в полза на чужди банки. Ипотекирането е направено по искане на банките, отпуснали кредитите за финансиране на инвестициите за покупката на корабите. Допълнително по обезпечаването на кредитите върху приходите от експлоатация на деветте ипотекирани, както и на други 2 кораба, които не са ипотекирани, и не са регистрирани зад граница, е учреден залог, с цел своевременното обслужване на кредита.
В български банки са ипотекирани 2 кораба с обща балансова стойност  23,446 хил. лева.
Към 31 декември 2006 г. в баланса на Групата са включени  пет  кораба, ипотекирани в полза на чужда банка, отпуснала кредитите за финансиране на инвестициите за покупката на корабите.  В края на 2006г е изплатен  рефинансиращ заем за 10 млн долара и ипотеката върху четири кораба е вдигната.



	4. Резултати от дейността на Параходство БМФ ЕАД Варна 


	4.1.Резултати от дейността, финансово състояние и перспективи на Параходство БМФ ЕАД Варна



	4.1.1.  Информация относно значими фактори, включително необичайни и редки събития или нови разработки, които съществено се отразяват върху приходите от основна дейност на емитента

	Върху приходите през 2004 година значително влияние оказва продажбата  на акциите в новосъздаденото дружество “Булярд Корабостроителна Индустрия” в размер на  7 647 хил.лв, както и положителния резулат от апорта на активите в това ново дружество в размер на 8 743 хил.лв. 
През 2005 година влияние оказват продажбите на неоперативни активи, влизане в експлоатация на нов кораб и силния фрахтов пазар за бълкерите.
През 2006 година  изпълнение на инвестиционната програма за обновяване на флота е реализирана продажба на шест кораба представляващи един кораб под 100 тона и пет кораба над 100 тона, и е отчетена печалба в размер на 2,915 хил. лева. Печалбата  от продажба на горива е 1 185 хил.лева (за 2005г 516 хил.лева).  Печалбата от продажбата на неоперативни активи възлиза на 275 хил.лева при 4 442 хил. 


	4.1.2. Съществени изменения в приходите от основна дейност и степента, в която те са резултат от изменение в цените или обема на стоките или услугите, предлагани от Параходство БМФ или от въвеждането на нови стоки или услуги;

	През 2004 година се отбелязва ръст на фрахтовия пазар, който се отразява на приходите на Парходство “БМФ” ЕАД. В последните две години политиката на дружеството е опериране на корабите чрез договори за тайм – чартър, при които поради факта, че част от разходите се поемат от наемателя, абсолютната стойност на приходите е по – ниска от тези, ако корабите се оперират на рейсов чартър или в линиите на контейнерния сервиз.   Предвид срока на тези договори, Дружеството ще избегне прякото влияние на движението на фрахтовия пазар и  ще запази  стабилни обеми на приходите. 
От януари 2004 година е въведен в експлоатация м/к “Българка “с реализирани приходи 11 767 хил.лв. 
От 01.01.2005 година в експлоатация е м/к Трапезица с реализирани приходи за 2005 година. Сумата по разходите за придобиване на дълготрайни материални активи включва предоставени аванси по договори за строителство на три нови кораба в размер на 14,543 хил.лева, недовършени ремонти на кораби в размер на 281 хил. лева и други проекти на обща стойност 1,910 хил. лева.  Във връзка с предоставените аванси по договори за строителство в полза на Дружеството са издадени банкови гаранции на стойност 3,926 хил. щ.д. и 4,458 хил.евро.
 За 2006г  сумата по разходите за придобиване на дълготрайни материални активи включва предоставени аванси по договори за строителство на три нови кораби в размер на 64,893 хил.лева, недовършени ремонти на кораби в размер на 745 хил. лева и други проекти на обща стойност 1,385 хил. лева. Във връзка с предоставените аванси по договори за строителство в полза на Дружеството са издадени банкови гаранции на стойност 4,124 хил.щ.д и 6,524 хил.евро и корпоративни гаранции и залог на вещи на стойност 6,707 хил.щ.д и 7,714 хил.евро.

	4.1.3. Влияние на инфлацията и промените във валутния курс, ако тази информация е от съществено значение;

	Инфлацията не оказва съществено значение на резултатите на дружеството, а промените във валутния курс оказва влияние дотолкова доколкото 75 % от реализираните приходи са в щатски долари, а 50 % от разходите са в същата валута. 



	4.1.4. Информация за правителствени, икономически, данъчни, монетарни или политически фактори, които пряко или непряко са оказали съществено влияние или които биха имали съществено влияние върху дейността на Параходство БМФ.

	Доколкото българското данъчно облагане до 2005 година не съдържаше разпоредби отчитащи спецификата на дейността на дружеството, съществуват потеницални рискове от различно третиране на дейността. Промяната в данъчното облагане на компанията през 2005 година чрез въвеждане на тонажния данък, оказва съществено влияние  върху финансовия резултат и през 2006г, предвид многократното намаление на дължимия корпоративен данък.
Важно значение за набиране на екипажи за Параходство БМФ ЕАД оказва   решаване въпроса с данъчното облагане на доходите им. През 2006г влияние върху организацията на дейността в Групата оказа приемането на новия Закон за ДДС и трактовката на текстовете, касаещи морския транспорт. 
             

	4.2.Ликвидност и капиталови ресурси


	4.2.1. Описание на вътрешните и външните източници на ликвидност за последните 3 финансови години и кратко разяснение относно значителните неизползвани източници на ликвидност;

	Основните използвани вътрешни източници на ликвидност на Параходство БМФ ЕАД са: 
· Приходите от навла
· Приходи от продажба на неоперативни активи 

· Дивиденти от дъщерни дружества и други дялове и акции в капитала на български и чужди компании; 
Основните външни източници са банкови кредити за кредитна линия и банкови гаранции за митнически цели, както и дългосрочни заеми с инвестиционни цели.
През 2003  Параходство БМФ сключва нов заем с HSH Nordbank AG Hamburg за 23,1 млн. долара за финансиране на  кораби,  покупката на активи на  Варненска Корабостроителница/ в несъстоятелност/ и рефинансиране на договора от 1998 година. Заемът се изплаща и  през 2006г.
В края на 2004г кредитът към  Lloyds TSB Bank London се изплаща напълно, а остатъка по кредита с  ING Bank Rotterdam и  HSH Nordbank AG Hamburg в размер на 10 млн долара се поема само от немската банка. Заемът от 10 млн е напълно изплатен в края на 2006г.
Финансирането покупката на три строящи се кораба в корабостроителницата “Булярд” АД се осъществява от  източници на ликвидност на Групата. 

	4.2.2. Оценка на източниците и количествата парични потоци



	a) Описание на условията по Договори за кредит актуални през периода 2004-2006г
Кредит $ 50 000 000 от 28.04.1995 изплатен 2004 г.
·  Заемодател:                Hill Samuel Bank Ltd /сега Lloyds TSB/
· Срок на кредите:        9 години до 17.11.2004 година 

·  Цел на кредита: разходите по доставка на построените от Варненска Корабостроителница кораби с номера 711,712,713 и 714 

· Лихвени условия:  Лихва: LIBOR + 1,50 % платима на 6 месеца ведно с главница 
· Обезпечения: Морска ипотека на  7 кораба., Застраховка на ипотеката., Депозит  в банката, Залог на вземания, залог на акции, корпопативна гаранция
Кредит $ 64 000 000  от 18.12.1996 рефинансиран 20.12.2004г
· Заемодател:  “Hamburgische Landesbank Girozentrale”- Транш 1: 28.000.000щ.д  “ING Bank ”  28.000.000щ.д. Транш 2:   “ING Bank”-8.000.000 щ.дол                  

· Срок на кредита: 8 години до 20.12.2004 г. с опция за разсрочване за 2 години до 2006

· Цел на кредита: Финансиране на съществуващите дългове на Параходство БМФ ЕАД, да се финансира разходите по доставка на кораби и да се плати продажата цена. 

· Лихвени условия:  Платима шестмесечно ведно с главницата върху 50% от заема LIBOR + 1,40 %, 50%  фиксиран-7,86%       

· Обезпечения: Морска ипотека на  10  кораба, застраховка на ипотека, депозит в банката, залог на вземания, залог на акции, корпоративна гаранция
Кредит $ 8.700.000 от 20.03.1998 изплатен 30.11.2005
· Заемодатели: СЖ “Експресбанк” Клон Транспортна

· Срок на кредита: 7 години до 18.12.2005 с опция за разсрочване до 2008г 

· Цел на кредита: заплащане задължение 2 кораба за строителство и продажба на два  20500т.кораби с №455 и 456 платима на 6 месеца ведно с главница.
· Лихва: Шестмесечен  LIBOR + 2 пункта

· Морска ипотека върху 2 кораба

Кредит $ 12600 000  от 28.12.1998 рефинансиран 20.12.2004г
· Заемодател:  “Hamburgische Landesbank Girozentrale”
· Срок на кредита: 8 години 

· Цел на кредита: частично финансиране завършване на два кораба със строителни нмера 455 и 456. 

· Лихвени условия:платима шестмесечно ведно с главницата върху  LIBOR + 1,40 %

· Обезпечения: Морска ипотека на  1 кораб, застраховка на ипотеката, залог на вземания, депозит, залог на акции,корпоративна гаранция 

Кредит  $ 10.367.365,34 от 08.04.2002 г

· Заемодател Райфайзенбанк (България)” АД София

· Срок на кредита: 31.03.2004г

· Цел на кредита покупка на активи, собственост  на Варненска корабостроителница (в несъстоятелност)

· .Лихва Платима месечно в размер на СБР + 2 пункта, .За разсрочването  СБР + 4 пункта 

· Обезпечения: Морска ипотека върху 9 плавателни съда

Кредит $ 400 000  от 14.12.2002г
отпуснат на БМКЦ ЕАД Варна, съдлъжник ПБМФ
· Заемодател:  СЖ “Експресбанк” Клон Транспортна
· Срок на кредита до 30.05.2007
· Цел на кредита: доставка на машини и съоръжения
· Лихвени условия:   Годишен LIBOR + надбавка 6,50 %, платима ежемесечно на 30-то число на месец. 

· Обезпечения: Залог по реда на ЗОЗ върху оборудване – симулатори, предмет на договора, залог на вземания по договор от 22.11.2002 с ПБМФ ЕАД., залог по опис на оборудване, собственост на БМКЦ, залог по опис на оборудване, което е бъдещо и ще стане собственост на БМКЦ.
2003 година
Кредит $ 23 100 000  от 11.03.2003г рефинансиран 20.12.2004
· Заемодател:  HSH Nordbank AG 
· Срок на кредита 6 години до Тр.1 до 03.10.2009 Тр.2 до 27.01.2010
· Цел на кредита: финансиране покупка на кораби и рефинансиране на покупката на Царевец по Кредит от 18.12.1998г, Транш 2: за покупка на Българка
· Лихвени условия:  Тр.1 -LIBOR + надбавка 1,55 %; Тр.2 - LIBOR + надбавка 1,45 % платима на 6 месеца ведно с главница 
· Обезпечения: Морска ипотека на 5 кораба, депозит, залог на вземания, залог на акции и корпоративна гаранция,
Кредитите се изплащат от приходи, събирани от корабни навла по специално открити сметки за целта в споменатите банки като средствата надвишаващи размера на вноските се ползват за текущата дейност на дружеството.

2004година
През 12.2004г остатъка по кредит с ING Bank [image: image1.png]Rotterdam се рефинансира от HSH Nordbank AG при следните условия:
Кредит $ 10 000 000  от 20.12.2004г

· Заемодател:  HSH Nordbank AG 
· Срок на кредита 2 години до Тр.1 до 20.12.2006

· Цел на кредита: рефинансиране на съществуващ кредит
· Лихвени условия:   LIBOR + надбавка 1,60 %, платима на 6 месеца ведно с главница 

· Обезпечения: Морска ипотека на 4 кораба и залог на вземанията, корпоративна гаранция, залог на акции
Кредити за оборотни средства  
1. Вид на кредита: Анекс за Кредитна линия  за предоставяне на револвиращ банков кредит за издаване на банкови гаранции за 500 000 лева
· Заемодател: СЖ “Експресбанк”АД Клон Транспортна
· Лихва по новираното в кредит задължение в размер на ОЛП + надбавка от 5 пункта и комисионни
· Цел на кредита: Издаване и плащане от банката за кредитополучателя на банкови гаранции в полза на посочен бенефициер и за оборотни средства.
· Срок на кредита: 30.06.2007
2. Вид на кредита Револвиращ кредит за 5 000 000 лв
·  Заемодатели: Росексимбанк АД (сега ДЗИ Банк)
· Лихва: СБР + 3,4 пункта - 5,92%
· Цел на кредита: Издаване и плащане от банката за кредитополучателя на банкови гаранции и за текущи задължения 
· Срок на кредита: Усвояване до 31.05.2004 погасяване 27.06.2005 
· Обезпечения: Морска ипотека върху 2 кораба.
            3.  Кредитна линия 100 000 щ.долара от 10.11.2004  
· Заемодател: СИТИБАНК София 
· Цел на кредита: Издаване и плащане от банката на банкова гаранция в полза на СИТИБАНК Израел за обезпечаване на издадена от тях гаранция в полза на Регионален съд в Хайфа по съдебен иск срещу Параходство БМФ ЕАД за нанесени щети на товара на борда на м/к Черни връх
· Разноски: комисионни за гаранцията в размер на 1,3% на годишна база, допълнителни такси
· Обезпечение: особен залог на вземане по банкова сметка на Параходство БМФ, в размер не по-малък от 100 000 щ.долара.
Срок на кредита: безсрочен до прекратяване на гаранцията в полза на съда или в случай на плащане на гаранцията след пълното удовлетворяване на вземанията на банката от Параходство БМФ
Други заеми и дългове
Кредит  € 603 600 от 28.07.2004г
· Заемодател Райфайзен Лизинг България ООД София 

· Срок на кредита 3 години до 01.08.2007г

· Цел на кредита придобиване на 10бр. Автоконтейнеровози при условията на финансов лизинг.

· Лихва: Променлива лихва 7,80% 

· Обезпечения: Учредяване на особен залог върху автомобилите.
Кредит отпуснат от ПБМФ на Български Държавни Железници ЕАД

3000 000 лева 20.01.2005

· Заемодател Параходство БМФ ЕАД Варна

· Срок на кредита 3 месеца 

· Лихва фиксирана годишна лихва 6%

· Обезпечение: Запис на заповед

Към края на 2006г вземането  не е събрано и възлиза на 360 хил лева.


	4.2.3. Размер на заемите към края на разглеждания период и информация за техния падеж



	БАНКА

ДАТА

Задлъжнялост 31.12.2006
Валута в ХИЛ 

Задлъжнялост

31.12.2006
Лева в ХИЛ 

Падеж

HSH Nordbank

23 100 000 USD

11.03.2003

14 800
21 715
27.01.2010

Заем на БМКЦ от ЕКСПОРТФИНАНС Норвегия 
2005
207
231
SG Expressbank 250 000 USD отпуснат реструктуриращ кредит по Дог.31/14.12.2002 за 400 хил USD на БМКЦ 

31.05.2005
200
247
30.04.2010
Райфайзен лизинг България

108 000 евро
28.07.2004
108
218
01.08.2007
TOTAL

22 411


	







































	4.2.4.   Информация за използваните финансови инструменти, падеж на всяко от вземанията, структура на наличностите във валута и на лихвените проценти, ако е от значение за оценка на ликвидността на емитента

	a) Финансови инструменти

По отношение на доходоносни финансови активи и лихвени финансови пасиви, следната таблица показва ефективния им лихвен процент в деня на изготвяне на баланса и периода, в който те се преоценяват.

В хиляди лева
Ефективен лихвен процент

2006 Общо

Ефективен лихвен процент

2005 Общо

Ефективен лихвен процент

2004 Общо

Парични средства по банкови сметки

1%
23,458
1%
17,229
0.16%

15,717

Банкови  депозити USD 24.300 (2005: 35.097)
4.10-5.10%
36.087
4.0-4.6%

58.189
Депозити на виждане – USD 6,250 (2005: USD 1,300)
3.90%-4.25%
9.282
2.3%-2.40%
2.156

Заем от  HSH Nordbank  USD 14.800
- Транш А - USD 8,000
6.825%
(11,660)
5.80%

(15,919)
3,80%

(16,285)

- Транш В - USD   6,800

6.825%
(10,055)
5.56%

(12,538)

3,39%

(11,995)

Райфайзен Лизинг България- EUR 108
7.80%
(212)

7,80%

(526)
7,80%

(871)

СЖ Експресбанк – Варна USD 200
4.40%

(247)

4.40%
(347)
6.8%
(401)
Експортфинанс – Норвегия USD 207
4.29%
(231)

4.29%
(344)
b) Парични средства. 
Към 31.12.2004г наличните парични средства по банкови сметки на Групата възлизат на 24 571 хил лева (17 112 хил долара), от които блокираните парични средства по депозити са 21 922 хил лева (15 267 хил долара). 34,0% от тях са по сметки в банката кредитор HSH Nordbank,част от които свързани с акумулиране на средства за погасяване на задълженията по кредита. За сравнение към 31.12.2003г тези средства са 5 448 хил лева, а за 2002г 1 628 хил.лева.
Към 31 декември 2005 г. Дружеството е представило като банкови наличности свободни парични средства по средносрочни банкови депозити в български банки в размер на 60,346 хил.лева и блокирани средства по специални депозитни банкови сметки в банките кредиторки в размер на 5,690 хил.лева.
Към 31.12.2006 год. Параходство „Български Морски Флот” ЕАД разполага със свободни парични средства, депозирани в банки като средносрочни депозити в размер на 46,347 хил. лева. (2005 г. 60,345 хил.лева),  блокирани средства по специални депозитни банкови сметки в размер на 2,885 хил.лева. (2005 год. 4,969 хил.лева) и други блокирани средства в размер на 411 хил.лева (2005: 722 хил.лева)
c) Структура и възрастов състав на вземанията: 
Краткосрочни с падеж до една година:
Видове вземания

2006
2005
2004

Вземания от клиенти и доставчици 

19,926

23,467

16 132

Вземания от агенти

2,903

4,295

6 173

Вземания по предоставени заеми
360

500

805

 Предплащания
706

941

3 078

Вземания по застраховки

4,878

8,088

829

Данъци за възстановяване 

1,673

753

136

Други краткосрочни вземания

4,449

4,781

1 702

Общо

34,895

42,825

28,855

Дългосрочни вземания с падеж над една година няма.


	 4.2.5. Информация за съществените ангажименти на Параходство БМФ за извършване на капиталови разходи.


	· Продажба  и покупка на производствените активи 
На 10 декември 2003 г. между Параходство Български Морски Флот ЕАД и Булярд АД е подписано акционерно споразумение за създаването на Булярд Корабострителна Индустрия АД като смесено акционерно дружество с 99,9 % участие на ПБМФ ЕАД. По силата на този договор през 2004 година Дружеството е извършило апорт на производствените активи закупени от Варненска корабостроителница АД (в несъстоятелност), в новоучреденото търговско дружество. Параходство Български Морски Флот ЕАД е реализирало печалба в размер на 8,743 хил.лв в резултат на разликата между балансовата стойност на апортираните активи и оценката им направена от независим лицензиран оценител. 

Съгласно сключеното на 10 декември 2003 акционерно споразумение, през месец март 2004 година ПБМФ е продало 16,408,428 броя свои акции представляващи 75% от инвестицията му в Булярд Корабострителна Индустрия АД на Булярд АД. Печалбата от продажбата на акциите е в размер на 7,647 хил.лв.
През 2004г влезе в експлоатация м/к Българка (41 333 дт) и бе отдаден на тайм-чартър като възстанови инвестицията си за една година, а в началото на 2005г влезе в експлоатация и м/к Трапезица (21 454дт). Строителството на двата кораба бе осъществено от Булярд ВК и беше финансирано от HSH Nordbank – Hamburg.  През третото тримесечие на 2005 г. е закупен автобус и 10 бр. полуремаркета за автоконтейнеровози на обща стойност 416 хил. лева.
През май 2005г бяха сключени договори за 58,5 млн. евро платими на вноски по време на строителството. Срока на завършването на първия е 23 месеца от подписване на договора, на втория 27 месеца, а на третия 30 месеца.

През 2006г продължи изплащането вноските за строителство на трите кораба, като първият от тях “Стара планина” бе пуснат на вода през декември.  31.12.2006г изплатените вноски към завода са 16 678 хил щ.долара и 19 800 хил евро.
· Продажба на непроизводствени активи 
През 2004г бяха продадени кораби, сгради и други активи за 17 834   хил.лв,  а за 2003г.19 311 хил .лв Работи се в посока за освобождаване капитали  на силно застаряващия корабен парк и неизползваеми активи с цел обновяване флота и стабилизиране мястото на Параходство БМФ ЕАД на фрахтовия пазар. 
През  2005г са продадени сгради, контейнери и кораби. За продажбата на дворно място със сгради от 1 578 кв.м, масивна сграда 718 кв.м. и полумасивна сграда 122 кв.м.и две масивни сгради със застроена площ 75 и 25 кв.м като бе достигната продажна цена 6,481 хил.лева. Продадено е и дворно място с площ 565 кв.м., както и масивна сграда със застроена площ 365 кв.м. Постигната е цена от 2,184 млн. лева. Към 31 декември 2005 г. печалбата от  продажба на непроизводствени активи е 4,422 хил.лева (2004г.: печалба 1,477 хил. лева.), от продажба на контейнери е 400 хил. лева (2004г.: печалба 3,356 хил. лева), от  продажба на кораби е 3 хил.лева. ( 2004 г.: печалба 3,357 хил.лева.)
Към 31 декември 2006 година  Групата е класифицирало, като нетекущ материален актив, държан за продажба кораб „Генерал Владимир Заимов”.  Основание за това е, че Дружеството притежава разрешение от Агенцията по приватизация и Министерство на транспорта за продажба чрез търг с тайно наддаване.  Друг нетекущ финансов актив, държан за продажба от Дружеството е инвестицията в капитала на “Булярд Корабостроителна Индустрия” АД гр. Варна. През месец януари 2007 год. е получено разрешение за продажба от Министерство на транспорта, а през месец февруари 2007 год. е получено разрешение за продажба и от Агенцията по приватизация.  
· Преразглеждане инвестициите в акции и дялове
След ликвидацията на Банкова Консолидационна Компания бе получен ликвидационен дял и на 01.07.2005г участието закрито.
Направени са постъпки за продажба на незначителни дялови участия в 
дружества в България и към 31.12.2004г дяловите участия на Параходство БМФ ЕАД изглеждат както следва:



	· 



· 

· 



№ по ред

ИМЕ НА ДРУЖЕСТВОТО

СТАТУТ

Участие на ПБМФ в капитала на компанията

 

 

 

%

Брой акции/
дялове
Цена на придобиване 

Баланс. стойност                    

Пряко

Косвено

 

Валута

Валута

ЛЕВА

1

BBSS London Co. Ltd

ООД

100%

1

50 000pnd

245

1a

BBSS Co. Ltd -Hamburg

Клон на BBSS London

1b

BBSS Co.Ltd Branch Pireaus

Клон на BBSS London

2

BBSS Antwerp Co.(Belgium) N.V.

Дъщерна компания на BBSS London

5%

95% чрез BBSS London

без номинална цена

62 000€

5

3

BBSS Co.Ltd Istanbul

Дъщерна компания на BBSS London

50% чрез BBSS London

82 278PND

4

BBSS Co.(Hellas) Ltd

Дъщерна компания на BBSS London

100% чрез BBSS London

2880

60€

172 800 €

5
Baltec Hull (1987) Ltd

ООД

100% чрез BBSS London

100

1 PND

100PND

6
Overseas T&T London(ОТТ)

ООД

100% чрез BBSS London

100

1 PND

100PND

7
Bulspain S.A. (Barcelona)

ООД

50% чрез BBSS London

5000

6,01€

30 050€

8
Нептун Менинг ЕООД

ЕООД

100%

5 000

9
Български Морски Квалификационен Център 
ЕАД

100%

2782
100лв

278 200лв

278 200
10
КОРАБОИМПЕКС 
АД

1,30%

130

10,00лв

1 300лв

1 300

11
Териториален Център за Морски Ресурси

ООД

20,87%

24

44,00лв

1 056лв

1 056

12
GERMANISCHER LLOYD Bulgaria

ООД

4,00%

253

50,00лв

12 650лв

12 650

13
Застрахователно и Презастрахователно Дружество БУЛСТРАД

АД

0,84%

11848

10,00

118 480лв

118 480

14
ИК  Морски свят

ООД

20,00%

20% члез БМКЦ
2

1000

2 000лв

2 000

15
ICO Global Communications (Holdings)Ltd

АД

0,07%

150867

0,01

1 509usd
1 024 000
















































































































































*Посочените акции са безналични обикновени.
  През октомври 2006 Групата продава 11 848 акции в Булстрад 596 хил.лева,  БМКЦ увеличава капитала си с апорт от ПБМФ от 262 500 на 278 200 лева. 

	4.3.Описание на развойната дейност на “Параходство Български Морски Флот” ЕАД 
 


	Дружеството не осъществява развойна дейност

	 

	             А) Основни тенденции по отношение дейността на “Параходство БМФ” ЕАД

	През последната финансова година, тенденцията на фрахтовия пазар на основните типове кораби – за насипни товари, контейнеровози и кораби за генерални товари е повишаване на фрахтовите равнища, което довежда да увеличение на приходите.  Освен повишените равнища на фрахтовия пазар е увеличено и търсенето на корабен тонаж, поради, което дори стария корабен тонаж е с постоянни ангажименти без непроизводителни престои.
Плановете от съществено значение за дружеството се свързани със закупуване на нови кораби, промяна на флага, довършване строителството на двата кораба през 2007 година и запазване пазарните позиции в регионите с важно значение за търговията. 

	 Б) Информация относно прогнозите на емитента най-малко за текущата финансова година.

	Бизнесплана на дружеството за 2006 година е изготвен на следната база:

· очакванията за регулиране на бума на фрахтовия пазар, 

· курс щатски долар/лев 1,55. 
· Продължаване продажбите на неоперативни активи. 



	

	


	


	

	
· 
· 
· 
· 



	4.4.Прогнозна  финансова информация 
 


	a) Прогнозната информация е включена в Бизнес-План 2007г съобразно наличния корабен тонаж и относително авлови ставки на превоз, изготвена е само за илюстрация и поради характера си може да не дава ясна представа  за очакваното финансово състояние на Параходство БМФ ЕАД.
a) 


	b) 


В хил.лева
Показател

 Очаквано 2006 г.

2007 г прогноза
Нетни приходи от продажби

433,862
451,442
Разходи по икон. Елементи

402,477
405,054
Печалба  преди лихви и данъци (EBIT)
31,388
46,388
Разходи за АО 
69,723
70,749
 Печалба преди лихви данъци и амортизации (EBITDA)
101,111

117,137

Печалба преди облагане с данъци
29,180
47,169
Печалба след данъци
28,153
45,015


	b) Източника на прогнозна информация са сключените договори за кредит, за строителство на кораби и авансовите вноски, които ще се плащат, и пазарните индекси за навла и тайм-чартърни ставки, съобразени с възрастовия състав на корабите.


	5.Членове на управителните и на контролните органи, висш ръководен състав и служители


	5.1. Информация за членовете на управителните и на контролните органи, прокуристите, висшия ръководен състав и за служителите, от чиято работа Параходство БМФ ЕАД зависи 

	КЛЮЧОВ УПРАВЛЕНСКИ ПЕРСОНАЛ НА ПАРАХОДСТВО БМФ ВАРНА КЪМ 31.12.2006
Дружеството се управлява от СЪВЕТ НА ДИРЕКТОРИ към 31.12.2006 в състав :
1. Председател: Красимира  Йорданова Стоянова 
2. Христо Иванов Донев- Изпълнителен Директор

3. Васил Петров Димитров

4. Лъчезар Стефанов Стефанов

5. Стою Стоянов Недин 
6. Пламен Стефанов Димкин
 и се представлява от: 

Красимира Йорданова Стоянова 
Христо Иванов Донев 
заедно и поотделно
УПРАВЛЕНСКИ СЪСТАВ НА ПАРАХОДСТВО БМФ 
Христо Иванов Донев- Генерален Директор 

Чавдар Тодоров Кирков- Директор "Трампово плаване" 

Иван Петров Ташев- Директор "Линейно плаване" 

Колю Желязков Орешков - Директор "Техническа експлоатация"
Дамян Иванов Попов – Директор “Административно правно обслужване” 
Христина Ганчева Василева - Директор Дирекция "Финанси"

	УПРАВЛЕНСКИ СЪСТАВ НА ЗАДГРАНИЧНИТЕ ДРУЖЕСТВА ОТ ГРУПАТА BBSS LONDON
 
№ по ред

ИМЕ НА ДРУЖЕСТВОТО

СТАТУТ

Управител

 

 

 

 

1

BBSS London Co. Ltd

ООД

Росен Костурков

1a

BBSS Co. Ltd -Hamburg 

Клон на BBSS London

Свилен Дойков

1b

BBSS Co.Ltd Branch Pireaus

Клон на BBSS London

Гено Генов

2

BBSS Antwerp Co.(Belgium) N.V.

Дъщерна компания на BBSS London

Георги Петров

3

BBSS Co.Ltd Istanbul

Дъщерна компания на BBSS London

Кенан Туркантос   Турция

4

BBSS Co.(Hellas) Ltd

Дъщерна компания на BBSS London

А.Вамвакидес 

5
Baltec Hull (1987) Ltd

ООД

Благой Христов
6
Overseas T&T London(ОТТ)

ООД

 Росен Костурков
7
Bulspain S.A. (Barcelona)

ООД

Васил Чобанов



	5.2. Информация за дейността на  управителните и на контролните органи, датата на изтичане на текущите договори с членовете на управителните и на контролните органи, както и периода през който те са заемали длъжността.


	Срока на договорите за управление на членовете на Съвета на Директорите на Параходство”БМФ” ЕАД е три години и влизат в сила  както следва :

Христо Иванов Донев                       
05.09.2003
Красимира Йорданова Стоянова      

09.05.2005                  

Васил Петров Димитров                   

01.11.2005
Лъчезар Стефанов Стефанов            

01.11.2005

Стою Стоянов Недин                         

01.11.2005
Пламен Стоянов Димкин                   
13.09.2006



	Информация за служителите


	Брой и квалификационен състав на  служителите в Параходство БМФ
            Към 31.12.2006 в Параходство БМФ ЕАД има общо 4 565 служители: в т.ч. 

· Плавсъстав 3 170 като  38% са с висше образование, 36% със средно специално, 19% средно общо, 5% с основно и полувисше 2%
· Брегови персонал /администрация 1 395 като  36,7% са с висше образование, 25% със полу-висше, 30,6% средно специално, 6% със средно образование и 2% са с основно.
Към 31.12.2005 в Параходство БМФ ЕАД има общо 4 565 служители: в т.ч. 

· Плавсъстав 3 417 като  38% са с висше образование, 35% със средно специално, 19% средно общо, 7% с основно и полувисше 1%
· Брегови персонал /администрация 1 148 като  36% са с висше образование, 27% със средно специално, 30% средно общо, 5% с основно и полувисше 2% .  
Към 31.12.2004г в Параходство БМФ ЕАД има общо 4613 служители от които с висше образование съставляват 39 % от общия брой. Квалификацията на служителите с висше образование е както следва:морско образование, икономисти, юристи, инженери.

Профсъюзни организации

В Параходство БМФ ЕАД действат  пет профсъюзни организации,които са страна по колективен трудов договор:

· Моряшки Синдикат към КНСБ, 

· Моряшки Професионален съюз,

· КТ “Подкрепа”
· НПС “Промяна “ 

· НПС “Единство”


	5.2.3. Информация за притежаваните акции от управителните и контролни органи  



	Управителните органи не притежават акции или опции от капитала на Параходство БМФ.
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	6. Акционери със значително участие. Сделки със свързани (заинтересувани) лица

	6.1. Данни за акционерите, притежаващи над 5 на сто от акциите с право на глас. 



	Параходство БМФ ЕАД е акционерно дружество, обственост 100% на българската държава в лицето на Министерството на Транспорта и Съобщенията.

От октомври 2003г Параходство БМФ ЕАД е публично дружество и предоставя финансова информация по ЗППЦК на КФН и БФБ – София. Акциите не се търгуват .



	6.2. Данни за лицето/лицата, които упражняват контрол върху Параходство БМФ ЕАД пряко или непряко



	 Контрол упражнява Министерство на Транспорта и Съобщенията и Агенция за Приватизаця съгласно ЗПСПК.

     

	6.3. Сделки със свързани лица:



	6.3.1.  Информация относно сделките със свързани лица, сключени в периода от началото на първата от предходните 3 финансови години до датата на изготвяне на регистрационния документ



	Към 31.12.2006г Параходство БМФ ЕАД няма отпуснати заеми на дъщерни дружества и е съдлъжник по задължение на Български Морски Квалификационен Център Варна по заем отпуснат  на дружеството от  СЖ Експресбанк.



	6.3.2. Същност на свързани лица за Параходство БМФ по смисъла на т. 6.3.1


	1. Дъщерни дружества, които не са считани за съставна част от дейностите на Дружеството
2005
2004

2003

Balkan and Black Sea Shipping Ltd. London
Великобритания
100%

100%

100%

Нептун Менинг ООД
България
100%

100%

100%

БМКЦ АД
България
100%

100%

100%

2. Дъщерни дружества –считани за съставна част от дейностите на дружеството

Групата притежава 100% от акциите с право на глас в 19 дъщерни фирми, регистрирани в  Малта, създадени по изискване на банките кредиторки за финансирането закупуване на кораби. 
Към 31.12.2006 те са следните:


	 

  Компания 

 Държава на регистрация 

Дата на регистрация

Кораб

1
Sakar Maritime Ltd

Malta

14.06.1995

Sakar

2
Aleksander Maritime Ltd

Malta

20.04.1995

3
Trapezitza Maritime

Malta

20.04.1995

Trapesitza 

4
Georgi Maritime

Malta

28.04.1995

5
Dikom Maritime

Malta

20.04.1995

Balchik
6
Kom Maritime Ltd

Malta

20.04.1995

Kom

7
Bogdan Maritime

Malta

20.04.1995

Bogdan

8
Persenk Maritime

Malta

20.04.1995

Persenk

9
Perelik Maritime

Malta

20.04.1995

Perelik

10
Tzarevetz Maritime

Malta

20.04.1995

Smolyan 

11
Sofia Shipping Ltd

Malta

26.11.1996

Sofia
12
Plovdiv Maritime Ltd

Malta

26.11.1996

Plovdiv
13
Rousse Maritime Ltd

Malta

26.11.1996

Rousse ,Midjur

14
Varna Maritime Ltd

Malta 

30.04.1997

Stara planina
15
Dolly Maritime Ltd

Malta

20.12.2002

Balgarka

16
Plana Navigation Ltd

Malta

20.12.2002

Plana

17
Vola Maritime Ltd

Malta

20.12.2002

Vola 1

18
Veliko Tirnovo Shipping Ltd

Malta

20.12.2002

Tzarevetz

19
Pomorie Maritime Ltd

Malta

20.12.2002

Nessebar

  През декември 2006г е регистриран кораб “Стара планина” като собственост на дружеството “Варна Меритайм Лтд. Малта, съгласно Договор за строителство и  Проекто- договор за кредит.
 Дружествата са  собственици на 17 кораба под флага на съответната държава с обща балансова стойност 353 687 хил лева като активите и пасивите , както и приходите и разходите, които възникват в резултат от експлоатацията на тези кораби са включени в индивидуалния финансов отчет на ПБМФ.
3. Сделки с директори и служители с контролни функции

Общата сума на начислени възнаграждения, включени в разходите за персонала и в разходи за външни услуги са както следва:

В хиляди лева

2006
2005
2004

Възнаграждения на управителен съвет

43
56
45

Възнаграждения и социални осигуровки на изпълнителните директори

18
27
25

61
83
70



	6.3.3. Актуалната информация, оповестявана по чл. 114б ЗППЦК от членовете на управителните и на контролните органи, прокуриста и лицата, които пряко или непряко притежават най-малко 25 на сто от гласовете в общото събрание или го контролират:



	Неприложима.



	

	


	



	


	


	


	


	





































































	


	


	



	7. Финансова информация



	7.1.Годишни отчети на Параходство БМФ ЕАД 



	· Годишен консолидиран отчет на Параходство БМФ ЕАД Варна за 2004г
· Междинен консолидиран счетоводен отчет за І-во тримесечие 2004г  на Изх.№ КФН25/06.08.2004г 

· Междинен счетоводен отчет за ІІ-ро тримесечие на 2004г Изх.№ КФН16/21.07.2004 за КФН и КФН17/21.07.2004 за БФБ;
· Междинен консолидиран счетоводен отчет  за ІІІ-то тримесечие 2004г Изх.№ КФН37 и 37/30.12.2004 на КФН И БФБ.
· Междинен консолидиран счетоводен отчет  за ІV-то тримесечие 2004г Изх.№ КФН12 и 13/10.05.2005 на КФН И БФБ 
· 
· Годишен консолидиран финансов отчет за 2004г е  представен в Комисията за финансов надзор и в Българска Фондова Борса – София с Изх.№ 23/01.07.2005 заверен от регистрирана одиторска къща  
· 
· Консолидиран Отчет за управлението 2004 Изх.№ 23/01.07.2005г

	Годишен консолидиран отчет на Параходство БМФ ЕАД Варна за 2005г
· Междинен консолидиран счетоводен отчет за І-во тримесечие 2005г  на Изх.№ КФН24 и 25/13.07.2005г 

· Междинен счетоводен отчет за ІІ-ро тримесечие на 2005г Изх.№ КФН31/15.08.2005 за КФН и БФБ;
· Междинен консолидиран счетоводен отчет  за ІІІ-то тримесечие 2005г Изх.№ КФН38 /29.11.2005г на КФН И БФБ.
· Междинен консолидиран счетоводен отчет  за ІV-то тримесечие 2005г Изх.№ КФН4 и 5/01.03.2006 на КФН И БФБ 
· 
· Годишен консолидиран финансов отчет за 2005г е  представен в Комисията за финансов надзор и в Българска Фондова Борса – София с Изх.№ 17/30.06.2006  заверен от регистрирана одиторска къща  
· 
Консолидиран Отчет за управлението 2005 Изх.№ 18/30.06.2006г

	



	

	Годишен консолидиран отчет на Параходство БМФ ЕАД Варна за 2006г
· Междинен консолидиран счетоводен отчет за І-во тримесечие 2006г  на Изх.№ КФН 14/30.05.2006 г
· Междинен счетоводен отчет за ІІ-ро тримесечие на 2006г Изх.№ КФН23/31.08.2006 за КФН и БФБ;
· Междинен консолидиран счетоводен отчет  за ІІІ-то тримесечие 2006г Вх.№ КФН РГ-05-00/15 /11.12.2006г на КФН и Вх.№16088/11.12.06 на БФБ.
· Междинен консолидиран счетоводен отчет  за ІV-то тримесечие 2006г Вх..№ РГ-05-00/1/09.03.2007КФН4 и 5/01.03.2006 на КФН И БФБ 
· 
· Годишен консолидиран финансов отчет за 2006г е  представен в Комисията за финансов надзор и в Българска Фондова Борса – София с 17/30.06.2007 , заверен от регистрирана одиторска къща  
· 
Консолидиран Отчет за управлението 2006 Изх.№ 17/30.06.2007г

	

	


	


	


	


	

	


	




	7.2. Дружествената политика по отношение разпределянето на дивиденти и информация относно дивидента на акцияза последните 3 финансови години


	Дружеството разпределя дивидент съгласно Постановление на Министерски Съвет за изпълнението на държавния бюджет за съответната финансова година.
Дивиденти на акция

                 За финансова  2004    0,369 лв  /4 009 хил.лв/
За финансова  2005     1,67 лв                
 За финансовата 2006г – 0,078 лв (8 456 804 лв/10 902 086) 


	7.3.  Описание на съществените промени във финансовото и търговското състояние на Параходство БМФ ЕАД, , настъпили след датата на публикуване на годишния или на последния междинен финансов отчет.  

	 Искове
Срещу Дружеството е заведен иск от синдика на Кредитна банка АД в размер на 1,018 хил. щ.д. Като ищец по делото е конституиран Централна Кооперативна Банка АД,  законен правоприемник на вземанията на Кредитна банка АД. Предмет на делото е неизплатен банков превод от Дружеството към Кредитна Банка АД. Дружеството е направило превод в същия размер към Кредитна банка АД чрез СЖ Експресбанк АД, която е обслужваща банка на Дружеството. СЖ Експресбанк АД не е осъществила превода, като е прихванала свое вземане от Кредитна Банка АД. През 2004 г. Дружеството е предявило регресен иск към СЖ Експресбанк АД за размера на задължението.
През месец януари 2005 год. Варненския Апелативен  Съд  се произнесе в полза на  Параходство “БМФ” ЕАД  по предявения обратен иск срещу “СЖ Експресбанк”, но “СЖ Експресбанк”  не е изпълнила решението на Съда, а е внесла средствата по сметка на Върховния Касационен Съд до разрешаване на делото от третата последна инстанция.
През месец февруари 2005 год. Параходство “Български Морски Флот” е изплатило задължението си към ЦКБ АД, съгласно решение на съда.
Към 31 декември 2006 Дружеството е направило преценка на събираемостта на вземането от СЖ Експресбанк АД на база на очаквания резултат от текущите съдебните процедури. В резултат на това Ръководството на Дружеството е преценило, че съществува несигурност относно събираемостта на вземането и е признало обезценка в размер на 2,577 хил.лева представляваща 75% от дължимите от СЖ Експресбанк АД главница и лихви.
Продажба на активи

На 06.03.2007 год.  Притежаваните 25% акции от капитала на Булярд КИ АД са изкупени от “Булярд” АД гр. София съгласно условията на акционерното споразумение подписано между Параходство “Български Морски Флот” ЕАД гр. Варна и “Булярд” АД гр. София при продажба на 75% от капитала на “Булярд Корабостроителна Индустрия” АД гр. Варна . Приходите от продажба  са в размер на 5 555  хил.лева. 

През 2007 към датата на подписване на финансовия отчет Дружеството е рефлагирало пет кораба.
 Продаден е кораб Генерал Владимир Заимов с балансова стойност 3,216 хил. лева. През месец февруари 2007 год. е финализиран процеса по организиране и осъществяване на продажбата и същият е предаден на новият му собственик. Приходите от продажба са в размер на 2,150 хил. щ. долара.
Дружеството е създало и три нови дъщерни дружества рагистрирани на Маршалските острови с капитал от по 500 щатски долара. във връзка със строителни договори и Проекто-договор за кредит.
 Покупка  на активи

 През февруари 2007 е подписан договор за покупка  на кораб втора ръка  за 22,5 млн щ.долара за насипни товари, 23 723 ДДТ,  постройка 1996 , който влиза в експлоатация през април 2007г.


	8. Допълнителна информация 



	8.1.  Информация за акционерния капитал към датата на последния баланс, включен във финансовия отчет, и към последната практически приложима дата

	а) размер на капитала

109 021 хил. лева,

б) брой акции
10 902 086  бр
в)брой на емитираните и изцяло изплатени акции и брой на емитираните и частично изплатени акции
10 902 086 бр;
г) номинална стойност на акциите
10 лв;
д) брой на акциите в обращение в началото и в края на годината
10 902 086  бр
е) информация, дали повече от 10 на сто от капитала е бил заплатен с активи, различни от парични средства, за периода от последните 5 години
неприложима
ж) брой, балансова стойност и номинална стойност на акциите на емитента, притежавани от него или от негово дъщерно дружество
10 902 086  бр.по 10 лв
з) балансова стойност
109 020 860  лв   










 

	

	8.2. Информация за устава на Параходство БМФ ЕАД

	8.2.1. Описание на правата, преференциите и ограниченията, присъщи на всеки клас акции 


	Правата и задълженията на акционера на Дружеството се упражнават от Министъра на Транспорта и Съобщенията. Всяка акция дава на притежателят й право на  един глас в Общото събрание на акционерите, право на дивидент и на съответстващата част от имуществото на Дружеството в случай на ликвидация. 
За 2004г и 2005г няма промяна в акционерния капитал едноличен собственик на който е Министерството на Транспорта.
С Решение на Варненски Окръжен съд  от 10 октомври 2006 год. са вписани промени във вида на акциите и начина на управление и представляване на дружеството, съгласно Протокол № ПД-182/15.08.2006 год. на Министъра на транспорта, както следва:
Заличени са видът на акциите, определени като 10,902,086 броя налични акции с право на глас, с номинална стойност 10 лева всяка една, като всички принадлежат на държавата. Вписано е ново обстоятелство, в резултат на което капиталът на дружеството е разделен на 10,902,086 броя обикновени, поименни, безналични и свободно прехвърляеми акции с право на глас, всяка с номинална стойност от 10  лева. Като орган на управление на дружеството е заличен „Едноличният собственик на капитала” и е заменен с Общо събрание на акционерите.

	8.2.2.Описание на условията, съгласно които се свикват годишното събрание на акционерите и извънредното събрание на акционерите, включително условията за участие в събранието


	  За упражняване правата на акционера, като едноличен собственик на капитала Министърът на Транспорта и Съобщенията издава заповеди.  Едноличният собственик на капитала : 

1. Изменя и допълва Устава на дружеството

2. Увеличава или намалява капитала на дружеството

3. Преобразува и прекратява дружеството

4. Определя и освобождава Членовете на СД и определя възнаграждението им

5. Назначава и освобождава дипломирани експерт счетоводители 

6. Решава издаването на облигации 
7. Назначава ликвидаторите при прекратяване на Дружеството в случай на несъстоятелност

8. Освобождава от отговорност членовете на Съвета на Директорите 

9. Взема решения за закриване или прехвърляне на предприятия или на значителни части от тях, за откриване или закриване на клонове

10. Взема решения за участие или разпореждане с участие в други търговски и граждански дружества в страната и чужбина

11. Взема решения за придобиване или разпореждане с недвижими имоти или с вещни права върху тях

12. Дава съгласие за обезпечения в полза на трети лица

13. Дава съгласие за сключване на договори да кредитиране на трети лица

14. Дава съгласие за учредяване на ипотеки и залог върху дълготрайни активи на дружеството

15. Определя дела на собствениците на недвижими имоти и акциите, които те получават в случаите на чл.18 от ЗППДОбП

16. Дава съгласие за сключване на договори за задължително застраховане на имуществото 

17. Сключва договор за контрол с всеки член на Съвета на Директорите, като определя правата и задълженията на страните и размера на възнаграждението им, за срок от три години

18. Решава и други въпроси, предоставени в неговата компетентност от закона и Устава. 



	8.2.3.Кратко описание на всяка разпоредба в устава на емитента или в правилата за работа на управителния орган, която би довела до забавяне, промяна или предотвратяване на смяна на лицата, упражняващи контрол върху емитента в случай на сливане, придобиване или преструктуриране, касаещо емитента (или негово дъщерно дружество)


	1. Министърът на транспорта, който упражнява правата на българската държава като едноличен собственик на капитала на Дружеството, решава въпросите от компетентността на Общото събрание, в съответствие със закона за публичното предлагане на ценни книжа, Търговския закон и Правилника за упражняване правата на държавата в търговските дружества с държавно участие в капитала.

2. При упражняване правата на собственост на държавата като едноличен собственик на капитала Министърът на транспорта съставя протоколи.

3. След продажба на акции от капитала на Дружеството по реда на Закона за приватизация и следприватизационен контрол, решенията за които е овластено ОС се вземат от Общото събрание на акционерите, което се провежда по седалището на Дружеството. Общото събрание се събира и провежда в съответствие с правилата на Закона за публичното предлагане на ценни книжа и Търговския закон.



	8.2.4. Описание на условията в устава, отнасящи се до промени в капитала, които са по-рестриктивни от условията, предвидени в закона.


	Увеличение или намаление на капитала на Дружеството се извършва в съответствие с чл. 192-203 на Търговския Закон. 


	8.2.5. Кратко описание на всеки съществен договор, различен от договорите, сключени по повод неговата обичайна дейност, по който емитентът или член на икономическата група е страна, за периода от две години преди публикуването на документа, като се посочват датите, страните, предметът на договорите и условията по тях.



	Няма такива.
· 
· 
· 
· 


	8.3.  Информация относно всяко дружество, в което емитентът има (пряко или непряко) дългосрочно участие с над 10  на сто от капитала му и със значително влияние 



	СВЪРЗАНИ ЛИЦА СЪС УЧАСТИЕ НАД 10 НА  СТО ОТ КАПИТАЛА НА ДРУЖЕСТВАТА
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	№ по ред
	ИМЕ НА ДРУЖЕСТВОТО
	АДРЕС
	СТАТУТ
	Капитал  на компанията
	Участие на ПБМФ в капитала на компанията в %
	БАЛАНСОВА СТОЙНОСТ   на дяловото участие на ПБМФ

	 
	 
	 
	 
	Валута
	Стойност
	Пряко
	Косвено
	Валута
	Стойност
	ЛЕВА

	1
	BBSS London Co. Ltd
	 Black Sea House, 72 Wilson Str., London HC2A 2DH, UK
	Дружество с ограничена отговорност
	GBP
	50 000
	100%
	 
	GBP
	50 000
	245,03

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	2
	BBSS Antwerp Co.(Belgium) N.V.
	Orgelstraat 6,     2000 Antwerpen.
	Дъщерна компания на BBSS London
	EUR
	 
	5%
	95% ЧРЕЗ BBSS LONDON
	EUR
	62 000
	5,36

	3
	BBSS Co.Ltd Istanbul
	Mumhane Caddesi Nuri Selcuk Han 21,      80030 Karakoy, Istanbul
	Дъщерна компания на BBSS London
	GBP
	82 278
	 
	50% ЧРЕЗ BBSS LONDON
	GBP
	41 139
	 

	4
	BBSS Co.(Hellas) Ltd
	Ethnikis Antistasesos 39-41, Piraeus 18531
	Дъщерна компания на BBSS London
	EUR
	172 800
	 
	60% ЧРЕЗ BBSS LONDON
	EUR
	103 680
	 

	5
	Baltec Hull (1987) Ltd
	Suite 7, 71 High Str., Hull HU1 1QT, UK
	Дружество с ограничена отговорност
	GBP
	100
	 
	100% ЧРЕЗ BBSS LONDON
	GBP
	100
	 

	6
	Bulspain S.A. (Barcelona)
	Mallorca 51-53, Escalera d, 2nd floor, 08029 Barcelona
	Дружество с ограничена отговорност
	EUR
	60 101
	 
	50% ЧРЕЗ BBSS LONDON
	EUR
	30 050
	 

	7
	Нептун Менинг ЕООД
	Варна 9000,   ул Панагюрище 17
	ЕООД
	BGN
	5 000
	100%
	 
	BGN
	5 000
	5 000,00

	8
	БМКЦ
	Варна 9026, ул Васил Друмев 73
	Акционерно дружество
	BGN
	278 200
	100%
	 
	BGN
	278 200
	278 200,00

	9
	Издателска къща “Морски свят”

	Варна ул.Съборни 25 пк86
	ООД


	BGN


	5 000


	20%
	20% чрез БМКЦ
	BGN
	2 000
	2 000

	10
	Териториален Център за Морски Ресурси


	Варна ул.Осми Приморски полк 128
	ООД


	BGN
	5 060
	20,87%
	
	BGN
	1 056
	1 056
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	СПРАВКА ЗА ФИНАНСОВИТЕ РЕЗУЛТАТИ

НА ЗАДГРАНИЧНИТЕ ДРУЖЕСТВА НА 

Параходство "БМФ" към 31.12.2006

Наименование на дружеството

Валута

31.12.2005 г.

2006

 

 

Фин.резултат

Приходи

Разходи

Фин.резултат

BBSS London

PND

51,649

          913,192 

898,796
14,396
BBSS Antwerp

EURO

81,586

          340,880 

158,415
182,465
BBSS Istanbul

PND

303,295

       3,537,542 

3,346,795
190,546
BBSS Hellas

EURO

-93,074

1,023,568
       1,080,515 

-56,947
BBSS Hamburg

EURO

69,710

       1,081,502 

951,634

129,868

BBSS Piraeus

EURO

53,449

          196,800 

196,042
-758
Overseas T&T London(ОТТ)

PND

 

 X 

 X 

 Х
Baltec(1987)Ltd

PND

                      - 

                     - 

                  - 

0

Bulspain (Barcelona)

EURO

             12,744 

          156,946 

       103,305 

53,641

 

 

 

 

 

 

*Параходство БМФ няма вземания и задължения във връзка с участието си в дружествата


	8.4.  Посочване на централния ежедневник, който емитентът използва за публикуване на поканата за свикване на общо събрание на акционерите.



	Параходство БМФ ЕАД не публикува покана за свикване на общо събрание тъй като акционера e МТС и еднолично взима решенията си. Информация относно предоставянето на информацията пред Комисията за финансов надзор и Българска Фондова Борса се публикува във вестник “Пари” 

	

	8.5.  Информация за мястото, времето и начина, по който може да бъде получена допълнителна информация

	Информация за “Параходство БМФ” ЕАД може да се получи всеки работен ден от 08 до16,45 часа на следния адрес:

- в седалището на дружеството –- Гр.Варна, бул. Приморски № 1,  тел. 052 683 316, 
 Христина Ганчева Василева  


� Предварителни данни.


� При БВП за 2004 г. в размер на 19 433.7 млн. евро (предварителни данни на НСИ) и прогноза на БВП за 2005 г. – 21 177 млн. евро.


� В съответствие с изискванията на Ръководството по статистика на външния дълг, 2003 г. (EXTERNAL DEBT STATISTICS, Guide for Compilers and Users, IMF 2003) задълженията по преки инвестиции се включват в размера на дългосрочния външен дълг.
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