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Настоящият регистрационен документ съдържа цялата информация за емитента на ценни книжа ЛИЗИНГОВА КОМПАНИЯ АД, град София, необходима за вземане на инвестиционно решение, включително основните рискове, свързани с дружеството и дейността му. 

В интерес на инвеститорите е да се запознаят с регистрационния документ преди да вземат решение да инвестират.

Комисията за финансов надзор не носи отговорност 

за верността на представената в регистрационния документ информация.

Отговорност за вреди, причинени от неверни, заблуждаващи или непълни данни в регистрационния документ, съответно за част от информацията в него носят:

1. Бойко Димитров Хаджиатанасов – изпълнителен член на Съвета на директорите;

2. Трифон Иванов Трифонов – член на Съвета на директорите;

3. Станимира Стефанова Тодорова – главен счетоводител.
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Инвестирането в предлаганите дългови ценни книжа е свързано с определени рискове. Виж „Рискови фактори” на стр. 4 и сл. от настоящия документ.

Инвеститорите могат да получат Регистрационния документ от „Лизингова компания” АД, гр. София, ул. „Фр. Ж. Кюри” № 20, ет. 8, лице за контакти: Бойко Хаджиатанасов, тел. (02) 963 05 80, факс: (02) 963 05 80, e-mail: leasing@sphold.com
1. ЧЛЕНОВЕ НА СЪВЕТА НА ДИРЕКТОРИТЕ НА ДРУЖЕСТВОТО. КОНСУЛТАНТИ И ОДИТОР.

„Лизингова компания” АД („Дружеството”) е акционерно дружество със седалище и адрес на управление: гр. София, ул. „Фр. Ж. Кюри” № 20, вписано в търговския регистър през месец юли 1996 г. Дружеството има едностепенна система на управление.

Членове на Съвета на директорите на Дружеството са:
· Бойко Димитров Хаджиатанасов - Изпълнителен директор на Лизингова компания АД;
Предишен опит: Представляващ Гарант 5 ООД в съвета на директорите на „Стара Планина Холд” АД; представляващ „Биоинвест” АД в съвета на директорите на „Централен фонд-холд” АД; Изпълнителен член на управителния съвет на „Биоинвест” АД; Кредитен инспектор в ТБ „Славяни” АД.
Няма наложени принудителни административни мерки или административни наказания.

· Николай Петров Митанкин - Член на Съвета на директорите на Лизингова компания АД;

Понастоящем също господин Митанкин е Главен секретар и Директор за връзки с инвеститорите на „Стара планина холд” АД, гр.София; член на Управителния съвет на Българска социация на директорите за връзки с инвеститорите. 

Предишен опит: Член на съвета на директорите на Пътстройинженеринг АД, Кърджали. Ръководител на отдел в Интернешънъл Асет Банк АД. 

Няма наложени принудителни административни мерки или административни наказания.

· Трифон Иванов Трифонов - Член на Съвета на директорите на „Лизингова компания” АД; 
Понастоящем също господин Трифонов е правен консултант на „Стара планина холд” АД, гр. София; експерт към Асоциация на индустриалния капитал в България. 

Предишен опит: преподавател по Търговско право; експерт в Комисия за защита на конкуренцията.
Няма наложени принудителни административни мерки или административни наказания. 
Дружеството не е упълномощавало прокурист или друг търговски пълномощник.

Обслужваща банка и инвестиционен посредник с които дружеството е в трайни отношения: „Интернешънъл Асет Банк” АД, гр. София, бул. „Тодор Александров” 81-83.

Правен консултант на Дружеството и неговата оперативна дейност е Трифон Иванов Трифонов, член на Съвета на директорите.

Одитор на Дружеството през последните две финасови години е „БДО България” ООД със седалище и адрес на управление: град София 1000, община Средец, ул. „Христо Белчев” №  18. 
През финансовата 2004г. одитор на дружеството е бил д.е.с. проф. д-р Михаил Динев Петров – диплом № 90003, с постоянен адрес: град София, ж.к. Красно село, бл. 2.
Лица, отговорни за изготвянето на настоящият документ:

1. Бойко Димитров Хаджиатанасов – изпълнителен член на Съвета на директорите;

2. Трифон Иванов Трифонов – член на Съвета на директорите;

3. Станимира Стефанова Тодорова – главен счетоводител.

ИЗБРОЕНИТЕ ПО-ГОРЕ ЛИЦА С ПОЛАГАНЕ НА ПОДПИСИТЕ СИ НА ПОСЛЕДНАТА СТРАНИЦА НА НАСТОЯЩИЯ ДОКУМЕНТ ДЕКЛАРИРАТ, ЧЕ:
(1) ПРИ ИЗГОТВЯНЕТО НА РЕГИСТРАЦИОННИЯ ДОКУМЕНТ СА ПОЛОЖИЛИ НЕОБХОДИМАТА ГРИЖА ЗА НЕГОВОТО СЪОТВЕТСТВИЕ С ИЗИСКВАНИЯТА НА ЗАКОНА;
(2) ДОКОЛКОТО ИМ Е ИЗВЕСТНО, ИНФОРМАЦИЯТА В РЕГИСТРАЦИОННИЯ ДОКУМЕНТ НЕ Е НЕВЯРНА, ПОДВЕЖДАЩА ИЛИ НЕПЪЛНА И КОРЕКТНО ПРЕДСТАВЯ СЪЩЕСТВЕНИТЕ ЗА ИНВЕСТИТОРИТЕ ОБСТОЯТЕЛСТВА ОТНОСНО ДРУЖЕСТВОТО.
2. ОСНОВНА ИНФОРМАЦИЯ

2.1. СИСТЕМАТИЗИРАНА ФИНАНСОВА ИНФОРМАЦИЯ

	Показател
	2004 г.
	2005 г.
	2006 г.

	а) приходи от основна дейност (хил. лв.)
	556
	1347
	1166

	б) печалба от основна дейност (хил. лв.)
	302
	560
	531

	в) нетна печалба от дейността (хил. лв.)
	194
	184
	9

	г) нетна печалба за периода на акция
	3.88
	3.68
	0.18

	д) сума на активите (хил. лв.)
	3922
	11873
	9420

	е) нетни активи (хил. лв.)
	511
	696
	603

	ж) акционерен капитал (хил. лв.)
	50 000
	500 000
	500 000

	з) брой акции
	50 000
	50 000
	50 000

	и) дивидент на акция (лв.)
	-
	2.00
	-


Посочената систематизирана финансова информация е на база данните от Баланса и Отчета за приходите и разходите за 2004 - 2006 г. Годишните счетоводни отчети са одитирани. През 2005 г. Дружеството променя счетоводната си политика и започва да отчита дейността си по международните счетоводни стандарти. 
2.2. РИСКОВИ ФАКТОРИ, СПЕЦИФИЧНИ ЗА ДЕЙНОСТТА НА ЕМИТЕНТА

2.2.1 Специфични рискове, свързани с дейността на Дружеството, и методи за управлението им

„Лизингова компания” АД е един от участниците на лизинговия пазар. В тази връзка основната група специфични рискови фактори за Дружеството са свързани както с развитието на този пазар в България, така и с развитието на кредитния пазар в страната като цяло.

а) Пазарен риск

Пазарният риск е свързан с промени в пазарните условия. Той включва ценови, валутен и лихвен риск.

Ценови риск. Ценовият риск може да се изразява в неблагоприятни изменения на цените на лизингованите активи, явяващи се обезпечение по предоставеното финансиране, в случаите, в които задължението не се обслужва от клиента и Дружеството е принудено да удовлетвори вземането си от последваща продажба на същите. Намаляването на цените на тези активи крие риск от отлагане във времето на получаването на дължимите суми и/или частично погасяване на вземането, което от своя страна води до намаляване на реализирания от Дружеството финансов резултат и би могло да окаже влияние върху изплащането на задълженията по облигационния заем. Предвид факта, че се прави детайлен анализ на кредитоспособността на клиентите, както и на активите, закупувани чрез финансов лизинг, този риск е ограничен.

Друга проява на ценовия риск е свързана с промяна на размера на разходите за упражняване на дейността. По-конкретно съществува риск от нарастване на разходите с по-бърз темп от този на нарастване на приходите.

Валутен риск. Основните валути, в които се сключват лизинговите договори, са български лева и евро. Погасяването на отпуснатото финансиране се извършва във валутата, в която е предоставено. Условията на Валутния борд фиксират курса на българския лев спрямо еврото и валутният риск се трансформира в риск от запазване на системата на паричен съвет и на съотношението на лева спрямо еврото.

Лихвен риск. Лихвеният риск е свързан с промени в нивата на пазарните лихвени проценти, чието намаление води до намаление на лихвените приходи, респективно – на финансовия резултат на Дружеството. Това от друга страна оказва благоприятно въздействие върху лихвените плащания по кредитните задължения на Дружеството. Лихвеният процент по облигациите, които „Лизингова компания” АД е емитирало е фиксиран, поради което промяна в лихвените равнища в посока на намаление на същите няма да окаже влияние върху доходността на облигационерите по настоящата емисия.

Лихвените равнища на международния пазар се стабилни. В дългосрочен план очакванията се тази тенденция да се запази. Движението на лихвените проценти са в изключително тесни граници, поради което лихвеният риск е ограничен.

б) Отраслов риск

Динамика на пазара. През последните години лизинговият пазар отчита бурен растеж. Той се налага като форма на финансиране поради това, че е по-бърз и по-леснодостъпен от кредитирането. Мерките за ограничаване на кредитирането дават допълнителен тласък на развитие на лизинговия пазар и стимулират навлизането на нови участници на пазара. Увеличава се броя на активите, при които се прилагат лизингови схеми, на продажбите на самите активи и се разработват нови лизингови схеми за финансиране. 

Ориентацията на голяма част от търсещите инвестиционни капитали икономически агенти към финансов лизинг и разширяване на кръга от активи, финансирани чрез лизинг, води до отваряне на нови пазарни ниши, което предоставя възможност за завоюване на по-голям пазарен дял. Това от своя страна обаче, както и изострящата се конкуренция в сектора, крие и риск от загубване на пазарни позиции, респективно влошаване финансовото състояние на Дружеството.

Стесняване на маржа между лихвите по лизинговите договори и цената на капитала. Силната конкуренция в сектора стимулира непрекъснатото подобряване на условията по предлаганите лизинги, в т. ч. намаляване на лихвите по тях. От друга страна съществува възможност от покачване на лихвените проценти по ползваните кредити. Промяната на лихвените проценти в посочените посоки ще се отрази неблагоприятно върху доходността на Дружеството и би могло да окаже влияние върху способността му да изплаща навременно изискуемите си задължения.

Риск от непогасяване или забавено погасяване на задълженията. По-късното получаване на вноските по сключените лизингови договор е причина за пропускане от Дружеството получаването на ползи от последващо инвестиране на тези средства. Необслужването на задълженията от страна на клиентите води до необходимост от извършване на допълнителни разходи за реализиране на обезпечението, респективно до намаляване финансовия резултат на Дружеството.

Риск от предсрочно погасяване на задълженията. Предсрочното погасяване на лизинговите задължения от клиентите в периоди на спад на лихвените равнища крие риск от невъзможност тези средства да се инвестират в проекти със същата или по-висока доходност и водят до намаляване на прогнозираните финансови резултати от Дружеството.
Риск от погиване на лизингования актив. Този риск се проявява в случаите, в който причината за погиване на имуществото не е покрито от неговата застраховка или в случаите, в които застрахователната компания не изплати застрахователната сума.

2.2.2 Общи (систематични) рискове
Общите рискове произтичат от възможни промени в цялостната икономическа система и по-конкретно, промяна на условията на финансовите пазари. Те не могат да се диверсифицират, тъй като на тях са изложени всички стопански субекти.

а) Кредитен риск 

Кредитният риск се свързва с кредитоспособността на страната-длъжник и способностите й да погасява редовно своите кредитни задължения. Определянето и измерването на този риск се осъществява от специализирани международни кредитни агенции. Международните кредитни агенции повишиха кредитния рейтинг на страната през последната година. Отделните рейтинги може да бъдат намерени на интернет страницата на българското министерство на финансите (www.minfin.government.bg).

б) Икономически растеж и външна задлъжнялост

Взаимодействието между икономическия растеж и външната задлъжнялост на страната оказват пряко влияние върху формирането и изменението на пазарните условия и инвестиционния климат. Официалните статистически данни показват реален растеж на БВП и на БВП на глава от населението през последните години, което отговаря и на дългосрочната програма за развитие на правителството. 
в) Инфлационен риск

Инфлационният риск представлява цялостно покачване на пазарните цени, измерени чрез индекса на потребителските цени, в следствие на което намалява покупателната сила на стопанските субекти. Системата на въведения през 1997 г. валутен съвет контролира паричното предлагане и законодателно изключва обезценката на лева спрямо еврото. 

г) Политически риск

Политическият риск може да произтича от появата на сътресения в политическото положение, водещи до влошаване на нормалното функциониране на държавните органи и институции. Той се изразява в предприемането от страна на официалните власти на мерки и инициативи, които могат да доведат до влошаване на пазарните и инвестиционни условия, при които Дружеството осъществява своята дейност, до влошаване на финансовите резултати и съответно на доходността, която получават акционерите.
3. ИНФОРМАЦИЯ ЗА ЕМИТЕНТА
3.1. ОСНОВНИ ДАННИ И ИСТОРИЧЕСКА СПРАВКА
Наименованието на Дружеството е „Лизингова компания” АД. От датата на съставяне на настоящия документ не са настъпвали изменения в неговото наименование.

Дружеството е учредено на 15 март 1996 г. в България със седалище гр. София и адрес на управление: гр. София, ул. „Фр. Ж. Кюри” № 20, лице за контакти: Бойко Хаджиатанасов, тел. (02) 963 05 80, факс: (02) 963 05 80, e-mail: leasing@sphold.com.
Дружеството е вписано в регистъра на Софийски градски съд с решение на Софийски градски съд № 1 от 17.07.1996 г., парт. № 33241, том 377, страница 52, рег. 1, по фирмено дело № 9980/1996 година.

Дружеството има единен идентификационен код по БУЛСТАТ: 121126583 и идентификационен номер от Националния данъчен регистър: 1220096196. Дружеството е учредено за неопределен срок.

· От датата на вписване на Дружеството в търговския регистър на Софийски градски съд до датата на съставяне на настоящия документ не е извършвано преобразуване на Дружеството;
· „Лизингова компания” АД е консолидирано както следва: 
-
от създаването си през 1996г. до 2000г. включително е консолидирано от „Първа източна международна банка” АД; 
-
от 2001г. до 2003г. вкл. е консолидирано от „Стара планина холд” АД;

-
от 2004г. до момента се консолидира от „Си Ес Пи Фънд мениджърс” ООД;
· Не е осъществявано прехвърляне или залог на предприятието.
· Не е извършвано придобиване или разпореждане с активи на значителна стойност извън обичайния ход на дейността му.
· Не са настъпвали съществени промени в предоставяните от Дружеството услуги.
· Не са завеждани искови молби за откриване на производство по несъстоятелност за Дружеството.

Дружеството изпълнява задълженията си в срок и няма просрочени задължения.

От датата на учредяване на дружеството до датата на изготвяне на настоящия документ няма необичайни събития, извън основната и обичайна дейност на Дружеството, свързани с неговата платежоспособност.
„Лизингова компания” АД е дъщерно дружество на „СИ ЕС ПИ ФЪНД МЕНИДЖЪРС” ООД, със седалище и адрес на управление ап.212, Н.Карсън Стриит 1802, Карсън Сити, Невада 89701, рег. под № LLC8256-03 САЩ.

„Лизингова компания” АД няма дъщерни дружества.
3.2. ОСНОВНИ ИНВЕСТИЦИИ
Видът и размерът на направените основни инвестиции през 2004 – 2006 г., в т. ч. закупени активи за отдаване на лизинг, са представени в следната таблица:
хил. лв.

	Инвестиции/ активи на лизинг
	2004
	2005
	2006

	Леки автомобили
	2,479
	4,020
	3386

	Товарни автомобили
	236
	1,020
	979

	Индустриално оборудване
	100
	2,062
	1610

	Електронно оборудване
	261
	3
	0

	Други /селскостопанска техника
	48
	635
	968

	Общо 
	3,124
	7,740
	6943


3.3. ПРЕГЛЕД НА ДЕЙНОСТТА
3.3.1 Описание на дейността

Емитентът е с предмет на дейност отдаване на леки автомобили, производствено оборудване, транспортни средства и офис оборудване на лизинг. 

„Лизингова компания” АД извършва търговска дейност, свързана с продажбата на активи по договори за финансов лизинг, като първоначално стъпва на пазара на леки автомобили, а в последствие разширява дейността, предлагайки и лизинговане на дълготрайни материални активи – машини и съоръжения. От 2003 г., съобразно изискванията на пазара, започва да отдава за ползване и собствени активи с договори за оперативен лизинг. Основните активи, давани на лизинг, са леки автомобили, товарни автомобили, индустриално оборудване за компании от различни отрасли на икономиката и електронно оборудване. Към момента Дружеството се е насочило основно към две пазарни ниши – лизинговане на леки и товарни автомобили. 
3.2 Основни пазари на емитента и приходи по категории продукти

Приходите на Дружеството се формират от основните дейности на „Лизингова компания” АД, свързани с продажбата на активи по договори за финансов лизинг и отдаване под наем на активи на оперативен лизинг. Реализираните приходи от посочените дейности (в хил. лв.) за последните три години са представени в таблицата:

	Приходи в хил. лв. от:
	2004
	2005
	2006

	Финансов лизинг
	307
	416
	514

	Оперативен лизинг
	249
	384
	499

	Общо 
	556
	800
	1013


Приходите от финансов и оперативен лизинг, както и стойността на отдадените на финансов лизинг активи и вземанията по тези договори, в хил. лв.са представени в следващата таблица:

	Финансов лизинг
	2004
	2005
	2006

	
	
	
	

	Брутни вземания от договори за финансов лизинг
	2498
	6268
	6646

	Брутни приходи  / лихви по договори за фин. лизинг /
	289
	619
	492

	Стойност на активите, отдадени на финансов лизинг
	2209
	5649
	6146

	Оперативен лизинг
	
	
	

	Приходи от оперативен лизинг
	249
	384
	499


3.3.3. Данни за конкурентоспособността на Дружеството

Динамично променящия се кредитен пазар, в т. ч. лизинговия, определя като основен фактор за повишаване конкурентоспособността на компанията, бързината и качеството на обслужване. Основно средство за борба с конкурентите на „Лизингова компания” АД е високия стандарт в обслужването. Компанията има гъвкава политика и проста организационна структура, което предопределя възможността за бързо взимане на решения. Служителите подържат близък контакт с клиентите и решават бързо и с минимална намеса от страна на клиента възникващите текущи проблеми и административни процедури.

Основни конкуренти на Дружеството са всички лизингови дружества, отдаващи на лизинг леки автомобили, товарни автомобили и индустриално оборудване. Основните конкуренти са: Интерлииз АД, ВМ- лизинг, ТВI лизинг АД, Хеброс лизинг АД, Уникредит лизинг АД, HVB Leasing, Юнион лизинг, EFG лизинг и други.

· Емитентът предвижда няколко основни стратегии за преодоляване на основните си конкуренти сред лизингодателите:

· Разработване на нови лизингови схеми, позволяващи по-голяма гъвкавост съобразно изискванията и възможностите на клиентите;

· Разширяване на видовете лизинговани активи;

· Разширяване на изградената мрежа от доставчици на оборудване и автомобили.

3.4. ОРГАНИЗАЦИОННА СТРУКТУРА

„Лизингова компания” АД е дъщерно дружество на „СИ ЕС ПИ ФЪНД МЕНИДЖЪРС” ООД, със седалище и адрес на управление ап.212, Н.Карсън Стриит 1802, Карсън Сити, Невада 89701, рег. под № LLC8256-03 САЩ. 
„СИ ЕС ПИ ФЪНД МЕНИДЖЪРС” ООД притежава 48,64% от капитала на емитента.
„Лизингова компания” АД няма дъщерни дружества.

3.5. КЛОНОВЕ И ИМУЩЕСТВО

„Лизингова компания” АД не притежава недвижими имоти. Упражняването на дейността се извършва в наети офис помещения.
4. РЕЗУЛТАТИ ОТ ДЕЙНОСТТА. ФИНАНСОВО СЪСТОЯНИЕ. ПЕРСПЕКТИВИ

4.1. РЕЗУЛТАТИ ОТ ДЕЙНОСТТА
Основната част от приходите са формирани от двата типа  лизингови договори Те формират 86.88% от общите приходи по отчета за доходите на дружеството. От оперативен лизинг приходите нарастват от 384 хил. лв. на 499 хил. лв. Абсолютното изменение е 115 хил. лв. което представлява ръст от 29.95% спрямо 2005 г. От финансов лизинг приходите са нарастнали от 416 хил. лв. на 514 хил. лв. или съответно  98 хил. лв. и 23,56% спрямо 2005 г.

Приходите на „Лизингова компания” АД са основно в национална валута. Тъй като страната ни се намира в условия на Валутен борд и курса на лева е фиксиран спрямо еврото, промените във валутния курс не са оказвали съществено влияние върху дейността на емитента. През разглеждания период не са налице значими фактори, включително необичайни и редки събития, които да са оказали съществено влияние върху приходите от основна дейност на Дружеството.
4.2. ЛИКВИДНОСТ И КАПИТАЛОВИ РЕСУРСИ
4.2.1. Описание на вътрешни и външни източници на ликвидност

За упражняване на своята дейност „Лизингова компания” АД ползва вътрешни и външни източници на ликвидност. Вътрешни източници на ликвидност са собствения капитал и постъпленията от дейността на Дружеството. Външен източник на ликвидност са получени средства от отпуснати банкови кредити от „Интернешънъл Асет Банк” АД. Подробна информация за ползваните от „Лизингова компания” АД кредити е представена  в т. 4.2.3. „Данни за заеми, получени от дружеството” на т. 4.2 „Ликвидност и капиталови ресурси” от раздел ІV. „Резултати от дейността, финансово състояние и перспективи”.

4.2.2. Оценка на източниците и количествата парични потоци

Генерираните от Дружеството парични потоци зависят от стойността на лизинговите сделки, тяхната цена и коректността на клиентите по отношение погасяването на техните задължения. Наблюдава се тенденция на нарастване на стойността на автомобилите и оборудването, отдадени на лизинг, респективно на приходите от клиенти. Направените прогнози на база действащите лизингови договори и перспективите за развитие на дейността показват, че входящите парични потоци от клиенти ще осигуряват достатъчна ликвидност за упражняване на дейността и редовно погасяване на задълженията на Дружеството.

4.2.3. Данни за заеми, получени от Дружеството

Като емитент на корпоративни облигации „Лизингова компания” АД е получила през ноември 2005г. 2 200 000 евро срещу издадените от дружеството облигации. Лихвата по заема е 7,75%. Лихвените плащания по облигационния заем са два пъти годишно през шест месеца, а падежа на заема е 10.11.2008г. Средствата са използвани изцяло, съгласно меморандума за записване на облигации, за погасяване на банкови кредити и за закупуване на активи с цел отдаването им на лизинг.   

Към датата на изготвяне на настоящия документ Дружеството ползва кредити от „Интернешънъл Асет Банк” АД, които е използвало за закупуване на активи, предназначени за отдаване на финансов и оперативен лизинг. В следващата таблица е представена информация за ползваните кредити: 
	Ползвани кредити от Интернешънъл Асет банк към 31.12.2006г.

	Размер на кредита
	Валута 
	Сключване 
	Падеж 
	Обезпечение

	811 000
	eur
	18.01.2005
	30.12.2008
	залог

	750 000
	eur
	31.03.2005
	30.09.2009
	залог

	700 000
	eur
	17.07.2005
	31.05.2011
	залог


4.2.4. Използвани финансови инструменти

„Лизингова компания” АД притежава 21,59% от акциите на „М+С – 97” АД, със седалище и адрес на управление гр. Казанлък, ул. „Козлодуй” № 68, рег. по ф.д. № 2370/97 г. в търговския регистър на Старозагорския окръжен съд, парт. 67, том 1, стр. 134, рег. 1, БУЛСТАТ 123129553Ю, дан. № 1240881043. Акционерният капитал на „М+С – 97” АД е 55 хил. лв. Балансовата стойност на участието на „Лизингова компания” АД в капитала на „М+С – 97” АД е 11 хил. лв.

4.2.5. Съществени ангажименти за извършване на капиталови разходи

Емитентът няма поети съществени ангажименти за извършване на капиталови разходи.

4.3. ОСНОВНИ ТЕНДЕНЦИИ

4.3.1. Основни тенденции в развитието на пазара на лизингово финансиране

Наблюдаваните тенденции са за увеличаване на обема на сделките за финансиране на машини и оборудване. Специализираното оборудване има малко над 30% пазарен дял и този процент постепенно се увеличава. Отчита се и малък ръст на сделките с лизинг на недвижими имоти. Българските производители предпочитат финансиране на лизинг на машини, оборудване, транспортни средства. 

Лизингът се налага като форма на финансиране и клиентите го предпочитат заради предимствата му, а именно, че е по-бърз и по-леснодостъпен от кредитирането. Тъй като лизинговите дружества не подлежат на специално регулиране, са очаква ръстът в развитието на лизинговия пазар да бъде ограничен от растежа на икономиката и темповете на развитие да бъдат забавени. Увеличаване на броя на активите, при които се прилагат лизингови схеми, на продажбите на същите и активното развитие на лизинговите схеми за финансиране е причина от една страна за нарастване конкурентността, а от друга за увеличаване на темповете на растеж на лизинговия пазар. Това от своя страна води до намаляване на лихвените равнища по лизинга и доближаването им до тези на банковите кредити. В същото време ограничаването на кредитирането, което е алтернативен канал за получаване на  финансиране, са очаква да окаже определен задържащ ефект върху скоростта на подобряване на условията, като е възможно дори да доведе до повишаване цената на лизинга.

Лизинговият пазар в България все още е слабо развит в сравнение със страни от Европейския съюз и  други страни, кандидатки за членство. През последните години този сектор отчита растеж, като мерките за ограничаване на кредитирането дават допълнителен тласък на развитие. Рестриктивната политика на БНБ, имаща за цел да свие свободните средства на банките и по този начин да ограничи възможността им да отпускат големи обеми кредити, подтикна голяма част от тези финансови институции към създаване на лизингови компании, към които се пренасочи част от ресурса, предназначен за кредити.
Активите, закупувани на лизинг, основно се разделят на три групи:

· моторни превозни средства (леки и товарни автомобили);

· оборудване (машини, индустриално оборудване, строителна механизация, компютри и електронно оборудване, селскостопанска техника, битово оборудване, хотелско и търговско оборудване);

· недвижима собственост (търговски площи и обекти като магазини, ресторанти, бензиностанции и газостанции, автосервизи, складови помещения, офиси, производствени сгради и други). 

4.3.2. Несигурни обстоятелства. Поети ангажименти и събития от съществено значение за приходите на Дружеството

Към момента на изготвяне на този документ не са известни обстоятелства, които биха породили несигурност, както и поети ангажименти касаещи приходите на Дружеството.
4.3.3. Планове от съществено значение

Корпоративната мисия на „Лизингова компания” АД е да разширява присъствието си на лизинговия пазар в страната и да поддържа дългосрочно и устойчиво развитие в управлението на капитала с цел удовлетворяване вземанията на кредиторите на Дружеството и увеличаване на стойността на акциите и дохода на една акция за своите акционери.

За постигането на тази мисия емитентът си поставя следните цели:

· Завоюване на по-големи позиции на пазара чрез разширяване на кръга от лизинговани активи и предлагане на нови лизингови схеми;

· Рязко увеличаване на стойностния обем на лизинговите сделки в резултат на по-големия разполагаем ресурс;

Конкретните стъпки, които емитентът възнамерява да предприеме, за да постигне своите цели, са залегнали в средносрочната му инвестиционна програма: закупуване на активи за отдаване на финансов и оперативен лизинг. Инвестицията се финансира с част от набраните средства от настоящата емисия облигации, както и с банкови кредити.
4.4. Прогнозна информация за следващите години
· Основни предположения, на базата на които са направени прогнозите:

· Провизиите за лоши вземания са процент спрямо непогасената част на лизинговия портфейл към края на отчетния период в размер на 0,5%;

· Ръстът на разходите за консумативи и услуги е в размер на 3% за 2007 г.;

· Ръстът на разходите за персонала е 15% годишно;

· Финансовите разходи включват разходите за лихви по банкови и облигационни заеми и се движат между 7,75% и 8% в зависимост от цената на съответния ресурс;

· Корпоративният данък е 10% за целия прогнозиран период;

· Поддържане на минимална парична наличност;

· Дружеството отчита курсови разлики от покупко-продажба на евро. Разчетите са изготвени за валутен курс 1 EUR=1.95583 BGN.

4.5. ПРОГНОЗНА ФИНАНСОВА ИНФОРМАЦИЯ.
Представената по-долу прогнозна информация е изготвена в съответствие със счетоводната политика на емитента. Представената финансова информация е основана на предвиждания и поради прогнозния си характер може да се различава от действителното финансово състояние и резултати на „Лизингова компания” АД. 
Прогнозен Отчет за приходите и разходите (хил. лв.)

	
	2006
	2007
	2008
	2009
	2010

	Приходи от финансов лизинг
	514
	691
	850
	1404
	1974

	Други приходи
	652
	618
	680
	486
	523

	Консумативи и услуги
	(200)
	(205)
	(225)
	(417)
	(459)

	Разходи за персонала
	(39)
	(52)
	(57)
	(72)
	(83)

	Амортизации
	(390)
	(374)
	(411)
	(280)
	(239)

	Печалба от дейността
	531
	678
	837
	1 121
	1 716

	Финансови приходи / разходи /нетно/
	(513)
	(621)
	(670)
	(861)
	(1 362)

	Печалба преди облагане с данъци
	18
	57
	167
	260
	354

	Данък върху печалбата
	(9)
	(6)
	(17)
	(39)
	(53)

	Печалба преди провизии
	9
	51
	150
	221
	301

	Провизии за лоши вземания
	0
	0
	(30)
	(66)
	(95)

	Нетна печалба за периода
	9
	51
	120
	155
	206

	Доход на акция / в лева /
	0,18
	1,02
	2,40
	3,10
	4,12


Прогнозен Баланс (хил. лв.)

	АКТИВИ
	2006
	2007
	2008
	2009
	2010

	Вземания по лизингови договори и заеми
	8090
	8800
	10560
	12528
	17908

	/ без провизии по лоши вземания /
	0
	0
	30
	66
	95

	Дълготрайни материални активи
	790
	860
	800
	417
	161

	Парични наличности
	540
	30
	30
	52
	52

	Общо активи
	9420
	9690
	11420
	13063
	18216

	КАПИТАЛ И ПАСИВИ
	 
	 
	 
	 
	 

	Регистриран капитал
	500
	500
	500
	500
	500

	Резерви
	10
	10
	10
	10
	10

	Натрупана печалба / загуба
	93
	144
	264
	419
	574

	Общо капитал и резерви
	603
	654
	774
	929
	1084

	Нетекущи пасиви
	 
	 
	 
	 
	 

	Задължения,
	8817
	9036
	10646
	12134
	17132

	от които по облигационен заем
	4303
	4303
	0
	0
	0

	Общо нетекущи пасиви:
	8817
	9036
	10646
	12134
	17132

	Общо капитал и пасиви
	9420
	9690
	11420
	13063
	18216


5. ЧЛЕНОВЕ НА СЪВЕТА НА ДИРЕКТОРИТЕ

Управителен орган на Дружеството е неговият Съвет на Директорите. Съставът на Съвета на директорите включва 3 лица. Дружеството се представлява от Изпълнителния директор Бойко Димитров Хаджиатанасов.

По-долу са представени данни за членовете на Съвета на директорите на Дружеството, включително за професионалния им опит, относим към дейността им като членове на Съвета на директорите на Дружеството и за дейността им извън Дружеството.

Членовете на Съвета на директорите на Дружеството са:

· Бойко Димитров Хаджиатанасов - Изпълнителен директор на Лизингова компания АД

Предишен опит: представляващ „Гарант 5” ООД в съвета на директорите на „Стара Планина Холд” АД; представляващ „Биоинвест” АД в съвета на директорите на „Централен фонд-холд” АД; изпълнителен член на управителния съвет на „Биоинвест” АД; кредитен инспектор в ТБ Славяни АД.


Няма участия в търговски дружества като неограничено отговорен съдружник;
Няма наложени принудителни административни мерки или административни наказания.

· Николай Петров Митанкин - Член на Съвета на директорите на Лизингова компания АД;

Понастоящем също Николай Митанкин е Главен секретар и Директор за връзки с инвеститорите на „Стара планина холд” АД, гр. София; член на Управителния съвет на Българска социация на директорите за връзки с инвеститорите. 

Предишен опит: Член на съвета на директорите на Пътстройинженеринг АД, Кърджали, Ръководител на отдел в Интернешънъл Асет Банк АД. 

Няма участия в търговски дружества като неограничено отговорен съдружник.

Няма наложени принудителни административни мерки или административни наказания.

· Трифон Иванов Трифонов - Член на Съвета на директорите на Лизингова компания АД;

Понастоящем също: правен консултант на „Стара планина холд” АД, гр. София; експерт към Асоциация на индустриалния капитал в България. 
Предишен опит: преподавател по Търговско право; експерт в Комисия за защита на конкуренцията.

Няма участия в търговски дружества като неограничено отговорен съдружник. 
Няма наложени принудителни административни мерки или административни наказания 

5.1. ВИСШ РЪКОВОДЕН СЪСТАВ
Висшият ръководен състав на Дружеството се състои от:

· Изпълнителния директор Бойко Димитров Хаджиатанасов (Виж по-горе);

· Главния счетоводител Станимира Тодорова.

Предишен опит: Главен счетоводител на  Балканкерамик АД, дружество от групата на Синергон Холдинг АД., главен счетоводител  на Булред ООД
Няма наложени принудителни административни мерки или административни наказания.

Няма участия в търговски дружества като неограничено отговорен съдружник. 
На лицето не са налагани принудителни административни мерки или административни наказания, свързани с професионалната му дейност, през последните 5 години. Към настоящия момент няма служители, от чиято работа Дружеството да зависи.

5.2. Информация за дейността на управителните и контролните органи на емитента
Членовете на съвета на директорите на Дружеството са с мандат от 5 (пет) години. 

Съгласно чл.37, ал.1 от Устава Дружеството се представлява от изпълнителния директор. На 01.04.2003 г. с избрания изпълнителен член на съвета на директорите е сключен договор за възлагане на управлението за срок от 5 години, т.е. до 01.04.2008 г. с клауза за прекратяване, както следва: (а) по взаимно съгласие на страните; (б); с изтичане срока на мандата; (в) по искане на Довереника с предизвестие от три месеца, направено писмено; (г) по искане на Доверителя с предизвестие от един месец; (д) при фактическа невъзможност на Довереника да изпълнява функциите си по този договор за повече от 60 дни; (е) в случай на смърт или поставяне под запрещение на Довереника; (ж) освобождаване на Довереника като член на съвета на директорите или оттегляне овластяването като представляващ дружеството; (и) с отказ от управление; (к) при извършване на умишлено престъпление от общ характер, доказано с влязла в сила присъда; (л) при извършване на действия извън предоставените с този договор правомощия и в  нарушение и противоречие с действащото законодателство, довели до негативни последици за дружеството. 
Периодите, през които членовете на съвета на директорите са заемали длъжността си, са, както следва:

· Бойко Димитров Хаджиатанасов - считано от 06.10.2003 година;

· Николай Петров Митанкин – считано от 12.10.2006 година;

· Трифон Иванов Трифонов - считано от 06.10.2003 година.
Не са предвидени компенсации, които членовете на Съвета на директорите следва да получат в случай на прекратяване на договорите им с Дружеството.

6. АКЦИОНЕРИ СЪС ЗНАЧИТЕЛНО УЧАСТИЕ

6.1. АКЦИОНЕРИ, ПРИТЕЖАВАЩИ НАД 5 НА СТО ОТ АКЦИИТЕ С ПРАВО НА ГЛАС

Към датата на изготвяне на регистрационния документ следните лица притежават на 5 на сто от акциите с право на глас:

1. Си Ес Пи Фънд Мениджърс” ООД притежава 24 320 акции, представляващи 48,64%  от капитала;

2. „БИК ХОЛД” ООД, със седалище и адрес на управление гр. София, ул. „Силиврия” 15-17, рег. по ф.д. № 9328/1996г. по описа на СГС, притежава 6 650 акции, представляващи 13,3% от капитала; Всички акции са придобити през 2006г. от акционера Си Ес Пи Фънд Мениджърс” ООД.
3. Спас Борисов Видев, ЕГН 6211174466, притежава 10 450 акции, представляващи 20,9% от капитала; Всички акции са придобити през 2006г. от акционера Си Ес Пи Фънд Мениджърс” ООД.
4. “Лома” ЕООД гр. София, със седалище и адрес на управление гр. София, община “Лозенец”, ул. „Димитър Хаджикоцев” 102, вх. А, ет.  1, ап.  1, рег. по ф.д. № 3950/1998г. на СГС притежава 6 080 акции, представляващи 12,16% от капитала; Всички акции са придобити през 2006г. от акционера Си Ес Пи Фънд Мениджърс” ООД.
6.2. ЛИЦА, КОИТО ПРЯКО ИЛИ НЕПРЯКО УПРАЖНЯВАТ КОНТРОЛ ВЪРХУ ДРУЖЕСТВОТО

Няма лица, които упражняват контрол върху Лизингова компания АД, по смисъла на ЗППЦК.
6.3. СДЕЛКИ СЪС СВЪРЗАНИ ЛИЦА
6.3.1.  Информация относно сделките, сключени между емитента и лицата, посочени в т. 6.3.2, в периода от началото на първата от предходните 3 финансови години до датата на изготвяне на регистрационния документ: 

а) вид и размер на всички сделки или направени към момента предложения за сключване на сделки от съществено значение за емитента или за свързаното лице или сделки, които са необичайни по вид и/или условия, по които емитентът или негово дъщерно дружество е страна;

б) размер на отпуснатите от емитента или от негово дъщерно дружество или дружество майка заеми (включително поемането на гаранции от всякакъв вид) на или в полза на лицата по т. 6.3.2; информацията трябва да включва размера на неизплатената главница и лихви, вида на заема и сделката, за която е отпуснат, както и лихвения процент по заема.

Към момента на изготвяне на настоящия регистрационен документ Дружеството не е сключвало такива сделки, не е отпускало заеми, нито е поемало гаранции от какъвто и да е вид в полза на „свързани лица” (по смисъла на т. 6.3.2 от Приложение № 2 към чл. 3, ал. 3, т. 1 от НАРЕДБА № 2 от 17.09.2003 г. за проспектите при публично предлагане на ценни книжа и за разкриването на информация от публичните дружества и другите емитенти на ценни книжа).
6.4. Никой от посочените в настоящия документ експерти или консултанти не притежава акции на Дружеството и няма пряк или непряк значителен икономически интерес в емитента, съответно възнаграждението им да зависи от успеха на вторичното публично предлагане на облигациите, за което е изготвен този документ.

7. ФИНАНСОВА ИНФОРМАЦИЯ
7.1. ГОДИШНИ ФИНАНСОВИ ОТЧЕТИ
Дружеството е вписано като емитент на ценни книжа в регистъра на КФН през м. май 2006г. и до този момент не е предавало на КФН и БФБ годишни финансови отчети. Към потвърдения проспект за вторично публично предлагане на емисия облигации през 2006г. са приложени одитирани финансови отчети за 2002, 2003 и 2004 г., и предварителен не одитиран финансов отчет по МСС към 31.12.2005 г.
7.2. Междинни финансови отчети за текущата година.
Изготвени са междинни финансови отчети за текущата година.
7.3. ИНФОРМАЦИЯ ЗА ВИСЯЩИ СЪДЕБНИ, АДМИНИСТРАТИВНИ ИЛИ АРБИТРАЖНИ ПРОИЗВОДСТВА
Към датата на изготвяне на настоящия документ няма висящи съдебни, административни или арбитражни производства, страна по които да е Дружеството, които оказват или могат да окажат съществено влияние на дейността на Дружеството, както и решения или искане за прекратяване и обявяване в ликвидация на Дружеството.
7.4. СЪЩЕСТВЕНИ ПРОМЕНИ СЛЕД ДАТАТА НА ПОСЛЕДНИЯ ГОДИШЕН ФИНАНСОВ ОТЧЕТ
След датата на публикуване на годишния или последния междинен финансов отчет до датата на изготвяне на настоящия документ не са настъпвали съществени промени във финансовото и търговското състояние на емитента.
8. ДОПЪЛНИТЕЛНА ИНФОРМАЦИЯ
8.1. ИНФОРМАЦИЯ ЗА АКЦИОНЕРНИЯ КАПИТАЛ
Посочените данни за акционерния капитал на Дружеството са актуални към датата на съставяне на настоящия документ:
· Размер на акционерния (основния) капитал 500 000 лв;

· Номинална стойност на акция 10 лв;

· Записани и изцяло изплатени акции 50 000 броя.
8.2. Кратко описание на всеки съществен договор, различен от договорите, сключени по повод неговата обичайна дейност, по който емитентът или член на икономическата група е страна и който е от значение за задълженията на емитента към притежателите на издадените от него дългови ценни книжа за периода от две години преди публикуването на документа.

Няма сключени такива договори.

8.3. ДАННИ ЗА ДРУЖЕСТВА, В КОИТО ЕМИТЕНТА ИМА ДЪЛГОСРОЧНО УЧАСТИЕ

„Лизингова компания” АД притежава 21,59% от акциите на „М+С – 97” АД, със седалище и адрес на управление гр. Казанлък, ул. „Козлодуй” № 68, рег. по ф.д. № 2370/97 г. в търговския регистър на Старозагорския окръжен съд, парт. 67, том 1, стр. 134, рег. 1, БУЛСТАТ 123129553Ю, дан. № 1240881043. Балансовата стойност на участието на „Лизингова компания” АД в капитала на „М+С – 97” АД е 11 хил. лв. Предмет на дейност – търговска дейност в страната и чужбина. Размер на капитала – 55 000 лв. Резерви – 8 хил. лв. Нетната печалба за 2006г. е 249 хил. лв. Размер на получените дивиденти за 2005г. От М+С 97 АД – 45 хил. лв. Към 31.12.2006 дивидента не е изплатен.  „Лизингова компания” няма задълженията от и към М+С 97 АД
8.4. ИЗТОЧНИЦИ НА ДОПЪЛНИТЕЛНА ИНФОРМАЦИЯ
Съгласно чл. 22, ал. 1, изречение второ от Устава, във връзка с чл. 223, ал. 3 дружеството свиква общо събрание на акционерите си с писмени покани, връчени лично срещу подпис на акционерите физически лица или на техните законни представители за юридическите лица.
Допълнителна информация може да бъде получена всеки работен ден от 14.00 до 17.00 часа на адрес: град София, район “Изгрев”, ул. “Фр. Ж. Кюри” № 20, ет. 8, ново крило.

Тел.: 02/963-05-80; Лице за контакти: Бойко Хаджиатанасов.
Изготвили Регистрационния документ:
1. Бойко Хаджиатанасов:
................................

2. Трифон Трифонов:
................................


3. Станимира Тодорова: 
...............................
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