ЛИЗИНГОВА КОМПАНИЯ АД

ОТЧЕТ ЗА УПРАВЛЕНИЕТО

през 2006 година

Лизингова компания АД е акционерно дружество, основано през 1996 г. Със стабилизирането на икономическата среда след въвеждането на валутния съвет дружеството е сред първите опериращи на пазара на този вид финансови услуги. Първоначалните сключени договори са за финансов лизинг на нови автомобили, а в последствие портфейла се диверсифицира и с финансов лизинг на промишлено оборудване, селскостопанска техника, влекачи и тежкотоварни автомобили както и с оперативен лизинг на автомобили. Клиенти на „Лизингова компания АД са като физически така и юридически лица с различна икономическа активност и обем на оборота.

Основният капитал на дружеството е 500 000 лв. изцяло записан и внесен. Разделен на 50 000 обикновени, налични, поименни, непривилегировани акции с номинал 10 лева всяка от тях. Структурата на капитала по акционерна книга към 31.12.2006 г. е следната:

	Име
	Брой акции
	Участие в капитала (%) 

	 „СИ ЕС ПИ ФЪНД МЕНИДЖЪРС” –САЩ, Невада
	23 320
	48,64

	“Стара планина холд” АД
	2 500
	5,00

	„Бик Холд” ООД
	6 650
	13,30

	Спас Борисов Видев
	10 450
	20,90

	„Лома” ЕООД
	6 080
	12,16

	  Общо                                                                         
	50 000
	100.00


I. Основни показатели, които характеризират резултатите 

                                                         




(в хил. лв.)

	Показатели
	2006г.
	2005г.
	Изменение

	Приходи от дейността
	1 166
	1 347
	-182

	Печалба от основна дейност
	531
	560
	-29

	Нетна печалба от дейността
	9
	184
	-175

	Нетна печалба за периода на акция (лв.)
	0,18
	3,68
	-3,50

	Сума на активите
	9 420
	11 873
	-2 453

	Нетни активи (собствен капитал)
	603
	696
	-93


ІI. Резултати от дейността

Отчетените приходи през финансовата 2006 г. са в размер на 1 166 хил. лв. и са реализирани от основната дейност на “Лизингова компания АД чрез двата основи типа лизинг – финансов и оперативен. 

Структурата и изменението на приходите за последните две години може да се проследи в следната таблица. 

 (в хил. лв.)

	Приходи от дейността 
	2006г.
	2005г.
	Изменение

	Приходи от оперативен лизинг
	499
	384
	115

	Такса-обслужване
	87
	79
	8

	Приходи от продажба на стоки 
	27
	451
	-424

	Получени застрахователни обезщетения
	11
	17
	-6

	Лихви по договори за финансов лизинг
	514
	416
	98

	Неустойки за просрочия
	18
	
	18

	Други
	10
	
	9

	Общо приходи  
	1 166
	1 347
	-182


Приходи от дейността

Основната  част от приходите са формирани от двата типа  лизингови договори Те формират 86.88% от общите приходи по отчета за доходите на дружеството. От оперативен лизинг приходите нарастват от 384 хил. лв. на 499 хил. лв. Абсолютното изменение е 115 хил. лв. което представлява ръст от 29.95% спрямо 2005 г. От финансов лизинг приходите са нараснали от 416 хил. лв. на 514 хил. лв. или съответно  98 хил. лв. и 23,56% спрямо 2005 г.

Общото намаление на приходите от 1 347 хил. лв. на 1 166 хил. лв. се дължи на приходите от продажби на стоки, което възлиза в абсолютна стойност на 424 хил. лв.

Финансови приходи/разходи (нетни)

(в хил. лв.)

	Показатели
	2006г.
	2005г.
	Изменение

	Дивиденти от инвестиция
	45
	65
	-20

	Постъпления от лихви по търговски заеми
	35
	47
	-12

	Приходи от банкови лихви
	8
	21
	-13

	Разходи за лихви по банкови заеми
	(255)
	(455)
	-200

	Банкови такси и комисиони
	(11)
	(61)
	-50

	Лихви по облигационен заем
	(334)
	(29)
	305

	Отрицателни курсови разлики, нетно
	(1)
	(3)
	-2

	Общо нетни финансови разходи 
	(513)
	(415)
	(98)


При анализа на финансовите приходи/разходи нето реализирани през 2006 г. можем да направим следните заключения:
Разходите за лихви по банкови заеми намаляват в абсолютно изражение с 200 хил. лв. От друга страна има увеличение на изплатените лихви по облигационния заем с 305 хил. лв. т.е. лихвените плащания сумарно са нараснали със 105 хил. лв. или с 21,69%.  Ръстът на тези разходи  най-голяма степен се дължи на технологичното време необходимо за инвестиране на набрания капитал и датата от която се счита емисията облигации за изпълнена. През годината за изплатени 50 хил. лв. по-малко банкови такси и комисионни. Общия ефект от плащанията по банкови лихви и комисионни, облигациите и постъпленията от дивиденти и заеми е  увеличение с 98 хил. лв. или с 23,61 %.

ІIІ. Основни показатели за финансово счетоводен анализ

	 Показател Рентабилност
	31.12.2006
	31.12.2005

	 коефициент на рентабилност на приходите от продажби = финансов резултат /нетен размер на приходите от продажби
	0.02
	0.137

	 коефициент на рентабилност на собствения капитал = финансов резултат /собствен капитал
	0.03
	0.264

	 коефициент на рентабилност на пасивите = финансов резултат/ пасиви
	0.002
	0.016

	 коефициент на капитализация на активите = финансов резултат /сума на реалните активи
	0.02
	0.26

	Ефективност
	
	

	 коефициент на ефективност на разходите = общо приходи /общо разходи
	1.01
	1.12

	 коефициент на ефективност на приходите = общо разходи /общо приходи
	0.98
	0.89

	Ликвидност
	
	

	 коефициент на обща ликвидност = краткотрайни активи/ краткосрочни задължения
	7.75
	5.78

	 коефициент на бърза ликвидност = (кр. вземания +     кр. инвестиции+пар.ср-ва)/кр. задължения
	7.54
	5.72

	 коефициент на незабавна ликвидност = финансови средства /текущи задължения
	0.80
	2.875

	 коефициент на абсолютна ликвидност = парични средства /текущи задължения
	0.80
	2.875

	Финансова автономност
	
	

	 коефициент на финансова автономност = собствен капитал /привлечени средства
	0.068
	0.062

	 коефициент на задлъжнялост = привлечен капитал /собствен капитал
	14.62
	16.06


IV. Състояние на инвестиционният портфейл

През 2006 г. Лизингова компания АД Запази участието от 21.59% в капитала на “М+С –97” АД.

V. Дивидентна политика:

Съгласно Решение на ОСА от 20.04.2006 г. от печалбата за 2005 г. беше разпределен и изплатен  дивидент 2 лв. на акция преди облагане с данък.

VІ. Ликвидност
Основната маса на входящите парични потоци се формира от постъпления от клиенти  по лизингови договори сключени чрез получени средства по отпуснати банкови заеми и емитирания облигационен заем. Към края на 2006 г. дружеството оперира със заемни средства от Интернешънъл асет банк АД и институционални  инвеститори в размер на 8 142 хил. лв. което представлява намаление спрямо предходната година от 1 634 хил. лв. Изготвени са прогнозни парични потоци за всички получени кредити, като сумите ще бъдат погасени изцяло от бъдещите постъпления от клиенти. Основната маса на изходящите парични потоци през годината са: погашенията по кредитите, платените лихви и такси  и плащания на доставчици за дълготрайни активи за оперативен лизинг  и финансов лизинг.

VІІ. Рискови фактори за дейността през 2007 г.

Конкретни тенденции и събития, които биха могли да окажат значително влияние върху бъдещата дейност и резултати на дружеството се запазват както и досега са:

· силната конкуренция от страна на множество предприятия, специализирани в отдаване на активи на лизинг;
· навлизане на пазара на нови лизингодатели от ЕС;
· силното развитие на банковите кредити, отпускани с цел покупка на дълготрайни активи;
· възможността за повишаване на лихвата по ползваните заем, като в резултат продължи  да намалява доходността по сключваните  договори;
· инфлационен риск.
VIІІ. Предвиждано развитие на дружеството
През настоящата усилията на Лизингова компания АД е да продължи успешното развитие на лизинговата дейност. Приоритета, който си поставяме е увеличаване обема на продадените стоки по финансови лизингови договори. Съществен потенциал намираме в наемните лизингови договори главно за транспортни средства. От друга страна ще се търси относителното намаление на разходите по заемните средства чрез оптимизирането им.

X. Информация относно Програмата за прилагане на международно признатите стандарти за добро корпоративно управление

Като емитент на ценни книжа, допуснати за търговия на Българска фондова борса – София АД през 2006 година Съветът на директорите на Лизингова компания АД предприе действия за въвеждане в управленската практика на международно признатите стандарти за добро корпоративно управление. Програмата за корпоративно управление бе приета през 2007 година.
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Отчетът за управление е приет на заседание на Съвета на директорите на 

Лизингова компания АД на 02.04.2007 година.
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