ТЪРГОВСКА ЛИГА НАЦИОНАЛЕН АПТЕЧЕН ЦЕНТЪР АД
ОТЧЕТ ЗА УПРАВЛЕНИЕТО

ЗА 2006 ГОДИНА

Този отчет е изготвен съгласно чл.94, ал.2 от ЗППЦК, чл.33, ал.1 от Закона за счетоводството и чл.32, ал.1, т.2 от Наредба №2 от 17 септември 2003 година за проспектите при публично предлагане на ценни книжа и за разкриването на информация от публичните дружества и другите емитенти на ценни книжа по приложени №10 на същтата.

При изготвянето на отчета са спазени принципите на вярно и честно представяне на развитието и резултатите от дейността на дружеството.

30.04.2007
„Търговска лига – Национален аптечен център” АД е образувано като еднолично дружество с ограничена отговорност въз основа на Решение от 12.12.1991 година на Софийски градски съд по фирмено дело № 28154, том 29, стр. 20.

Регистрираният капитал е в размер на 50 000 лв съгласно Решение от 12.12.1991 година на СГС.

С решение № 7 от 06.12.1999 година дружеството е преобразувано в акционерно дружество с основен капитал 500 000 лева, разпределен в 500 броя поименни акции с номинална стойност 1 000 лева едната.

С решение № 20 от 30.07.2004 година капиталът е увеличен на 6 911 660 лв, разпределен в 6 911 660 броя обикновени поименни акции с номинална стойност 1 лев всяка една. 
С решение № 23 от 05.07.2005 година капиталът е увеличен на 12 311 660 лв след разпределение на печалбата за 2004 година. С решение № 25 от 28.06.2006 година се вписва ново увеличение на основния капитал, който става 17 408 580 лв, разпределени в 17 408 580 броя обикновени акции с номинална стойност 1 лев всяка една.
Седалището и адресът на управление на дружеството е гр. София, бул. Г.М.Димитров № 1.

Дружеството е с двустепенна форма на управление, която включва Надзорен съвет и Управителен съвет. Надзорният съвет се състои от председателя Тихомир Димитров Каменов и членове Валтер Лоренц Гигер и „Архитектурно бюро – Хелвеция” ЕООД, представлявано от Николина Димова Добрева-Иванова. Управителният съвет е в състав от три физически лица с председател и изпълнителен директор Тони Йонков Веков. Дружеството се представлява от изпълнителните директори Тони Йонков Веков и Таквор Бохос Бохосян. Член на управителния съвет е Добрин Ангелов Александров.

Съгласно съдебно решение предметът на дейност на дружеството е производство и търговия със стоки и услуги в страната и в чужбина, строителство, брокерство на стокови и фондови борси, финансови операции (без банкова и застрахователна дейност, и сарафски операции (при условия на лиценз от БНБ), финансиране, кредитиране, организация и управление на инвестиционни фондове в страната и чужбина (без банкова и застрахователна дейност), научно-изследователска, внедрителска, ремонтна, реставраторска, експертно-оценъчна, проектантска, комплексно-инженерингова, сервизна, маркетингова, рекламна (без кино и печат), консултантска, посредническа, лизингова, лицензионна, предприемаческа, транспортно-спедиторска дейност и доверителски (фидуциарни) услуги, организация на защитата пред правораздавателни органи в страната и в чужбина (без процесуално представителство). Придобиване и отчуждаване на вещни права, обекти и права на индустриалната и интелектуалната собственост и всички стопански начинания и дейности, незабранени със закон.
Основната дейност през 2006 година е търговия на едро с лекарствени продукти и други стоки, продавани в аптечната мрежа.

Предприятието е регистрирано по Закона за данък върху добавената стойност, с идентификационен номер BG 030276307. Налице е регистрация по Данъчно осигурителния процесуален кодекс с идентификационен номер 030276307.

Финансовият резултат за 2006 година е печалба в размер на 1 802 хил.лв. Намалението спрямо предходната година се дължи на понижение на приходите поради рестриктивна политика по отношение на условията и сроковете на плащане на клиентите на дружеството. Основната цел на дружеството през 2006 година бе налагане на пазара на продуктите на „Чайкафарма Висококачествените Лекарства” АД, като част от фирмената група на „Търговска лига – Национален аптечен център” АД. Очаква се това да допринесе за увеличение на пазарния дял на Дружеството и стабилен ръст на приходите за следващите години.
Текущите пасиви на Дружеството в края на отчетния период са 134 049 хил.лв.,  като най-голям относителен дял са търговски и други задължения към доставчици и клиенти – 71.17 %. Показателят включва разчети със свързани предприятия за 37 485 хил.лв, по финансов лизинг до 1 година за 621 хил.лв и към други доставчици и клиенти за 57 291 хил.лв.

Дружеството има сключен договор за револвиращ кредит за оборотни средства с Булбанк АД. Към 31.12.2006 година задълженията по кредита са в размер на 31 282 хил.лв. Кредитът се обслужва в срок.
Коефициентът на рентабилност на привлечения капитал за текущия период е 0.01, т.е. на 100 лв привлечен капитал дружеството е реализирало печалба за 1.00 лв. За предходния период на 100 лв. привлечен капитал дружеството е реализирало печалба 8.00 лв.

За 2006 година дружеството отчита коефициент на финансова автономност (платежоспособност) 0.32 срещу 0.34 към края на 2005 година. Коефициентът на задлъжнялост е 3.08 срещу 2.96 в края на 2005 година.

Към края на 2006 година дружеството разполага с дълготрайни материални активи за 29 044 хил.лв по балансова стойност. Намалението спрямо 2005 година (41 311 хил.лв) се дължи най-силно на продажбата на производствената сграда, чиято стойност е 10 229 хил.лв. Относителният дял на сградите е 48.84 %, на транспортните средства – 9.91 %, земите са 32.59 %. Останалите активи са машини и оборудване, включително компютърна техника, стопански инвентар, други ДМА и разходи за придобиване (незавършени активи).
Нематериалните дълготрайни активи са 1 481 хил.лв по балансова стойност (779 хил.лв към края на 2005 година). Те са програмни продукти, права върху собственост и други (подобрения на наети сгради).

Смятаме, че липсват условия за съществена обезценка на двете категории дълготрайни активи.

Дружеството отчита в края на отчетния период дългосрочни финансови активи за 6 533 хил.лв (5 460 хил.лв към 31.12.2005 година). От тях 5 048 хил.лв са инвестиционни имоти – сгради, отдавани под наем. Инвестициите в дялове и участия са 1 485 хил.лв, от които в дъщерни предприятия – 1 471 хил.лв („Кеър Фармасютикълс” АД, „Търговска лига Сорсинг” – Швейцария, „Македонска фармация” ЕООД – Македония, „Транспортна и спедиторска лига” ООД, „Български Кардиологичен Институт” АД, „Ренкеър” ЕАД, „Диакеър” ЕАД) и малцинствено участие в размер на 14 хил.лв в „Актавис” – Дупница и Троян, „Софарма” АД и „Български институт по зависимости” ООД.

Материалните запаси на дружеството възлизат на 68 909 хил.лв в края на годината и представляват лекарства, козметични средства и други стоки. Спрямо предходния отчетен период стоките са се увеличили 1.19 пъти. Налице са стоки по договори за консигнация в размер на 19 262 хил.лв. Няма условия за съществена обезценка на материалните запаси.
Краткосрочните вземания към 31.12.2006 година са 69 402 хил.лв. те са намалели спрямо края на 2005 година 0.79 пъти. Най-голяма е сумата на вземанията от клиенти и доставчици на дружеството (без свързаните предприятия) – 54 561 хил.лв срещу 76 036 хил.лв към 31.12.2005 година, което представлява съответно 78.62 % и 86.92 % от краткосрочните вземания. 
Към 31.12.2006 година дружеството има вземания от свързани предприятия в размер на 13 622 хил.лв срещу 6 284 хил.лв една година по-рано. От тях 4 065 хил.лв са към „Чайкафарма Висококачествените лекарства” АД за доставени лекарствени продукти. Няма основания за съществена обезценка на вземания.

Паричните средства на дружеството в края на отчетния период са 9 781 хил.лв (6 460 хил.лв в края на 2005 година). Паричните средства са в каси по поделения, по разплащателни сметки в левове и валута, по депозити и гаранции.

Нетният паричен поток от основна дейност е положителен – 19 325 хил.лв. За преходната година резултатът е отрицателен – 3 423 хил.лв. Резултатът за 2006 година произтича основно от големия размер на постъпленията от клиенти по продажби. Паричният поток от инвестиционна дейност е отрицателен – 898 хил.лв и произтича основно от покупка на ДМА. От финансова дейност резултатът също е отрицателен 15 062 хил.лв, който представлява в по-голямата си част обслужване на кредити. 

Общата ликвидност, установена като съотношение между текущите активи и текущите задължения, е 1.11 в края на 2006 година, при норматив минимум 1.00. През 2005 показателят е бил също добър – 1.07.

Абсолютната ликвидност показва възможността за моментално погасяване на краткосрочните задължения на предприятието. В края на 2006 година тя е 0.07, а в края на 2005 година – 0.05.

Нетната рентабилност, установена като съотношение между балансовия (нетния) финансов резултат и нетните приходи от продажби, за 2006 година е 0.01, т.е. на всеки 100 лв приходи предприятието печели 1.00 лева. През 2005 година показателят е 0.04.

Брутната рентабилност, установена като съотношение между финансовия резултат преди данъчно преобразуване и нетните приходи от продажби, за 2006 година е 0.02, т.е. има необложена печалба 2.00 лв на 100 лв приходи. За 2005 година показателят е 0.05.

Рентабилността от оперативната дейност показва за отчетния период 4.00 лв печалба на 100 лв нетни приходи. През 2005 година показателят отразява 6.00 лв печалба на 100 лв приходи.

Финансовият резултат за отчетния период е формиран от следните съставни части според вида на операциите:

1. От оперативна дейности по продажбата на лекарствени средства, консумативи и други стоки – печалба в размер 6 341 хил.лв. За 2005 година е налице печалба за 14 929 хил.лв.

2. От финансова дейност – загуба в размер 3 533 хил.лв. Основно влияние оказват начислените лихви по заеми в размер на 3 340 хил.лв. През 2005 година загубата от финансова дейност е 2 642 хил.лв.

Разходите за дейността (171 125 хил.лв) запазват относително своята структура, както следва:

	
	2006
	2005

	Вид на разхода
	Стойност
	Дял
	Стойност
	Дял

	Балансова стойност на продадени активи (без продукция)
	  151 378 
	88.46%
	  209 341 
	91.39%

	Разходи за материали
	     1 662 
	0.97%
	     2 130 
	0.93%

	Разходи за външни услуги
	     5 118 
	2.99%
	     4 077 
	1.78%

	Разходи за амортизации
	     2 650 
	1.55%
	     2 162 
	0.94%

	Разходи за персонала
	     2 978 
	1.74%
	     2 696 
	1.18%

	Други разходи
	     2 800 
	1.64%
	     3 935 
	1.72%

	Финансови разходи (нето)
	     3 533 
	2.06%
	     2 642 
	1.15%

	Разход за данъци
	     1 006 
	0.59%
	     2 082 
	0.91%

	 
	     171 125 
	 
	     229 065 
	 


Приходите от дейността общо намаляват в сравнение с предходния отчетен период 0.72 пъти и възлизат на 172 927 хил.лв. Това се дължи на рязък ръст през 2005 година – 239 270 хил.лв, следствие на по-изгодни условия за клиентите по отношение на условия и срок на плащане. През 2006 година дружеството прекрати тази практика, с цел защита от некоректни клиенти, което доведе до известен спад на приходите. Успешното налагане на пазара на продуктите на „Чайкафарма Висококачествените Лекарства” АД като част от групата бе една от основните цели на Дружеството през последната година. Непрестанното разширяване на продуктовата листа на „Чайкафарма” спомага в голяма степен за увеличение на приходите в следващите години.

Приходите от финансови операции са в размер на 680 хил.лв. Формирани са, както следва:

· Приходи от лихви по разплащателни сметки и депозити;

· Положителни разлики от промяна на валутни курсове.

Финансовите разходи възлизат на 4 081 хил.лв, а през предходната година са 6 106 хил.лв. Те представляват:

· Начислени лихви по банкови кредити, облигационен заем, финансови лизинги;

· Отрицателни разлики от промяна на валутни курсове;

· Начислени и изплатени банкови такси и комисионни.

Към датата на съставяне на годишния отчет на Дружеството съществуват спорни въпроси по отношение на сделки и разчети с АСТРАЗЕНЕКА Ю КЕЙ ЛИМИТИД и АСТРАЗЕНЕКА АБ Швеция. Търговска Лига Национален Аптечен Център АД претендира за обезщетения от загуби и пропуснати ползи. Претенцията на Търговска Лига Национален Аптечен Център АД към двете горе цитирани дружества е в размер на 24 882 хил.лева.

Ръководството на Дружеството  счита че изходът на съдебния спор ще бъде решен в полза на Търговска лига, в резултат на което във финансовия отчет не са признати провизии за съдебни спорове.
Дата: 30.04.2007 година

Изп.Директор: .....................................










/Тони Веков/
Отчет за управлението „Търговска лига Национален аптечен център” АД
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