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ОТЧЕТ ЗА УПРАВЛЕНИИЕ
на” АЛКОМЕТ” АД през  2006 година

      “Алкомет” АД е акционерно дружество,регистрирано по фирмено дело № 41 от 1991 год.на Шуменски окръжен съд.

      Предмет на дейност на дружеството е производство на алуминиев прокат,изделия от алуминий и алуминиеви сплави,търговия с тези изделия и др.

      Капиталът на дружеството възлиза на 17 952  959 акции. 

      Дружеството прилага едностепенна система на управление.

      В началото на 2006 год.Съветът на директорите се състоеше от осем члена:
      Фикрет Кузуджу –председател

      Христо Дечев-изп.директор

      Хюсеин Йорюджю-изп.директор

      Фикрет Индже-член и прокурист

      Семих Корай-член

      Хюсеин Индже-член

      Осман Кузуджу-член 

      Пенчо Захариев-член

      След Общото събрание на акционерите на 29.09.2006 год.Съветът на директорите се намали на шест члена:

      Фикрет Кузуджу-председател

      Фикрет Индже- зам. председател и изп.директор 

      Семих Корай-член

      Осман Кузуджу-член 

      Бекир Йоджел-член

      Борислав Геронтиев-член     

      Като прокурсти са избрани и упълномощени Христо Дечев, Хюсеин Йорюджю и Хюсен Индже..

    Стрпуктурата на основните акционери към 31.12.2006 год.е както следва:

-юридически лица, 17 549 576 акции, 97.75 %;

-физически лица, 403 383 акции, 2.25 %.

 Акционерния капитал е разпределен в 17 959 959 броя безналични поименни акции с право на глас и с номинална стойност 1 лев всяка.   
 Основните акционери са както следва:

	Фирма
	Притежавани

акции
	   %

	1.АЛУМЕТАЛ АД
	13 428 940
	74.80

	2.FAF Metal Sanayii ve ticarret-Турция
	  3 036 504
	16.91

	3.HANSAPANKCLIENTS-Естония
	     141 137
	  0.79

	4.RAIFFEISEN ZENTRALBANK

   OSTEREREICH AG-Австрия 
	     103 797
	  0.58

	5.ИД АДВАНСИНВЕСТ АД
	     102 224
	  0.57


А/ Данни за акционерите притежаващи над 5% от акциите на “Алкомет”АД.

“Алуметал”АД, общ. Столична, гр. София, ул. Узунджовска 16. Брой акции – 13428940, което представлява 74,8% от капитала на дружеството. През последните 3 години “Алуметал”АД придоби акционерния пакет на РМД “Алумина Инвест”АД, състоящ се от 35723 броя акции, представляващи 0,2 % от капитала на дружеството. Акциите са придобити при приватизацията на дружеството през 1999 год.

“FAF Metal Sanayii VE Ticaret” AS, Turkey, Istanbul, Atasehir 81120, Gardenya 1 plaza, kat 12, № 42. Брой акции – 3036504, което представлява 16,91 % от капитала на дружеството. Акциите са придобити при приватизацията на дружеството през 1999 год.

Данните са актуализирани след увеличението на капитала на дружеството.
Б/ Прехвърлянето на акции се извършва свободно между акционерите и трети лица, при спазване на разпоредите на българското законодателство.

В/ Дружеството няма акционери със специални контролни права. Не се допуска издаването на привилегировани акции.

Г/  Правата по акциите, имитирани от дружеството се установяват с документ за регистрация, издаден от Централен депозитар. Документът за регистрация е не прехвърлим. Акциите са неделими. Когато една акция принадлежи на няколко лица, те упражняват правата си по нея заедно.

Д/ Правото на глас възниква с пълното изплащане на емисионната стойност на записаните акции и след вписване увеличението на капитала в Търговския регистър. Правото на глас се упражнява от лицата, вписани като акционери в регистъра на Централен депозитар, най-малко 14 дни преди датата на Общото събрание.

Е/ Няма наличие на споразумения между акционерите водещи до ограничения в прехвърлянето на акции или правото на глас.

Ж/ Назначаването и освобождаването на членовете на Съвета на директорите, както и измененията в Устава на дружеството е в компетенцията на Общото събрание на акционерите.

З/  Съвета на директорите няма правомощия да взема решения за издаване на акции или облигации, както и за обратно изкупуване на акции на дружеството.

Няма сключени съществени договори пораждащи действия водещи до промяна на контрола на дружеството при търгово предлагане, както и споразумвния между дружеството и Съвета на директорите за обещетения при напускане, уволнение по причини свързани с търгово предлагане.

     Отчетът за управление на “АЛКОМЕТ”АД е изготвен съгласно изискванията на чл.33,ал.1 от Закона за счетоводството и чл.94,ал.2 от Закона за публично предлагане на ценни книжа.

     Отчетът съдържа анализи и коментари на финансовите отчети, направени според вижданията на ръководството на дружеството,което ще помогне на акционерите и  инвеститорите да направят своите оценки за състоянието и перспективите на дружеството.

     Прогнозната информация и направените предположения могат да се различават от бъдещите реални финансови резултати.

I.РАЗВИТИЕ НА ДЕЙНОСТТА И СЪСТОЯНИЕ НА ДРУЖЕСТВОТО,

БЪДЕЩИ  ПЕРСПЕКТИВИ

  1.Ликвидност

  1.1.Показатели за ликвидност
     От гледна точка на ликвидността ,като способност на дружеството да генерира достатъчни количества парични потоци за осигуряване на планирания растеж,дружеството вече формира определен потенциал. 

     През отчетната година  се забелязва значително подобрение на показателите за ликвидност,но  все още не са преодолени  затрудненията да посреща текущите си задължения с наличните собствени краткотрайни активи.

    Това се вижда от данните и коефициентите,съдържащи се в следната таблица:

	Показатели
	2005
	2006
	Разлика

	А.Информация по баланса

1.Краткотрайни активи

1.1.Краткосрочни вземания

1.2.Парични средства

1.3.Материални запаси

2.Краткосрочни задължения
	28 906

15 675

  1 385

11 846

57 088
	 69 790

 29 391

      560

 39 839

 82 455
	  40 884

  13 716

       825

  27 993

  25 367

	Б.Показатели за ликвидност
	
	
	

	1.Коеф.на обща ликвидност


	   0.506
	   0.846
	    0.340

	2.Коеф.на бърза ликвидност


	   0.299
	   0.363
	    0.064

	В.Собствен оборотен капитал


	-28 182
	-12 665
	  15 517


     В края на 2006 год.краткотрайните активи са нараснали 2.4 пъти спрямо предходната година.Това е свързано с два основни фактора:

· висок ръст на производството и продажбите;

· известно презапасяване с първичен алуминий през месец

декември ,предвид влизането на страната в Европейския съюз и свързаните с това такси и митнически промени.

   Динамиката на материалните запаси се вижда от следната таблица:

	Материални запаси
	2005
	2006
	Ръст в %

	Материали
	  4 423
	 22 766
	414.7

	Незав.производство
	  5 522
	 13 551
	145.4

	Готова продукция
	  1 901
	  3 522
	  85.2

	Общо
	11 846
	39 839
	236.3


         Краткосрочните задължения са нараснали с 44.4 % и са достигнали 82 455 хил.лв.Ако се сравнят с приходите от продажби,то от 46.16 % за 2005 год. в края на 2006 год.те са снижени на 39.12 %.

       1.2.Мерки за преодоляване на недостига и източници на ликвиддни средства
       Дружеството все още не е формирало собствени оборотни средства,но недостигът е снижен.Компенсирането на недостига се извършва с привлечени средства.Задължения към доставчици и клиенти са нараснали от 13 736 хил.лв. на 40 547 хил.лв.Това може да се разглежда и като повишен кредитен рейтинг на компанията,но същевременно е индикатор за растящ риск за акционерите.

     Стремежът на ръководството е  през  2007 год.,в резултат на нарастването на продажбите и вкарването в експлоатация на модернизираните мощности , да се постигне увеличаване относителният дял на собствените средства при финансиране на стопанската дейност.

    Дружеството разполага и с определени вътрешни резерви за повишаване на своята ликвидност,свързани с продажбата на:                          -обекти,загубили първоначалното си предназначение-хотел с.Кранево,складова площадка и др.

-неизползвани машини и оборудване;

-транспортни средства;

-свръх запаси от резервни части.

   Предприети са мерки за оценката и подготовката за продажба на тези активи през 2007 год.

     1.3.Анализ на дълга

     Анализът на дълга показва,че се запазва състоянието на висока задлъжнялост на дружеството.Това се вижда от информацията в следващата таблица.

	Показатели
	2005
	2006
	Измене-ние

%

	1.Дългосрочни задължения-
	  42 331 
	  33 742
	  -19.0

	2.Краткосрочни задължения
	  57 088
	  82 455
	   44.4

	3.Общ размер на дълга
	  99 419
	116 197
	   16.9

	4.Собствен капитал
	  48 067
	  66 168
	   37.6

	5.Общо капит.ресурс
	147 486
	182 365
	   23.6

	6.Ливъридж
	   0.674
	    0.637
	-0.037

	7.Коеф.на задлъжнялост

   
	   2.068
	   1.756
	-0.315




   Общият капиталов ресурс расте с 23.6 % в следствие следваната политика на растеж.Собственият капитал е нараснал изпреварващо в резултат на успешната емисия на акции и ръстът на основният капитал от 4 488 хил.лв. на 17 953 хил.лв.Няма съществени промени в преоценъчният резерв.Общият  размер на дълга расте със 16.9 % ,като това е съчетано с трансформиране на дългосрочни в краткосрочни задължения.

   Изчислените показатели за ливъридж  и коефициент на задлъжнялост се подобряват,но  нивото им е индикатор за висок инвестиционен риск за акционерите. Това е резултат  от провежданата агресивна инвестиционна  политика на разширяване на  дейността чрез използване на чужди средства.

   Краткосрочните задължения са нараснали с 43 % при ръст на продажбите със 73.9 % . Техният състав  е представен на следващата таблица: 

	Вид краткосрочни задължения
	2005
	2006
	Изме-нение

хил.лв

	                    1
	    2
	    3
	  6

	1.Задължения към свързани предприятия
	      441
	      14
	   -427

	2.Задължения към банки
	40 589
	33 271
	-7 318

	3.Доставчици и клиенти
	13 736
	40 547
	26 811

	4.Задължения към персонала
	    324
	    437
	     113

	5.Задълж.към осиг.предприятия
	     133
	    227
	      94

	6.Данъчни задължения
	     390
	    216
	   -174

	7.Други
	     390
	    486
	      96

	8.Провизии
	     681
	    879
	    198

	Общо 
	57 088
	82 455
	24 572


    Изпреварващ ръст има само при задълженията към доставчици и клиенти.Дружеството няма просрочени задължения към държавата и общината,социалното осигуряване и персонала.

   2.Капиталови ресурси

   2.1.Обща капитализация

  Активите на дружеството са нараснали от 147 486  хил.лв. на 

182 365 хил.лв.към  31.12.2006 год.,т.е ръст с 23.5 %. Представа за капитализацията дава следната таблица:

	Показатели
	   2005
	2006
	Разлика

	1.Основен капитал
	    4 488
	  17 953
	13 465

	2.Собствен капитал
	  48 067
	  66 168
	18 101

	3.Привлечен капитал
	  99 419
	116 197
	16 649

	4.Общо капиталов ресурс
	147 486
	182 365
	34 750

	5.Относителен дял на собств.кап. в капиталовия ресурс- 2/4 
	   0.326
	   0.363
	  0.037

	6.Капиталова структура

     3/2
	   2.068
	   1.756
	 -0312

	6.Собствен капитал на         1 лев привлечен капитал
	   0.483
	   0.569
	 0.086

	7.Собствен капитал на           1 лев ДМА
	   0.405
	   0.589
	 0.184


    Капиталовата структура е подобрена.Това се отнася и за собственият капитал на 1 лев ДМА.Нивото на тези показатели обаче остава ниско и макар че е логичен резултат от агресивната инвестиционна политика,е индикатор за висок риск за акционерите. 
2.2.Източници на финансиране на дейността

   Анализа на паричния поток разкрива начина на финансиране на различните направления от дейността на дружеството.

           хил.лв

	Парични потоци
	2005
	2006
	Разлика

	А.Парични потоци основна дейност
	
	
	

	1.Постъпления
	 122 021
	204 226
	 82 205

	2.Плащания
	 112 590
	193 797
	 81 807

	Нетен поток
	    9 431
	 10 429
	      998

	Б.Парични потоци от инвестиционната дейност
	
	
	

	1.Постъпления
	          0
	          45
	         45

	2.Плащания
	   -6 044
	     -6 037
	        - 7

	3. Други постъпления от инвест. дейност
	0
	13 465
	13 465

	Нетен поток
	 -6 044
	  7 473
	      13 503

	В.Парични потоци от финансова дейност
	
	
	

	1.Постъпления
	15 191
	114 486
	  99 295

	2.Плащания
	17 514
	119 989
	102 475

	Нетен поток
	 -2 323
	  - 5503
	  -3 180


   Нетният паричен поток от основната дейност е положителен в размер на 10 429 хил.лв. Това е съпроводено с ръст на краткосрочните задължения към доставчици и влошаване на коефициента на покритие на плащанията към паричните разходи от 0.993 за 2005 год.на 0.958 за 2006 год.Следва да се отчита и обстоятелството,че амортизационните отчисления са 8 181 хил.лв.

   Освободеният ресурс от основната дейност е използван за покриване недостига при паричните потоци за финансовата дейност и за финансиране на инвестиции.

   Големите обороти при финансовата дейност се дължат на ползваните банкови заеми в размер на 114 486 хил.лв. Свързано е с усвояването на средства по експорта при условията на отсрочено плащане за клиента, но чрез банково кредитиране срещу фактури или поръчки.

   Заключението е, че агресивната инвестиционна активност през предходните години е за сметка на растящи задължения на дружеството към банки и клиенти е изчерпала в голяма степен своят потенциал. През  следващите години очакваме да се реализира ефекта от извършените инвестиции,както и да се ограничат новите инвестициите основно до собствените ресурси. 

2.3.Тенденции за капиталовите ресурси на дружеството

  През последните години дружеството провежда експанзивна стратегия на инвестиране .Само за периода 2003-2006 год.са инвестирани над 41 млн.долара :

· през 2003-2004 год.основно се модернизира оборудването на Валцов цех,реконструираха са основните валцови станове,пусна се в експлоатация нов сепаратор,модернизираха се пещите за отгряване на фолио и листа;

· в края на 2004 год.влезе в експлоатация нова линия за прахово боядисване на профили и листа;

· през 2005 год.се въведе в експлоатация инсталация за пакетиране на профили и листа;

· през 2005 год.се изгради и въведе в експлоатация нова пещ-миксер с лиnия за полунепрекъснато леене на заготовки за пресоване”WAGSTAFF;

· през 2005 год.се въведе в експлоатация нова пещи се  модернизираха се двете линии за непрекъснато леене на рулони;

· извърши се модернизация на 2 000 тонната преса.

     През отчетната  2006 год.дружеството инвестира над пет млн.лв.за: 

      Леярен цех:

· линия за рязане на заготовки;

· 4-та линия - пещ и миксер;

· брикетна машина и др.

       Пресов цех:

· закупуване и монтаж на нова 1 350 т.преса;

· пещ за изкуствено стареене;

       Валцов цех:

· площадка за нови филтри;

· система за охлаждане;

· пещ за отгряване и др.

     Предвидено е за 2007 год.да се извършат инвестиции за над 4 млн. евро. Основните направления са следните:

· завършване реконструкцията и модернизацията на Леярен цех за над 1 330 хил.евро в частта на : линия СУПЕРКАСТЕР - пещ за топене и миксер, система за леене и обработка на метала, ел.подобрения и автоматизация;

линия за леене на заготовки - наклоняема пещ за топене,система за леене и                                     обработка на метал, пещи за отгряване и хомогенизация

· продължаване реконструкцията на Пресов цех на стойност над 930 хил.евро              за нова 1800 т.преса за екструзия и пещ за изкуствено стареене на профили;

· модернизация на становете във Валцов цех на стойност над 1 740 хил.евро,включващи:филтърна установка за пречистване на валцовото масло; нови букси на работните валове на фолиевите станове; смяна на задвижването на студено.валцовия стан.

     -     ремонтни работи по битовите сгради.      

   Същевременно ръководството изпълнява Програма за подобряване на здравословните и безопасни условия на труда , съобразена с оценката на риска на работните места.

 2.4.Цена  на капиталовите ресурси

     През 2006 год.за инвестиции са  изплатени 6 037 хил.лв. Източник на средства е освободеният паричен поток от основната дейност по линията на амортизационните отчисления и банкови кредити.

     На 12 юни 2006 год.дружеството сключи договор за банков кредит в размер на 1935 хил.евро за закупуване на машини. Кредитът ще се погасява до 2011 год., като първата вноска е през септември 2007 год. Към 31.12.2006 год.са усвоени 801 хил.евро.

     На 3 август 2006 год.дружеството сключи банков кредит в размер на 1 280 хил.евро за финансиране модернизацията и увеличаване капацитета на леярен цех. Кредитът ще се погасява до 2011 год., като първата вноска е през 2008 год. Към 31.12.2006 год.са усвоени 240 хил.евро.

      3.Резултати от дейността

      През 2006 год. няма реализирани необичайни или спорадични събития,сделки или съществени икономически промени,които съществено да променят отчетените приходи от дейността на дружеството.

      3.1.Приходи. 

     Нетните приходи от продажби нарастват от 123 683 хил.лв.през 2005 год.на 215 036 хил.лв.през 2005 год.,което означава е ръст със 73.9 %. Продажбите на продукция са нараснали със 75.5  %.Това е изключително висок ръст за мащабите на голямо предприятие от реалния сектор на икономиката,индикатор за добро равнище на   конкурентноспособност на предлаганите изделия на дружеството на избраните целеви пазари.

    В натурално изражение продажбите достигнаха  39 785 тона алуминиев прокат при 26 353 тона през предходната година.Ръстът е с 51.0 % ,като обхваща всички направления и групи  изделия:

	Продажби в тона
	2005
	2006
	Ръст в      %

	1.Общо прокат
	26 353
	39 785
	51.0

	2.Вътр.пазар

2.1.Пресов прокат

2.2.Валцов прокат

2.3.Леярски
	  4 146

  2 055

  2 086

         5
	  5 876

  2 237

  3 639

         2
	41.7

  8.9

79.6



	3.Износ

3.1.Пресов прокат

3.2.Валцов прокат

3.3.Леярски
	22 207

  4 007

18 069

     131
	 33 909

   5 874

 21 786

   6 249
	50.0

46.6

20.6




  Като цяло при 2 196 тона средномесечни продажби за 2005 год.,през отчетната година са постигнати 3 315 тона.                           

  През последните пет години дружеството постигна забележителен ръст на продажбите,което  се вижда от приложената таблица и графика.

	Продажби -тона
	  2002
	  2003
	  2004
	  2005
	  2006

	Вътрешен пазар
	  2 029
	  2 761
	  3 008
	  4 146
	  5 876

	Износ
	  9 047
	13 915
	20 548
	22 207
	33 909

	Общо
	11 076
	16 676
	23 556
	26 353
	39 785
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        Износът заема голям относителен дял в продажбите и през последните три години е над 84 %.По този начин се компенсира в известна степен бавният растеж на продажбите на вътрешния пазар.

	Направления
	2002
	2003
	2004
	2005
	2006

	Вътрешен пазар
	18.3
	16.6
	12.8
	16.0
	14.8

	Износ
	81.7
	83.4
	87.2
	84.0
	85.2


  През 2006 год.”АЛКОМЕТ”АД е изнасял продукция в 28  страни на света,но основни пазари са страните от Европейският съюз.Сред тях водещо значение имат:

	Изнасяна продукция в ...
	% от износа

	Германия
	32.85

	Италия
	17.72

	Полша
	  9.85

	Гърция
	  6.31

	Франция
	  4.62


	Великобритания
	  3.97

	Унгария
	  3.81


3.2.Основни фактори,формиращи ръста на приходите

      През отчетният период нетните приходи от продажби на продукция са нараснали от 120 097 хил.лв.за 2005 год., на 210 787 хил.лв.за 2006 год., ръст в размер на 90 690 хил.лв./ 75.5  %/.

      Основните фактори,формиращи посоченият ръст на приходите са:

-изменение  в обема на продажбите в натура;

-изменение в средната цена на продаваните изделия,включващо и промените в структурата;

     Влиянието на обема на продажбите и средната продажна цена по основните направления е представено в следната таблица:

         хил.лв.

	Направления
	Общо

изменение

на приходите
	Влияние та изменение на обема продажбите
	Влияние на изменение в продажната цена

	1.Общо прокат
	90 690
	55 670
	35 020

	1.1.Пресов прокат
	17 950
	  8 690
	  9 260

	Вътр.пазар
	  3 110
	     900
	  2 210

	Износ
	14 840
	  7 790
	  7 050

	1.2.Валцов прокат
	47 600
	23 960
	23 640

	Вътр.пазар
	11 130
	  6 660
	  4 470

	Износ
	36 470
	17 300
	19 170

	1.3.Леярски заготовки
	25 140
	23 020
	  2 120


    Нарастването на обема на продажбите осигурява 61.4 % от увеличените приходи от продажба на продукция..Останалите 38.6 % се дължат на благоприятна промяна в средната продажна цена.

    По направления и фактори нарастването на приходите има следната структура:

          %

	Направления
	Общо

изменение

на приходите
	Влияние та изменение на обема продажбите
	Влияние на изменение в прод.цена

	Пресов прокат
	19.8
	15.6
	26.4

	Валцов прокат
	52.5
	43.0
	67.5

	Леярски заготовки
	27.7
	41.4
	6.1


   Докато при валцов и пресов прокат изменението на цените изпреварва влиянието на обема,то при леярските заготовки влиянието на изменението на продажните цени е минимално. 

  3.3.Разходи

   По икономически елементи обемът и структурата на разходите са следните:

	Разходи
	2005

хил.лв.
	%
	2006

хил.лв
	%

	1.Разходи за материали
	101 211
	  84.6
	196 695
	  93.5

	2.Разходи за външни услуги
	   4 566
	    3.8
	    5 847
	    2.8

	3.Разходи за амортизации
	   6 193
	    5.2
	    8 181
	    3.9

	4.Разходи за възнаграждения
	   5 866
	    4.9
	    6 587
	    3.1

	5.Разходи за осигуровки
	   1 989
	    1.7
	    1 826
	    0.9

	6.Други
	     -213
	   -0.2
	   -8 706
	   -4.2

	Общо разходи по иконом. елементи
	119 612
	100.0
	210 430
	100.0


     В резултат на извършените инвестиции и високите ръстове на обема на произвежданата продукция са настъпили промени в структурата на разходите.

     Разходите на материали вече заемат 93.5 % от всички разходи за реализираната продукция..Техният анализ показва,че основен фактор е разходът на метали,представляващ 91.8 % от разхода на материали. От съществено значение е промяната в цената на първичният алуминий на блок,която от 3 016 лв./тон за 2005 е нараснала на 4 104 лв./тон за 2006 год., ръст с 35.1%.

     Въпреки ръстът на единичните цени,в резултат на модернизацията и реконструкцията постигнато е снижение на стойността на енергийни ресурси на тон произведена продукция спрямо предходната година както следва:

· ел.енергия с 22 %;

· природен газ 8.8 %;

· масла 14.4 %.

    Разходите за амортизации са нараснали с 1 988 хил.лв. Това е в резултат на въведените модернизирани активи  в края на 2005 год.Само в групата на машини и оборудване са постъпили 30 371 хил.лв.

       Разходите за възнаграждения имат ръст със 721 хил.лв., което представлява 12.3% .Растежа на производството и продажбите е постигнат с ръст на производителността на труда. В натурално изражение продажбите на едно лице от персонала за 2005 год.са 30 115 кг., а през 2006 год.са вече 49 669 кг., ръст със 64.9%. Това е логичен резултат от извършената модернизация и реконструкция и пълното натоварване на производствените мощности. От 878 души средно списъчен персонал за 2005 год., за  2006 год.те са 801  Нарастването на разходите за възнаграждения е свързано с ръст на средната работна заплата. От 532.9 лв. .средна брутна месечна заплата за  2005 год., за отчетната тя достига 613.0 лв., ръст с 15.0 %. Това е сравнително висок ръст за реалната икономика,особено ако се вземе предвид високата задлъжнялост на дружеството. Тази политика беше мотивирана с  повишаването на изискванията към квалификацията на персонала. 

3.4.Финансови  резултати.

    В изпълнение на приетата стратегия през последните години дружеството подобрява финансовите си резултати.

	Показатели
	2005
	2006
	Разлика

	1.Основна дейност
	
	
	

	1.1.Нетни приходи от продажби
	123 683
	215 172
	91 489

	1.2.Разходи по икон.елементи
	119 612
	210 430
	90 818

	 1.4.Финансов резултат от основна дейност    
	   4 071
	    4 742
	     671

	2.Финансови операции
	
	
	

	2.1.Финансови приходи
	   2 535
	    5 520
	  2 985

	2.2.Финансови разходи
	 12 402
	    5 902
	  6 500

	2.3.Резултат  фин.операции
	 -9 867
	     -382
	  9 485

	3.Фин.резултат от обичайната дейност
	 -5 796
	   4 360
	10 156

	4.Извънредни операции
	
	
	

	4.1.Приходи
	      79
	        38
	      41

	4.3.2.Разходи
	      10
	        19
	        9

	4.3.3.Резултат извънр.операции
	      69
	        19
	     -50

	5.Счетоводна печалба преди данъчно облагане
	-5 783
	   4 379
	10 162


    Финансовият резултат от основната дейност е печалба в размер на 4 742 хил.лв. и е по-висока от предходната година със 671 хил.лв.  Този резултат дава основание за  положителна оценка на промените в стопанската дейност през миналата година и е индикатор за нарасналите възможности на дружеството за постигане на желаната доходност.

   Реализирана е загуба от преоценка на имоти,машини и оборудване в размер на 423 хил.лв.

   Резултатът от финансови операции през 2006 год.е загуба  в размер на 382 хил.лв. Този въпрос изисква по-детайлен анализ. За целта се проследяват направленията, по които се формира този резултат.

	Финансови операции
	2005
	2006
	Разлика

	1.Приходи
-лихви

-полож.разлика от операции с фин.активи

-полож.разлики от промяна на вал.курсове
	 2 535

    270

    183

 2 082


	5 520

   303

1 384

3 833
	2 985

     33

1 201

1 751

	2.Разходи

-лихви

-отриц.разлика от промяна на валутни курсове

-други


	12 402

  3 048

  8 769

    585


	5 902

3 228

2 100

  574
	-6 500

    180

 6 669

    -11


   Дружеството отчита положителна промяна както в приходите,така и в разходите.

   Положителната разлика от операции с финансови инструменти е свързана с плащанията по ЗУНК към министерството на финансите.

   През 2006 год.дружеството погаси  с компенсаторни записи и държавни ценни книжа главница в размер на 576 хил.щатски долара и разсрочена и редовна лихва в размер на 2 680 хил.щатски долара.

   Финансовите разходи са снижени спрямо предходната година със 6 500 хил.лв. 

   При нарасналата кредитна задлъжнялост неизбежно растат и плащаните лихви по банкови заеми.

   Определящо значение за крайният финансов резултат обаче имат начислените разлики от промяна на валутните курсове. Нетната стойност на тези разлики е за пръв път положителна в размер на 1 733 хил.лв. Това е ефект от проведената политика на трансформиране на дългосрочните задължения от щатски долари в евро и лева.    

    3.5.Влияние на промените във валутния курс и цените.

    Дружеството прилага хеджиране като механизъм за ограничаване на риска от промяна на пазарните цени на първичният алуминий на блок.Сключило е форуърдни договори за покупко-продажба на метали на Лондонската борса.

    Същевременно се прилага механизъм за хеджиране на риска,обвързан с поръчките на клиентите за продажба на готовите изделия.
   В  резултат на  подобряване на  структурата на продаваните изделия,  снижаване на дебелината на продаваните валцови изделия,както и под влияние  пазарна ситуация на Европейският пазар през 2006 год., дружеството успя да постигне повишаване на продажните си цени. При 4 540 лв./тон средна цена на продаден алуминиев прокат за 2005 год., за отчетната 2006 год. е постигната 4 540 лв./тон, ръст от 5.7 %.
  Дружеството използва кръстосан валутен курс за хеджиране на риска от промяна на валутния курс.Част от заемите обаче са деноминирани в щатски долари, което го излага на риск от възможни промени на валутния курс.

   На 27.11.2006 год.дружеството подписа с българска банка превалутиране на главницата и лихвите по дълга по ЗУНК от щатски долари в евро.

     II.ВАЖНИ СЪБИТИЯ, НАСТЪПИЛИ СЛЕД ГОДИШНОТО СЧЕТОВОДНО ПРИКЛЮЧВАНЕ

    Няма важни събития, настъпили след годишното счетоводно приключване, които са известни на ръководството и биха се отразили съществено върху състоянието на дружеството.

     III.ВАЖНИ НАУЧНИ ИЗСЛЕДВАНИЯ И РАЗРАБОТКИ

    Дружеството няма реализирани през 2006 год.важни научни изследвания и разработки.

     IV.ПРЕДВИЖДАНО РАЗВИТИЕ НА ДРУЖЕСТВОТО

      Ръководството  счита, че прилаганата фирмена стратегия и извършените инвестиции през последните години вече оказват положително влияние върху развитието на бизнеса . 
     Изпълнението на мащабната инвестиционна програма внася съществени изменения в техническото равнище на машините и оборудването и повишава конкуретоспособността на дружеството по линията на:

· гарантиране на качеството на предлаганите изделия,включително чрез  внедрената система за управление на качеството ISO 9001-версия 2000.

· увеличаване на капацитета и решаване на тесните места

· подобряване на рандемана;

· икономия на ел.ток и природен газ.

    Тези ефекти намират отражение върху стопанските  резултати още за миналата година,но  пълно проявление очакваме през тази и следващите години.

     Разчетите показват възможности за стабилен ръст на продажбите, снижаване разходите за производство на единица изделие,подобряване на ликвидността и нарастване на печалбата от стопанската дейност.

    Направените маркетингови проучвания на избраните целеви пазари дават основание да се очаква,че в резултат на подобреното качество и повишената конкурентоспособност на изделията ще бъде запазена  тенденцията за ръст на продажбите. Докато през 2006 год.са постигнати 3 315 тона средномесечните продажби , през 2007 год.са разчетени над 4 250 тона, което означава ръст от 28%. Това е висок ръст за реалната икономика, при това формиран при висока изходна база. Разчита се  на  изпреварващ ръст на вътрешният пазар.

    Успешното приключване на процедурата по увеличение на основният капитал на дружеството, съчетан с валутно преориентиране на дългосрочните задължения от щатски долари в лева  се отразяват благоприятно върху дълга и крайният финансов резултат .

    Рисковете пред бизнеса през 2007 год.са свързани основно с евентуални неблагоприятни промени в конюнктурата на пазара на първичния алуминий на блок и алуминиевият прокат.

   Прогнозираните приходи от продажби и финансови резултати са чувствителни по отношение на:

· постигане на предвиденото оптимизиране на продуктовата структура;

· забавяне при изпълнението на инвестиционната програма;

· постигане на планираните ефекти от изпълнението на мероприятията от инвестиционната програма в частта на снижаване на материалоемкостта и енергоемкостта на произвежданата продукция.

   Съществува и известен лихвен риск стойността на получените заеми  да варира в следствие промени в пазарните лихвени проценти,доколкото са с плаващ лихвен процент.

   Финансовите активи, които потенциално излагат дружеството на кредитен риск, са предимно вземанията по продажби и авансови плащания. Въпреки че политиката на дружеството е да се продава на клиенти с добра кредитна репутация, потенциално съществува риск някои клиенти да не изпълнят задълженията си.

   Високата задлъжнялост на дружеството, нараснала и във връзка  с извършените инвестиции, ще наложи използване на  печалбата за реинвестиране и  покриване на задълженията. Следователно в следващите няколко години акционерите не могат да очакват  дивиденти.

    V.ПРОМЕНИ В ЦЕНИТЕ НА АКЦИИТЕ

    Инвеститорите на фондовата борса оцениха по достойнство благоприятните промени в състоянието и перспективите на “Алкомет”АД.

   В края на 2005 год. и началото на 2006 год. курсът на акциите се движеше около 5 лева. Процедурата по увеличение на капитала  на дружеството от 4 488 482 лв. на 17 952 959 лв.беше успешна .Новият капитал е регистриран от ШОС на 12.01.2006год. КФН регистрира увеличението на капитала в своя регистър с решение №123-Е от 14.02.2006 год. Средствата бяха предназначени изключително за погасяване на дългосрочни задължения на дружеството и подобряване на балансовата експозиция.

    В края на 2006 год.акциите на дружеството се котират между 11 и 12 лева и са с висока ликвидност.

    VI.ИНФОРМАЦИЯ ОТНОСНО ПРОГРАМАТА ЗА ПРИЛАГАНЕ НА     МЕЖДУНАРОДНО ПРИЗНАТИТЕ СТАНДАРТИ ЗА ДОБРО 

КОРПОРАТИВНО УПРАВЛЕНИЕ.
   Програмата за прилагане на  международно признатите стандарти за добро корпоративно управление беше разработена през 2003 год.и актуализирана през 2004 и 2005 и 2006 год.

   Изпълнението на Програмата за 2006 год. е израз на адаптацията на управлението на дружеството към изискванията на международно признатите стандарти за добро корпоративно управление. По отделни направления това може да се изрази така:

   -   по отношение дейността на Съвета на директорите, изпълнена е приетата план-програма за дейността през 2006 год., като редовно са провеждани заседания и вземани необходимите решения, спазвани са правилата на Правилника за дейността и стандартите за делово поведение и етика;

· по отношение защита на правата на акционерите Съвета на директорите се придържа към принципите, разработени от КФН и БФБ, подобрени са   правилата за общуване с акционерите,  редовно се публикува информация за  на управлението и се води регистъра на директора за връзка с инвеститорите;

      -   по равнопоставеното третиране на акционерите се изпълняваха стриктно Правилата за действие на членовете на Съвета на директорите при разкриване и разрешаване на конфликт на интереси,както и при провеждане на процедурата по увеличение на капитала;

· по отношение на разкриване на информация за управление своевременно са публикувани счетоводните отчети,а чрез корпоративния сайт и медиите са предоставяни информации и анализи за дейността на дружеството;

· Съветът на директорите приема, че Програмата е изпълнена и са постигнати поставените задачи.

     По-детайлна информация се съдържа в публикуваният  Отчет за изпълнението на Програмата за прилагане на международно признатите стандарти за добро корпоративно управление на “Алкомет”АД за 2006 год.

     Като отчита извършените промени и натрупаният опит и практиката на други публични дружества, Съветът на директорите прие нова Програма за прилагане на международно признатите стандарти за добро корпоративно управление през 2007год.

Подписано от името на “Алкомет” АД на 30.03.2007 год.                              

Изпълнителен директор
                          Фикрет Индже  
� EMBED Excel.Chart.8 \s ���











[image: image2.wmf]0

5 000

10 000

15 000

20 000

25 000

30 000

35 000

40 000

2002

2003

2004

2005

2006

Âúòðåøåí ïàçàð

Èçíîñ

_1235201511.xls
Chart1

		2002		2002

		2003		2003

		2004		2004

		2005		2005

		2006		2006



Вътрешен пазар

Износ

2029

9047

2761

13915

3008

20548

4146

22207

5876

33909



Sheet1

		

				2002		2003		2004		2005		2006

		Вътрешен пазар		2,029		2,761		3,008		4,146		5,876

		Износ		9,047		13,915		20,548		22,207		33,909
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