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1. YWIEHOBE HA CBBETA HA IUPEKTOPUTE HA JIPYKECTBOTO.
OCHOBHMU NAPTHBOPHU. KOHCYJITAHTH 1 OJIUTOP.
OTIOBOPHOCT 3A M3I'OTBAHE HA PETUCTPAIIMOHHUA
JOKYMEHT

“Arpo ®unanc” AJICULL (“/IpyxecTBOTO”) € aKIHOHEPHO APYXKECTBO ChC CIEIHATHA
WHBECTUIIMOHHA IIC]T 32 CEKIOPUTHU3MPAHE Ha HEJBWKUMH MMOTH, MO CMHUCHJIA HAa 3aKOHa 3a
Ipy)KecTBaTa CbhC CIEIHalHa WHBECTUIUMOHHA 1ed. JlpykecTBoTo (YyHKIMOHUpA KaTo
cBOcOoOpa3Ha KOJICKTUBHA HHBECTHIIMOHHA CXEMa 3a WHBECTHPAHE B HEIBH)KUMHU HMMOTH.
“CexropuTn3anusita Ha HEIBHKMMH UMOTH O3HadaBa, 4e J[pyKeCTBOTO 3aKymnyBa HEABHUKUMU
UMOTH C MapUYHHUTE CPEACTBA, KOUTO € HAOpajo OT MHBECTHTOPH, Upe3 M3/aBaHC HA IICHHU
KHWKa [akunu, oonuranuw/.

AnpecsT Ha ynpasnenue Ha “Arpo @unanc” AJICHUL e rp. Codus, p-u O6opuie, yu. “Jlynas”
No5, BriricaHo B THproBCcKus perucTbp npe3 mecer] Gespyapu 2006r. [IpyxkecTBOTO UMa aapec
3a kopecnonaeHuus: rp. Copus 1301,yn. “Cera Codus” Ne7, eT.6.

CerinacHo 3akoHa 3a JpyKecTBaTa ChC CIeIMAIHA HWHBECTUIMOHHA 1en "Arpo ®unanc"
AJICUL] uma ennocrenenHa ¢popma Ha ympasieHue. JpyxecTBoTo ce ynpasisa oT CbBeT Ha
JTUPEKTOPHUTE B CHCTAB!

« “IIEPCUMOH” EOO/l, npencraBiasiano ot CrossH TomopoB TomeB —
[Ipencenaren Ha chBeTa HA TUPEKTOPUTE,

e "CUECAME®” AJl, npencraBisBano ot Jlanamn MuxaiiinoB Kameno —
3aMeCTHHK-TIpeICEeIaTe]l HAa ChBETa HA TUPEKTOPUTE;

*  3acTpaxoBaTeHO M IIPE3acTPaxOBATEIHO aKUMOHEpHO napyxkecTBO BYJICTPA/T
AJl, npencrasnsBano otT Pymen MBanoB SIHueB —UieH Ha cbBeTa Ha TUPEKTOPUTE;

e 3actpaxoBarenHo akummoHepHo aApyxkectBo “BYJICTPAJl JKUBOT” A/,
npeacrasisiBano oT Csernia MBanoBa HecropoBa - AcenoBa — YUineH Ha cbBeTa Ha
JTUPEKTOPUTE;

* Orasn HoppganoB KaneB — UYneH Ha cbBeTa Ha JUPEKTOPUTE U
U3MBIHUTENEH TUPEKTOP;

Jpy&ecTBOTO HE € Ha3HAYaBaJIO MIPOKYPUCTH.
baunka nenmo3urap Ha [[pyxecTBOTO €:

 “O06emunena Ownrapcka Oanka” AJl, cbC cemanuiie W agpec Ha yIpaBlIeHUE TpP.
Codus, yn. “Csera Codust” No5.

HNHBecTHIMOHEH MOCPEIHUK, OCBIIECTBIII IBPBUYHOTO MyOIMYHOTO YBEJIIMYEHNE Ha KaluTana
Ha JlpyKecTBOTO, €:

e “Tu bu Air Unasect” EA]Jl, cbc cemanumie u aapec Ha ympasienue. rp. Codwus,
obmmuaa OGopuiie, yiu. “Jlynas” Ne 5, u ¢ aapec 3a xopecnonaenuus: rp. Codus, yi.
“Csera Codusa” Ne 7, er. 6.

IIpaBeH KOHCYJTAHT TI0 YyupeasBaHeTo Ha JIpyKecTBOTO, HETOBOTO JUIEH3UpaHE U
yBenuMYaBaHe Ha Kamurtaina, ¢ Mapycs PyceBa - topuct B “Tu bu Ait Unasect” EAJL



Jlpy’)KecTBOTO H3IOJI3BAa YCIYrHWTe Ha anB. Pocuiia MwurtpeBa — IOpPHCT Ha OOCITY>KBAI[OTO
npyxectBo Ha Emutenta — ,, Tu bu Ait Koncyntunr” EOO/I.

IIpn ocbluecTBsiBaHE Ha JeHHOCTTA CU JIpy»KeCTBOTO 1€ IOJI3Ba YCIYTHTE HA CIEJHOTO
O06caykBao apyxecTBO:

* “Tu bu Ait Koncynrunr" EOO/I, cbec cenanwuiie u aapec Ha ynpasienue rp. Codus,
obmmaa O6oputie, yiu. “JlynaB” Ne5, koeTo 11e OChIIECTBSIBA YIIPABICHUETO HA HMOTUTE
Y CYETOBOJIHATA OTYETHOCT Ha J[pyKecTBOTO.

HpyxecTBoTO € n36paino ciennure OueHUTeIH HA TPUIOOMBAHUTE HEABMKUMU UMOTH.

e “bpaiir Koncynt" OO/, cbe cenanumie u aapec Ha ynpasienue rp. Codwus, oym. “Jl.
Hecropos”, 6:1.119,8x.b

C onpenenenune ot 22.01.2007%. Coduiicku rpaacku cha Ha3HAYM, HA OCHOBaHUE Wi, 249,am. 1
ot T3 BBB Bp. wi.121 ot 3IIIIIK, , Areita takt” OO/] cbec cemanuiie u agpec Ha yIpaBiIcHHE!
rpax Codus 1000, Oyn. ,donaykoB” Ne 52, 3a perucTpupaH OIMUTOP 32 IpOBEpKa Ha
ronumHusa puHaHcoB otueT Ha JlpyxkectBoto 3a 2006 1. JIo TO3M MOMEHT, OIUTOpa HE €
3aMEHSH.



2. OCHOBHA NH®OPMALUA

2.1. CUCTEMATU3UPAHA ®PUHAHCOBA NTHOOPMALIUA

[IpencraBenuTe mO-m0NTy W30paHW (QUHAHCOBH IaHHW 3a J[pyKecTBOTO ce OCHOBaBaT Ha
HETrOBUTE OAWTHpaHu ¢uHaHcoBu oTuetH KbM 31.12.2006r. msrorBenu covriacHo MCC.
[IenHUTEe OmMMTHpanu ¢uHaHcOBU oTueTd Ha J[pyxkectBoro kpM 31.12.2006r. ca mpunoxxeHH
KBbM PerucTpaiioHHust JOKYMEHT U ca Hepa3JesiHa yacT OT HEero.

nesa 31.12.2006 .
[pnxogun oT 0OCHOBHa AENHOCT 262 529
Meyan6a/3aryba oT 0OCHOBHa AENHOCT 136 298
HeTtHa neyan6a/3ary6a ot genHocTtTa 128 780
HeTtHa neyan6a/3ary6a 3a nepvoga Ha egHa akuus 0
Cyma Ha akTUBuUTE 2 245 858
B T.4. NApMyHM cpeacTea B 6aHKOBU CMETKM B NieBa 32 450
HeTHun aktnem 778 780
AKUMOHEPEH KanuTan 650 000
Bpown akumm 650 000
[OnBMOEHT Ha akuus -
[oxon Ha akums ¢ HamaneHa CTOMHOCT -

2.2. PUCKOBU ®AKTOPHU

Hueecmupanemo 6 yeHHU KHUJCA € CE8bP3AHO C pasiuyHu puckoge. Illomenyuarnume
UHBECMUMOpY mpsao6a GHUMAMENHO 04 NPOYemam U OCMUCTAM NPeOCmAseHama no-00y
unghopmayus, 3ae0H0 ¢ UHopmayusma 3a puckosume paxmopu, coovpiucawa ce 8 JJokymenma
3a npeonazamume YeHHU KHUdMCA, KAKmo u ysaiama ungopmayus 6 IIpocnexma, npeou oa
gzemam peuteHue 0a npuoOOUsM aKyuu, eMumupanu om JJpyicecmeomo.

Wznomsanute B Ilpocmekra aymm “ouakBa’, “BsipBa’, “Bb3HamepsiBa’ W Jpyrd MOAOOHU
yKa3BaT 3a W3SBJICHUS, KOMTO ca MPOTHO3HU IO CBOSI XapakTep M/WIIM Ce OTHACAT 3a ObJCIIH
HECUTYpHH CBOWTHS M YCJOBHUS, KOUTO MOTaT Jja OKaXkaT BIUSHHE BbpXY ObjaemuTe OM3HEC U
(GbuHaHCOBM IIaHOBE Ha Jlpy»KECTBOTO, HA PE3yJNTaTUTE OT AEHHOCTTa My U Ha (pUHAHCOBATa My
nosuuus. [IpegynpexxnaBame MOTEHIMAIHUTE UHBECTUTOPH, Y€ TOPETIOCOUEHUTE U3SBICHUS HE
ca rapaHuus 3a ObJEIIMTE pe3yaTaTu OT JeHHOCTTa Ha J[pyXecTBOTO M caMu Mo cebe cu ca
O0CKT Ha PHUCKOBE M HeCHrypHOCT. [leiicTBuTenHUTE OBACUIM pe3yATaTH OT JEHHOCTTa Ha
Jpy>KecTBOTO MOTaT Jla C€ pPa3jInyaBaT ChIIECTBEHO OT MPOTHO3HUTE PE3YJITaTH U OYAaKBAHUS B
pe3yaTaT Ha MHOXECTBO (PAKTOPH, BKIIIOYUTETHO IMOCOYEHUTE I0-0Jy PUCKOBH (HaKTOPH.
(ITocnenoBaTenHOCTTa B IPEACTABSHETO HAa PUCKOBUTE (PAKTOPHU OTpas3siBa BIDKIAHETO Ha
CpBera Ha JUPEKTOPUTE OTHOCHO KOHKpPETHaTa MM 3HAYMMOCT KbM HACTOSIUS MOMEHT 3a
neiHocTTa Ha JIpy»KEeCTBOTO.)

Heitnoctra Ha “Arpo ®dunanc” AJICHUL] e orpanuueHa B CEKIOPUTH3aLUs HA HEIBUKUMHU
MMOTH, B pPaMKWTE Ha 3aKOH 3a JpYyKecTBaTa ChC CIICIMAIHA WHBECTUIIMOHHA I U €
KoHTpoiupaHa oT Komucusita 3a puHaHCOB HAA30D.

2.2.1PuckoBe IPY HHBECTHUPAHETO B 3eMeNeJCKH 3eMHU (CEKTOPHU PUCKOBE)




WuBectnuuute Ha JIpy)KeCTBOTO B HEABKMMH HMMOTH (3€MEICICKH 3€MH) IIie ObaaT
MOJJIOKEHU Ha Pa3iIMYHM PUCKOBE, BKJIIOUYHATEIHO PHUCKOBE, TUIMYHU 3a WHBECTUPAHETO B
HEJIBI)KUMH UMOTH (3€MEJICIICKH 3eMH), KAKTO U PUCKOBE, crennuiHu 3a J[pykecTBOTO. AKO
WHBECTULMUTE HA [[py’KECTBOTO HE Ir€eHEPHUpAT AOCTATHYHO NIPUXOAM 3a TIOKPUBAHE HA HETOBUTE
pasxoau, BKIIOYHTEIHO IO OOCITy)XBaHE HAa EBEHTYaJHO B3€TH 3aeMHM, IIE C€ HAJIOXHU
JIpy’KEeCTBOTO Jla YBEJIHWYM 3aUIBXKHAJIOCTTa CcH. ToBa OM MMagO CEPHO3HO HEraTUBHO
OTpaXCHHE BBPXY pa3Mmepa Ha meuvanbata Ha JIpyKeCTBOTO W OTTYK — BBPXY pa3Mepa Ha
pasnpenenssHUTe TUBHICHTH MEXKAY HETOBUTE AKLIMOHEPH, KAaKTO M Ha Ma3apHUTE LEHU Ha
akuuuTe Ha /[py>kecTBoTo.

Jlpy’)kecTBOTO IIJIaHMpa Ja WHBECTHpA CpeACTBaTa CH OCHOBHO B 3€MEIEICKa 3eMsl.
I[py)KGCTBOTO MOXKC 1a MHBCCTHPA U BbB APYrd BUJAOBC HCABWXXMUMH MMOTH, OTTOBAPAIIHN Ha
W3MCKBAaHMATA HA Y cTaBa Ha [[pyXecTBOTO.

[Tpuxoaute, meyanbara U CTOMHOCTTa Ha NMPHUTEXaBaHUTE OT J[pyKecTBOTO MMOTH MOTaT ja
ObIaT HEONIArompusTHO 3aCerHaTH OT MHOXECTBO (aKTOpHW. KOHIOHKTypa Ha Ta3apa Ha
HE/IBIDKUMH MMOTH M TIO-CIIELMAJIHO Ha Ma3apa Ha 3eMeJeNICKa 3eMs, CIIOCOOHOCTHTE Ha
JIpyeCcTBOTO J1Ja OCUT'YypH €(QEKTHBHO YNpaBJICHUE, MOJAPHKKA HA UMOTHTE; UKOHOMUYECKHUS
KJIMMAT B CTpaHaTa U ApYTH.

* Jluxkeuoen puck

WNHBecTuuuTe B HEIB)KMMH HWMOTH Ca HHUCKO JMKBUAHU. ToBa oO3HayaBa, 4Ye mapiieln
npuTekaBaH, oT J[pykecTBOTO, HE OM MOTBJI Ja ce Mpoaaae Obp30 M C HUCKM Pa3xolIu Ha
crpaBe/yiuBa IeHa. Bb3MokHO €, ako JIpykecTBOTO OBjJe MPUHYICHO aa mpojane Obp30
MPUTEKaBaH MapIieN, TOBA J1a CTaHE Ha MO-HUCKA OT Ta3apHara IIeHa WK CIpaBeIuBaTa IeHa,
KOETO JIa HaMaJld TIJIaHupaHaTa Bbh3BPallaeMOoCT OT JeHHOCTTa Ha J[py»kecTBOTO.

[Ta3zapbT Ha 3eMeeNCKU 3eMU ce opMHpa B MOMEHTA M CTaBa Bce MO-IMKBUCH. [lopaau ToBa
CBBETHT Ha IUPEKTOpUTE HA J[pyKECTBOTO CUMTA, Ye BIUSHUETO HA TO3M PUCK 1€ Ob1e cnado, u
B cllyyail Ha He0OXxoauMOocCT Jlpy>KeCTBOTO IIle € B ChbCTOSIHUE J1a MOJIyYd CIIpaBeUINBa IIeHa 3a
napLeny, NpeAokKeH! 3a mpojaxoa.

® Heﬁﬂaeonpuﬂmuu U3BMEHEHUA Ha na3aprume yenu

Cwrinacuo usuckBanusaTa Ha 3/{CHULI, HenBmKUMUTE UMOTH, COOCTBEHOCT Ha J[pykecTBOTO, 1I1e
ObJaT MpeoLEeHsIBaHU BEIHBXK TOJUIIHO OT JMIIEH3UpaH oleHuTen. Hamanenue Ha neHuTe Ha
3eMEJIEJICKH 3eMH OW CE€ OTpPa3Mii0 OTPHUIATEIIHO BBPXY HETHATa CTOMHOCT HA AaKTHUBUTE Ha
HpyxecTtBoTO0. BB3MOXKHO €, B ciiydail 4ye akuuuTe Ha JIpy)ecTBOTO ce ThpryBaT OJM30 0
HETHAaTa CTOMHOCT Ha €JlHa aKIus, I[eHaTa Ha aKUMWTE Ja CMaJHEe U UHBECTUTOPUTE Ja
MPETHPIAT KauTaloBa 3aryoa.

JpyX ecTBOTO CUMTa, Y€ CTOMHOCTTA HA 3€MEJICIICKUTE 3€MHU € CUJIHO MOJILIEHEHA B CPaBHEHUE C
JpyruTe Abp)KaBH 4WIEHKH Ha EBpomneiickusi chbi03 M Ha TO3M €Tam OT pa3BUTHETO Ha mas3apa,
CTOMHOCTTA Ha 3eMsTa Il CE MMOKAYBa.

* Mlvncu cpokoee 3a npudodueane Ha aKkmuegume

B nponeca Ha mpuaoOuBaHe Ha akTUBUTE Ha J[py»KECTBOTO CBIIECTBYBA PUCK OT 3a0aBsiHE
CKJIFOUBAHE Ha CJENKaTa B CPaBHEHUE C I'bPBOHAUYAIHO TUIAHMUPAHUTE CPOKOBE WIIU PA3XO[IU.
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JeriHoctTa Ha Jlpy»KECTBOTO € CBBbp3aHa M C PHUCKOBE, MOPOJECHU OT HEBB3MOKHOCTTA Ha
ChOTBETHHUTE MpPOAaBaun (HACJICAHUIM) HA 3EMEACICKA HMOTH [a JOCTHTHAT 0 EIUHHO
CTaHOBHIIE, KOETO J1a JoBeJe 10 3a0aBsHE Ha mpolleca Mo ImpuaoOuBaHe Ha 3eMsaTa. ToBa OT
CBOSI CTpaHa MOXeE Jla JOBelde J0 IOBHILIABAaHE IleHaTa Ha NpUI00MBaHE, KAaKTO U JI0
MPEKPATSABAHE HA MPEABAPUTEIHO CKJIIOUYECHH CIOPA3YMEHHMS C MOTEHUHAIHW apeHaaTopu. 1lo
TO3W HaYMH OMXa ce BIOIIMIIM MPeIBapUTEIHUTE TPOrHO3H Ha J[py»KeCcTBOTO, 3ajaraiy akTUBH
C OALEHEHA CTOMHOCT ¥ HAJLEHEHU Bb3MOKHOCTH 3a TEHEPUPAHE HA IPUXOJIH.

3a ma orpaHu4M TO3M PHCK, J[pyKECTBOTO OCBHIIECTBSIBA HEMPEKHCHAT KOHTPOJ BBPXY
MPOLIECUTE HA MPHUAOOMBAHE HA 3E€MEACICKH 3€MH, C OIJIe[ Cla3BaHe Ha MPEABAPUTEITHO
3QJI0KEHUTE OFOHKETH B CPOKOBE.

[IpouiechT Ha mpUAOOMBAaHE HA HEABIKUMU MMOTH, KOUTO OTTOBApST HAa WHBECTUIIMOHHHUTE
uenu Ha Jlpy>kecTBOTO, MOXKE Jla € CBbp3aH C Iepuojaa Ha 3abaBsHE MEX]y BpPEMETO Ha
HaOWpaHe Ha KamuTalla U CaMOTO MHBECTHpaHE, MOpagy ICHCTBHETO HA Pa3IuYHU (aKTOpU —
TEXHOJIOTUYEH MEepHo/l Ha MPUA0OMBAHE, JIUIICATa HA MOAXOIAIIN UMOTH, IPYTU HENPEABUAUMHU
obcrositencTBa. ToBa ce oTpassiBa MPSIKO BBbPXY AOXOAHOCTTAa Ha JIpy>KECTBOTO M HETOBHUTE
aKLHOHEPH.

[TpoabKUTEIHUTE CPOKOBE 3a MPUAOOMBAHE HA aKTHBM OMXa JIOBENM IO HATPyIBaHE Ha
cBoOOHU cpencTBa B JpyxkectBoro. [Imanupa ce Te na ObJaT MHBECTUPAHH B KPATKOCPOUHU
win 0e3CpoyHr OAHKOBM JICTIO3UTH, KAKTO M B IBPXKABHU ILIEHHU KHIDKA C KPaTbK CPOK JIO
majiexa, ¢ IeJl U3BJIMYAaHEe Ha JMONBJIHHUTENHA noxodHocT. OT apyra crpaHa, “Arpo dunaHc”
AJICULl nyaHupa na MHBECTHpa B aKTHUBH, KOWUTO OTrOBAapsAT B HAai-rojisiMa CTENEH Ha
WHBECTUIIMOHHUTE 1enu Ha JlpyxkectBoro. He ce mpenBmkaa WHBECTHPAHE B HWMOTH TIPH
HAJIMYMETO HAa CBOOOJHHM TMApUYHH CPEACTBA, KOTaTO MPEABAPUTEIHUTE aHAIU3U M TPOTHO3U
MMOKAa3BarT JIMICa Ha I0OpH MEePCIIEKTUBU UJIM HUCKA JOXOTHOCT.

* Hamanenue na pasrHuuiemo Ha penmume

OcHOBHa YacT OT TEKYIIUTE MPUXOAU Ha J[pyKecTBOTO Ie MABAT OT peHTarTa, KoATO e Obae
JIOTOBOpEHa IpH MpPeJoCTaBsHE Ha 3eMsATa 3a o0paboTka OT apeHgatopu. HamaneHue Ha
Ma3apHUTE HUBA HAa PEHTUTE OM MOBIHUSIIO OTPHLATEIHO BBPXY MpuxoauTe Ha JlpyxkecTBOTO,
ChOTBETHO BBPXY HEroBara Meyanda M Bb3BPAIaEMOCTTa HAa MHBECTHLUATA HA aKIMOHEPUTE.
JpyKeCcTBOTO C€ CTpPEMM [a HaMaJu pUCKa OT IOTEHLHMAIHO HAMAJICHHWE Ha paBHUIIATa Ha
PEHTUTE 4Ype3 CKIIOYBAaHE Ha JBJITOCPOYHM JOTOBOPH 3a OTIAaBaHE IO apeHna H
IUBEepCU(PHUKAIMS HA MHBECTHIIMUTE B PA3IMYHKU PETHOHAIHU 00JIaCTH HA CTpaHaTa.

* 3aeucumocm na /[pyrxrcecmeomo om apenoamopume Ha 3emMe0e/ICKU 3eMU

Enna gact or mpuxomute Ha [[pyxecTBOTO ce GopMupar H Iie MPOIBIDKH a ce GopMHpa OT
MOJYYCHUTE apeHIu/HAeMU OT OT/JaBaHE Ha AaKTHBHUTE, KOUTO Ca BKIIOYCHU B HETOBHUS
WHBECTHIIMOHEH nopTdeiin. ToBa ompenesst M 3aBUCUMOCTTa My OT (PMHAHCOBOTO CHCTOSTHHE HA
apeHjaTopuTe/HaeMaTeIUTe MW TAXHATa CIIOCOOHOCT Ja 3aIjam@ar pPEJIOBHO MECCUHUTE CHU
3abJDKCHUS. 3a a M30erHe MpeKalieHaTa 3aBUCHMOCT OT (PMHAHCOBOTO CHCTOSTHHE HAa CBOHTE
apenjaropu/HaeMatenu JIpy»KeCTBOTO M3BBPINBA U CMsATA J1a U3BBHPIIBA MOJ00p HAa CHIIUTE,
KaTo MPEANnoYnTaHu 1me 0baat GupMuTe, T0Ka3aiu CBOMTe npodecrnonamHn ymMeHus B cepara
cH Ha paboTa.



M3nagaHeTo B HEIUIATE)KOCIIOCOOHOCT Ha HSIKOW OT apeHaaTopuTe/HacMaTeluTe OM MMajio
JIBOGH HEraTUBEH e(eKT BBPXY pe3yiTratute Ha J[pykecTBOTO — HamaliiBaHE MPUXOJIUTE OT
orepaTHBHA JEHHOCT W B CHINOTO BpeMe Ie € HaluIle W Cchajg B o0Imara 3aeTocT Ha
WHBECTUIIMOHHUTE UMOTH U IO-HUCKATa Bb3BpamaeMocT. OOsBIBaHETO B HECHCTOSTEHOCT HA
HAKOM OT apeHJaTOpUTE WJIM HaeMaTeIUTe, KaKTO U APYTHM MEPKH M0 3alUTa Ha UHBECTULIMHUTE
Ouxa JI0BeJH 10 U3BBPILIBAHE HA JOMMBIHUTEIHU Pa3X0a1 3a IPYKECTBOTO.

* Hucka 3aemocm na uneecmuyuoHHume UMOmu u 3ab6asea npu omoasane noo
apenoa

JIpy’)KecTBOTO HE TrapaHTHpa IIbJHA 3a€TOCT Ha OTAAaBaHUTE OT HEro 3eMH 0]l apeHja.
Bb3M0XHO € Ja BB3HHMKHAT MEPUOAH, NMPE3 KOUTO MOpPaTu TEXHUUYECKU MPUUYMHU WU Ma3apHU
yclIOBUS Ja He ObJaT MpHBJIEYEHU apeHaaropu. Jlumcara Ha apeHIaTOpU 3a MPOABIDKUTEIICH
Meproj; OT BpeMe O Ce OTPa3smiio MPSKO BHPXY HaMallIBaHE Ha IUIAHHUPAHUTE MPHUXOAU OT
apeHja OT JAaJeHUsI UMOT.

C ornen orpaHMyaBaHETO Ha TO3M pUCK J[py)KECTBOTO MiIaHUpa J1a U3BBPILIBA WUHBECTUIUU B
3eME/ICJICKM WMOTH CJIeJ] TPEABAPUTEIIHO TPOyYBaHE W ChOOpa3siBaHE C TEHJIICHIIMHUTE 32
pa3BUTHE HA paiioHa, KaKTO W C HarjlacUTe Ha OBAemuTe apeHmatopu. [[pyxkecTBoTO Iie
MapKeTHpa arpeCHUBHO CBOOOJHHWTE CH IUIOIIM MU IIE CE CTPEMHU Ja OT/IaBa MPUTEKABAHUTE
IJIOIIHU JIBJITOCPOYHO.

b Konkypeuuuﬂ 3a ocpaHu4eHume obekmu Ha UHBecmupane

C pasBurtmero Ha OBATapcKkus TMasap Ha 3EMeleNicKa 3eMsl KOHKYPEHIHATa MEXIy
MOTEHIMATHUTE KYyIyBaud Ha MMOTH Ce 3acwiBa. ToBa OM MOIJVIO Ja JOBEIE 10 BPEMEHEH
aucOaIanc MEeXAy ThPCEHE W MpeajiaraHe, M 0 MOBHIIABaHE HA [IEHUTE Ha CHINECTBYBAIIUTE
umotu. JlucOamanchT mie ObJe BpPEMEHEH, 3aIOTO B YCIOBUSATA Ha Ta3apHa MKOHOMMKA B
CPEeIHOCPOYCH IUIAH Mpe/UTaraHeTo e HapacHe (IpH crenuduyHITe OrpaHHYCHIs Ha a3apa Ha
3eMEJICJICKM MMOTH), 32 Jla TOCPEIIHE YBEIMUeHOTO ThpceHe. EexTsT 3a JpykecTBOTO I
Obie IBYCTpaHEH — OT elIHa CTpaHa, OYaKBaHAaTa JOXOJHOCT OT HOBO3AKYIIEHH HMMOTH IIe
Hamajee, HO OT JIpyra, LieHaTa Ha MpHUTEXaBaHUTEe OT [Ipy>KEeCTBOTO MMOTH ILE C€ yBEIHYU U
TOBa II[E JIOBE/E /10 HapacTBaHE HAa CTOMHOCTTa Ha HETOBHS WHBECTHUIMOHEH MOpPTQEHa n Ha
nedanbaTa my.

2.2.2PuckoBe, cnenuduynu 3a JIpyKecTBoTO

® Onepamueen PUCK

OmnepaTUBHUAT PHUCK CE€ OTHACA OO PUCKA OT 3ary0M HJIM HEOYaKBaHHM Pa3XOJH, CBBP3aHU C
JEHHOCTTa Ha JIPY>KECTBOTO, MpoOJeMHU B TeKylius KOHTPod. Jlokonkoro “Arpo dunanc”
AJICULl no 3akoH He MOX€E Ja M3BbpIIBA JCHHOCTM HM3BBH OIPENEICHUTE B 3aKOHa 3a
Apy’KecTBaTa CbC CIELUalHA HHBECTUI[MOHHA I1€J, OCHOBHUTE ONEpaTUBHM PpHUCKOBE ca
CBBp3aHU ChC 3aryOH, MPeAU3BUKAHH OT JCHCTBHATA Ha OOCIY>KBAIIOTO JAPYXKECTBO, OaHKaTa —
JIeTIO3UTap U yIpaBUTEIHHS OpraH Ha JIpyKeCTBOTO.



C nen ga orpaHnn4m Bb3MokHUTE 3aryou “Arpo @unanc” AJICULL ckimodyBa MUCMEHH JOTOBOPHU
c 00cmyXBallo JApyXecTBO M OaHKa-IENmo3uTap, KOUTO SICHO pErIaMEeHTHpaT IpaBarta,
33JIBJKEHUATA U OTTOBOPHOCTUTE HA CTPAHUTE IIPU HApPYyLIaBaHE HA JOTOBOPUTE.

“Arpo ®unanc” AJICUL[ e wmsbpano “Tu bu Ait Koncyntunr’” EOO/J] 3a o06cmyxBaiio
apyxectBo. OOCTyKBaIIOTO APYKECTBO TMOJICKHU Ha mMpoBepku oT Komwucusrta 3a puUHAHCOB
Haa30p no peaa Ha wi. 18wu uin. 190t 3akona 3a KomucusTa 3a huHaHCOB HAI30p.

“Arpo ®unanc” AJICUL] e Bp3noxuno Ha “ObeanHena Obirapcka 6anka” AJl ma usmbiaHsIBA
¢yHKuMATa Ha OaHKa-JIENo3UTap M Ja M3IBJIHABA YCTAHOBEHHWTE B yCTaBa Ha JIPYKECTBOTO U
3aKoHa jAeno3uTapHu yciayru. [IpaBara u 3aabmkenusTa Ha “O6enuHeHa Obarapcka 6anka” AJ]
KaTo OaHKa-JEMO3UTap ca pEriaMeHTHPAHW B CKIIOYCHUS MexAy Hes U “Arpo DuHaHc”
AJICULL noroBop 3a neno3utapHu yciyru. ChIIECTBEHH YCIOBHS Ha JOTOBOpa ca MOJAPOOHO
omucanu B Pasznen 6 ot HacTosmus gokymeHt. “ObennHena Obarapcka 6anka” AJl orroBaps Ha
n3ncKkBaHuATa Ha Wwi.173 or 3akoHa 3a mMyOJIMYHOTO HpeUIaraHe Ha IEHHM KHIXKA U C el
3alIUTa Ha MHTEPECUTE HAa MHBECTUTOPHUTE 3aMsiHaTa Ha OaHKaTa-[ero3uTap € Bb3MOXKHA CaMo
cien onobpenne Ha Komucusra 3a ¢uHAHCOB HAA30D.

OTHOBO, C LeN 3alMTa HAa WHBECTUTOPHUTE, YJIEHOBETE Ha CbBETA HA JUPEKTOPUTE Ha
JPY>KECTBOTO OTTOBAPAT Ha M3MCKBaHMsATa Ha Wwi.8 ot 3/ICULI.

* Puckoege, cévp3anu ¢ Kpamkama ucmopus na /[pyx;cecmeomo.

JIpy’KecTBOTO € ChC CPAaBHUTEIHO KpaTKa UCTOpUS. 3a OrpaHMYaBaHE Ha PUCKA PE3YyITaTUTE OT
NEMHOCTTa Ha JPY)KECTBOTO Ja ca IO OYAaKBAaHMTE, OT CBHIIECTBEHO 3HAUYEHUE ca [BE
MPENNOCTaBKU: MPUBINYAHETO Ha MPOPECHOHAIMCTH U HAJUYMETO HAa CTPUKTHU MpaBujia U
npoueaypu. CbBeThT Ha JUPEKTOPHUTE € Mpuen eeKTUBHH BHTPEIIHU MpaBUIa U MPO3padyHU
MpoLeaypH 3a paboTa, KOUTO CloMaratr 3a yCIEIIHOTO OCHILIECTBSIBAaHE HAa OCHOBHATa JIEHHOCT
Ha JIpy)KeCTBOTO, 3a TMOCTUTaHE Ha IUIAHUpPAHUTE (UHAHCOBH peE3yATaTH U JaBaT Ha
MHBECTUTOPUTE YBEPEHOCT, Y€ TEXHUTE UHTEPECH 1€ OBbJAT 3allUTEHU B MAKCUMAJIHA CTETEH.

e Heemuuno u He3aKOHHO nOGEOCHUE.

ToBa e puckbT [Ipy’eCcTBOTO Aa MPETHPIU BpeAu IMOPAIM HECTHYHO IOBEIACHUE HA JIULA, C
KOUTO TO C€ HAMMPA B JJOTOBOPHHU OTHOILIEHUSA. PUCKBT OT HEETUYHO U HE3aKOHHO ITOBEACHHUE HA
BBHIIIHA KOHTpPareHTH Ha JIpyKecTBOTO C€ MHMHUMU3HMpPA IOCPEICTBOM BHUMATEIIHUS
IIPEIBAPUTEIICH aHAJIN3 Ha TE3U NApTHBOPH U Ha TAXHATa peryTanus.

® Hanycmme Ha Kiouoesu ciyxcumenu.

ToBa e pucksT neiHocTTa Ha J[pykecTBOTO Ja ObJie 3acTpalleHa Mpu HAyCKaHe Ha CITY>KUTEN
OT KJIFOYOBO 3HaYEHHE U ChC crienupuuHa KBanu(uKanus, 3a KOroto € TpyIHO UM HEBB3MOKHO
Jla ce HamMepH 3aMECTHUK B pa3yMeH CPOK M Npu pa3syMHH (uHaHcoBH ycnoBus. I[lopanu
cnenudukata Ha CBOsATAa IEWHOCT, J[py’KeCTBOTO MMa CHJIHO OTpaHUYEeH Ha Opoil mepcoHal, a
OCHOBHATa 4acT OT OllepaTHBHAaTa JEHHOCT CE OCBIIECTBABA OT BHHIIHU KOHTPAareHTH, C KOETO
TO3U PUCK € JI0 TOJIsIMa CTENEH M30JMpaH. B 1onmbiHEHHE KbM TOBA, BCSIKO (PM3UYECKO JIMIE,
KOETO MMa PBKOBOJHA HJIM OnepaTuBHAa (yHKIMS B AeiHOCTTa Ha Jpy)XecTBOTO € 3asBUIIO
CBOETO HAMEPEHUE 3a ABITOCPOYHO aHTAKUPAHE C IEHHOCTTA Ha J[py>KECTBOTO.
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2.2.3001mm (CHCTeMHH) PUCKOBE

OOmuTe (CHCTEMHH) PUCKOBE Ca PHCKOBE, KOUTO CE OTHACAT JJO BCUYKU CTONAHCKH CYOCKTH B
CTpaHaTa M ca pe3yiTaT OT BBHUIHM 3a J[pyXecTBOTO (akTOpH, BbPXY KOMTO €MUTEHTBHT HE
MOXe J]a 0Ka3Ba BiusHHE. OCHOBHNTE METOAM 33 OTpaHMYaBaHE Ha BIMSHUETO HA TE3W PUCKOBE
ca cpOMpaHe W aHAIM3MpaHEe Ha TeKyllara WHpopManus W MPOTHO3UpaHE Ha OBACHIOTO
pa3BHUTHE IO OTACTHH M OOIIN TTOKA3aTENH.

* Pecynayuonen puck

ToBa e puckbT [[py)ecTBOTO Aa peanu3upa 3aryou mopaau mpoMsiHa Ha HOpMaTHUBHATA ypenoa,
Kacaela JpyKecTBaTa ChC CIIelMaiHa MHBECTUIIMOHHA 1€ WM JPYTH CBBP3aHH C JACHHOCTTA
My I10 TpUJ00MBaHEe HA HEJIBUKUMHU UMOTH 3aKOHU U MOA3aKOHOBH HOPMAaTHBHU aKTOBE.

BepositHocTTa 32 HeOmarompusTHa MPOMsHA B HOpPMAaTHBHATa ypeada € CpaBHHTEIHO Mallka,
JOKOJIKOTO TOJ00HU APYXKECTBAa ca HEAETMMAa 4acT OT pa3BUTUTE (UHAHCOBH maszapu. T.e. 6u
MOTJIO Ja CEe OYakBa, Y€ IIe CE THPCAT 3aKOHOJATENHU NPOMEHH, KOHTO Ja IMOJIOMOTrHAT
Pa3BUTHETO Ha JIPYKECTBATa ChC CIICI[MaTHA MHBECTHIIMOHHA 11eJ1, OTKOJIKOTO OOPaTHOTO.

* Heonazonpuamnu npomeHu ¢ 0aHvYHUME U OPY2U 3AKOHU.

Ot omnpenensamno 3Ha4YeHHe 3a (UHAHCOBHS pe3yaTaT Ha JIpyKeCTBOTO € pa3MephT Ha JaHbBK
nedan0a, KaKTO M €BEHTYaJIHH IMPOMEHH B JaHBYHUS PEXKHUM, Ha KOHTO TO € cyOekr. Ot
01.01.2004r. ¢ mpomeHuTe B 3aKOHA 3a KOPIOPATHMBHOTO IOJOXOJHO oOOJiaraHe € B CHJIa
O0JIEKYeHHETO JpYyKecTBaTra ChC CIEIUAIHA WHBECTHIIMOHHA e Ja He ce olmaraT ¢
KOPIOpAaTHBEH JMaHBK. ToBa ce oTpa3u OJarompusaTHO HA TAXHATA JEWHOCT, OCBOOOKTaBailKu
pecypc 3a MHBECTUIIMOHHHM 11enu. [IpomsiHaTa Ha OOJIeKUCHHSI TaHBUEH PEXHUM Ha JIpyKecTBaTa
ChC CTICIIMATHA MHBECTUITMOHHA T1eJT O MMajia HeTaTUBHO OTPaKCHHE.

e Puck om 3abaeen ukonomuuecku pacmesic.

3a0aBgHETO Ha pacTeka Ha HMKOHOMHMKAaTa MOXeE Ja JOBeAe A0 IO-HHCKAa MOKYyIaTelHa
CIOCOOHOCT Ha CTONAHCKUTE CyOEeKTH, 0 IO-HUCKHU HUBA HAa NOTPeOIeHNEe U NHBECTUILINHU, KOETO
HEMHHYEeMO IIe 3acerHe naeiHoctTa Ha “Arpo ®unanc” AJICULL, a orTam u neyanbute Mmy.
Cuurame, uye NOJaraHUTEe OT W3MBIHMUTENIHATA BJIACT YCWIHA 3a MNPECTPYKTYpUpaHE Ha
MKOHOMHKATa Ha CTpaHaTa, IOBUIIABAaHE HA HEHHAaTa KOHKYPEHTHOCHOCOOHOCT, KaKTO U
IPUBIMYAHETO HA HOBM MHBECTHIIMM CbH3/1aBaT IMPEANOCTaBKM 33 YCKOPEH WKOHOMHYECKU
pacTexx B cpeaHOCpoueH IuiaH. UneHCTBOTO Ha cTpaHara B EBpomeiickus cbio3 crocoOcTBa 3a
HOBM MHBECTULIMH, BKJIFOUMTETHO U OT U3II0JI3BAHETO HA CPEJICTBA OT CTPYKTYPHH (DOHIIOBE.

* Kpeoumen puck.

B cnenctBue Ha crabuiHaTta ¢ucKamHa TOTUTHKA Ha bhirapus, Hanpeabka B MPUBATU3ANUATA U
CTAaOWJIHHMS WKOHOMHMYECKH pacTeX, JIbp)KaBHATa KpPEIUTOCIOCOOHOCT O€ 3HAYUTEITHO
nonobpena npe3 2004r.

ITpe3 2005r. u 2006T. monoXUTEIHATa TCHICHIIMS B Pa3BUTUETO HA CTpaHATa MPOABIDKU U B
cneacreue Ha ToBa Ha 10 depyapu 2005r. Standard & POOrsioTBbpar MHBECTHIIMOHHHUS
KpenuteH peWtuHr Ha boearapuss BBB-, karo mpoMeHum mnepcmekThBaTta OT CTaOWIHA Ha
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nojoxurenHa. Ha 27.10.2005r. 3a BTopu mbT mpe3 Tekymara romuHa Standard & Poors
npepasriena KpeAWTHHS PEHTHHT Ha CTpaHarta kKato ro moBummm or BBB- (momoxwurenna
nepcnektuBa) Ha BBB (monoxwurenna mepcnexktuBa). Ha 17 asrycr 2005 r. Fitchratings
MOBUIIK JBITOCPOYHHUSI PEHUTHUHT Ha bwarapus B uyxnaa Baayra or BBB- cbc crabuina
nepcnektuBa Ha BBB cbc crabunna nepcnexTrBa, a B MecTHa Banyta —or BBB na BBB+. Ha
01.03.2006. Moody’s moBuIIK pedTHHTa HA OOJHMTallMUTE W IBJITOCPOYHUTE IICHHU KHIKA B
qyX/Ja BalyTa, Ha JBITOCPOYHUTE OAHKOBH JEMO3UTH B UYXKJa BAIyTa U HA JBITOCPOYHHUTE
[ICHHM KHIDKa B MecTHa Banyra Ha Baa3chc crabuimna mepcrnekrtuBa. Standard & Poorssio
noBHIIM KpeauTHUs peiTunr Ha 26.10.2006. or BBB- na BBB- B uyxnectpanHa BaiyTa.

Haif-BaxHuAT edeKT oT monoOpsBaHETO Ha KPEIUTHHUS PEUTHHI C€ ChbCTOM B IOHMYKaBaHE Ha
PHUCKOBHTE MPEMHUH IO 3a€MUTE, KOETO MPH PaBHU APYI'H YCIOBHUS BOIU IO MO-0JIATONPUATHH
IuxBeHM paBHuIIA. [lopagyu Tazum npuunHa NOTEHIUMAIHOTO MOBUIIABAHE HA KPEJUTHHS PEUTUHT
Ha cTpaHata OM HMMajo OJArompusATHO BIMSHUE BBPXY JeHHOCTTa Ha J[pykecTBOTO, IO-
CIIELIMAIIHO BBbPXY HEroBoTo (uHaHcupaHe. OT apyra CTpaHa, MOHMKAaBaHETO Ha KPEIUTHHUSA
peiTunr Ha bbarapus Ou MMano OTPHULIATENHO BIUSHUE BBbPXY IIeHAaTa Ha (PMHAHCHPAHETO Ha
JIpy»ecTBOTO, OCBEH aKO HETOBUTE 3a€MHU CIIOPa3yMEHMs He ca ¢ (puKcupaHu JuxBu. O4daksa
ce npuemaHeTo Ha bbirapus 3a wieHka B EC na noBene 10 JONMBIHMTEIHO MOBHIIABAHE HA
KPEOUTHHs PEUTHHI Ha CTpaHaTa M 3aTOBa CYMTAME, Y€ HE € HaIULEe 3HAYUTCIICH
MaKpOMKOHOMUYECKHU KPEAUTEH pUCK 3a [IpyKecTBOTO.

* Banymen puck.

BaJ'IYTHI/ISIT PUCK HOpEACTaBIsdBa BB3MOXKHOCTTA 3a HEraTWBHA IIpOMsAHA Ha CHOTHOIICHHUETO
MCKAY KypCa Ha JICBA KbM YYXJUTC BAJIYTU U BJIUAHHUCTO HA Ta3W MNPOMAHA IO OTHOLICHUC Ha
BB3BpPAIacMOCTTa OT HHBECTUIIMU B CTpaHaTa.

ITpe3 1997r. B bbirapust e BbBeeH BallyTeH OOpJ, MPU KOETO OBITapCKUsAT JIeB € (PUKCUpaH
KbM eBpoTo. Cmcremara Ha BaJyTeH OOpJ JOBeAe [0 CTadWiM3upaHe Ha Objarapckara
MKOHOMHKA, HaMalsiBaHE Ha HWHQIAUATA, YCTOMYUB PACTEK U IOJIOKUTENTHA OLEHKa OT
MEXIyHAPOJAHUTE PEHTHHIOBH arcHIWH. BadyTHHAT pHCK, OT €IHa CTpaHa € OJIM3BK [0
BIYTHUSI PUCK NPU JBIDKCHHETO Ha IICHATa Ha eBpO/IIATCKU J0Jap, a OT Jpyra CTpaHa, €
CKBUBAJICHTCH Ha TOJIMTUYECKHUS PUCK HAa CTpPAaHATA.

[Ifo ce orHaca no BamyTHUTE omepauuu Ha JlpyxkecTBOTO, ympasisBamure JpyKeCTBOTO
Bb3HAMEPSABAT [la M3BBPIIBAT ONEPALMM IPEIUMHO B JIeBa, C MaJKa 4acT B €BPO IpHU
M3KIIOYUTENHN ciaydad. [lo To3u HauuH, omepanuute Ha J[pykecTBOTO HsAMa Aa Obaar
W3JI0’KECHU Ha 3HAYNUTEJICH BAyTECH PUCK.

JIpy*)ecTBOTO OU OHMIIO M3JI0KEHO Ha BAIYTEH PUCK U NMPHU 00E3IEHKA Ha JieBa COPSIMO €BPOTO,
KOETO Ha TO3M €Tall CYUTaMe, Y€ € MaJIKO BEPOSITHO.

* Ungnayuonen puck.

PuckbT OT yBenndeHne Ha MH(IANMATA € CBbP3aH C HAMAJISIBAHETO HA peajHaTra IMOKyMaTelHa
CHJIa HA UKOHOMHYECKUTE CyOeKTH M €BEeHTyaslHaTa 00€3lleHKa Ha aKTUBUTE, ICHOMHUHHUPAHU B
MecTHa Banyta. Cucremara Ha BalyTeH O0OpJ KOHTPOJIMpa NapU4HOTO IpeJlarane, HO BhHIIIHU
¢akropu (Hamp. NOBHMIIABAaHETO Ha IIEHATA Ha METPOJIa) MOTraT Jia OKakaT HATHCK B IIOCOKA Ha
yBEJIMUEHUE Ha IIeHOBUTE HMBa. O4yakBa ce NPUCHEAMHSBAHETO Ha cTpaHata HU KbM EC u
CTa0MJIHOTO MpEJICTaBsSIHE HAa MKOHOMMKAaTa HM Ja OKaXaT HAaTUCK KbM JOOJMKaBaHE Ha

12



[IECHOBUTE PaBHHUIIA KbM Te€3U Ha ocraHanuTe cTpanu ot EC, T.e. mH}manusaTa B cTpaHara jaa
ObJie MO-BUCOKA OT CPEAHMs TeMI Ha MHQuianus B cTpaHute, wieHkd Ha EC. KM Hacrosmus
MOMEHT M KaTo ISUI0, MEXaHU3MbT Ha BaJTyTeH OOp] OCHUTYpsiBa TapaHLUH, 4e MH(DIanusaTa B
CTpaHaTa II€ OCTaH€ II0J KOHTPOJ W HsAMAa Ja HMa HeOJaromnpusTHO BIHSHUE BBPXY
MKOHOMMKATa Ha CTPaHaTa, U B YaCTHOCT BbPXY AcitHOcTTa Ha [IpyKecTBOTO.

e Ilonumuuecku PUCK.

[lonuTnyeckuTe pHUCKOBE ca  CBBbpP3aHM C  BB3MOXKHOCTTa OT BB3HMKBaHE Ha
BBTPCIIHOMOIUTHYECKA CHTPECEHUS W  HEONarompusTHa TMPOMSHA B  CTOMAHCKOTO
3aKOHOAATENCTBO. TO3M PUCK € CBbpP3aH C BH3MOXKHOCTTA MPABUTEICTBOTO Ha €HA IbprKaBa
BHE3AIMHO Jla CMEHU IMIOJIUTUKATa CH M B pE3ylTaT Ha TOBa cpeaara, B KOSTO padoTAT
IpyKecTBara, a ce NMPOMEHH HeOJarompusTHO, a MHBECTUTOpPUTE Na IMoHecar 3aryon. Kem
MOMEHTa BCHYKHM MOJIUTUYECKH CHJIM B CTpaHAaTa ca MOCTUTHAIM KOHCEHCYC 3a OCHOBHUTE
MOJINTUYECKU MpHopuTeTH Ha Penybnuka beiarapus — aktuBHa paboTa ciie]] MpUChEeIUHSIBaHE
KbM EBponeickusi cbio3 1o XapMOHU3MpaHE HA 3aKOHOJATEIICTBOTO U CHa3BaHE HA MOETUTE OT
CTpaHaTa aHTQ)KUMEHTH.

» Jlpy2u cucmemnu puckoee.

Jlpyru pHICKOBE, MOPOACHH OT CBETOBHATA MOJMTHUYECKA M MKOHOMHYECKA KOHIOHKTYpa, ca
BB3MOKHATa HECTAaOWIIHOCT WM BOCHHH [CHCTBHS B peruoHa. beacTBusara W aBapumute ca
dakTopu, YCIOXHSBAIIA BCSKAa CHCTEMa 3a yIpaBieHHe Ha puckoBere. IlocrmenacrtBusita ca
TPYAHO TIPEABHIUMH, HO JOCTBITBT JO0 HMH(OpPMAIUs ¥ TPHIAraHEeTO Ha CHCTEMa 3a
MMPOTrHO3UPAHC U HeﬁCTBHﬂ B CKCTPCMHHU CUTYyaAllUXU Ca Bb3MOXHH HAYMHU 34 MUHUMU3UPAHC HA
OTPHUIIATEITHUS €(PEKT.
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3. AH®OPMAILUA 3A IPYKECTBOTO

3.1. OCHOBHMU JAHHHU

HaumenoBanueto Ha JlpyxectBoTo ¢ “Arpo ®unanc” AJICUL] (c ekBHBaJeHT HA aHTIMHCKA
esuk “Agro Finance” REIT).IpyxectBoto e yupeaeno B bovarapus ma 30.01.2006r., cbe
cenanuuie rp. Codust, p-u Obopuiie u aapec Ha ynpasinenue: rp. Codus, yiu. “Jlynas”, Ne. 5.
Crpanunara Ha apyxectBoto B HMutepner ¢: http://www.agrofinance.bg/lpyxecrBoro nma
aznpec 3a kopecronaeHums : rp. Codus, yi. ,Csera Codus” Ne7, er. 6, Ten: +359 (2) 935 06 36,
daxc: +359 (2) 935 06 49.

Jlpy*kecTBOoTO € BmHMcaHO B perucrbpa Ha Codwuiicku rpaiacku cba ¢ pemenue Ne 1 or
23.02.2006j1apt. Ne 101897.,rom 365, crpanuma 50, per. 1, mo ¢pupmeno aemo Ne 2125/2006

roJuHa.
HpyxecTBoTO NMa enuHeH uaeHTudukanuonex koa: 175038055.

Jpy)ecTBOTO € YUpeIeHO 3a CPOK OT CEJIeM FOJIMHM, CYMTAHO OT J1aTaTa Ha MbPBOHAYAIHATA MY
peructpanus B ThproBCKUS PETUCTDP.

Jlpy’)kecTBOTO HEe € mpeoOpa3yBaHO M KOHCOJNUAMPAHO, HsAMa IBIICPHU JPYXKECTBA; HE ca
OCBIIECTBSIBAHU NPEXBBPJISHUS WM 3aJ0T Ha MPEANPUITHETO; HE € OCHIIECTBIBAHO
npuaI0OUBaHE WM PA3MOpEekIaHe ¢ AKTUBU HA 3HAYUTEIIHA CTOMHOCT, U3BBH OOMUYalHUS X0/ Ha
JIEHHOCTTA; HE ca MPaBEeHU MPOMEHHU B MpeaMeTa Ha JCHHOCT; HAMA 3aBEJICHH MCKOBH MOJIOU 32
OTKpPUBAHE Ha MTPOU3BOCTBO IO HECHCTOSTEIHOCT.

Hsmva oTnmpaBeHHM TBHProBU MpEUIOKEHHUS OT TpeTh Jumna KbM Jpy>KecTBOTO WM OT
Jpy,&ecTBOTO KbM JAPYTHU JIPY>KECTBA.

Crnen yupensaneto cu “Arpo ®unanc” AJICULL e mpupobuno 1 630 umora, mpeamer Ha
CEKIOpUTH3AIUS. 32 U3BBPIICHUTE OT APYKECTBOTO MHBeCTUIMH BWXK. T.3.3.4.TIpunobutu ot
JPYKECTBOTO HEJIBHXKUMH UMOTH .

“Arpo @unanc” AJICUL] He € u3BBpIIBAJIO HUKAKBU APYTM HMHBECTHLMH, B T.4. HE €
IpUI0OMBAIIO JSUIOBH Y4acCTHs B JPYTHU IPYKECTBA.

3.2. TPETJIE] HA JEHHOCTTA

[IpeamersT Ha neiinoct Ha “Arpo ®unanc” AJICUL] e: NHuBecTupane Ha MapuyHU CPEICTBA,
HaOpaHM Ype3 U3/[aBaHe Ha IICHHU KHIKA, B HEJABKUMH UMOTH(CCKIOPUTH3AIMS HAa HEIBUXUMU
UMOTH) TOCPEICTBOM IMOKYIKa Ha MPaBO Ha COOCTBEHOCT W JPYTH BEUIHU TpaBa BbPXY
HCABHUXXUMU MUMOTH, U3BBPIIBAHC HA CTPOCIKU U HO,Z[O6peHI/I$I B TdX, C LCI MPEAOCTABAHCTO UM
3a yrpasJieHHe, OTJaBaHe MO HaeM, JIM3UHT, apeH/1a 1/Win IpoJaxdaTa um.

»Arpo ®unanc” AJICUIl He mnpemiara NpoAyKTHM M YCIYyTd B CMHCBhJa Ha IpeljlaraHuTe
MPOAYKTA OT TPOU3BOJICTBEHO MPEINPHUATHE WIM OT JAPYKECTBO B cdepara Ha YCIyruTe.
OcHOBHHTE 1M Ha APYKECTBOTO Ca: MpuUa00MBaHe, OKPYITHIBAHE W OT/AaBaHE IMOJ apeH/a Ha
mapiend 3eMeJeNiCKa 3eMs, C IIeJ1 TMOCTUTaHe Ha J0XOJ Ype3 HaeM WiIu TNpojaxda Ha
NPUAOOUTHUTE UMOTH. 3a KPATKUSl CH MEPHO]] Ha ChINECTBYBaHE [[pyKECTBOTO HE € TPOMEHSIIO
MpeaMeTa CU Ha IMHOCT. Peain3upanuTe Npuxoau OT OCHOBHATA JICMHOCT ca HE3HAUYUTEIHU J10
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MOMEHTa, ThH KaTo J[pyKECTBOTO c€ HAMHUPA Ha €Tall OT Pa3BUTUETO CH, B KOUTO IPEIU BCUUKO
3aKyIyBa 3€MECIICKA 3eMsl.

OcHoBHMSAT na3zap, Kacael JeiiHocTTa Ha J{py’KecTBOTO, € 1a3apbT Ha HEABUKUMHU UMOTH U I10-
CrenuagHo ma3apbT Ha 3emezencka 3ems. Coriaacuo 3AJICULL, ,,Arpo @unanc” AJICULL moxe
Jla CEeKIOpUTH3Mpa CaMO HEIBMKMMH HMMOTHM HAMHUpallyd ce Ha Tepuropusara Ha PemyOnmka
boirapus.

JleiinoctTta Ha J[py»eCcTBOTO HE € MOBJIMSIHA OT U3BBHPEIHHU (HaKTOPH, HAMA CE30HEH XapakTep,
HE € 3aBUCUMa OT IaTeHTH, JINLEH3H 3a IPOYKTH U Ip. WIK OT HOB IIPOU3BOJCTBEH MPOILIEC.

KonkypeHnrocnocobHocTTa Ha J[py>KEeCTBOTO ce 00ycaaBsi OT CIETHUTE MPEATOCTABKH:

*  VYupeneHo € OT €IHH OT Hal-roJIeMUTe KOMIAaHWU OT rpynara Ha Tu bu Al B
bwarapusi, KouTo ca OCHOBHU HErOBU aKLIMOHEPU U KbM HACTOSIINS MOMEHT;

* MUsrpagena e sicHa mpolenypa o mpuaoOuBaHe Ha HEABWKUMHUTE MMOTH, 4pe3
LIMPOKa MpEe’Ka OT areHTU Ha JlpyKeCTBOTO;

b OcnrypeHa € IMOCTOAHHA JIJUKBUAHOCT, CIioMaraiia 3a IpoBCKIaHCTO Ha I'bBKaBa
ITOJIMTHKA 110 OTHOIICHUEC HpI/II[O6I/IBaHI/ITe HUMOTH,

e JlpyxecTBaTa CbC CHEIMAJIHA WHBECTUIMOHHA I[€1 ca OCBOOOJECHU OT
KOPIIOPaTUBEH JIaHbK.

3.3. HMHBECTHLHUOHHMU LEJIX U OTPAHUYEHUS

3.3.1luBecTHIIHOHHH LIeJIH

OcHoBHaTa MHBECTHUIIMOHHA 11eJ1 Ha JIpy>KECTBOTO € HapaCTBaHE CTOMHOCTTAa HA MHBECTULIUUTE U
[OJIy4yaBaHE Ha TEKyll JOXOJ IpU KOHTPOJMpAHE Ha pHUCKA, BKIIOUYHATEIHO M Ype3
nuBepcudukanus Ha noprdeiina OT HEABKUMU MUMOTH. B pasrbpHAT BHJ, UHBECTUIIMOHHHUTE
uenu Ha J[pyKecTBOTO ca:

. 3ama3BaHe M HapacTBaHE Ia3apHaTa I[I€Ha Ha AakKLUMWTe, U3JaJCHU OT
Jlpy’)kecTBOTO, 4pe3 pealn3upaHe Ha CTaOWIeH J0XoA TMpHu OaraHcHpaHO
pasmpeneneHe Ha PUCKa,

. OCUTYpsIBAHE Ha TEKyll J0XOJ Ha aKUUOHEpUTe moja ¢opmara Ha MapUyeH
JVBH/JICHT;
. peanu3anys Ha nedaiaba OT pbcTa B CTOMHOCTTa HAa HEJBUKMMUTE UMOTH, IIPU

TSXHAaTa MpoIaXoa,

. OCUTYpsIBaHE Ha JMKBHMJIHOCT HAa MHBECTULIMATA HA aKIIMOHEPUTE Ype3 pUEMaHe
Ha aKIMUTE Ha APYNKECTBOTO 3a ThPTOBHS Ha PEryJHUpaH mnasap.

JIpy’KECTBOTO CEKIOPUTH3HPA HEABKUMH MMOTH (rmo3emicHn uMotH). C oren puHaHCHpaHE
Ha CBOMTE MHBECTULIMHU J[pyKkecTBOTO MOXe, 1Mo perieHne Ha ChbBeTa Ha AUPEKTOPHUTE MOXKE Ja
yBeJIMYaBa CBOSI KalUTaJl Ype3 EeMUTHpPAHE HAa HOBU aKIUH JIO JIOCTHTaHE Ha OTYETHA CTOMHOCT
Ha ocHoBHUA Kanutail oT 100Munnona iaesa.

Jlpy’)kecTBOTO Bb3HaMepsiBa Ja MOAAbpKa OajaHCHUpaH M KayecTBEH MOPTHEWT OT HMOTH.
YcraBpT Ha JIpy)KecTBOTO JdOMycKa TO Ja NPUA0OMBA HEIBM)KMUMH HMMOTH (akTHBU 3a
CCKIOPUTH3AIUS) C TMPHUXOAUTE OT JIMXBH, C JOMBIHUTEIHO HAOpaHW MAPUYHU CpPEACTBA
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noCpCACTBOM CMUTHUPAHC Ha LCHHU KHHWIXKA, KAKTO U C 0aHKOBH KpCauTH, IMpu CIa3BaHC Ha
N3UCKBAaHHUATA HA 3aKOHA.

3.3.23ucKkBaHNs M OTPAHUYECHUS KbM AKTHBUTE — IPeIMeT HA CEKIOPUTH3ALMSA

CeriacHo cBost YcraB, JIpy)XKeCTBOTO MOXKE J1a MHBECTHpPA B MPaBO Ha COOCTBEHOCT W JIPyTH
(orpaHMuYeHM) BEIIHU MpaBa CaMO BBPXY HEJABMKMMHU UMOTH, HAXOASAIIM CE€ HAa TEPUTOPUATA HA
Peny6nuka brarapus.

JIpy»XeCTBOTO MOKe J1a TpUI00MBa BEIHH MPaBa BbPXY: MO3EMIICHU UMOTH (3€Ms1), OTIpE/ICIICHA
CIOpEZl OCHOBHOTO MM M KOHKPETHO NpPEIHA3HAUYE€HHE, ChIVIACHO YCTPOMCTBEHUTE CXEMHU U
TJTAHOBE U TIOJPOOHMS YCTPONCTBEH IIaH, KAKTO CJIe/IBa:

1. mo3eMIIEHH UMOTH B 3€MEIEICKH TEPUTOPUH — 00paboTBaecMu 3eMHU (HHUBH, OBOIIIHU
Y 3€JICHYYKOBH TPaJIUHH, JIO3sl, JINBA/IU U APYTH) U HEOOpaboTBacMU 3eMH;

2. TI03eMJIEHU UMOTHU B TOPCKU TEPUTOPUU — FOPH U TOPCKU 3€MU

3. MO3eMJICHU TEPUTOPHU B ypOaHH3MpaHHW TepuTOpHU (HACEICHU MECTa M CENUIIHH
oOpa3yBaHwus), NpEIHA3HAYCHH 3a >KUJIMIIHH, OOMICCTBEHOOOCTYXXBAIH, IPOM3BOICTBCHH,
CKJIaJIOBU, KyPOPTHHU, BUJIHHU, CIIOPTHH U pa3BIEKaTeIHH (DYHKIINH;

JIpy’»XKeCTBOTO MO’KE Jia MPUA00KBa MPaBo Ha COOCTBEHOCT M ApyrH (OrpaHWYCHM) BEIIHU ITpaBa
Y BbPXY HOBOM3TPAXKIAHU U 3aBBPIICHU CIPaIy — KWIHMIIHHA, UHAYCTPUAIHH, CTOIIAHCKH, KaKTO
Y 4aCTH OT TaKMBa CTPaJIH.

CowraacHo 3akoHa U YcraBa Ha [[pyXecTBOTO, TO HE MOXe Jla MPUA0OUBA HEABHKUMH HUMOTH,
KOHUTO ca 00EKT Ha IIPABEH CIIOP.

ITpu u360pa Ha UMOTH 3a ceKIOpUTH3UpaHe pyKecTBOTO ce pbKOBOAU OT mpueTtute oT ChBera
Ha JUPEKTOPUTE KOHKPETHH KPUTEPUM B paMKHTE HAa OOIIMTE M3UCKBAHUS M OIPAaHUYEHHUS,
YCTAaHOBEHHM B 3aKoHa M Ycrasa (Bk. “Kpurepuu 3a n300p Ha HEIBUKUMHU UMOTH).

WNuBecTunimonHara mMoJuTUKa Ha JIpyXecTBOTO MNpeaBukAa TO Ja HMHBECTHpPAa BPEMEHHO
CBOOOJHHUTE CH CPEACTBA MO BCHYKH TO3BOJEHH OT 3aKOHA HAYMHU, KOUTO KBM HACTOSIIUSL
MOMEHT BKJIIOYBAT:

. [IEHHU KHIKA, U3JaJICHN WA TapaHTHPaHU OT ObIrapckara Ibp)KaBa U OaHKOBU
Jeno3uTH — 0e3 OrpaHuYCHNUS;

. UIIOTCYHU OOJIMTan, WM3JaJeHU 10 pela W IPH YCIOBUATA Ha 3akoHa 3a
urnoTeyHuTe oonuranuu — a0 10Ha cTo OT aKTUBUTE Ha IPYKECTBOTO.

YcTaBbT Ha JlpykecTBOTO MO3BOJISIBA TO 1a WHBecTupa U A0 10% ot kamuTana cu B €IHO WIIH
noBeue oOcmykBamu aApyxkectBa. I[locmegHoro me Obae HampaBeHo, korato CbBETHT Ha
IUPEKTOpHUTE Ha J[pyKECTBOTO MpPEIEeHH, Y& MoN00HAa MHBECTUIIMS € B Hail-moOBp MHTEpec Ha
HETOBUTE aKIIMOHEPH.

CwriacHo cBost YcraB, [Ipy»XecTBOTO MOXe Jia MpU001MBa HOBU aKTHBH.

3.3.3Kputepuu 3a u300p HA HeABHKMMH HMOTH

JIpy’KecTBOTO MHBECTUPA CPEJCTBATA CH OCHOBHO B 3€MENIEJICKM 3eMU. 3a AuBepcUPUKAINS Ha
nopTdeiiyia 0T HEABMKUMHU UMOTH JIpy>KECTBOTO MOXKE Ja MpuaoOMBa W MO3EMIICHH UMOTH B
ypOaHU3UpaHU TEPUTOPUU, TMPEAHAZHAUECHU 32 IKWIUIIHH, OOIIECTBEHOOOCTYKBAIIIH,
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NPOU3BOJICTBEHH, CKJIAJOBH, KYpPOPTHH, BHWJIHH, CIOPTHH M pa3BieKaTedHH (DYHKIUH.
Jpy>XecTBOTO MOXKe Jia IPUI00HBa IPaBo Ha COOCTBEHOCT M JPYru (OrpaHHYCHU) BEIHH MpaBa
U BbPXY HOBOU3IPAXKIAHU U 3aBBPILICHU CIPagy — KWIMILIHHA, HHAYCTPUAIHH, CTOIIAHCKH, KAKTO
Y 4aCTU OT TaKUBA CIPajy.

ITpu n360p Ha 3emenencku 3emMu, CHBETHT Ha JUPEKTOpUTE Ha JIpy>KEeCTBOTO ce PbKOBOAU OT
o0IIMTEe M3MCKBAaHUSA U OTPAaHUYECHMs, YCTAHOBEHH B 3aKOHA M YCTaBa, KaKTO U OT CJIEIHHUTE
KOHKPETHH U OCHOBHU KPUTEPHUH:

v’ Ilena Ha npug00HBaHE;
v' Teorpad)cko pasIookKeHue;

v' O6paboTBAEMOCT Ha 3eMe/EIICKATA 3EMS;

* Ilena na npuoobueane

ToBa e ompenensy KpUTEpHii, OT KOWTO ce pbKOBOAM Jlpy>KeCTBOTO MHpW NpHA0OMBaHE Ha
3eMeJeNcKa 3eMsl.

Ilenara Ha mpupoOuBaHe TpssOBa 1a ObJe B paMKUTE Ha MpeoOiajaBalluTe Ma3apHU IIEHU 3a
Ta3u KaTeropus 3eMeJieNicKa 3eMs B paifoHa, KbJIETO ce HaMHpa Mapliesia Ui Mo-HHUCKa.

» T'eozpagpcku paznonosricenue

He ceobmiecTByBar mnpeaBapuTENIHM OTPAaHUYEHHUS OTHOCHO Teorpa)CKOTO pas3IMoJIOKECHHUE B
CTpaHaTa, KBIETO IIe ObJaT MPUAOOMBAHM 3E€MEIENICKM 3eMHU. 3aKyllyBaT ce 3€MU B Te3U
pETHOHU, B KOWTO MOYBaTa MMa KauecTBa, MOAXOJSIIM 3a 3eMenerncka oopaborka. Cien karto
HpyxecTBOTO akymynupa moptdeitn oT 3emenencka 3ems, [[pykecTBOTO Ie omnpeaein
MPUOPUTETHU 3EMJIUIIA, B KOUTO 1€ ChbCPEAOTOUH JEHHOCTTA CH IO 3aKylyBaHe, KOMacUpaHe U
apeHI0BaHe.

* Obpabomeaemocm Ha 3emeodencKkama 3ems

JIpy’KecTBOTO ce CTpEeMHU J1a 3aKyIyBa 3eMEeJIEJICKH 3eMH, KOUTO ce 00paboTBarT.

OCBEH TOpHUTE TPU OCHOBHU KPUTEPUH, OT 3HAYCHHE NPHU M300pa Ha 3eMeeiiCKa 3eMs 3a
3aKyIyBaHe ca u:

* Hamuume Ha apeHmaTopu WM Koolleparuu, oOpaboTBamM 3eMsATa B ChOTBETHOTO
3EMITHILIE,

* Hanuuue Ha OroBOpHU 3a HAEMU U apeH/Ia,;

* BB3MOXXHOCTH 32 OKpYITHSIBAaHE Ha PUTE)KaBaHUTE 3eMeIelICKu 3emu. [lapuenure ¢ mo-
roJisiMa TUIONI TpeaaraT Bb3MOKHOCTH 3a To-e(peKkTHBHA 00paboTKa Ha 3eMsiTa U Cce
OpPEANoYuTaT OT AapeHJaTOpUTe, HO HMMAaT I0-BHCOKAa CTOWHOCT Ha MpHI0oOMBaHE
OTKOJIKOTO CpeJHaTa ma3apHa IIeHa 3a ChOTBETHHSI PETHOH.

* IlpuopurerHo ce 3akymyBaT maprenu ¢ miom Hax 10 gka, HO He ce W3KIOYBA U
BB3MOKHOCTTA J1a ObaaT 3aKynenu napuenu nos 10 nka.

* KynyBar ce mpHOpUTETHO mHapueiad OT IbpBa JO IeTa KaTeropus, HO ce JOMycKa
3aKyIyBaHETO Ha Mapleiy U ¢ O-HUCKA KaTeropHs.
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d I[GHI/IBCJIaI_[I/IHTa Ha MOapueiIuTe Oa HE € IMO-ToJIsIMa OT HOpMajlHaTa, IMO3BOJIsABaIlla
HelfHaTa 0o0paloTka, W 3eMeAeNcKaTa 3eMs, IOJJIeXallla Ha 3aKylyBaHe, Ja € C
»TpaBuiHa dpopma’.

hd HOJII/IBHOCT, OTCTOAHUC OT IIBT U TOJIAMO T’bp)KI/IH_IG, HaAJIMYUECTO Ha IOOIIBJIHUTCIIHU
OTpaHUYEHUsl 3a TOJ3BaHE HAa HUMOTA. EIEKTPONPOBOJ, BOJOMPOBOJ, Ta30MPOBO/,
BOJI0JaiiHA 30HA U Jp.

3.3.4lpunoouru ot ApVy:KEeCTBOTO HEABMKUMHU UMOTH

Kem 31.12.2006r. [dpysxkecrBoto € mpuaodmino 1 630 HeasmkuMu nMoTa (3eMeaerncka 3ems),
npeaMeT Ha cekroputusanusi, ¢ obmia miomr 10 306,332ka.

3.3.4.1.Buo na meldsudicumume umomu U Osl_HA 6CeKU 6U0 0m_o00Wo CceKiopumusupaiume
uMomu

Hozemnenu umomu 6 semedencku mepumopuu kom 31.12.2006 2.

% ot 0011 00eM
Kareropus OO011a 1101
3aKymeHa 3eMs OT BUJa

I 286,120 2,78%

111 3 782,50 36,70%

v 2 973,51 28,85Y%

\Y/ 1691,07. 16,41%

VI 1 033,17 10,02%

VII 371,69( 3,61%

VI 49,93" 0,48%

IX 35,54: 0,34%

X 82,77 0,80%
06110 10 306,332 100,00p0

Obwo npuoodbumu om [[pyscecmeomo umomu xvm 31.12.2006 2.

OO01a o B % oT 001U 00eM
Bux Ha nMoTa JieKapu 3aKyreHa 3eMsi

Ilo3emnenu nMoTH B

TOPCKHU TEPUTOPUHU 10 306,38 100,00%0
Ilo3zemnenu UMOTH B

3eMEJICIICKU TEPUTOPH - 0,00%
Ilo3zemnenu UMOTH B

ypOaHHU3UpaHU TEPUTOPHH | - 0,00%
06110 10 306,38 100,00%6

3.3.4.2.Mecmounaxooicoenue Ha umomume U _Osl_CROPeOd MeCHOHAX0MHCOeHUemo um_om_oduo
CeKIoPUMUUPAHUME UMOMU

Kovm 31.12.2006 2.
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O6ma oy B | % oT o61us
Ob6unact o0eM 3akyrneHa
JeKapu 3ems

Byprac 469,14 4,55%
Bapna 116,7: 1,13%
Benuko TepHOBO 981,3¢ 9,52%
Bugun 249,2¢ 2,42%
Bpaiia 3167,7. 30,74Y%
JloBeu 330,8¢ 3,21%
MoHraHa 1 254,8: 12,18%
IIneBen 1 435,3! 13,93%
Pasrpan 31,44 0,31%
Pyce 809,5¢ 7,86%
Cunuctpa 38,9¢ 0,38%
Crapa 3aropa 127,2¢ 1,23%
Towpro,uine 509, 1¢ 4,94%
XackoBo 47,2( 0,46%
[Tymen 705,1¢ 6,84%
SImbon 32,2¢ 0,31%
Oo61mo 10 306,33 100,00%

3.3.4.3. Onucanue na nedsuxcumume umomu;, H38vbpuieHu cmpoedicu, pemoHmu u VlOOO6D€HI/U1

HA_HeO8UNCUMUME umomu, Omoaoernu _3a_nonszeaue cpewy sanjiauiarne HeOBUNCUMU_UMOMU U

oena umom 061140 ceKrnpumusuparHume HeOBUNCUMU umomu;, 3acmpaxo8ameninomo ODVOiC'eCWZGO

Wil Opyarcecmsd,

npu __Koumo ca 3acmpaxoearu HeosUICUMUME umomu,

cobllecmeeHume yCiosus Ha 3aCmpaxosamentume 002080pu,

[Mpunobuture or “Arpo @unanc” AJICHULl HeaBMXMMH HMOTH MpPEACTABISBAT MapLENn
3eMezieTiCKa 3eMsl.

Cren npuaoOUBaHETO HA UMOTHUTE HE ca MPABEHU MOJ00pEHUS.

Omoaodenu u neomoaodenu nod aperoa nedsusxcumu umomu xovm 31.12.2006 e.

% ot 001U 00eM

Bug umor OOma mont | 3akyneHa 3emst

HEOTJAJICHH T10J1 apeH/1a UMOTH 10 274,0. 99,69Y%
OT/IaJICHU TI0J] apEeH/Ia UMOTH 32,2¢ 0,31%
06110 10 306,3. 100,00%

3eMeenckaTa 3eMs He MOJIJIekKHU Ha 3acTpaxoBaHe. T'hi KAaToO MJIAHOBETE HA APYKECTBOTO ca Ja
OT/laBa TOJl apeHJa MAaKCHUMAaJHO KOJMYECTBO OT MpPUTEKaBaHATa OT HETO 3eMEENICKa 3eMms,
rprKara 3a 3acTpaxOBaHE Ha 3eMelesIiCKaTa MpOAYKIWs, JoOWBaHAa OT 3emsTa, IIe € Ha

apeHJaTOpUTE.

3.3.4.4.0uyenka na nedsuscumume umomu
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I[aHHI/ITC 3a OLUCHKUTC HA HCABWKXUMUTC UMOTHU NPCACTABIABAT HpI/IJIO)KCHI/IC, HEpa3aCIHA YaCT
oT Hactosimus [Ipocnexr.

B cnexpamara Tabnuna e npeacraBeHa nHGoOpManKs 3a CymMara Ha OLEHKUTE Ha HEABMKUMHTE
MMOTH ChC CHOTBETHATA CyMa OT OJIMTUPAHUS TOAMIICH OTYET Ha ApykecTBOTO KbM 31.12.2006
TI.

Cyma Ha
O6wo 6pon | O6wo nnowy KpanHa Cyma Ha
MMOTU B AKa oLeHKa npeoueHkKa
1 630,00 10 306,33 | 2087 296,00 [ 2 087 296,00

Craructuuecka mHbOpMaIUs 3a 3a TMOJOOHM HEABMKMMH HMMOTH € mpejicTaBeHa B T.4.4.2.
»11a3ap Ha 3emenenckara 3ems B bbirapus’.

3.3.5MkoHoMuHu4YeCcKa rpyna.

KbMm narata Ha Hactoaumms [lpocnektr “Tu bu A bearapus” AJl xonTposnupa JpykecTBOTO,
TBHU KaTo npuTexkana Henpsako 73.03Ha cTo OT kanuTana u oT riacoBere B OOMOTO ChOpaHue Ha
JpyxkecTBOTO

“Tm bu A bwarapus” AJl cbc cemanumie u ampec Ha ympaieHue. rp. Codusi, paiioH
“Tpuaguma”, mi. “Ilozurano” Ne5, mputexxaBa 100%ot kanutana Ha “Tu bu Ait” EAJl, “Tu bu
At E® bearapus” EA/l, , Tu bu Aii Konrakr Lleatsp” EAJl u ,, Tu bu At Uudo” EOO/I.

* “Tu bu Ait” EAJ] npurexasa 100%ot xanurana Ha “B3II I'pyn” EA. “B3I1 I'pyn”
EAJ] nmpurexxaBa 97.00% ot kanurtana Ha 3IIAJl ,Byacrpan” AJl. 3[IAZl “Byncrpan” AJl
nputexaBa 93.939%ot kanurana Ha 3A/l “ Byacrpan Kusotr” AJl.

* “Tu bu At E® bwearapus” EAJl mpurexaBa 100% ot xanurtana na “Tu bun A
Kpenutr” EAJl u 100%o0t xanutana Ha “ Tu bu Aii UuBect” EAJL.

Kbm HacTosimust momeHnT “Tu bu A berarapus” AJl nmpurtexxaBa Henpsiko obmo 75.03%
OT aKIUUTE U OT rIacoBere B O0moTo chOpanne Ha J[pykecTBOTO Upes:

e 3IIAJ byncrpag A/l — 28.13%ot akmuute u oT riaacoBeTe B OOMOTO cChOpaHue Ha
“Arpo ®unanc” AJICHUL];

*  3A/ “byncrpax Xusor” AJl — 18.76%or akuuute u oT riacoere B OOMIOTO
cbOpanue Ha “Arpo @unanc” AJICULL

*  “Tu bu At Kpeaut” EAJ] — 18.76%0T akmuute u oT riaacoete B O0IOTO cChOpaHue
Ha “Arpo ®unanc” AJICUL]

*  “Tu bu At UuBect” EAJl — 9.38%o0t1 akmuute u oT riacoere B O0mOTO chOpanue
Ha “Arpo ®unanc” AJICUIL]

CnenoBarenno “Tu bu Ait bearapua” AJl Moxe na ynpaxHsiBa KOHTpoJs BbpXY -~ Arpo ®uHaHC”
AJICUII o cmuchbaa Ha 8 1,1. 13,6. “a” ot Jlomsiaaurennute pasnopenou na 3ITTTLK.
“Arpo ®unanc” AJICHUL] e yact ot rpynara Tu bu Al B bbarapus, no-cnequaiHo 4acT OT
CTPYKTypaTa Ha KOMIIAHUUTE, Ipelaraiy HeOaHKOBU (PMHAHCOBU U MHBECTUIIMOHHM YCIIYTH.
“Tu bu Ait E¢ boarapus” AJl e akiimoHep U B CIEIHUTE JPY>KECTBa:

*  “Tu bu At JIuzunar” AJ] — 100%ot kanutana u ot riaacoete B O01moTo crOpanue;

*  “Tu bu Ait Kpenut” EAJ] — 100%oTt kanuTana u ot riaacoete B O01moTo chOpaHue;
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* “Tu bu Aii UaBect” EAJ] - 100%ot xanuTana u ot rimacoBete B OOM0TO chOpaHue.
“Tu bu Ait UuBect” EAJ] ot cBos cTpana e chapyxHuk ¢ 50% ot msmosere B “Kpeaurexc”
OO/l n e enHonm4eH coocTBeHUK Ha KanuTana Ha “Tu bu At Koncynruar” EOO/;

e, Xuno Kpenut” AJl - 50%ort kanurana u ot rimacoBere B OOMOTO chOpaHue.

e “Tu bu Aii Acer MennmxkmbHT' EAJ] - 100%o0T xanuTana u ot riacosere B O010TO
cbrOpanme.

“Tu bu A’ EAJl e uma Henpsiko ydactue, upe3 ‘B3Il I'pyn”EAJ] B kanuTama u Ha
CIICTHUTE JIPYKECTBA!

e [TIOK Hoepue — 87,075%o0T1 kanutana u ot riaacoete B O6moTo choOpanue; [IOK
“loepue” AJl ot cBos crpana mputexkaBa 100% ot kamurana u ot riacoBere B OOIIOTO
crOpanue Ha “Dunceiinc” EOOJ]

* 3MAJA “Bynctpan” Al — 97,00%ot xanuTana u ot riaacoBere B OOIMIOTO chOpaHue.
Ot cBos crpana 3I1AJ] “Byncrpan” AJl mpurexasa npsko 93.939%ot rnacosere B O61moTO
chOpaHue Ha “3acTpaxoBaTeIHO aKIMOHEPHO npyx)ecTBo bymncrpan XKusot” AJl, npsko 10%u
Henpsiko (4pe3 apuiepHOTO cHM ApyxectBo “byncrpan XKusor” AJ]) - 80% or rimacoere B
O6moro crOpanue Ha “Tu bu At 3npaBHo Ocurypsisane” AJl, mpsko - 85% ot riacoBere B
O6moro crbOpanne Ha European Insurance and Reinsurance Broker bptaucrpupano
ceriacHo 3akoHuTe Ha KpanctBo BenmmkoOputanus, npsko 100% ot rmacoBere B OO6moTo
ceopanue Ha “byncrpan Cwpeucuc ena Koucyntunr” EOOM. 3IIAJl “Byncrpan” AJl
nputexaBa u 30%ot rmacosere B O6mmoro crOpanne Ha “ XunoKanmurtan” AJICHLI.

N3BBbH Henpekus KoHTpod, koito “Tu bu Ait bearapus” AJl ynpaxusBa Bbpxy JpykecTBOTO,
neitHocTTa Ha “Arpo ®@unanc” A/l e He3aBUCHMA U HE CE OIIPENENs OT OCTAHAIUTE IPYKECTBA B

rpynara.
“Arpo ®unanc” AJICUILL HAMa gbLIEpHU OpYKECTBA.

3.3.6AMyniecTBO, IPOU3BOACTBEHH eTMHUIH, 000PYIABaHE

OcHoBHata neiiHocT Ha EmHTeHTa B Ka4ecTBOTO My Ha JPYKECTBO ChC CIIELHUAIHA
MHBECTHIIMOHHA IIeJ1 € NHBECTHPAHE B HEJBIKUMH MMOTH U IO CIICIIHATHO B 3€MEJIENICKA 3eMsl.
OTHOCHO NPHUIOOUTHTE WHBECTHLMOHHU UMOTH OT JpyxkectBoTo BuX T.3.3.4. TIpunobutn ot
APYKECTBOTO HEJBIKUMH UMOTH . M3BBH MHBECTHIIMOHHUTE UMOTH, IPY>KECTBOTO MPHUTEKABA
kbM 31.12.2006r. TpancmopTHH cpeacTBa Ha crtoiHOCT 20 XMi. JIB. M JAPYrHM akTHBH Ha
CTOMHOCT 4 XWI. JIB.

Exonorudnu BBIPOCH, KOUTO OMXa MOTJM Jla OKaXaT BbPXY H3IOJI3BAHETO Ha MPHIOOUTHTE
MHBECTHIIMOHHYU MMOTH, Ca HallpUMep, MPOMHIIUICHH U JPYTH 3aMbPCABaHMS, CyIIa U T.H. 3a 1a
n30erHe Te3u puckoBe, JpyKecTBOTO ce CTpeMH Ja Npu00MBa UMOTH Jajied OT MPOMUIIIICHU
IPOM3BOACTBA, B €KOJIOTHYHO YUCTH PETHOHHU.
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4. PE3YJTATH OT JEMHOCTTA. ®PUHAHCOBO CHhCTOSIHUE.
HEPCIIEKTUBH

4.1. PE3YJITATH OT JEMHOCTTA

JIpyXeCTBOTO € CpaBHUTEITHO HOBO M KbM JaTaTa Ha M3TOTBSHE Ha MPOCIEKTa € B MPOIEC Ha
I'bPBOHAYAITHO HATPYMBaHE Ha akTUBU. KBM JaTara Ha ChCTaBsSHE Ha MPOCIEKTa ca HAJTWMYHU
OJIUTHPAHU CYETOBOJIHU OTYETH, H3roTBeHH chriaacHo MCDO, kem 31.12.2006". dopmupanute
kbM Kpast Ha 31.12.2006. ,IIpuxoau ot neitHoctTa” Ha J[pykecTBOTO ca B pazMep Ha 263 Xuil.
JIB. ¥ Ca OCYETOBOJICHU B cTatusTa ,, [Ipyru nmpuxoau”. Ta3u cyma mpejcTaBisiBa CTOMHOCTTA Ha
NpeolleHKaTa Ha WHBECTHIIMOHHUTE HMOTH KbM Kpas Ha 2006 r. 3a mnpumoOutHTe OT
JIPYXKECTBOTO HEABMKUMH HMMOTH, MPEAMET Ha cekroputusamus Bwk. T.3.3.4.TIpumobutu ot
Jpy>XecTBOTO HEABUKUMH UMOTH' .

Ksm 31.12.2006. pyXecTBOTO € MPHI00MI0 HHBECTUIIMOHHU UMOTH Ha cTOMHOCT 2 087xwmit.
7B. (cmenm mpeoleHkara B Kpas Ha roaumHara). ,llpemocraBeHumte aBaHcH® B OamaHca ca
(dbopMHpaHH OT aBaHCH MPEIOCTABEHH Ha areHTH Ha J[py>XecTBOTO 3a 3aKyIlyBaHe Ha 3eMe/IelICKa
3eMs. 3aIbJDKCHUATA KbM JIOCTaBUMIM ca (OPMHUpPAHU OT 3aABDKEHHS Ha J[pyXecTBOTO MO
npuaoOuTa 3eMeNieNicka 3eMs. 3aJb/DKEHHUSITa KbM (DMHAHCOBU TMPEANIPHUATHS TIPEICTABISIBAT
ycBoeHara kbpM 31.12.2006 r. cyma mno JBeTe KpeIUTHH JIMHUHU, TMPEIOCTaBEHH OT
»KoproparuBHa TwproBcka banka” AJl m ,Cromancka u MuaBectunmonHna banka” AJl. 3a
MoBeYe MOAPOOHOCTH OTHOCHO MOIy4eHUTe OT [{py>KeCcTBOTO OAHKOBU KpEeaUTH BUX T.4.2.3.

Hsama 3naunMu, HEOOMYaHN M PEIKH CHOUTHS WM HOBH pa3pabOTKH, KOWTO Jla C€ OTps3aBat
BBpXY NpuxoauTe Ha J[pyxecTBoTO.

OTHOCHO HMHGIaNUATa, UKOHOMUYECKUTE, JAHBUYHUTE, TOJIMTHYECKUTE U APYTH (PaKTOPH, KOUTO
Ouxa oKkazanu BIHMSHUE BbpXY JeiiHOCTTa Ha [IpyxecTBOTO BXK. “PuckoBu daxropu”.

4.2. JMUKBUIHOCT U KAIIUTAJIOBU PECYPCH

ChrioacHo onauTHpaHus (GUHAHCOB oT4eT Ha JIpyxecTBoTO (MPHIOKEH KbM HACTOSIIHS
nokymeHnt) kbM 31.12.2006r., "Arpo ®unanc” AJICHUL] pasmnosiara ¢ mapuyHd CpeaCTBa B
pasmep Ha 32 XuJI. JIeBa.

4.2.10nucagye HA BLTPENIHY M BLHINHN HU3TOYHUIM HA JUKBUIHOCT

Karo u3ToyHMIIM HA JUKBUIHOCT CE€ OMPEIENAT CPEACTBATa, C KOUTO OPYKECTBOTO pasmojara
KbM OIpeeJieH MOMEHT 3a I[IOCpellaHe Ha pa3xoauTe Mo oOuyailHaTa cu JAEWHOCT,
BKIJIFOUMTETHO BCHYKH KPAaTKOTPAWHU aKTHBH, KOUTO B KPAaTKU CPOKOBE IO MMa3apHU IICHH U 0e3
3HAYUTENIHU TPAH3aKIIMOHHU Pa3XoJH MOrar Jia ce mpeodpazyBar B HEOOXOJUMHUTE HaTUYHOCTH.

[TorpeGHOCTUTE Ha [[pyKeCTBOTO OT MapU4YHH CPEACTBA, M3BBH CpEACTBaTa HEOOXOAUMH 32
npuaoOuBaHe Ha HEABWKMMH HMMOTH, IIe ObJaT NOKPHBAHU B IO-TOJIIMAaTa CH YacT OT
NPUXOJUTE OT OIepaTuBHA JeiHocT. VHBecTMIMUTE B HEABWKHUMH HMOTH Ine Obaar
¢dbuHAHCHpaHU Ype3 eMUTHPaHe Ha aKIUK Ha [IpyXecTBOTO U Upe3 3aeMHH cpeacTBa. BrHIIHOTO
¢unancupane me O0bae noJ Gpopmara Ha:

- O6J'II/IFaI_[I/IOHHI/I eMUCHH W/Au
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*  OaHKOBU KPEIHTH.

N360pbT Ha ¢uHaHCcHpaHe me ObAe ChOOpa3siBaH C Ma3apHUTE YCIOBHS W HAJIMYMETO Ha
pecypcu, kato me Obpae m3bpaHa ¢opma, KOSITO MHUHHMHU3Mpa LieHaTa Ha 3aeMHHUSI pecypc.
W3non3BaHeTo Ha BHHIMHO (PHMHAHCHpAHE e J1aJe Bb3MOXHOCT Ha JIpy>KeCTBOTO J1a pasmoiiara
C TIOBEYE Cpe/ICTBA 3a MPUA0OMBAaHE HAa HEABMKUMH UMOTH, KOETO III€ MTO3BOJIHM ChCTAaBSHETO HA
IUBEpCUPHUIMPaH MOPTHEIIT OT aKTHBH | II€ MAKCUMH3MPa BH3BPAIIAEMOCTTa 32 aKI[HOHEPHUTE.
[TpenBmxaa ce MaKCUMaJIHOTO CHOTHOIICHHE HA NMPUBJICUECHUTE KbM COOCTBEHHTE CpEACTBa J1a
obae 20:1.

BbTpenieH u3TOYHUK Ha CPEICTBA 32 IPYKECTBOTO € HETOBHUS aKIIMOHEPEH KalKuTal B pa3Mep Ha
650 xui1. JIB., U3ISUJI0 3aMCaH U M3ISUIO BHECEH.

KeM MomeHTa [lpyKecTBOTO H3MOJI3BAa BBHIIHO (puHaHCHpaHe mmoj Qopmara Ha OaHKOBU
KpEeIuTH

ITo - mompo6Ha nHpOpMaIIH 32 3aeMHUTE Ha APYKECTBOTO € naneHa B 1.4.2.3.

B cnenamara Tabnmma ca nmpeacTaBeHn KOSUIMEHTHUTE 32 JIMKBUAHOCT HA JIPY)KECTBOTO KbBM

kpas 2006r.

AHau3 Ha JTUKBUIHOCTTA 31.12.2006.
Kpatkotpaiitnu
aktuBu/KpaTkocpounu

Koedunuent Ha o0I1a JIUKBUIHOCT 3aIbJDKEHUS 0,09
IMapu/KpaTkocpounu

KoedunpenT Ha He3abaBHA JIMKBHIHOCT 3aIbIDKEHUS 0,02

[TonpoOna uHpoOpmanus 3a KoJUYecTBaTa MapUYHU TMOTOLM Ca TOCOYEHH B CUYETOBOJHUTE
OTUETH HAa EMUTEHTA, HEPa3esIHa YacT OoT HacTosuus [Ipocmexr.

4.2.2.01eHKa Ha N3TOYHHIUTE M KOJHYECTBATA HAPUYHHU HOTOIH

N360pbT Ha KOHKpeTHaTa (hopMa 3a BBHIIHO (PMHAHCHpAHE c€ MPaBU CHOOPA3HO IMa3apHHUTE
yCJI0BUS, KaTo ce n30upa Ta3u hopma, KOITO MUHUMH3HpPA [IeHaTa Ha 3aeMHHS Pecypc.

Ot HavasoTo Ha JeHHOCTTa My A0 MOMEHTa JIpyXecTBOTO ce (puHaHCHpa OCHOBHO upe3
aKLIMOHEPHUS CH KamuTajdl U OaHKOBM KpeOUTHH JUHMHM. HaOpaHusAT xanmuTaa OT HACTOSIIOTO
YBEJIMUEHHUE III€ C€ M3II0JI3BAa KAaKTO 3a IIOracsiBaHE Ha JBETE€ KPEAWTHHU JMHHUM, Taka U 3a
¢buHaHCUpaHe Ha IelHOCTTa Ha J[py»ECTBOTO MO 3aKylyBaHE HA HEABUKUMH UMOTH.

[Ton3BanoTo O0aHKOBO (HUHAHCHUpaHE € eQEeKTHMBEH Ha4yMH JPYKECTBOTO Ja HE Coupa
MHBECTHIMOHHUS TPOIEC B MOMEHTHUTE MpPEAM IOIy4aBaHETO Ha CpeACTBaTa OT BTOPOTO
yBEJIMYECHNE Ha KaluTaa.

4.2.3]1aHHH 32 32eMH, H0JY4YeHH oT JIpyKecTBOTO

[ata Ha YcBoeH
CcKrnoyBaHe Pa3mep pasmep KbM
Ha KpeguTa Kpeautop Bug Ha 3aema (nesa) Magex Obe3neyeHve 31.12.2006 r.

3anor Ha akumu,
CcOGCTBEHOCT Ha
22.08.2006 r. |CMBAHK KpeauTHa nuHms | 1 000 000|22.02.2007 r. |TpeTo nuue 1 000 000
3anor Ha akuuu,
CcoGCTBEHOCT Ha
28.12.2006 r. |KopnopaTvBHa TbproBcka 6aHka |kpegutHa nuuus | 2 000 000|25.06.2007 r. |TpeTo nuue 200 000

JIpy’)kecTBOTO € B TpOIleC Ha yAbDKaBaHE Ha CpPOKa HA KPEIUTHA JIMHHUS TOJIydeHa OT
»Cronancka u MuBectunnonHa banka” AJl.
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4.2.4W3n0a3BaHu GUHAHCOBM MHCTPYMEHTH

JIpy’KecTBOTO HE € MHBECTUPAJIO CPECTBA U HE € M3MOJI3BAI0 KAKBUTO U J1a OUio GUHAHCOBU
UHCTPYMEHTH.

4.2.5CBpuiecTBeHH AaHTAKUMEHTH 32 M3BLPIIBAHE HA KATUTAJOBH Pa3Xxoau

"Arpo @unanc” AJICUL] HAMa aHTaXUMEHTH 3a U3BBPIIBAHE HA KAalIUTAJIOBU Pa3XxoJu, U3BbH
Pa3XoAnTEe 32 MHBECTHUIMH B UMOTH 32 CEKIOPUTU3ALUs (OCHOBHA JICHHOCT).

4.3. PA3BOMHA JEWMHOCT

JpyxxecTBOTO HsIMa pa3BOMHA ICHHOCT.

4.4, OCHOBHU TEHAEHIIUU

Ilo-0ony ca npedcmasenu KoHcmamayuu u U3600U 3 CbCMOAHUEMO U OCHOBHUME MEeHOeHYUU 8
PAazeumuemo Ha HeOBUNICUMU UMOMU U NO-CREYUATHO NA3APA HA 3eMeQeNCKU 3eMU, MaKd Kakmo
eu sudxcoa Jpysicecmeomo, u NPOSHO3HU PUHAHCOBU OAHHU 3A He208ama OeUHOCm 00 Kpas Hd
2007 2. Cwowporcawama ce 8 mo3u pazoen UHGopmayus ce OCHOBABA HA OUAKBAHUAMA U
NPeOnoNoNCEeHUAMA HU KoM Hacmoswus momenm (62ic. 0amama Ha 3aeiasHama CmpaHuya Ha
Pecucmpayuonnuss  dokymenm). Bwsmoocno e Ovoewomo passumue Ha nazapa  Ha
HeOogudcUMUme UMOmMu Ul QUHAHCOBOMO CbCcmosaHue Ha [[pyscecmeomo 0a ce paziuyasam
3HAYUMETHO OMm MOo6d, KOoemo Hue ouakeame u npeosudxicoame. Hneecmumopume He Ou
mps66ano 0a omoasam NPeKaIeHo 20JAMO 3HAYEeHUe HA NpOocHO3Ume U NPeosUNCOAHUAMA,
CHOBPIACAWU Ce 8 MO3U PA3OEL.

Hpu npedcmaeﬂnemo Ha OCHO6HUmMe meHOeHuuume Ha nasapa Ha HeOBUNCUMU UMOMU 68
HacmoAawus pecucmpayuOHex ()OKyMeHm € U3noJjizearda qubopMauuﬂ om cleoHume UBMOYHUYU.

. Cuctema 3a arpona3zapna uadopmarus — CAIINA OO/;
o Hauuonanuo capyxenne “Henprmxumu uMoTH;
. MUHHUCTEPCTBO HA 3eMEJISINETO, TOPUTE U arpapHata pedopma,

4.4.10OCcHOBHH TEHJACHIIMH B PA3BUTHETO HA Ima3dapa Ha HeABWXKMMH HMMOTH B BobJjarapus,
MMAIId OTHOIIEHNE KbM JAeHHOCTTA HA eMUTEHTA

o Heasuxxumu umotu B buarapus

[TazapbT Ha HEABWKMMH HMOTH € €IMH OT HaW-JUHAMUYHO pPa3BUBAIIUTE CE CEKTOPU Ha
MKOHOMHUKaTa Ha bbarapus. Bb3xopasmiata TeHAEHUHMsS Ha LEHUTE HA >KWIHUIIHATE UMOTH U
oducH, HHIYCTPHAITHUTE 3€MH, 36MEJICIICKITE 36MH MPAaBH WHBECTHPAHETO B TaKhB BHUJ aKTUBU
JIOXOJIOHOCHO.

[Tpuemanero Ha bwearapus B EC u unencrsoro B HATO ¢dopMupat mojgoxxuTenHa nmpeacTaBa 3a
CTpaHaTa cpe] Uy)KJIeCTpaHHAaTa MHBECTUIMOHHA OOIIHOCT. B ciencTBue Ha TOBa MOCIETHHUTE
HSKOJIKO TOJAMHU ce Hab0aBa MOBHILIEH MHTEPEC OT CTpaHa Ha YyKIECTpaHHU (PU3HUECKU U
OPpUINYCCKU JIMIa 3a OCBHIICCTBABAHC HAa HWHBCCTUIMU Ha Ila3apa Ha HCABWKUMU HUMOTU B
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CTpaHara.

CeKTOpbT MOXKE Jla ce pa3/ielH Ha HIKOJKO MOACEKTOpa: Ma3ap Ha MMOTH 32 KUWIMILIHU HYX]IH,
oduicH, 3eMH B UHAYCTPUATHHU 30HH, 3eMeIeJICKH 3eMH. [loKaTo ma3apbT HA UMOTH 32 KUJIHIHU
HYXKIU U oduUCH ce XapakTepu3upa C BHUCOKA CTENEH Ha KOHLEHTpalus Ha TbpceHE U
npeaJiaraHe B TOJIEMHTE TIPaJOBE U TMO-U3BECTHUTE KYPOPTHH KOMIUIEKCH, Ma3apbT Ha
3eMejiesicka 3eMs € CTPYKTYpUpaH B CUJIHO Pa3BUTHU 3€MEEIICKH pallOHH C MOAXO/ASIIN TOYBEHU
Y KIIUMATHYHU YCIOBHS.

TennenuuuTe 3a pa3BUTHE Ha Mazapa Ha HEIBWKUMHU HMOTH ca TBBpPJE Pa3HOMOCOYHU B
3aBHCHMOCT OT BHJIa Ha KOHKpETHHUS UMOT. JlokaTo Ha maszapa Ha MMOTHU 3a KUJIHUIIHU HYXIU
Beye ce ycellla IpeHacuuiane, npu oducure ce HabII01aBa MOBUIIABaHE HA ThPCEHETO, KOETO He
MOXe Ja OBbJe HACTHTHATO OT MpEAjiaraHeTO Ha TaKWBa MMOTH. TEHJCHIMM Ha Ma3apbhT Ha
3eMejeNnicka 3eMsi ca ChIIO KbM IOBHILIABaHE HA THPCEHETO Ha OMNpeeNieHH IEHOBH HMBA.
OuakBaHusTa ca, 4e chel Biu3aneTo Ha benrapus B EC neHuTe Ha 3eMUTe IIie ce MOBUIIAT U II1e
ce mobOmmkaBar A0 Te3u B crpaHute oT llentpamna m M3rouna EBpoma. JIBuratenm Ha Ta3u
TEHJICHIIMSI ca HE CaMO T'OJIEMUTE 3eMEIENICKU MPOU3BOIUTENN, HO U MOSBUIINTE C€ JAPYKECTBa
ChC CIlelMaiiHa MHBECTHIMOHHA 1ien. JledictBamure ot anpun 2005r. aBa ¢donma (AmBanc
Teppadonn u Enana ®onn 3a 3eMenencka 3eMs) B MOMEHTa Ca €IHM OT Hai-aKTUBHUTE
KyIyBauu Ha 3eMeJiesicKa 3eMs B cTpaHarta. [losBaTta UM BCBHIIHOCT O€JIeXKH U €IUH U3ISUI0 HOB
eTam OT pa3BUTHETO Ha Ma3apa Ha 3eMs B bbarapus. Ao mpeau ToBa CACIKHUTE 32 3eMEICTICKUTE
UMOTH 0sXa IPEIUMHO CIIOPAJIUYHH U Hall-4yecTo CBHP3aHu € YUCTO (OPMATHO MPEXBHPIISIHE HA
COOCTBEHOCTTa, TECHICHIMATA BEUe € Ha TOKYIKaTa UM Jia ce IieJa KaTo Ha IBIrOCPOYHA
uHBecTUIMS. Beue Moke 1a ce roBOpM 3a NMPUCHCTBUETO HA peaTHH WHBECTUTOPH Ha TO3U
masap, Makap BCe OIl[e B TOBA MOHATHE JIa HE C€ BKIIOYBAT M UYKJIECTPAHHUTE TPEAIPUEMadH.
Benuky Te3u TeHAGHIMM Ha Ma3zapa Ha HEIBMIKMMH MMOTH Ca OTPa3eHU BbB BHBEICHUS IpE3
2002r. cneunanen nazapeH uauexkc — REMI. Toii e pazpaboren or HannonanHoTo capyxeHnue
“Hensmwxumu umotn” (HCHU) u AMeprkaHckata ThproBcka kamapa B beirapusi. UHaekcsT ce
W3YUCIISIBA HA BCEKH TPH Mecela, Karo B CTPYKTypaTa My BIU3aT Pa3UYHH BUIOBE UMOTH —
KUJIMIIHA UMOTH (armapTaMeHTH, eTHO()aMITHH KbIIH, BUJIH); IMOTH C OU3HEC MpeHA3HAYCHUE
(opucu, mara3uHM, NPOMHUILICHHM UM TYPUCTHYECKH O0OCkTH); 3ems (3eMenencka © 3a
HHIYCTPHATHO TOJI3BaHE).
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Ot BBBE)KIAaHETO MY 710 Hadanoto Ha 2006r. uaaekcsT ce e mokaumi Hag 100%ot 10010 200,7
nyHkra. [Tocneanara nadopmarus Ha caiita Ha uHAekca e ot anpui 2006r.
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. 3emenesncku 3emMu B bbarapus

[Tomra Ha cTpaHaTa € rpynupaHa B 6 paifoHa ChINIaCHO HOMEHKIJIATypaTa Ha TEPHUTOPHATHUTE
craructruecku equanny (NUTS)na EBporneiickust ¢bio3.

1
CEECFLN LENTRATEN

Cesepo3anasieH paiion o0xBaia oonactute Bunun, Bpaa u MonTana,

CesepeH neHTpasieH paiion — Benuko TepHOBO, ["'abpoBo, JIoseu, [1nesen u Pyce;
CesepousroueH paiion — Bapna, Jlo6puy, Pasrpaa, Cunucrpa, Teprosumie u [lymen;
IOroustouen paiton — byprac, Cnusen u SImoor,

IOxen nenrpanen paiion — Kepmkamu, [lazapmxuk, Ilnosnus, CwmonsH, Crapa 3aropa u
XacKoBo;

IOrozananen paiion — braroesrpan, Krocrennui, [epauk, Codus-rpag u Codust —obnacr;

Ilnomra cbe cesnckocronancko npeaHasnadenue (IICCII) ce popmupa or oOpaborBacmaTa
3eMsl, TpalHUTE HACAXICHHUS, TIOCTOSHHO 3aTPEBEHHTE IUIONIH ChC CEICKOCTOMAHCKO
U3MoJI3BaHe (BKJI. BACOKOIUTAHMHCKHU TIACHUINA ¥ 3aTPEBEHH MOBBPXHOCTH ChC ClIad MPOJTYKTHBEH
MOTEHIMAI) ¥ HeoOpaboTBaHUTE TOBedye OT Tpu roguau 3emenencku 3emu. [ICCIT npes 2006
roa. e 5 709 73%a u 3aema 51,4%ot Teputopusta Ha ctpanara. [Ipe3 2005r. I[ICCII e 6umia B
pasmep Ha 5 725 66Xa. OtHocuTeTHUAT ¥ 15Ut HamassiBa pe3 2006r. nesnaunrtenno (¢ 0,28%)
CIIPSIMO MIPEIXOHATa FOJUHA.

M3nonssanara 3emenencka miom (M3I1) ce dopmupa ot obpaborBaeMaTa 3eMs, TpallHHTE
HaCaXJCHUsA, MTOCTOAHHO 3aTPCBCHUTC IUIOIIH, ceMEUHUTE rpaiuHu 1 OpaH)KepHﬁHHTC TIJI0IH.

Oo6padoTBaeMa 3eMsi ca IUIONIMTE, KOUTO C€ BKIIIOYBAT B CEUTO0000POTA, BPEMEHHHUTE JINBAIN
C )KUTHU U 000OBH TPEBU U YrapHTe.
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M3NON3BAHA 3EMELENCKA MNOLLY
MPE3 2006 FOAMHA MO PAMOHM 3A MNAHWUPAHE

Tolo CEBEPO-
3ANANEH 3AMALEH
1325 103 CEBEPEH-
KINEH- ﬂ "' LUEKTPAREH
LEHTPATEH 15 75%

205%

Hro- CEBEPO-
W3TOHEH M3TOYEH
12.5% 2%57%

C Haii-ronsiM OTHOCUTENIEH /s Ha M3MO0J3BaHATa 3eMe/lelicka Iuiom B bbiarapus e
Cesepounstounust paiion — 23,7% ot U3IIl B crpanara (1 228 xwmin. xa) , ciaemsat HOxen
nentpaneH — 20,5%.u Cesepen nentpaien — 19,7% .M3I1 npe3 2005ron. e 5 265xun. xa i
47,4% ot TeputopusATa Ha cTpaHarta. Kato msimo 3a crpaHata ce HaOnroaBa HE3HAYUTEITHO
Hamanenue ot 1,4%Ha OTHOCHTENTHUS JsUT Ha M3I0JI3BaHaTa 3eMeIeICKa IO CIIPSMO 00IIaTa
TUTOIII Ha CTpaHaTa.

PASNPEQENEHWUE HA OBPABOTBAEMATA 3EMA
MPE3 2006 TOOWHA MO PAMOHM 3A MNAHUPAHE

oro- CEBEPO-
FOREH- 3AMADEH 3AMALEH
LUEHTPANEH AT 107%
17.2% CEREPER-
LIEHTPANEH
22.2%
foro-
WATOUEH
12.8%
CEBEPD-
W3TOUEH

JZ4%

PaitonsT ¢ Hali-mHOTO OOpadoTBaema 3emsi B beinrapus e CeepomstoueH — 1 002xwmi. xa
(32,4% o0t obpaboTBaecmara 3ems B cTpaHara), ciienBaH oT CeBepeH LeHTpajeH — 686 xmi. xa
(22,2%)u 1Oxen nentpaien — 531xwuir. xa (17,2%).06paboTBacmute 3eMu B bbarapus mpes
2005roxa. ca 3 128xwui. xa u npencrasinsasat 59,4%ot usnon3Banara semeaescka miomy (M3IT).
Hab6mronaBa ce He3HAUMTEIIHO HaMajieHHe Ha 00paboTBaeMaTa 3eMsl B CpaBHEHHE C MPEIX0THATA
TOJIMHA.
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4.4.2 I1a3zap Ha 3eMmenesacku 3emMu B bniarapus

Teit kato “Arpo ®unanc” AJICULl e npyxkecTBO ChC CHelUaiHa WHBECTUIMOHHA , KOETO
OCHOBHO I/IHBCCTI/Ipa CpeI[CTBaTa CHhl B SaKYHyBaHC Ha HCIBMXXHUMHW HUMOTH U IIO-CIICIIHMAJTIHO B
3eME/ICNICKM 3€MH, TpEJCTaBsIMe Io-IeTaiaHa WH(popManus 3a pa3BUTHETO Ha Tazapa Ha
3eMENEIICKU 3eMU B bbirapus.

e Pazeumue na naszapa na 3eMe0e/ICKU 3eMU

3a pasznuKa OCTaHAJIUTE CEKTOPM Ha MKOHOMMKATa Ha CTpaHaTa, Ma3apbT Ha 3eMEAEIICKH 3eMHU
3armoyHa pa3BuTHeTO cH enBa npe3 1998r. Ila3apbT Ha 3emenencku 3emu craptupa npe3 1998r.
B pe3ynTaT Ha IpoBeAeHara pedopma, HMpU KOSITO YacT OT COOCTBEHHIMTE Bede HMaxa
BB3MOKHOCT Jla C€ paslopexnar cbc cBosAta cobctBeHOoCcT. Ilpes 1999 r. ce aktuBu3mpa
IpeAyaraHeTo Ha 3eMH, HO ThPCEHETO BCe OIIe € c1abo M maszapbT € Heperynaupad. IlepuoasT
2000 r.-2003 r. ce xapakTepusupa C yMepeHa AMHAMUKa Ha CHEIKUTE M TPYIHOCTH NpHU
npexBbpiisiHe Ha coOcTBeHoCcTTa. [Ipe3 2004 r. 3HaYMTETHO c€ yBEIWYMXa CIEIKHUTE ChC
3eMezieNicka 3eMs, KaTo Ta3u TeHaeHIus ce nopa3Bu mpe3 2005 r., xoraro masapbT Ha
3eMEeJICJICKU 3eMU CTaHa aKTHBEH M aTPAaKTHBEH 32 HHBECTUTOPUTE.

[TazappT Ha 3emexencka 3eMsi € B MpsAKa 3aBUCUMOCT C JOXOJHOCTTAa OT 3€MEIEICKOTO
mpou3BoACTBO. CHIIGH CTUMYJ 3a Pa3BUTHETO Ha Ma3apHUTE OTHOIICHHUS Ca JOTOBOPECHUTE
¢buHaHCOBH CyOCHMAMH 3a TIOJANOMaraHe Ha 3eMenelcKoTo mpou3BoactBo ciex 2007 r.
(urencrBoto Ha crpanata B EC). OcBeH ouakBaHUTE CyOCHIMU 3a 3€MEICICKUTE
MIPOU3BOIUTENH, BIUSHUE HA Ma3apa OKa3BaT U OYaKBaHUATA LICHUTE HA 3eMENIEIICKUTE 3eMU J1a
ce nobmmkar 1o te3u B crpanute ot L{UE.

[Tpe3 2006T. mazapbT Ha 3e€MENEICKH 3eMU C€ XapaKTepH3Upa ¢ OTHOCUTENHA OalaHCUPaHOCT
MEXJy ThPCEHETO U IpearaHeTo 3a MOBEYETO PErMOHM Ha cTpaHaTa. HoBata TeHmeHIus e
ThPCEHETO Ha 3eMU B auanaszoHa [-III-ta kareropus u nudepennupane Ha opepTHUTE LEHH 3a
NOKYIIKM M 3a pPEHTa CIOpej KaTeropusaTra Ha 3emsTa. Hali-cuHO € ThpceHeTo Ha 3eMH 3a
pa3BUTHE HA CEJICKO CTOMAHCTBO. BhIpeku ToBa Oenexar pbCeT U CKIIOYSHU CICNKU 3a MOKYIKa
Ha 3eMeJIeNICKa 3eMsl 32 HECTONAHCKU Lenu. LleHnTe n B JBeTe KaTeropuu OTYUTAT CEPHO3EH
pbet 3a 2006r.

» Tenoenyuu na nazapa

B cnenpammre Tabmuumm ca TMOKa3aHW OCHOBHUTE TEHJCHIIMM B pPa3BUTHETO Ha Ma3apa Ha
HEJBM)XKHUMH UMOTH T10 PETHOHHU.

Cpenku ocpliectBenu npe3 nepuoga 2000/2006.

Bpow coenku
Bpow coenku 3a

PanoHnun 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 nepvoga 2000/2006 r.
CeBeposanageH 970 1719 2823 1912 5 865 6577 19 910 39776
CeBepeH LleHTpaneH 2 065 4087 6 949 8 162 7775 12 445 19 822 61 305
CeBepounsTtodeH 3 836 16 372 13 510 12 244 15 583 18 378 21 781 101 704
KOronaroyeH 1436 2332 4676 4740 8 148 11 474 12 468 45 274
OxeH LleHTpaneH 1623 5506 5 353 4 006 8 787 12 525 15 942 53 742
lOrosanageH 1230 1788 2 667 1404 2279 4 946 2 607 16 921
3a cTpaHaTta 11 160 31 804 35978 32 468 48 437 66 345 92 530 318 722
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KomnuectBo npoaanena 3ems npes nepuona 2000/2006.

MpogageHa 3ems - (oka)
MponapeH 3ems 3a
PaiioHu 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 | nepuoga 2000/2006 r.
CeBepo3anafeH 16024] 18750] 30766] 21173] 63951 74 026] 168039 392 729
CesepeH LleHTpaneH 25412 66695 73277 85100 77403] 115822] 206896 650 605
CeBepomn3ToyeH 113538 407932] 173189 167 091] 184382 202855| 265546 1514 533
FOronaToueH 14423]  42935] 33509 40160] 77316] 102504] 142897 453 744
HOxeH LieHTpaneH 18169] 49390 32796 27141] 50832 77285| 103237 358 850
tOrosanageH 5519 9265 11044 5 057 9446] 21857 15271 77 459
3a cTpaHaTta 193 085 594 967| 354581 345722| 463330 594 349] 901 886 3447 920
Cpenna npojiaxkHa IieHa 3a aekap 3a nepuoaa 2000/2006.
CpepgHa LeHa- ne/gka)

PaioHn 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006
CeBepo3sanageH 128 92 115 92 89 115 170
CeBepeH LleHTpaneH 105 97 120 104 140 190 346
CeBeponsToyeH 123 129 107 117 138 1157 1287
KOronstoueH 112 126 164 157 545 4212 5171
HOxeH LleHTpaneH 215 308 281 297 737 891 792
KOrosanageH 618 509 574 967 2591 15 366 13 393
3a cTpaHara 137 141 141 143 306 1854 1706

3ana3Ba ce audepeHIManusITa Ha Taszapa Ha 3eMEeIeICKA 3eMH IO PaloHW Ha cTpaHara. B
OCHOBATa HA PErMOHAIIHUTE pa3auyus ca JEUCTBAILUTE IPOU3BOACTBEHHU CTPYKTYpH,
JIOXOJTHOCTTA Ha 3eMeJIeJICKOTO MTPOU3BOJCTBO, pa3lpeieIeHUEeTO Ha cOOCTBEHOCTTa. 3ama3Ba ce
3a [OCJIMA TOKa3aH ICpuoJ TCHACHIHATA B OCHOBHHUTC 3BbPHOINPOU3BOAUTCIIHU paﬁOHH Ha
CTpaHaTa Ma3apbT Ha 3E€MENEJICKHM 3eMHM Ja € MO0 JAMHAMHUYEH KaKTO IO OTHOIIEHHE Ha
CKIIFOYCHHUTC CACJIKH, TaKa U 11O OTHOIICHHUEC HA MMa3apHUTEC LICHU.

Hait — pa3BuT mazap Ha 3eMeeICKU 3eMU 3a LeJns nepuo € oTyeTeH B CeBepon3TOUHUS pailoH
Ha ctpanaTa. Hag 40%ot npojaneHara 3eMs € perucTpupana B HEro.

YMepeHo pa3BUT € nma3apbT Ha 3eMeencku 3eMu B CeBepHus neHTpaieH, lOronszrouen, HOxen
LeHTpasieH paiionu u CeBepo3anaaHusi.

Cnabo pa3BuT € maszapbT Ha 3eMenerncku 3emMu B lOroszamageH pailonn Ha ctpanata. [IpaBu
Brieuatienue, ype3 mnpe3 2006 r. ce aktuBusumpa mnazapa B CeBepo3amajHusi pPeruoH,
CIIOCOOCTBAHO OT OTYETEeHaTa Hal-HHCKaTa IIeHa Ha CIENKH Che 3eMs TaM. Ha apyrus momroc e
IOrozananuus paiion Ha cTpanata. Tam cpennara nasapHa uena ¢ 13 393nB./1ka, a OposT Ha
PETUCTPUPAHUTE CACIKHU € CUMBOIMYEH — 2 607xwmt. 6p. 3a 15xmi. axka.

3a mepuoga 1998-2003r. mpu ckiIroYBaHe HA CAETKH ChC 3€MEAEIICKUA 3€MH KaTeropusra Ha
3eMsTa He OKa3Ba HUKAKBO BIUSHHUE BHPXY (hopMHUpaHeTo Ha ma3zapHuTe 1eHu. 3a 2004 - 2006
B CeBepuusi mneHtpaieH u CeBepouM3TOYEH pailOHM Ha CTpaHaTa THhPCEHETO € Ha 3eMH C
olpeJiesieHa KaTeropysl M ChINECTBYBa AudepeHnuanus B odhepTHUTe meHU. Bucoka masapHa
[[eHA C€ TOCTUTa W TpU TMpeajiaraHe Ha TPYNUPAHH HMOTH WJIM TakuBa C Mal’bK Opoi
HACJIETHUIIH.

AKTHUBHUAT Ia3ap Ha 3eMEICIICKA 3€MH B JIBETC HACOKM Ha peanu3anus (3a 3eMeIesiCKo
MPOM3BOJICTBO U 32 HECTOMAHCKH IIeJTH) € MPEANOCTaBKa 3a CPABHUMOCT MEXKIY TSIX 3a Mepuoaa
2004 - 200G'..

29



bpon caenku
2004 2005 2006
3emMu 3a 3eMu 3a 3emMu 3a
3eMeerncku | HECTOMaHCKM | 3emMeaencku | HECTONaHCKM | 3emenernckn |  HeCcTOnaHCKu
PanoHn 3emMu uenu 3eMu uenu 3emMu uenm
CeBeposanageH 5 857 8 6 577 0 19 910 155
CeBepeH LleHTpaneH 7 569 206 11 891 554 19 822 1899
CeBepoun3To4eH 15 479 104 16 888 1490 21781 2021
KOromsTtoyeH 7 280 868 10 341 1133 12 468 1334
KOxeH LleHTpaneH 8 037 750 10 972 1553 15 942 1855
KOrosanageH 1633 646 2 667 2279 2107 1331
3a cTpaHara 45 855 2582 59 336 7 009 92 030 8 595
lMpogageHa 3ems - (oka)
2004 2005 2006
3emu 3a 3eMu 3a 3emu 3a
3eMeenckn | HeCTONaHCKW | 3eMeaencku | HeCTonaHCckW | 3emenerncku |  HecTonaHCcKu
Painonu 3emMu uenum 3emMun uenu 3emMun uenm
CeBeposanageH 63 934 17 74 026 0 168 039 1376
CeBepeH LleHTpaneH 76 532 871 113 376 2 446 206 896 7 466
CeBepoun3ToyeH 184 115 267 192 182 10 673 265 546 14 394
KOromsTtoyeH 73911 3 405 96 701 5803 142 897 12 326
KOxeH LleHTpaneH 47 015 3817 69 272 8013 103 237 7 063
OrosanageH 7126 2 320 13 444 8 413 15271 4 594
3a cTpaHaTta 452 633 10 697 559 001 35 348 901 886 47 219

I'omsamara meHoBa pasjiika B TE3U ABC HAITPABJICHUEC (HOKyrIKa Ha 3€MCICJIICKHN 3€MHU U HA 3€MU 3a
HCCTOIIaHCKHU I_IG.III/I) € II0OKa3aHa B cjcaBaljiara Ta6JII/II_[a.

CpegHa ueHa (nB./gka)
2004 2005 2006
3emMu 3a 3eMu 3a 3emMu 3a
3eMefernckn | HeCTonaHCKM | 3emMeaencku | HecTonaHcku | 3emegernckn |  HecTonaHCKu
Painonu 3emMu uenu 3emMun uenu 3emMun Luenm
CeBepo3anageH 89 1287 115 * 162 1134
CeBepeH LleHTpaneH 103 3391 126 3170 169 5261
CeBepoun3To4eH 132 4189 174 18 848 220 20 967
KOromsToyeH 139 9 052 178 71441 182 63011
KOxeH LleHTpaneH 224 6 210 247 6 457 253 8 658
OrosanageH 274 9 708 276 32 337 283 56 972
3a cTpaHara 134 7 585 169 28 499 56 829 30 543

I[pyr BAXXCH CJICMCHT OT HaBapHI/ITe IIO3CMJICHH OTHONIICHHUS Ca HACMHHUTC OTHOIIICHMHA. 33_
nepuoaa 2001-2006r. ca ckmrouenu 921 890noroBopa 3a HaeM Ha 3eMeJeNICKy 3eMu 3a 21 325
048 nka. 3a TO3uM MEpPHOA HE € PETrUCTpUpaHa CHIICCTBEHA pa3jMKa B WHTEH3WBHOCTTA Ha
caenkute. [Ipes 2004 - 2006r. ca ckiroYeHW apeHIHU AoroBopu Ha paBHumetro Ha 2003
roJuHa.
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Bpoii CKIITOYEeHH IOrTOBOPU 3a apeHaa

Bbpon apeHgHW forosopu
Bpon
JI0roBopu 3a
nepvona
PaiioHn 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2001/2006 .
CeBepo3anageH 12 127 31 605 16 335 36 612 19 723 19 233 135 635
CeBepeH LleHTpaneH 21 319 21729 37 275 96 312 41 538 50 492 268 665
CeBeponsToyeH 57 194 32 970 47 946 78 198 44 506 50 954 311 768
KOronstoueH 7 898 7 923 7 186 22 736 13 326 9130 68 199
KOxeH LleHTpaneH 19 291 10 106 31 856 21 584 15 920 13 259 112 016
KOrosananeH 2 385 2503 4737 9 284 3414 3284 25 607
3a cTpaHarta 120 214 106 836| 145335| 264 726] 138427| 146 352 921 890
Pasmep Ha 3emMsTa oTHaJicHa IO apeHaa
Pa3wvep Ha 3emsaTa (gka)

ApeHayBaHa
3ems 3a
nepvoaa

PaiioHn 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2001/2006 .
CeBepo3anageH 287 574| 448 310 401 301] 577 294| 486577 560 446 2 761 502
CeBepeH LleHTpaneH 441 548| 526688 769 397|1 806087 928 002|1 081 439 5553161
CeBeponsToyeH 1395995| 745248|1278311|1731368]1074788|1 357 224 7 582 934
KOronstoueH 216 857 320775 326611] 953483| 525271| 389487 2732484
KOxeH LleHTpaneH 430998| 292 269| 462 755| 434948| 293836 291432 2 206 238
KOrosananeH 35 859 98 271 90472 125521 67 484 71122 488 729
3a cTpaHarta 2808 8311 2431561| 3328847| 5628 701] 3375958| 3 751 150f 21 325048
AKTHBHM ca HaemHuTe oTHomieHus B Ceepoustounusi U CeepeH llenTpaneH paiionu. 3a

pasraexaaHus mepuoa Haerarta 3ems € 13,1MitH. 1ka. YMepeHo pa3BUTH ca HAEMHHUTE OTHOIICHHS B
Cesepozanaanus, FOrousrouen u FOxeH nieHTpanieH pailoHd. 3a pa3iuKa OT MOKYIKO-TIPOAaKOUTe
Ha 3eMEJICTICKU 36MH, KBJETO UMa SICHO M3pa3zeHa AuQepeHIralis B paBHUIIETO HA TIa3apHU IIEHH,
MIpY HAEMHUTE OTHOIIICHUS PABHMILETO HA TUIAIIAHUS € TIOYTH M3PAaBHEHO 10 pailoHW Ha CTpaHarta.
PenTHHTE Mmananus ca GyHKIMS Haii-Beue Ha JIOXOHOCTTA OT 3eMEIEIICKOTO TIPOU3BOICTBO.

* OCHOB8HU KOHKYpEeHmU

TenneHuuuTe Ha PBHCT Ha IIEHUTE HA 3eMeJeNiCKaTa 3eMs Ipe3 MOCIeIHUTE TPH TOAMHHU ca
CBIIPOBOJIEHU C AKTMBEH MHBECTUTOPCKH MHTEPEC KAaKTO OT CTpaHa Ha IOJEMHUTE 3eMEIENICKU
IPOU3BOAUTENN, Taka W OT mnosBwiure ce mpe3 2005 r. apyxecTBa ChC CHEIHMATHA
MHBECTULIMOHHA 11€J1, MHBECTHpAIIN B 3eMezencka 3eMsa. OCHOBHMTE KOHKYPEHTH Ha “Arpo
®unanc “ AJICUL] ca:

*Aodsanc Tepagpond” AACHIL

Yupenutenu Ha donna ca “Kapon Crangapt’ EOOJ] u U]] “Ananc MuBect” AJl B kKauecTBOTO
CM Ha WHCTUTYLIMOHAJIIEH HHBECTUTOpP. KBM HAcCTOSAIMIMS MOMEHT APYKECTBOTO IPUTEkKaBa
160 000nxka 3emenencku 3emu. 10.4 %ot kanuTana e MHBECTHpaH B JiBa mapiena — c. ['epman
(Codus) B HemocpeacTBEHA OJIM30CT 0 OKOJOBPHCTHHS BT Ha Tpaja, kakto u B Ctapa 3aropa ,
KB. JKene3Huk, 10 MarasuH TeXxHOMapKer.
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Kanuranst Ha 1pykecTBOTO € B pa3Mep Ha 44 MiIH. neBa.

“Enana — ¢ono 3a zemeodencka zema’ AJACHII

VYupenurenu Ha aApyxecTBoTO ca “Emnana Xonauur” AJl, “B3anMozactpaxoBatenna Koonepanus
Hobopymka — M — XKusotr” AJl m 3apaBHoocuryputenHo [pyxectBo “Ilmanera”. KbMm
HACTOSIIUS MOMEHT APYKecTBOTO mpuTtekaBa okoiio 143 000nka. 3emu.

Kanurtanbt Ha 1py)ecTBOTO € B pa3mep Ha 59,72MiH. jeBa.

Ha mazapa ce mosiBuxa W Jpyrd TpH JPYXKECTBA ChC CIEIHAIHA WHBECTHIIMOHHA I[N, KOUTO
uHBecTHpaT B 3emenaencku 3emu. “bymnenn MuasectmbaTe” AJICULL, “DOHn 3a HEeaBMKUMH
umoru (O®HUN) bwarapus” AJCHUILL u ,,Donp 3a 3emenencka 3ems Men Uusect” AJICULL. U
TpUTE APYKEeCTBa onepupat Ha nazapa ot 2006r.

4.5. MPOTHO3HU JAHHU 3A JEHHOCTTA HA JPY’KECTBOTO J0 KPASI
HA 2007T.

B 1. 4.4. 'OcHOBHU TEHIEHLMU ca NMPEACTaBEHM KOHCTATallMM U H3BOJM 3a CBHCTOSHUETO U
OCHOBHMTE TEHJEHIIMM B Pa3BUTHETO HA Ma3apa Ha 3eMeJlelICKa 3eMs B CTpaHaTa, Taka KakTo TU
Bka JlpyxecTBoTo, a B cienBaiiara MHQpOpPMaIUs ca NPEACTaBEHH MPOTHO3HU JaHHH 3a
HeroBaTta jAeiiHocT no0 kpas Ha 2007 r. Ceabppkamara ce B JBETE TOYKH WHpOpManus ce
OCHOBaBa Ha OYAKBAHMUATA M MPEANOJOXKEHHATA HAa JIpyKECTBOTO KbM HACTOSALIMS MOMEHT
(matata Ha wmaroTBsHe Ha [Ipocmekra). Bb3MoHO € OBIEMIOTO pa3BHTHE Ha Ia3apa Ha
HEJIBIKUMH HMOTH WM (UHAHCOBOTO CBCTOSIHME Ha J[py)XecTBOTO Ja ce pas3inyaBa
3HAYUTEIHO OT TOBa, KOETO c€ O4akBa M mIpeiBmxia. VHBecturopute He Ou TpsiOBano naa
OTJaBaT MPEKaJeHO TOJIIMO 3Hau€HHE Ha MPOTHO3UTE W MPEIBIKIAHMATA, ChIABPXKAIIM CE B
TO3H pa3zel.

OTYET 3A IOXOOUTE
BGN BGN

31.12.2006 31.12.2007
MpoabnxaBalm AeHOCTN
Mevan6a/(3ary6a) OT MHBECTULIMOHHW UMOTU 262 529 1153180
Meyan6a/(3ary6a) oT UHBECTULUM 262 529 1153180
AOMWHUCTPaTUBHM pasxoam (86 831) (980 616)
Pa3sxogu 3a amopTusaumm (7 223) (4 000)
Pa3sxogu 3a 3annatu n 0CUMrypoBKu (30 606) (40 000)
[pyrn pa3xoau 3a genHocTTa (1 571) (15 516)
durHaHcoBM npuxoaun/(pasxoan) (7 518) -
Mevan6a/(3ary6a) npeay gaHbLUM (133 749) (1040 132)
KopnopaTuBeH gaHbk - -
Meyan6a/(3ary6a) oT npoabKaBaly onepaumm 128 780 113 048
HetHa neuyan6a/(3ary6a) 3a nepnoga 128 780 113 048
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BAJTAHC

AKTUBMK

AbnroTpaHy akTMBMU
MHBECTULMOHHY NMOTU

MaTtepuanHu obrotTpanHn akTuem
HemaTtepuanHu AbAroTpanHn akTmeu

06wo ObnroTpaHu akTUBKU

KpaTtkoTpaiHu akTuBM

TeKkywm ouHaHCOBM aKTUBU

B3emaHusi oT KOHTpareHTu

B3emaHusi oT cBbp3aHu NpeanpuaTus
MpepoctaBeHn aBaHcK

MapuyHu cpeacTBa 1 NapuyHN eKBUBaNeHTH
Opyru

O6LWOo KpaTKOTPaNHU aKTUBU

Pa3xoau 3a 6baewm nepuoam

OBLLO AKTUBU

COBCTBEH KANUTAN U 3A0BIMKEHUA

Cob6cTBeH kanuTan

OcHoBeH kanuTan

Mpemum ot kanuTan

HaTpynana neyan6a/(3ary6a)
Meyan6a/(3ary6a) oT Tekywmsa nepmos

O6wo cobcTBeH KanuTan

KpaTkocpoyHu 3agbrmkeHUs

3aabimkeHns KbM (MHAHCOBW NPeanpuUsaTUs
3aabmKeHNs KbM LOCTaBYMLM

3aabimkeHns KbM 06CMYyXBaLLOTO APYXECTBO
3aabimKeHVs KbM CBbp3aHu uua

Opyr1 3agbIDKeHNUs: ¥ PascpoYeHn Npuxoamn
3aabimKeHVs 3a IMXBY Mo 3aeMu

06wo KpaTkocpouHu 3aabikeHUs

OBLLO COBCTBEH KANMUTAN U 3AOBIDKEHUA

OTYET 3A NAPUYHUTE NOTOLM (Henpsik meTopn)

HETHA NEYAIBA (3ArYGA) 3A NEPUOOA
AmopTusaumsa
YBenuyeHve (HamaneHue) Ha 3aabiKeHusiTa
HamaneHnue (yBenuyeHue) Ha B3emMaHusiTa
Mpuxoam oT NpeoLeHka Ha MHBECTULIMOHHW UMOTH

Mokynka Ha HBeCTUL MM

MMokynka Ha AbNroTpanH1 akTUBK

MocTbnneHnsi cBbp3aHN C OCHOBHUS KanuTan

HETHA NPOMAHA HA NAPUYHUTE CPEOCTBA
NMAPUYHU CPEAOCTBA B HAYANIOTO HA NEPUOJA

NMAPUYHU CPEACTBA B KPAA HA NMEPNOOA

31.12.2006 31.12.2007
BGN BGN
2 087 296 38 907 883
24198 16 000
3350
2114 844 38 923 883
93177
32 450 1303 205
5080 -
130 707 1303 205
307
2 245 858 40 227 088
BGN BGN
650 000 36 400 000
3575 000
128 780
128 780 113 048
778 780 40 216 828
1 200 000 -
241 992 -
14 343 -
10743 10 260
1467 078 10 260
2 245 858 40 227 088
BGN BGN
31.12.2006 31.12.2007
128 780 113048
7223 4000
1467078 (1 456 335)
(98 564) 98 564
(262 529) (138 800)
(1831 990) (37 304 722)
(27 548) (20 000)
650 000 39 975 000
32 450 1270755
- 32 450
32 450 1303 205
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[IpencraBeHuTE MO-rope MPOrHO3U €€ OCHOBABAT Ha CJICIHUTE OCHOBHH MPEINOJI0KEHH

1. TIlporHo3upaHusT pazMep Ha mopTdeinnaa oT NpUAOOUTH 3eMeaesicka 3eMs € ChoOpaseH ¢
OyakBaHMATa Ha J[py)ecTBOTO 3a HAJIMYMETO Ha TMpeajaraHe Ha TMOJXOMASIIM HWMOTH.
JpyxecTBOTO He IpeaBrKAa 10 kpas Ha 2007T. ciieaBamnio yBeJIndeHHe Ha KalluTaia.

2. B cpoTBercTBHE ¢ YCTaBa, cymMara Ha 3aab/DKCHUsATA (TACHBUTE) HA JPYKECTBOTO, B T.U.
cymMaTa Ha 3aJbJDKEHHSITa MO HW3JaJCHUTE OOJHMTallMOHHW 3aeMH, B HUTO €IWH MOMEHT He
HajBuiaBa 20 TbTH COOCTBEHUS KAIMTA Ha IPYKECTBOTO.

3. [ommppxaHe Ha oONTHMalHAa TMapUYHa HAJTMYHOCT B pPaMKHTE Ha HEOOXoaumara
JUKBUIHOCT, TI0]] popMaTa Ha apu B OAHKOBHM CMETKH, ChIJIACHO Y CTaBa.

4. 3ao)XeHUTE ONEPAaTUBHH Pa3X0/IH, Pa3X0IH 3a yIpaBJIeHUE U 00CITy)XBaHE Ha JEHHOCTTA U
npyru pazxonu 3a 2007r. ca:

ArpO ®MHAHC AACuL
rOOULLUHU PA3XOOU KATO % OT BAITAHCOBATA CTOMHOCT HA AKTUBMUTE
HA OPYXXECTBOTO
2007
cyma B nB. %

Onepatuewn pasxoaw
Bb3HarpaxaeHus u coumanHu OCUrypoBKu, B T. Y. 40 000 0,10%

- Bb3HarpaxaeHus Ha CbBeTa Ha AnpekTopuTe 39 580 0,10%
[MocTosiHHM pa3xoaun (Haem, pexuinHu, ap.) 3400 0,01%
Pasxoau 3a npaBHO o6cnyxBaHe - 0,00%
[pyrn onepaTvBHU pasxoamn 5000 0,01%
O6u0 onepaTMBHU pa3xoau 48 400 0,12%
®PUHaAHCOBM pa3xoau - 0,00%
Pasxoau saynpasnewe
Bb3HarpaxaeHue 3a 6aHka-aenosuTtap 1200 0,00%
Bb3HarpaxaeHvie 3a o6CcnyxBaLloTo ApYyKeCcTBO 181 016 0,45%
Bb3HarpaxgeHue 3a ogutopu 1 000 0,00%
Pasxonu 3a obcnyxBaHe 1 nogabpxaHe Ha
npuaodbuTuTe HEABUXUMU UMOTH 69 000 0,17%
060 pa3xoau 3a ynpasreHue 252 216 0,63%
Takcumkommcuorsm
Taken kbm KOH 6 080 0,02%
Taken kbMm UM 720 000 1,79%
Takcn kbM BOB 850 0,00%
Takeum kbm LA 8 086 0,02%
Opyru 500 0,00%
OG0 pa3xoAm 3a TaKCU U KOMUCUOHHU 735516 1,83%

5. TIlo oTHOIIEHWE HA MPUXOAUTE M PAa3XOAUTE B Uy)KICCTpaHHA BajlyTa Ce MpEAroJiara, ue
bwirapus 1ie octane B pe:KuUM Ha BaJyTeH OOPI M KypChT Ha JieBa KbM €BpOTO IIIE CE 3ara3u Ha
ceramHoTo cu papauime EUR 1 = BGN 1.95583.

6. B mporaoszute 3a 2007 r. ca 3a70EHU CICTHUTE OCHOBHU BB3HATPAKICHUS, NAHBIU U
TaKCH.
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ArPO ®UHAHC AfICMUL,

Bb3HarpaxaeHuA v Takcu, nnawaHu ot [lpykecTBoTo

BbsHarpam,qume Ha MHBECTULUMOHHUTE NOoCpeaHULN 3a yBEJTMYEHNETO Ha

KanuTana:
- huKcMpaHa Takca 5000 nB
- % OT npvBneYeHns kanuran 2,00%

Bb3HarpaxageHve Ha MHBECTULMOHEH MOCPeAHVK 3a nocneasaLim

yBenuyeHus Ha kanutana (% OoT npuBneYeHnss kKanutarn) 1,50%

Bb3HarpaxaeHue Ha 06CcnyXBaLLoTO APYXEeCTBO MO AOroBop (roauLLeH

dukeupaH % oT 6anaHcoBaTa CTOMHOCT Ha aKTUBUTE) 1,50%

Bb3HarpaxaeHue Ha 06CcnyXBaLLoTO APYXEeCTBO Npu OTAaBaHe Ha MMOTK

noa apeHaa/Haem (% oT apeHgHaTa/HaeMHaTa npemust) 10,00%

Bb3HarpaxaeHue Ha 06CnyxBaLloToO APY>KECTBO Npu npogaxta Ha MoTn

(% ot pasnukaTta m/y npogaxHaTa v NokynHaTa CT-CT Ha aKkTuea) 10,00%

KoMMCHOHHM, CBBbP3aHu ¢ NoKynko-npogaxba Ha HeABUXMMUTE UMOTU

(ocpenHeH % BbpXy CTOMHOCTTa Ha caenkara) 1,00%

Takcu kbm Komncws 3a duHakcos wasop

3a noTBbpXKAABaHe Ha NPOCMEKT 3a NocneaBally yBenuyeHust Ha kanvTana 5000 nB

loguwHa Takca 3a o6Ly hHaHCOB Haa30p 1080 nB

YpaoctoBepeHue 3a peructpaumus Ha ceoboaeH nasap Ha bOb 50 nB
Takca 3a usgasaHe Ha ISIN kog Ha eMUCKS LEeHHN KHUXKa 56 nB
MopabpxaHe Ha pernctpauus B LI (roguiiHo) 480 nB
Takca 3a fenosupaHe Ha nNpasa Npv yBenuyeHus Ha kanurtana: 855 nB
Takca 3a genosmpaHe Ha akuunUTe Npu yBenMyeHus Ha kanurana: 6 687 ns

OcbluecTBsBaHe Ha MbPBUYHO NpeAaaraHe Ha kHuxka vpe3 bPb 150 nB
Takca 3a perncrtpupaHe Ha npaeaTta Ha bOb 100 nB
MopabpxaHe Ha pernctpauusi B OB (roamwHo) 500 nB

[aHbuu 1 HoTapuanHu Takcu

HoTapuwanHa n gpyru Takcu (cpegeH % OT CTOMHOCTTa Ha uMoTa) 1,50%
[aHbk npu NnpugobrneaHe Ha MMYLLECTBO NO Bb3Me3aeH HaunH (% ot
CTOVMHOCTTa Ha UMoTa) 2,00%

AmopTnsaumm (% ot 6anaHcoBaTa CTOMHOCT Ha aKTUBa)

AmMoOpTU3aLms Ha MaTepuanHn akTuem 20,00%
AmopTuzauus Ha 3ems 0,00%
OueuaeHTn

% oT nevanbarta, pasnpegensiHa kato AUBUAEHTH 90,00%

Dakmopu, enuaewiu 8vbpPXy pealu3upanemo Ha HanpageHume npozro3u. B 3aBUCUMOCT OT
CIOCOOHOCTTa Ha J{pyKeCTBOTO /1a OKa3Ba BIMSHUE HAa CIOMEHATUTE IO-TOPE MPEATONOKEHHS U
dakTopu, Te ce pa3fesnaT Ha CIECAHUTE TPYIIH:

dakTopy U3BBH KOHTpoJa Ha JIpykecTBOTO. TOBa ca (akTopH, BbpXY KOUTO J[pyXecTBOTO HE €
B ChCTOSIHUE J]a OKa3Ba HUKAKBO BIIMSIHME, KATO HampuMmep (pakTopu OT MaKpOMKOHOMHMYECKATa
cpena. TakuBa (akTopu ca: BalyTeH Kypc Ha JieBa KbM €BPOTO; CTaBKHTE Ha JaHBIUTE,
IBIDKMMU OT JIpy’KeCTBOTO; TakCH 3a pErucCTpalys Ha €MHCHM aKUUMKM U OOJIMrauuu Ha
HpyxecTBoTO.

dakTopH, BbPXY KOUTO J[pY»KECTBOTO MOXeE Ja OKa3Ba BiusHUE. ToBa ca paKkToOpH, BBPXY KOUTO
JpyxkecTBOTO € B ChCTOSIHUE J1a OKa3Ba BJIMSHUE B MO-TOJIIMAa WJIM MO-Majka creneH. OcBeH
n30pOeHUTE B MpEIXogHaTa CEKLHs, BCHUKH OCTaHaIM (DaKTOpH, 3a KOUTO ca HamlpaBeHU
JIOTYCKaHUS MIPU M3TOTBSHETO HA MPOTHO3HUTE OajlaHC U OTUET 3a MPUXOJUTE U Pa3XOJUTe Ha
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HpyxecTBOTO, TOMajarT B Ta3W KaTeropus, HJOKOJIKOTO ca TMpEeAMET Ha peLIeHUs Ha
yIpaBUTEIHUTE Opranu Ha J[pyxecTBOTO (Harmp. U300p Ha UMOTH 3a 3aKyIyBaHe).

N3Tounuk Ha mporHo3HaTa uHpopmalus € ppKoBoJCTBOTO Ha JpyxecTBoTo. C mojmuca cu Ha
MocleHaTa CTPaHMIA TO ACKJIApUpPA, Y€ MPOTHO3UTE Ca HAIJIEKHO M3TOTBEHM Ha 0Oa3ara Ha
MPEICTAaBEHUTE IMO-TOPE TMPEANOIOKEHUS M CUETOBOJCTBOTO € BOJEHO B CHOTBETCTBHE ChC
CUYETOBOJIHATA MOJIUTHUKA Ha J[pyKeCTBOTO.
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5. YJIEHOBE HA CBBETA HA IUPEKTOPUTE. BUCII PBKOBOJAEH
CBbCTAB 1 CJIIY/KUTEJIN

5.1. YJIEHOBE HA CBbBETA HA IUPEKTOPUTE

VYnpasutenen opran Ha pyxecTBoTo € HeroBUAT ChBeT Ha nupekTopute. CbcTaBbT HA ChBETA
Ha JIMPEKTOPUTE BKJIFOYBA MET JIMIA, BKJIIOUYUTEIHO JIBaMa HE3aBUCUMU 4jieHOBe. ChIiIacHO 4il.
41, an. 5ot YcraBa Ha J[pykecTBOTO, onpeaeneHneTo “He3aBucuM” (KOETO € B ChOTBETCTBHUE C
pasnopendara Ha wi. 116, an. 2 or 3akoHa 3a MyOJMYHOTO MpeIaraHe Ha I[CHHU KHUXA)
03HAay4aBa, Y€ CHOTBETHHUAT TUPEKTOP: HE € chHykuTed Ha JlpyKecTBOTO; He MpUTexaBa MpPsKO
WIN 4pe3 CBbP3aHU JHIa 25 Ha CTO WM MO-TOJIsIM Opoii OT riiacoBeTe B OOIIOTO ChOpaHUe Ha
JIpy’)KecTBOTO U HE € 4YieH Ha OpraH, MPOKYPHUCT WM CIYKXUTENl Ha IOPUIUYECKO JUIE, KOETO
IpUTEXaBa TaKbB OpOH TJ1acoBe; HE € CBBbP3aHo ¢ [IpyKecTBOTO JIHIIE; HE € B TPAlHU ThPrOBCKU
OTHOIIEHHUA ¢ J[pyKECTBOTO U HE € WIEH Ha OpraH, MPOKYPUCT WU CIYKUTEN Ha IOPUAUYECKO
JUIE, KOETO € B TakuBa OTHOILIEHHUA ¢ [[pyXecTBOTO; HE € CBBpP3aHO JHIE C APYr WIEH Ha
CobBera Ha nupekTopuTe Ha J{pykecTBOTO.

ITo-nony ca mpencTaBeHU AaHHU 3a wieHoBeTe Ha CpBeTa Ha IUPEKTOpUTE Ha JlpyKeCcTBOTO U
TEXHUTE TPEACTaBUTENN TpPU U3MBIHEHHE Ha 3aJb/DKCHUATa UM, BKIIOYUTEIHO 3a
npoeCHOHATHUS UM OIUT, OTHOCHUM KBbM JEHHOCTTa MM KaToO MPEJCTaBUTENIM HA WICHOBE Ha
CobBera Ha nupekTopuTe Ha JpykecTBOTO W 3a AeHOCTTa UM HM3BBH [[pykecTBOTO. OTHOCHO
BB3HArpKICHUATA HA uieHoBeTe Ha CbhBeTa Ha JUPEKTOPUTE BXK. Pa3xoau 3a ynpaBieHHE Ha
HpyxecTBOTO”.

Unenosere Ha CpBeTa Ha TUpEKTOpUTE HA JlpyKecTBOTO ca!

* “TIEPCUMOH” EOO/J] —Ilpencenares na CbBeTa Ha TUPEKTOPUTE

JpyXecTBOTO € ChC cemanuine W anpec Ha ympasieHue. rp. Codwus, paiton “Cpenmen’, yiI.
“I'eopru Casa PakoBcku”, Nel63. [IpenmeTsT Ha AeHOCT €. ThproBcka JEHHOCT B cTpaHATa U
qyOMHAa — THPTOBUS C MPOMUIIJIEHHM CTOKH, CTOKHM 3a OMUTa W XPAHUTEIHH CTOKH, ThPTOBCKO
MPEICTAaBUTENICTBO, TOCPEIHINYECTBO U areHTCTBO B CTpaHaTa U Yy)KOWHA, MPEBO3U HA MMBTHUIU
U TOBapH B cTpaHaTa M 4yXOWHa, peKjIaMHa U UMIIpecapcka IeHHOCT, TypuCTUYECKa JEeHHOCT —
XOTEIHEPCTBO U PECTOPAHTHOPCTBO, CTPOUTEICTBO HA KWJIMIIHU, OUTOBH W TPOMUIILICHU
Crpajau, BCAKAKBB JIPYr BUJA THPTOBCKA, CTOMAHCKAa U KOHCYJITAHTCKa JIEHHOCT, MO3BOJIEHA OT
3akoHa. J[py»EeCTBOTO € BIHCAaHO B pPErUCThpa Ha THProBckuTe npyxkectBa Ha CI'C mopg
Ne93885, Tom 1236, ctp. 2 mo ¢.a. Ne5799/2005r. Equnauar uacHTH(UKAIMOHEH KOJI Ha
npyxectBoto ¢ 131424980.

C pemeHue Ha €THOJIWMYHHS COOCTBEHHMK Ha KarmuTtana Ha JlpyxectBoto oT 27.01.2006r., 3a
npencrasuten Ha “[lepcumon” EOO/I B CpBeta Ha aupekropure Ha “Arpo ®@unanc” AJIICUL] e
onpexaened CrosH Tomopos Tores.

Crosin TonopoB TomeB e 3apbpiuni Bucie odpa3zoBanue, cneruantocT "®duzuka” B CY "Cs.
Kmument Oxpuacku” (1982.), u ¢ JlokTop mo TeopeTudHa u maremarndyna ¢usuka (198%.).
CrostH TomreB e momyunn ceprudukar 3a Cepruduuupan ¢punancoB ananmutuk (CFA®) mpes
2001r. u e Ynmen Ha Aconuanusra 3a HHBECTUIIHOHEH MEHHUKMBHT U mpoyuBanus (AIMR),
CAILl. Crosin Tomes e Hayuen cprpynuuk | cr. B bparapckara akagemust Ha Haykute (1982-
1995.) u rocrysarni npodecop B Yuuepcutera Ha bopmo, @panmms (1992-1994.).
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HDOd)@CMOHGJZ@H onum.

Ot 2002r. 1 nmoHacrosem W3nbaautenen aupexrop Ha , Tu bu Al Acer MuBect” EAJ|

Ot 2002r. 1 TOHACTOSIIIEM. W3neaautenen nupektop Ha , Tu bu At Acer MeHUHXMBHT”
EAJL

Ot 1998r. 1o 2002r. Hupexrop Ha nupekuus “Uusectunuu B “I1IOK “osepue”

Ot 1995r. 10 1998r. HNuBectumoner MmeHMKBP B [TOK “JloBepue” AJ]

Yuacmue 6 Opvau Opyorcecmea kamo ujaen Ha ynpasumenHume uil KOHMPOJIHUME Op2aHu 3a
nocaeonume 5 2.

Ot 2004r. no 2006r. Unen na Hamzopuus ceBet Ha [IOK “JloBepue”

Ot 2002r. 1 o HacTosAIIEM Uinen Ha ChBeTa Ha quUpeKTopuTe U M3NMBIHUTENEH TUPEKTOP
Ha “Twu bu At UaBect” AJ]

Ot 2002r. 1 o HacTosAIIEM Uinen Ha ChbBeTa Ha qUpeKTopuTe U M3NBIHUTENEH TUPEKTOP
Ha “Tu bu At Acetr MeHmmxkMbHT A/

Ot 2001r. u mo HacTosAIIEM Unen na Hanzopuus ceeet Ha 3ITAJL “Bynctpan” A/l

Ot 2000r. 1o 2003r. Unen Ha VYmnpaButenHus cbBeT Ha bbiarapcko IleHcumonHo

Ocuryputento pyxecTBo
Ot 1999r. no 2001r. Uinen Ha CpBeta Ha qupekropure Ha 3[IA/] “Byncrpan” AJl

CrosH TomeB He pUTeXkaBa y4yacTHE B THPrOBCKU JPY)KECTBA KaTO HEOIPAHUYEHO OTTOBOPEH
ChIpyXHUK. Ha numero He ca HajmaraHu NpPUHYAUTETHH aIMUHUCTPATUBHU MEPKH HIIH
aJIMUHUCTPATUBHU HaKa3aHMS MPe3 MOCIEIHUTE ST.

¢ “CUECAUE®D” AJl — He3aBucum 4wieH u 3amecTHUK-TIpeacenarTes Ha CbBeTa Ha
AUPEKTOPUTE

JpyXecTBOTO € ChC cenmanuie W anpec Ha ympasieHue. rp. Codus, paiton “Jlozener”, yiI.
“Hepaznennu”, Nel4d. Ilpenmerst Ha gaeiiHocT e: KoHCyaTauuu Ha NpeanpusATHS OTHOCHO
KanurajgoBaTa MM CTPYKTypa, KOpPIOpaTHUBHA CTpaTerus, U CBBbP3aHM C TOBa BBIIPOCH,
NPOYYBaHMS, aHAIM3M U KOHCYJITAIMH 3a NMpUI0oOMBaHE W yIpaBIEHUE HA JSUIOBH y4yacTus,
KOHCYATAallMM OTHOCHO IpeoOpa3yBaHe Ha JpyKecTBa M CHEIKM MO0 MpuaoOuMBaHE Ha
NPENpUATHs, KaKTO W BCAKAKBH JIPYI'M CHEJIKH, KOMUTO HE ca 3a0paHeHH OT 3aKoHa.
JpyXeCTBOTO € BIIMCAaHO B pEerucThpa Ha ThproBckute apyxkecrsa Ha CI'C mox Ne91481,tom
1185, crp. 10410 ¢.n. Ne2435/2005r. Enunnuns uneHTH(UKAIMOHEH KOJ Ha JIPYKECTBOTO €
131385285.

C mpotokon Ha ChBeTa Ha aAupekTopute Ha JpyxectBoro ot 05.12.2005., 3a npeacraBuTen Ha
“CUECAME®” AJl B CbBera Ha mupekTopute Ha “Arpo ®unanc” AJICUL] e ompenenen
Janaun MuxaiinoB KameHOB.

Janauna MuxaiinoB KamenoB e 3aBbpumn npe3 1994 r. YHuepcuTeTa 3a HAlMOHATHO H
CBETOBHO CTOITAHCTBO, CIIEIMATHOCT “MIKOHOMUKA U yIpaBJICHHE HA TPAHCIIOPTA .

Hpod)ecuonaﬂen onum.

Ot 2003r. 1 moHacTOsIIIEM WM3nwnautenen aupexktop Ha Ctomancka W MHBeCTHIIMOHHA
banka AJ] /CUBAHK/
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Ot 2001r. no 2003r. WznmenauTened qupektop Ha “ChoOmuTenna Texauka” Al

Yuacmue 6 Opyeu Opyaicecmsa kamo 4ieH HA YNpAGUMETHUME Ui KOHMPOJIHUME Op2aHu 3d
nocieouume 5 2.

2006r. Unen Ha ChBeta Ha nupektopute Ha “Tu bu Ait” EAJ]

Ot 2005r. u moHacTosIIEM Unen Ha ChBeta Ha aupekTopute Ha “CuEcAUED” A/l

Ot 2004r. no 2006r. Unen na Hapzopuus ceBet Ha [IOK “loBepue” AJL

Ot 2002r. 1 moHACTOSIIIEM Unen Ha VYmnpaBurennus cbBer Ha “CTomaHcka U
HNusectumonna banka” AJl /CUBAHK/

2002r. [Ipeacenaren na CbBera Ha nupekropute Ha “lecripen” A/l

Ot 2002r. 1o 2003r. [Ipeacenaren Ha YnpaBuTeaHus chbBeT Ha “beHTOHUT  A]]

Ot 2001r. no 2003r. VYupasuren Ha “Unaycrpuankontpon” EOOJL

Ot 2001r. no 2003r. Unen Ha CpBeTa Ha aupekTopure Ha “ChoOmuTeNHa TeXHUKA”
Al

Ot 1998r. no 2001r. [Ipencenaten na CrBeta Ha aupekTopure Ha “Coxon 97" AJ]

HNanaun KameHnoB e cpapyxnHuk B “Apepc” OO/l u “Exonpoextn” OO/l. Ha nunero He ca
HaJIaraHU TPUHYAUTEIHU aJIMUHMCTPATUBHU MEPKH WIM aJMUHUCTPAaTUBHU HAaKa3aHUA IIpe3
MIOCJIEHUTE O T.

* 3MAJ “BYJCTPAI" AJl

JpyXecTBOTO € ChC cemanuiie W anpec Ha ympasieHue: rp. Codwus, paiton “Tpuagumna”, .
“Ilo3utano”, NeS. I[IpeameThT Ha AEHHOCT €. 3aCTPAaXOBAaHE M IIPE3aCTPaxOBAaHE B CTpaHaTa U
qy)kOuHa. J[py>kKeCTBOTO € BIHCAHO B PETHCThpa Ha ThpProBckute apyxkectBa Ha CI'C mon
Ne6450, rom 108, ctp. 156 mox ¢.x. Ne2710/1992r. Enunnus uaeHTH(UKAIMOHEH KO/ Ha
npyxectBoto ¢ 000694286.

C mpotokon Ha YnpaButenHus cbBeT Ha [[pyxectBoro ot 19.01.2006r., 3a npeacraBuTen Ha
3IIALL “bynctpan” AJl B CeBera Ha mupektopute Ha “Arpo ®@unanc” AJICULL e onpeneneH
Pymen MBanoB fIHyeB.

Pymen HUBanoB SnueB ¢ 3appummui BOCU “JI. A. llenoB” B CBHIIOB, CHEIHATHOCT
“3actpaxoBarenHo aeno”. Ot cpiaTta ronuHa € Ha pabota B 3[TA/] bynctpan A/l u npemunaBa
Ipe3 Isu1aTa HepapxuyuHa cTbhia0a B IpYKecTBOTO. MHOTOKpaTHO € CHelMaIu3upail BbB BOJICIIN
3acTpaxoBaTENIHU U Ipe3acTpaxoBaTenHu komnanuu B EBpoma u CAILl. bun e usnbeiaHuteneH
mupektop Ha European Reinsurance Brokers l#dlonmon. Perucrpupan e kato OGpokep Ha
JlonnoHckus nasap.

Hpod)ecuonaﬂen onum.

ot 1992r. u monacTosiem W3nenautenen qupextop Ha 3[TAL" Byncrpan” AJl

Yuacmue 6 Opveu Opyorcecmea kamo uaen Ha ynpasumenHume Wil KOHMPOJIHUME Op2aHu 3a
nocaeonume 5 2.

Ot 2003r. 1 noHacrosieM Unen na Hagzopuus ceBet Ha [IOK “loBepue” AJL

Ot 2003r. 1 moHacTOsIIIEM 3amecTHUK mipeacenaren Ha ChbBeTa Ha aupekTopute Ha “Tu
bu At 3npaBHo ocurypsBane” AJl (npemm “Bynctpan
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3npaBHo ocurypsiane” AJl)

Ot 2003r. u moHacTosIIEM Unen Ha CoBera Ha Jlupektopute Ha “Tu bu Al Kpemut”
EAJT

Ot 2003r. u moHacTosIIEM VYmupasuren Ha “Ontumym bect” OO/]

Ot 2002r. 1 nmoHacroseM Unen Ha CoBeta Ha qupekropurte Ha “Tu bu Al JIusunr” AJl

Ot 2002r. 1o 2006r. Unen na CwBera Ha mupekrtopure Ha “Tm bu Al Acer
MeunnmxmbHT EAJL

Ot 2001r. 1 moHacTOSIIIEM [Ipencemaren Ha CwBera Ha aupekTopute Ha “HOTekc
Xonauar” Al ([IpenumHo wume [lpuBarusaimoneH (o
“Byacrpan”)

Ot 2001r. u noHacrosiem Unen Ha CobBera Ha nupekropure Ha “O6enuuen Kanuran”
AJl

Ot 2000r. 1 noHacrosieM Unen na Hagzopuus ceBet Ha “IOTa” AJl

Ot 2000r. u moHacrosEeM Unen Ha ChBeTa Ha aupekTopute Ha “benatyp” A/l

Ot 2000r. 1 nmoHacroAIeM Unen Ha Ham3opuus cwBer Ha “CnaBsaka” AJl mo 2006r., a
ot 2006r. wiIeH KOJICKTUBHUS OPTaH Ha YIIPABJICHUE

Ot 1999r. u nonacrosiem VYnpasuren Ha “Bbyncrpang Cepsucus enn Koncyntuar’” EOO/L

Ot 1996r. no 2001r. Unen na CwrBera Ha nupektopute Ha [IpuBatuzarmoner GoHm
byncrpan

Ot 1994r. u nmoHacTosIIIEM [Ipencenaren na CoBera Ha aupektopute Ha 3AJ[ “Byncrpan
Kusot”

Ot 1992r. 1 moHacTosIIIEM [Ipenacemaren Ha cbBeTa Ha AUpEeKTOpUTe W M3mbaHuTENneH

nupextop Ha 3ITAJ] “Byncrpan” AL

Ot 1991r. u moHacrosEM Unen na ChBera Ha aupekTopute Ha European Insurance
Reinsurance Brokers LTDlonnon

Pymen fnueB e cpuapyxnuk B ,bect IIpodutr Onmreac” OO/ u ,,Ontumym bect” OOJl. Ha
JIMIETO HE Ca HajJlaraHu TIMPUHYAWUTCIHU AaIMHUHUCTPATUBHU MCPKU HIIN AIAMUHUCTPATUBHU
HaKa3aHUs Mpe3 TOCIeTHATE ST.

« 3AJ1 “BYJICTPAJ] JKUBOT” AJl

JIpy>EeCTBOTO € ChC CeAauile U aapec Ha ynpasienue: rp. Codus, paiion “Bb3paxkmane”, yiu.
“Csera Codus”, Neb. IlpenmerbT Ha neWHOCT €. 3acTpaxoBaHE MO 3acTpaxoBkH “JKuBOT” u
“PenTa”, ')XeHUTOCHA M JIETCKA 3aCTPAaxOBKa, MOCTOSHHA 3/IpaBHA 3aCTPAXOBKa, MOMBIHUTEIHU
3aCTPaxOBKH, 3aCTpaxoBKa “3momnoinyka’. JIpy»ecTBOTO € BIIMCAHO B PETUCThpPa Ha THPTOBCKUTE
apyxkectBa Ha CI'C moxm Ne626, tom 12, ctp. 8 moxm ¢.a. Neld4871/1994r. Enunnus
uaeHTH(UKAITMOHEH KO Ha IpykecTBoTO € 831211284,

C mpotokon Ha YnpaButennus ¢beT Ha pyxkectBoTo Ne27 ot 16.08.2006., 3a npencraButen
Ha 3AJl “Bynctpan XKusot” AJl B CwhBera Ha mupektopute Ha “Arpo dunanc” AJ[CUIL] e
onpexnenena Ceerna MBanosa HectopoBa - AceHosa.

Ceernia MBanoBa HecropoBa - AcenoBa e 3apppmuia CY “Cs. Kmument Oxpunacku” —mpe3
200Q. 1 uma mMarucTbpcka crernel no “Ilcuxonorus”.
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Hpod)ecuonaﬂen onum.

Ot 1994r. 1o 1998r. Hammonanna aconuarnus “ Jlebatn”

Ot 1999r. no 2002r. CVY ”Cs. Kimument Oxpuacku» - acucteHt no Ilcuxonorus Ha
AHOPMAJTHOTO Pa3BUTHE

Ot 2002r. 10 2004r. AlG Life A3 EAL

Ot 2004r. 10 2006r. 3A/0 ,,BYJ}CTPAI[ XKUBOT” AJl, dupekrop ,MapkeTusr u
MPOIAXKON

Ot 2006r. u 1Mo HacToAIEM 3A ,BYJICTPAI XKUBOT” A/l, U3nbaHuUTENEH TUPEKTOP

Yuacmue 6 _Opyeu Opyowcecmea kamo _uieH HA_ YNpagumenHume Unu_KOHMPOJIHUME OpP2aAHU 3d
nocieonume S 2.
Ot 2005r. 10 2006 Unen na YC na 3A/Jl “byncrpan XKusot” AJ]

Ot 2006r. 1 OHACTOSIIEM [Ipenacenaren na YC na 3AJ] “byncrpan Xusot” AJ]

Crerna MBanoBa HectopoBa — AceHOBa HE NpUTEKaBa ydacTHUE B THPTOBCKH JAPYXKECTBa KaTo
HCOTPaHNUYCHO OTTOBOPCH  CBHAPYKHUK. Ha JUIETO HE Ca HaJlaraHu HNpUHYIUTCIHU
aJIMMHHUCTPATUBHU MEPKU WM aJ]MUHUCTPATUBHU HaKa3aHUS MPe3 MOCIeIHUTE ST.

* Orusin Mopnanos KasieB — HezaBucum wieH u U3nbJaHUTEIEH TUPEKTOP

Orusin UopaanoB KaseB e 3aBwpmmut npe3 1989 r. Bucmmss MHCTUTYT 1O 300MHXKEHEPCTBO H
BeTEepUHAPHA MEIMIIMHA, CIICIIUAIIHOCT 300MHXeHep, a nmpe3 1998r. Cromancka akagemus ,, JJUMUTBD
IenoB”, cnenuannaoct ,dunancu”.

Hpod)ecuommeﬂ onum.

Ot 01.03.2006'. u monacrosimemM M3mbiaaurtenen aupekTop Ha “Arpo @unanc” AJICUL]
OrMm.11.2005r. no M.02.2006r.  dunancos ananmuTuk B ,, Tu bu Aii Korcynruar” EOO/]
Ot Mm.08.2005r. 1o M.11.2005.  Opwmrop B ,, Anuani bearapus Xonauar’

Ot m.08.1999r. o m.02.2005r.  Hawannuk otaen “Kpenutrupane”s JJD“3emenenue”
OrMm.11.1998r. 1o M.07.1999.  Exkcnept B D “3emenenne”

Yuacmue 6 Opyzu Opyorcecmea kamo 4YjieH HA YRpAGUMENHUme Ul KOHMPOJHUME Op2aHu 3d
nocineornume 5 2.

Jluneto He € OMIIO YJieH Ha YPABUTEIHH U KOHTPOJIHU OpTaHH Mpe3 MOCIEAHUTE S rOINHHU.

Orusn KaneB He mpurexaBa ydyacTHE B THPIOBCKM JApPY)KECTBA KaTO HEOTPAHUYEHO OTTOBOPEH
ChIpyXHUK. Ha nmmero He ca HajJlaraHu MNPUHYIUTEIHH aJMUHUCTPATUBHU MEPKH WIH
aMMHHUCTPATUBHU HAaKa3aHUS MPE3 MOCIECTHUTE O T.

5.2. HH®OPMAIIUA 3A JTEHMHOCTTA HA CHBETA HA JIMPEKTOPUTE

Benuku mocoueHu mo-rope yimma ca u3dpaHu 3a wieHoBe Ha ChBeTa Ha JAMPEKTOPHUTE HA
y4peauTeTHOTO chOpanue Ha [IpyxectBoTo, mpoBeneno Ha 30 suyapu 2006r. Ha 3acenanue Ha
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CoBera Ha aupektopure oT 31.01.2006r. ca pasnpenencHu GYHKIUUTE MEKIY TAX U
IPEACTaBUTEICTBOTO Ha JIpyKecTBOTO € BB31I0KeHO Ha M3mpaaurennus aupekrop OrHsH
Kanes. Ha 01.03.200G". ca ckiroueHH JOTOBOPH 3a YIpaBJIECHUE ¢ BCUUKH wieHOBe Ha ChBeTa
Ha qupekTopute. Te3u goroBopu ca ¢ 3-TOQUIICH CPOK, paBEH Ha MaH/aTa, 3a KOMTO ca n30paHu
yneHoBeTe Ha CwbBera Ha aupektopure, M m3tnyar Ha 01.03.2009r. He e npeasuueHo
M3IUIAIAHEe Ha KOMIIEHCAMU Ha 4ieHoBeTe Ha ChbBeTa Ha JTUPEKTOPHUTE NPH MPEKpaTsBaHe Ha
JIOTOBOPUTE UM 32 yIpaBieHHe ¢ J[pykecTBOTO.

KbM pmarata Ha M3roTBAHE HAa IPOCHEKTa HA HUTO €IMH OT 4icHoBere Ha (CpBera Ha
OUPEKTOpUTE Ha J[py>KECTBOTO HE ca HajaraHy NMPUHYIUTEIHHU aJIMUHUCTPATUBHU MEPKHU WIN
aJIMUHUCTPATUBHU HaKa3aHMs, CBbP3aHU C IPOpeCHOHAIHATA UM JIEHHOCT.

5.3. BB3HAI'PAKJIEHUE HA CbBETA HA IUPEKTOPUTE, UH®OPMALIUA
3A CJIYKUTEJIUTE HA "AI'PO ®PUHAHC" AACUL. UTHOPOPMAILUSA 3A
IMPUTEX XABAHU AKIIUU HA IPYKECTBOTO

5.3.1Bn3Harpaxxknenue Ha CnLBeTa HA AUpeKTopuTe Ha JIPYKEeCcTBOTO

CepriacHo wi. 51 ot Ycrasa Ha JlpyXecTBOTO, BCEKU OT WwieHOBeTe Ha ChBeTa Ha TUPEKTOPUTE
MmoJTydaBa MECEYHO BB3HarpaxkJeHue ¢ (pUKCHpaH pa3Mmep, KOeTo He Moke na HaasumiaBa 10
(mecet) mpTH pa3zMepa Ha MUHHMalHaTa paboTHA 3aruiaTta 3a ctpaHara. KoHKpeTHuUs pa3mep Ha
BB3HATPAXKICHUETO ce onperaens oT O0moTo chbOpaHue B paMKUTE Ha MPEAXOAHOTO U3pEUECHUE
U TIPY CTIa3BaHe MaKCHMAJIHO JOMYCTHUMHUS pa3Mep Ha BCUUKH pa3xoau Ha [lpy»KecTBOTO.

VYupeautenHoTo ChOpaHHE € ONpPEeAeTHIO MECeYHO OpYTHO BB3HArPaKICHUE 33 BCEKH OT
HEM3IBbIIHUTEIHUTE WieHOBeTe Ha ChbBeTa Ha AUPEKTOPUTE B pa3Mep, paBeH Ha TPU MUHUMAIHU
Mece4YHH padOTHH 3aIlIaTé 3a cTpaHaTa. Mece4HOTO Bbh3HATPAXKICHNE HA U3IMBIHUTEITHHS YIeH
Ha CbBeTa Ha JJUPEKTOPUTE € ONpeiesiecH OT YUpeaAUTETHOTO chOpanue B pazmep Ha 1 500ms.

5.3.2.Audopmainysg 3a cayxuteanre Ha “ Arpo @unanc’ AJTCHUIL

B wm3nbianenne Ha pasnopenoure Ha wi.llG ot 3IIIILK CeBeTbT Ha IUPEKTOpUTE Ha
JpyXeCcTBOTO € Ha3HAYUJIO MO TPYJAOB J0roBOp JHpEeKTOp 3a BPH3KKU C MHBECTUTOPUTE, KOUTO
uMa TMOAXO/AIIa KBaTH(PUKALKA U ONMUT 32 OCHUIECTBABAHE HA CBOMTE 3abJDKEHUS, HE € WIEeH
Ha yMpaBUTEJIEH U KOHTPOJIEH OpPraH WU MPOKYPHUCT Ha MyOJUYHO APYKECTBO U OTroBaps Ha
Bcnuku ocraHanu uinuckBanus Ha 3IIIILIK kbM nupexktopure 3a Bpb3KH C MHBECTUTOPUTE Ha
MyOJIMYHU APYKECTBA.

KbM MOMeHTa Ha M3roTBsiHETO Ha Hactoslus AOKyMmMeHT "Arpo ®unanc" AJICUL] nsma
Ha3HA4YeHU JIPYTU CIYKUTEIU IO TPYIOB JOTOBOP.

5.3.3MHdopmanus 32 IPUTEKABAHU OT 4ieHOBeTe HA ChBeTa HA TUPEKTOPUTE AKIIMH HA

g PYKECTBOTO

KbMm paratra Ha HacTOSIIMS JOKYMEHT CileAHUTE wieHoBe Ha C(CbBeTa Ha JUPEKTOPUTE
MPUTEKaBaT akluu Ha JpyxecTBoTo!

SIIALL “BYJICTPAL” A 182 82%p. aknuu | 28,13 %oT kanuTana

3A1 “BYJICTPALL XUBOT” A/l 121 925%p. akumu | 18,76 Yot kanuTana
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“CUECAUE®” AJl 121 0006p. akiuu | 18,62 Yot xanuTanza

EMuteHTHT HE € yape€asaBall OIIIUU BbpPXY CBOW HC€HHHU KHUXKA.

He CbIICCTBYBAT MNOTOBOPCHOCTHU 3a Y4YAaCTHC Ha CIYXKHUTCIUTC B KallMTajla Ha CMUTCHTA,
BKIIFOYUTCIIHO YPE3 U3JaBaHC HAa aKIIWH, OIMIKWH 1 JPYTrU ICHHU KHUXa Ha CMUTCHTA.

6. ®PYHKIHUOHUPAHE HA IPY KECTBOTO. OCHOBHH
IHAPTHBOPH

3akoHOBaTa ypenba ypexaamia CEeKIOpUTH3alusATa Ha HEIBWKUMH HMOTH MOCPEACTBOM
Jpy’KecTBaTa ChC CIICIMATHA HHBECTHIIMOHHA 1[€J1 CE€ OCHOBaBa Ha pa3JielieHre Ha (YHKIIUUTE B
TO3HU MPOLEC MEXKY CIeNUATU3UPaHN HHCTUTYIIMU: OaHKa JIeno3uTap, 00CIyXBallll JPYKECTBa,
OILICHUTENH HA HEJABM)KUMUTE UMOTHU U IPYTH.

Kato npyxecTtBo che crenuaina nHBecTUIMOHHA 11, “Arpo @unanc” AJICUL dynkimonupa
Karo cBoeoOpa3Ha KOJIEKTHBHA CXE€Ma 3a MHBECTHpPAHE B HEIBW)KHMMH HMOTH; B YaCTHOCT
JIpyXeCcTBOTO MpUA00MBa HEBIKUMH UMOTH(3eMs1) ¢ TApUYHU CPEICTBA, KOMUTO HAOUpPa Cperry
W3/laBaHe Ha [[EHHU KHWKa. baHka neno3urap chbxpaHsaBa MapuyHUTE CpeACcTBa Ha J[pyKeCTBOTO
U TIpUIOOUTUTE OT HETO IICHHW KHWXKA, W3BBPINBA BCUYKH IUIAINIAHUS Ha JIpykecTBOTO M MMa
OIpeJIeNIeH! KOHTPOJIHU (DYHKIIUU BbPXY HETOBUTE OTEPAIIHH.

CoprimacHo 3akoHa 3a JIpy)XecTBara CbC CIEIMajHa WHBECTULIMOHHA IIeJ1 JEHHOCTTa Ha
JIpyKeCTBOTO Ce OCBHIIECTBsIBA HE OT COOCTBEH IEpPCOHA], a MO JOTOBOpP C BHHIINHM JIHIA —
CIIeIaM3UpaHd TBHPrOBCKH JApyxkecTBa (oOciyxkBamu JpyxkectBa). Ilopagu ToBa, KbM
HACTOSIIINS MOMEHT BCE OIIIE HE C€ MPEIBIK/IA Ha3HAYaBaHETO HA CIYKUTEIH Ha JIpyKecTBOTO.
EnuncTBeHO JIMpeKTOpPBT 3a BPB3KM C MHBECTUTOPUTE CE Ha3HayaBa Ha TPYZOB JOTOBOD, B
CHOTBETCTBHE C M3UCKBaHUATA Ha Wi. 116G ot 3akoHa 3a MyOIMYHOTO MpejjiaraHe Ha IEHHU
KHIDKA.

3aKkoHBT 3a1b/KaBa J[pyKeCTBOTO /1a Bb3JI0KH Ha BHHIITHA HE3aBUCUMH €KCIIEPTH (OILIEHUTEIH)
OILICHSIBAHETO HA CEKIOPUTUZUPAHUTE HEJIBIIKUMU UMOTH MPEAH TSIXHOTO MPUA0OMBAHE, KAKTO U
B Kpas Ha BCsiKa (pMHAHCOBA roJIMHA U IIPU OIpe/esieHa MPOMsHa Ha MHJEeKca Ha WHIaIuITa B
CTpaHaTa WJIM Ha WHJEKCA HA I[EHUTE HAa HEIBMKUMHUTE UMOTH. KakTo Ha BCSIKO aKIIMOHEPHO
IpYKeCTBO, TOAUIIHUTE (PUHAHCOBU OTYeTH Ha J[py>kKecTBOTO cienBa J1a ObAAT OAUTHPAHU OT
perucTpupaH OAUTOP.

6.1. BAHKA JEITO3UTAP

banka nenosutap Ha [lpyxectBoro e “O6enunena bvarapcka banka” AJl, chec cemanuiie u
anpec Ha ympasienue rp. Codust, yi. “Csera Codus” Ne5, ren: +359 (2) 811 37 52paxc: +359
(2) 988 08 221 urepHer cTpanuna: Www.ubb.bg.

“O6ennnena bearapcka banka” A/l e yupenena Ha npe3 1992r. mocpencTBoM clMBaHEeTo Ha 22
OBArapcku peruoHasHu ThproBcku Oanku. [Ipes 1997 r. e mpuBaTH3upaHa U TpUTEKaBa
paspernienne (JTUICH3Ms) 32 U3BbPIIBaHE Ha OaHkoBa AeHOCT Ne 63/19.11.1992. u pemieHue
Ne340na YC na bHb.

HorosopsT ¢ “Ob6enunena bearapcka banka” EAJ] npenBmkna OaHkara aa OKa3Ba CICIHHUTE
yCJ'IYTI/I: C’bXpaHeHHe Ha HapI/I‘-IHI/ITC CpC,Z[CTBa 1 IICHHU KHMW>Ka Ha I[py)KCCTBOTO, KOUTO TO UMa
MIPaBO JIa MPUTEKaBa ChIJIACHO 3aKOHA M HETOBHUS yCTaB; U3BBPIIBAHE HA IUIAIIAHUS OT UMETO U
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3a cMeTka Ha J[pyKecTBOTO; W3BBpILIBaHE HA JEHUCTBUS, CBbpP3aHU C LIECHHUTE KHUXA, KaTo
npeAocTaBsiHe Ha MHGOPMAIIUs, OTUETH, U3IUIANaHe Ha JINXBH, TJIABHUIIM U Jp.; OTKPUBAaHE Ha
HaOuMpaTeTHa cMeTKa TpU yBelHYaBaHe Ha kanuTana Ha [IpyxectBoTo. bankara nenosurap nMa
BCHYKH 3aIbJDKEHHS 110 goroBopa, kouto 3ICHUILI, 3K u HapenOuTte 1mo mpuiaraHeTo UM
HU3UCKBAT, BKJIIOUYUTCIHO. a4 c1>xpaH;113a U OoTUHUTA OTACIIHO AKTHUBUTC Ha I[py)KGCTBOTO oT
COOCTBEHUTE M OCTAHAJIUTE MPHETH 3a ChXpaHEHWE aKTHBH, Ja W3BBPIIBA BCUUYKU ILIANAHUS
IIpYU CIIa3BaHE Ha YCJIOBUATA, IPEABUACHU B yCTaBa Ha J[pyKeCTBOTO U OCUTypsiBa U3IIOI3BAHETO
Ha puxoauTe Ha J[py’KeCTBOTO B CHOTBETCTBHE C TE€3HM aKTOBE M ChC 3aKOHA.

3a ycnyrure cu OaHKaTa-Iermo3uTap MojlydaBa MECEUHO Bb3HarpaxjaeHue B pasmep Ha 100 nB.
Bcewukn octananm pa3xoan 1Mo U3MBIHEHHE Ha pa3nopexIaHuaTa Ha J[pyKeCTBOTO ce 3aruiamar
cbriiacHO JneiictBamiatra Tapuda 3a TakcuTe M KOMHCHOHHHTE Ha OaHKara-Jeno3uTrap KbM
MOMEHTA Ha H3MCKYeMOCT Ha I[eHaTa 32 ChOTBETHATA yCIyTa.

JloroBopbT ¢ 6aHKaTa JEMO3UTap € CKI0UeH 0e3 cpok. JloroBopbT Moke Aa ObJie MPEeKpaTeH U ¢
€IHOMECEYHO IMHUCMEHO Mpeau3BecTHE OT CTpaHa Ha J[pykecTBOTO, KaKTO M C JIByMECEYHO
MUCMEHO NPeIn3BeCTHE OT CTpaHa Ha OaHKaTa JeMno3uTap.

Kem JaraTta Ha CbCTaBAHE HAa HACTOAIINA ITPOCIICKT OaHkarta — JACTIO3UTap HEC € 3aMCHsIHA.

6.2. OBCJYXXBAILO JPYKECTBO

JIpy’KecTBOTO MMa CKJIIOYEH JIOTOBOp € OOCITYXBallo APYKECTBO OTHOCHO OOCIYBaHETO Ha
HEJBIJKUMH HMMOTH, KaKTO M OTHOCHO BOJEHETO M CBHXPaHSIBAHETO Ha CYETOBOJHATA MY
OTYETHOCT.

> O0cayxBaHe Ha HeIBMKMMHTE HMMOTH Ha J/[py:KecTBOTO
Tasu neriHoCT ce ochiiecTBsBaT ot ,, Tu bu At Korcyntunar” EOO/]
Cedanuwe u aopec Ha ynpasienue:

rpan Codust, o6muna O6opuie, yi. ,/Jlynas” Ne 5

Aopec na yeumpanen oguc:

rpan Codust,1000,06muna O6opuie, yi. ,,Cera Codus” Ne 7, et. 6
Tenedon: (02) 935 06 40; dnedaxc: (02) 935 06 17,

Enextponen aapec (e—mail): consulting@tbi-invest.bg
BYJICTAT: 131211320

Janpuen Homep: 1223131650

HOMep u napmuda Ha 8NUCBAHE 8 MbP2OBCKUSL pecUcCmuvp.

» 11 bu A Korcyntuur” EOO/] e Bnucano B ThproBckusi peructbp npu Coduiicku rpajcku
cb cbriacHo pemieHre Ha CI'C mo gupmeno aeno Ne2175/2004r. mox maptuaer Ne82281,tom
992,per. 1,ctp. 29.

> Kparka wunHpopManuss OTHOCHO NpodgecHOHATHHMSA ONHMT Ha O00CJIYKBAIIOTO
APYKECTBO

» 11 bu At Koncynruar” EOOJ] e cwr3maneno npe3 2004r. ¢ nen pasmupsiBaHe (PUHAHCOBO-
KOHCYJITaHTKUTE YCJIYrH Ha rpynata ,Tu bu Ai Eid’ u npemocraBsHe Ha ClieHATA3UPAHU
MMOCPEIHUYECKH YCIYTU U HOYy-Xay.
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OUHAHCOBO-KOHCYATAHTCKA IEWHOCT Ha JAPY>KECTBOTO JJO MOMEHTAa BKJIFOYBA!

- aHamM3 Ha (UHAHCOBOTO CHCTOSIHME Ha (UPMH M OOLIMHM M OIGHKa Ha
BBH3MOKHOCTHUTE 32 IPHUBIMYAHE HA JBJITOBO U/WIH JSI0BO (pHHAHCUPAHE;

- KOHCYJITAIlUM OTHOCHO KaIllUTaJloBaTa CTPYKTypa Ha (GupMH, peduHaHCHpaHE U
PECTPYKTypUPAHE Ha 3abJDKCHMUS,

- KOHCYJITAIMM M YCIYTH OTHOCHO IpeoOpa3yBaHE Ha JAPYXKECTBA M CIEIKH IO
npugoOuBaHe Ha MPEINPHUATHS, KaKTO U pa3pabOTBaHEe HAa MHBECTUIIMOHHU CTPATETHUH
3a CTapTHpaHe Ha HOB OM3HEC;

- aHaJIn3, OICHKAa U pa3pa60TBaHe Ha MHBECCTUIIMOHHU MPOCKTH U OCHUT'YPABAHC HaA
¢dbuHaHCHUpaHe;

- KOHCYJTAIlMK TIPU CKIIOYBAaHE Ha CJICJIKA C HEJABM)KMMH HWMOTH, B T.4.
npua00MBaHe, U3TpaxaaHe, mogoopenHne, mpoaaxoa u oTAaBaHe MO HaeM;

- IMPOYYBAHE M HU3IrOTBAHC HA OLCHKHU 3a CbCTOSAHHUETO HA Iasapa Ha HEABUXXHUMHU
MMOTH B CTPAHATA,

- CYETOBOJHU YCIIYTH.

» 1u bu At Koncyntuur” EOO/l uma Hax TpH TOAMIIEH OMUT KaTo (PMHAHCOB KOHCYJITAHT IpU
OIlpeJiesIssHE Ha MHBECTHLIMOHHA CTPATEerysl Ha KOMIIAHUU M NPHUBJINYAHE HA JSJIOBO U ABITOBO
¢unancupane ot Obarapckus kanutano mazap. [Ipe3 2005r. npyxecTBOTO € OMII0 KOHCYATAHT
Ha ,Tu bu At — BAK — Hensmwkuma cooctBenoct” AJICHUL] (cera ,Ilpaiim IIpomsptu BI™”
AJICULL) - eano oT Haif-romemute 1o kKanutamuzamus Ha ,bDPb-Copus” AJ] akumonepHu
IpY’KeCTBa CbhC CIELMalHAa MHBECTUIMOHHA €)1 3a HEIBI)KUMH HMOTH B CTpaHaTa,
W3BBPLIBANKU CICTHUTE NIEHHOCTH:

- W3roTBsiHe Ha aHaJIM3W, NMPOTHO3M M OIEHKH 3a ChCTOSHUETO HAa Ta3apa Ha
(¢UHAHCOB pecypc M MpPeNoXKEeHHs OTHOCHO KOHKpeTHa ¢opma Ha (QUHAHCHUpPaHE
netnoctra Ha AJICUL;

- W3rorBsiHe Ha aHaNU3W M NPEUIOKECHHS OTHOCHO IIPOMEHM U 3aMEHHM B
u3rouHnnute Ha ¢uHancupane Ha AJICHUI] u Ha OTHOCHTENIHOTO TErJIO Ha TE3U
M3TOYHHLIM B KalIUTAJI0BAaTa My CTPYKTYpa;

- W3rorBsiHe Ha IMPOYYBAHMS M AHAJIN3M, IIPOTHO3U U OLEHKU 3a CHCTOSHUETO HA
naszapa Ha HEIBJKUMHU MMOTH B CTpaHaTa U M3TOTBSHE HA NMPEIJIOKEHUS 3a ITOKYNKA OT
AJICHUL] Ha mpaBo Ha COOCTBEHOCT M/WJIM OTPaHMYCHU BEIIHU MPaBa BbPXY HEIABIKHUMU
HUMOTH;

- [IpoyuBane cbhcTOAHMETO HA HeABWKMUMUTE MMOTH, kouto AJICHULL nmputexasa
HJIM Bb3HaAMCpPABa Iad HpI/I,Z[O6I/IC, C OTJICH CHbCTOAHUCTO U MPOTHO3UTE 34 PA3BUTUCTO HaA
naszapa Ha HeJABW)XKMMH HMOTH B CTpaHaTa, U M3TOTBSHE Ha MPEUIOKEHUsS 3a HaylMHa Ha
yIpaBJieHue U/WiH pa3nopexIaHe ¢ HEeJBUKUMHUTE UMOTH, BKIIFOYUTEITHO 332 OTIaBAHETO
UM TI0JT HaeM, apeH/l1a WIIH JIM3UHT, WIH 32 MPpoiax0aTa UM MPH ONpeAeTIeH! YCIOBHUS;

- I/IBFOTBHHC Ha HpC,Z[.HO)KGHI/I}I 3a HpOMCHI/I B HWHBCCTHUIIMOHHHUTEC LCJIIN U
OrpaHUYEHHUATA B WHBCCTUIMOHHATA AEWHOCT W/WIK BHJA HA HEIBHXKMMUTE MMOTH 3a
CGKIOpI/ITI/IBaI_[I/IH, HpeI[BI/I,Z[GHI/I B yCTaBa, HpOCHeKTa nu ,Z[pyFI/ITG B’prC]_HHI/I AKTOBC Ha
AJICUIL], korato TakuBa NMPOMEHW C€ HajaraT WIM ca IeJechoOpa3sHu ¢ orjiea Ha
IPOMEHH B JIeHCTBaIaTa HOPMATHBHA ypea0a WK B Ta3apHUTE YCIOBHUSI.
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OpranuzaliioHHaTa CTPYKTypa Ha JAPYKECTBOTO BKIIOYBA (DHMHAHCOBO-CUETOBOJACH OTJET,
IOPUIMYECKH OT/ACN U EKCIIEPTHU €KUITH 3a padoTa Mo OTIASTHH MPoeKTU. [lpu M3mbiIHEHHE Ha
JIEWHOCTUTE U yCIYTHTE KaTo 00CIyKBallo ApyxkecTBo Ha , Arpo @unanc” AJICULL, ,Tu bu At
Koncyntuar” EOOJl u3non3Ba crienuaaucTd B 00JacTTa Ha CHEIKHTE C MO3EMJICHH HMOTH,
BKJIIOYBAIM TIpHUI00UBaHe, MpoJak0a U OTJaBaHe MOJ HaeM, KaKTO U eKCIepTH B cdepara Ha
CYETOBOJHOTO W MTPaBHO OOCITY)KBaHE.

CrnenBa KpaTKo NIpeAcTaBsiHE HA MPO(GECHOHATHUS ONMUT M KBaTU(HUKAIMS Ha JIMLATA, MPIKO
aHTKHUPaHU ¢ 00CIyXBaHe AeitHocTTa Ha ,, Arpo @unanc” AJICULL:

Mapycs Tonesa Pycesa e wopuct (19861.) 1 Maructsp no eBporeiicka uarerpamnus (1998r.).
Nma 7-MeceyHa crenuanu3anus Mo peryjiainus Ha IeHHuTe KHibka B [IpaBHus dakynrer Ha
VYuusepcurera “ Jxxopmkrayn”, rp. Bammuurron, CAI, u B Komucusita no neHHUTE KHIXA HA
CAIIL (1999-2000r.). B mepuoaa siuyapu — aBryct 2004 r. e ropuct B “Tu bu Aii Acer
MenumxmbHT” EAJL, a oT aBryct 2004r. u nonacrosuieM e ropuct B “Tu bu Ait Musect” EA/L.
buna e ropuct B /IbpskaBHaTa KOMUCHS 110 IeHHUTE KHIKA (foHr 19971, 1o centemBpu 2000r.)
U € 3aemalia MOoCJIeIOBATEIHO ITHKHOCTHTE TJIABEH SKCIEPT, HAUYATHUK CEKTOp M HAYaJIHUK Ha
ornen “JlumeH3upaHe ¥ KOHTPOJ HAa WHBECTUIMOHHHW W yIpaBisBamy apyxkectBa’. OT oHU
2005 r. e ympaButen Ha “Tu bu Ai Koucynrunr” EOOJ. [lupexktop 3a BpB3KH C
uusecturopute npe3 2004r. B ,Tu bu At — BAK — Henmxuma coocrBenoct” AJICHUL] (cera
»I1paiim [Tporrsptr BI™” AZICULL), n monactosimem B ,, XunoKanuran” AJJCULL.

Jecucnasa Heanosa ﬁopdanoea e Maructpp 1Mo MKOHOMHKA, CIEHHAIHOCT ,DuUHAHCH  OT
VHEBepcuTeTa 3a HaMOHATHO W cBeToBHO cromaHcTBo, Codus (2001r.) u Cepruduunpan
¢unancos anamutuk (CFA) (2004 r.). Mma Hax OCeMroauiieH ONUT B o0jacTra Ha
KOPIOpaTHUBHUTE (PUHAHCH, MO-CICNUaTHO (PUHAHCOB aHAW3, TMPUBIUYAHE HA JBITOBO U
ns110BO (hMHAHCHpaHe, Ou3Hec mianupane u koncyntanun. Ot gespyapu 2004r. ynpaBuTen Ha
“Tu bu Aii Koncyntunar” EOO/L.

Eneonopa Cmoesa 1me pbKOBOAM IEHHOCTTa, CBBpP3aHa C OOCIY)XBaHE Ha CUETOBOJHATA
otueTHoCT Ha ,Arpo @unanc” AJICULl. Tga e Marucrep no MlkoHoMuKa M opraHus3anus Ha
CEJICKOTO CTOIMAHCTBO OT YHHBEPCHTETA 3a HAIIMOHAIHO M CBETOBHO cromancTBo, Codus (1990
r.). Eneonopa CroeBa uma ONM30 TETHAACCETTOIUIICH OIMUT KAaTro 3aMECTHHK TJIaBeH
CYETOBOJUTEN W TJaBeH cyeToBonuten B kommanuu kato ITOK ,Jlosepue”, , Texnomormka”
Oon, ,dxed Tpeitmuar” OO/ u ap., KaTo 3abHKCHHUITA i BKIIOYBAT U3TOTBSHE HA CEIMUYHU
00OpOTHH BEIOMOCTH, MECEUHU OTYETH 3a MPUXOJUTE U Pa3X0AUTEe, MECEUHHU OallaHCH, CIIPAaBKU
3a 3aBJDKEHUS U OTJCIHU TPAH3aKIMH, OTYETH 33 MAPUIHHUTE MOTOIM, TOAUIIHU (UHAHCOBU
OTYETH M CTAaTHCTUYECKU aHAIM3U U CIPABKH, CBBP3aHH C JAEWHOCTTa Ha ChOTBETHAaTa (upMa.
Ot 1 centemBpu 2005r. e rinaBen cueroBoguten Ha , Tu bu Al Koncynrunr” EOO/l u ot 1
Mapt 2006r. - rmaBeH cueroBoguten B Y/ , Tu bu At Acer MeammkmbHT EA/L.

» Tu bu At Koncyntunur” EOO/] e anraxupaio Barenmun Tomog 3a ONiepaTUBHOTO YIIpaBIEHUE
Ha JEMHOCTUTE, CBbP3aHU C IMOJArOTOBKAa HA CJAEIKUTE ChC 3eMeeNiCKa 3eMs, HEWHOTO
apeHJ0BaHE U MOCJIEIBALI0 CTOMAHUCBAHE OT TpeTH juua. Banentun TomoB € Maructbp mno
HKOHOMHKA OT YHHBEPCUTETA 3a HAIIMOHAJIHO M CBETOBHO cromancTBO, Codus (1989r.). Or
2002r. e ¢uHAaHCOB KOHCYJITAaHT Ha CBOOO/IHA PAKTUKA, a MPEIX TOBA € PaOOTHII B OTJENIUTE 32
BBTPEIICH OJUT U KOHTPOJ Ha ,lleHTpanna u koonepatuBHa 6anka” AJl u Th ,bankan6ank”

AL

3a obe3mevyaBaHe 3aKyIlyBaHETO Ha 3eMs, OTTOBApSIIA HA ONPEIEIEHH KPUTEPUH 32 Ka4YeCTBO, OT
kpast Ha Mecen anpui 2006 T. ApYKECTBOTO € HAeNIO0 Ha MOCTOSHEH TPYIOB J0roBop HMopoaH
Bumkos, cienuaiycT ¢ Haja IBaJieCeT U METTOANIIEH CTaX B 001aCTTa Ha CEICKOTO CTOMAHCTBO.
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Vopnan BUTKOB € 3aBBPIIMI CIIENUATHOCT ,PacTuTenHa 3ammra’ BB BHCIIHS CTOmaHCKH
uHcTHTyT, [InoBaus (1980r.) u nputexasa kBanupukaus , MEHHHKMBHT Ha arpoGUpMUTE U
oopcute” ot Cenckoro cromancka akagemus B Codus (1992 r.). 3aeman € UTBKHOCTHTE
npeacenaren u riaaBeH arpoHoM Ha TK3C c. Yokob6a, CnmBeH; arpoHoM BBB ,, DiopuHa
bearapus” AJl — ¢dupma 3a mpom3BOACTBO Ha HATypalHHU COKOBE, KAaKTO M YIpaBHUTEN Ha
coOcTBeHa UpMa, 4acT OT JeIHOCTTa Ha KOATO € BKJIIOUBAJIa apEeHI0BaHE Ha 3€MEICNICKU 3eMH.

3a I0OpUANYECKN CTaHOBUINA U KoHcyaTauuu ,, Tu bu At Koncyntunar” EOO/] nonssa ycinyrure
Ha aaBokat Pocuya Mumpesa — maructsp 1o npaBo oT Codwuiicku ynusepcuret, Codust (1987
r.) u agBokat B Coduiicka agBokarcka koserus or 1994r. Pocuna MutpeBa e paboTuia Kato
IOPUCT TIO0 JIOTOBOP 3a IpaBHO obcmyxBaHe ¢ , Tu bu At — BAK- Hegsmxuma cobctBeHOCT”
AJICHULI 3a 3akynyBaHe U yrpaBlIeHUE HAa HEABIKUMHU UMOTH 3a nepuoza anpui 2004 —inyapu
2005 r., WBTOTBAWKK JOTOBOPH M JOKYMEHTH, CBBpP3aHH ChC CTapTHpaHE JEHHOCTTa Ha
IpYKECTBOTO, TIPEIBAPUTEITHU JIOTOBOPH 32 MOKYIKAa HA KOHKPETEH UMOT, HOTapHAIIHU aKTOBE,
W3BbpIIBaHE Ha MMPOBEPKU HA JOKYMEHTH Ha COOCTBEHUIIMTE Ha MMOTA M3MOBSIBaHE HA CHIEIKU
3a mokymko-mpogaxo6a. I[IpodecroHaTHUAT i ONMUT BKITIOYBA OlIE: MpaBHA 3alUTa MO JIela Ha
IOpUANYEcKd M (U3MYECKH JHla B o0JacTTa Ha THPrOBCKOTO, T'PaXXIaHCKOTO TPYAOBOTO U
aJIMUHHUCTPATHBHOTO MPaBO HA HUBO pPAllOHEH, TPAJCKH, alleJaTHBEH U BHPXOBEH ChHIWIHIIA,
MpaBHU KOHCYITallUM B o0JacTTa Ha TBPrOBCKOTO, TIPaXXAaHCKOTO, TPYIOBOTO U
aJIMUHHUCTPATHBHO TIPABO, BKIIOYBAIIO M3TOTBSHE HAa MPOEKTH 3a MPEABAPUTEITHH JOTOBOPH I10
wi. 19 ot 33/, okoHYAaTEeTHU JOTOBOPH, HOTAPHAIHUA aKTOBE, pPa3BAITHE HAa JOTOBOPH, KAKTO H
MpPEeKpaTsIBaHe Ha JOTOBOPH; MOATOTOBKA U BOJICHE HA MPETOBOPU BBHB BPB3Ka C IOTOBAPSIHETO,
MOATOTOBKA W U3TOTBSIHE HAa HMCKOBH MOJOM BBB Bpb3Ka C pa3BalsiHE Ha JOTOBOPH,
MpeKpaTsBaHe Ha JOTOBOPH, KAKTO M 3a HEM3IIBJIHEHHWE Ha AoroBopu. IloHacTosiieM agBokaT
Pocuiia MutpeBa uma CKIIIOYEHH JOTOBOPU 3a MPAaBHU KOHCYJTAI[MU M €KCIEPTHU CTAHOBUINA
cbe ,CUJ koucynt” EOO/, "Csernuna” AJl, ET ,POCHE” Cuexana Unuesa, ,BEPBE” OO/,
»Atamm excriopt” OO/ u np.

Cp3naneHara opraHu3alus ¢ yCTAaHOBEHUTE TIpaBWia Ha paboTa, KOMOMHHpaHH C
podeCUOHAIHUS OIUT Ha CIYXHUTEIUTE U YIPABICHCKUS €KHUII, ca IPEANOCTaBKa 3a YCIEUTHOTO
ochIlleCTBsiBaHEe Ha JeiHoctta Ha ,Tu bu At Koncyntunr” EOO/J] mo oOcmyxBaHeTo Ha
HEIBKUMHUTE HMMOTH, BOJEHETO M CbXPaHABAHETO Ha CYETOBOJHATA JOKYMEHTAalMs U
KOPECHOHJICHIIUS, U APYTUTe JEHHOCTH MO aJMHHHUCTPUPAHETO Ha mopTdeilna oT UMOTH Ha
Emurenta. J[lpyxecTtBoTo pasnoiara ¢ HeoOXoauMaTa CTpPYKTypa, MNpo(eCHOHAIHU U
TEXHUYECKH PECYPCH J1a U3IIBJIHABA QYHKIMUTE HA 0OCITYXKBAIO JIpyXecTBO Ha “Arpo ®unanc”
AJICHULI, cbriaacHo CKJIFOYEHHS 32 TOBA I0TOBOP.

> ChlecTBeHH yCJI0BHS HA J0r0BOPa 32 00CIy:KBAIIO APYKECTBO

JloroBopsT ¢ OOCIyXBalIOTO APYXKECTBO MMa 3a IMPEIMET: aHAIM3 Ha Ma3apa Ha HEIBUXUMHU
UMOTH; HW3TOTBSHE Ha IMPENJOKEHUs 3a IIOKYIIKa Ha HMMOTH; U3TOTBSHE Ha BCHUYKHU
IIPEIBAPUTEIIHNA ACUCTBHS IO OTAABAHE HAa MMOTHUTE IIOJ HAeM, JIN3HMHT, apeH/a WIM TAXHATa
npoaax0a; MpenopbKH 32 MEPKUTE, KOUTO ca HEOOXOAUMH Jla ObJIAT MPEANPUETH 32 3ara3BaHe
I00pOTO CHCTOSITHME Ha MMOTHTE; MPEJUIOKEHUS 3a MHBECTUPAHE HAa CBOOOJHUTE CPEACTBA Ha
AJICULL; u3BbpuiBaHe Ha HEOOXOAUMUTE JCUCTBUS MO MOJAPHKKA M yIIpaBlieHHEe HAa UMOTHUTE;
BOJICHE U ChXpaHsBaHe Ha cueToBoaHaTa otuyeTHOCT Ha AJICULL; ¢pmuHaHCOBHU KOHCYATAIlUA BHB
Bpb3Ka ¢ jaeiiHocTTa Ha “Arpo @unanc” AJICULIL;, npyru HEoOXoauMH IEHHOCTH BBB BPB3Ka C
OCBILECTBSIBAHE HA HMHBECTUIMOHHUTE LEJIM U YIpPaBICHHE Ha MpPHUTEXaBaHUTE OT “Arpo
®unanc” AJICULL umotu.
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3a nmefHOCTTa CH MO JIOTOBOpa OOCTYXBAIIOTO JPYKECTBO MMa IMPaBO Ha Bb3HATPaXIEHUE,
KaKTO clIe/iBa:

. lopumiHo Bwe3HarpaxiaeHue B pasmep Ha 1,5% EnHu 110 U TET HA CTO) Ha
roauIrHa 0aza OT CTOWHOCTTA Ha aKTHBUTE MO OayiaHca KbM Kpas Ha MPEAXOIHUS MECEIL.
Bp3HarpaxkaeHuero ce 3amiaila MeCeuHo.

. [onuiiHO BB3HArpaKACHUE NMPU OTIABaHE Ha MMOTHU IO/ apeHa/HaeM/ITM3uHT B
pa3mep Ha 10% (recer Ha cTO) OT apeHaaTa/HaeMHaTa MpeMus. Bp3HArpaxIeHUETo ce
3aruiania Ha TpuMeceyue. ;

. EnHokpaTHO BB3HarpaxaeHue mpu mnpojaxda Ha UMOTH — B pasmep Ha 10%
(mecet Ha cTO) OT pa3nHMKaTa MEXIy IPOJAKHATA M MMOKYITHATA [[EHA Ha aKTHBA.

OO0CTyXBalioTo IPYKECTBO MOXKE J1a OBbJe 3aMEHEHO C €IHO WJIM MOBEUYEe IPYTd OOCITYKBaIH
IpykecTBa. 3aMsiHATa ce JoMmycka ciex ogoopenue ot Komucusira 3a GuHAHCOB HAI30D.
JIoroBOPBT ¢ 00CITYKBAIIOTO JPYKECTBO € CKIIOYEH 3a HeompeieaeH cpok. JloropopbT Moxke na
6’5,[[6 MNpEKpaTeH 110 B3aMMHO ChbIJIacuc, IIpu BHUHOBHO HCHU3MNBJIHCHHUC Ha 3aAbJIKCHHUATA,
M3IpaBHATa CTPaHa MMa MPABO J1a pa3BaJiM JIOTOBOpa chIylacHo obmuTe npasuia Ha 33/ u T3; B
APYTH cIy4au, CIeABAILY UMIIEPATUBHUTE PA3MoOpe0n Ha 3aKOHA.

[lpu mpekpatsiBaHe HAa JOTOBOp C OOCTYXBAIIO IPYXKECTBO, TO IE OBJE CBOESBPEMEHHO
3aMEHEHO C JPyro o0CIyKBaIo APY>KECTBO.

KbM narara Ha chcTaBsiHEe Ha HacTosHs [IpocekT 00CTyKBaIIOTO IPYKECTBO HE € 3aMEHSHO.

6.3. OHEHUTEJIN HA HE/IBUJKUMHU UMOTHU HA IPYKECTBOTO. OAUTOP

C pemenue Ha CwbBera Ha mupektopute “bpaiit Koncynt” OO/] e u3OpaHo 3a OIEHUTEN Ha
npugoOMBaHUTE OT JpyKeCTBOTO HEABMKUMHU UMOTH .

> OcHoBHa uHOpPMAIUA 32 OLlEHUTEJINTE

"Bpaiit Koncynt" OO/] e yacTHa OIlEHUTENICKAa M KOHCYJITaHTCKa (UpMa, perucTpupaHa mpe3
1994r. ¢ pemenrie Ha No 1/16.04.1994. na Coduiicku rpaJCcKd ChJ M MPEAMET Ha JCHHOCT:
KOHCYJITAaHTCKa, OIMTOPCKA, MEHHKbPCKA, EKCIIEpTHA U OM3HEC-OLIEHUTEIICKA ICHHOCTH.

Cenanumiero Ha pupmara e:
1612Codus, 6yn. “JI. Hecropos”, 61. 119,Bx. b, an. 25,
ten./bake 952 37 28zen. 954 15 02, e-mail:brightco@mail.bg.

"Bpaiit Koncyar" OO/l uMa CKIII0OYEHH TOTOBOPH 3a IPEICTAaBUTENICTBO B IIOYTH BCUUKH IFOJIEMHU
rpanoBe, kato Codus, [Inmosaus, Bapua, Pyce, Pasrpan, Ilepuuk, SImGon, TposiH, MoHTaHa,
byprac, Cnusen, Kvpmxanu, [lnesen, CuioB u ap.

"Bpaiit Koncynt" OO/I ocwiiecTBsiBa neiiHocTTa cu oT 1994r.

B pamkuTe Ha cBOs mpeaMeT Ha JeHHOCT, upMara ce CIenualu3upa B U3BHPIIBAHETO HA
MpaBHU YCIYTH 1O JIOKa3BaHE Ha COOCTBEHOCTTAa W HW3TOTBSIHETO Ha Ia3apHHU OICHKH 3a
npuBaTH3aMsl Ha JbpKaBHATa U OOIIMHCKa COOCTBEHOCT W TMOKYMKO-TIpojakbara Ha
HEJBIKUMH UMOTH. DPupmaTa WMa HaTpylmaH 3HAYMTENICH OMHUT W B OIEHKAaTa Ha JABWXKUMHU H
HEJBW)KMMH aKTUBH, 3aJaraHu karo obesnedyenus no kpeautu 3a “BYJIBAHK” AJl, “BIIB” AJ],
“OKB” ALl, “Obb” AJl, “banka JICK” EAJI, “PAUDANIEHBAHK” AJl, “HVB Jluzuar” OO]J]

U Jp.
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“Bpaiitr Koncynt” OO/l u3nbiHSBA W MHOTO MOPBUYKH, BB3JIOKEHH OT YAaCTHU (GHUPMHU U
MHCTUTYLUHU, OT CHHIUIM Ha OOSABEHHM B JIMKBUJAIMS TBHPrOBCKU JpPYKECTBa, OaHKH,
3aCTpaxoBaTENIHU JPY>KECTBA U APYTU Bb3IOKUTENH.

B cBosita Hax 10 rogumiHa omeHUTENCKA MPAKTHKA OLIEHKUTE, M3roTBeHu ot "bpait Koncynt"
OO/l He ca Ounm OOEKT Ha KOMEHTAap B MYOJWYHOTO IMPOCTPAHCTBO M Ca NPUEMAHU OT
BB3JIOKUTEIUTE.

[TepconanbT Ha pupmara € OT JULEH3UPAHU OLIEHUTEIH Ha TIOCTOSIHEH TPYIOB JOTOBOP.

CobOcTBeHuKbT Ha (upmata - A-p Bamentun IIppBaHOB € ocHOBaTen Ha ¢upmaTa U HEWH
MCTOAUYCCKU PBKOBOAUTCII. OcHoBaTen € u € npeaceaaresi Ha ACOI_[I/IaI_II/ISITa Ha 6’bJIFapCKI/ITe
oneHutesmre ot 1993 rox. IlpurTexaBa BCHYKM HEOOXOMMMH JIMIIEH3M W € JIGKTOp MpH
06yquHeT0 Ha OLCHUTCIN 34 OLICHKA Ha BCUYKU BUJIOBC MAaTCpHUAJIHNU U HCMATCPUATIHU aKTUBH.
[IpencraButen e Ha bbarapus B EBpomnelickaTta rpyna Ha OILIEHUTEJICKUTE acolHaluy -
TEGoOVA.

B mearoroamminara cu AeHOCT M TojeMus Opoil 3amayu, upMara U3BBHPIIBA OICHUTEICKA U
KOHCYJITAHTCKa JE€HHOCT MPAKTUYECKU B MMOYTH BCUUKHU OTPACTU HA HKOHOMHKATA!

- IPOMHUIIIEHOCT — BCUYKHU OpaHIIIOBE;
- ThPIrOBHS,

- TPAHCIIOPT;

- yCIyTH,

- 3eMeziee U APYTH.

B pasnuunute oTrpacnu u OpaHIIOBE ca M3BBPUIBAHM MPUBATU3ALMOHHU M Ta3apHH OLEHKH,
KaKTO U OLIEHKU Ha 00€3Me4YeHNUs 110 KPEIUTH.

[To-mamabHuTe MPOEKTH U OLICHKH, U3TOTBEHH OT (hupMaTa U HEHHUTE eKCIIepPTH, ca:

1."O0YM” EAX 2. “Menanyen komOunar-Cogus”

3. “Xumumnopt” ALl 4. “BapHeHcka KopabOCTpOUTENHUIA -B
mukBuganus” EAJ]

5. “Ilronn” EAJ] 6. “JI311" EAJ] /ouieHKa Ha aKTHBHTE 32
paslielisTHe KanuTaia Ha Ipy>KecTBOTo/

7. “XKII 3aBox” EAJ] 8. “Bunnpom-Pyce” EAJ]

9. “Acapen Megnet”, “I'opy0co” 10. “Bosina punm” EAJL

11."Boyar Estate” /Domain 12. “CJI3-PakoBcku” — B IUKBHUIALNSA H JP.

Boyar&Bunmpom Pyce — amopTHE BHOCKH

npu civBaHe/

dupmaTta € aHTaXHpaHa B W3BBpPIIBaHE Ha mpeoreHka Ha aktuBuTe Ha HK “)KemesombTHa
uHpacTpyKTypa”.

"Bpaiit Koncynt" OOJ] e mnpeanounTaH MOJU3IBIHUATE HA KOHCYJITAHTCKH (UpMH OT
“ronemure 6”.

Ilo-BakHM CEBMECTHHU IMIPOCKTHU U OLICHKHU ITPU CBbBMECTHATAa ,I[CﬁHOCT ca.
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- ¢ KPMG: ouenka na anoprau BHockun Ha Domain Boyar &Bunnpom Pyce mnpu
ch3naBane Ha Boyar Estate;

- ¢ Raifeisen Investment: moau3mbeiHUTEN NPH HM3rOTBSHE HA MPUBATH3ALUOHHHUTE
onenkn ©a “JIFOHU” EAJl, “ACAPEJI-MEJET” EAJl, “I'OPYBCO-MAJIAH” EA[,
“I'OPYBCO-PO®”, “I'OPYBCO-JIBKU" EA/];

- ¢ Deloit & Toushe: moau3mbIHUTEN Ha IPUBATH3AIMOHHY OlleHKH Ha JI3U;

- c Res & Co: mpu oueHka Ha OpeanpusATHiATa OT cucreMara Ha “IlpomunuieHo
CTPOUTEJICTBO”;

- ¢ Colliers Erdman Levis, London: mpu omeHkara Ha crpajara Ha aHTJIHHCKOTO
nocosictBo B Codust, yi. “Mockobcka” No 9

"Bpaiitr Koncynt" OO/] e ¢puHaHCOBO M KaapoBO oOe3neueHa KOHCYITaHTCKa (hupMa M Ha Taszu
OCHOBA TapaHTHPa HE3aBHCUMOCTTA HAa CBOUTE €KCIEPTH U Ka4eCTBOTO HA M3TOTBEHUTE Ma3apHH
OLIEHKHU.

"Bpaiit Koncynr" OOJ] mMa omuT B OIleHKaTa Ha MPEANPUITHS OT CHUCTEMaTa Ha BOCHHO-
npomunuieHus: kommekc. Cinen cneuenen koHkype npe3 2000roz. ¢upmara W3roTBu MpaBHU
aHanu3u Ha Bcwuku mozenenus kpM “TEPEM” EAJI. 3amaunte Osixa 3aBBPIICHH B CPOK U
npuetd or Bw3noxurens. [Ipes mepuoma 2000 — 2002ron. upe3 mpsiko Bb3narane Osxa
M3TOTBEHHU U Ma3apHH OIEHKH Ha HIKOM 000co0eHn 00ekTH KbM KiioHoBeTe Ha “TEPEM” EAI.

dupMmata € aHTaKHpaHa aKTUBHO B IIpolieca Ha MpeoOpa3yBaHe U MPUBATH3AIMS HA THPIKABHUTE
n oOmmHCKH Tpennpuatus. OT perucTpupaHeTo CH 10 HACTOSIIUS MOMEHT Ca H3TOTBEHH
noBede oT 900 mpuBaTH3AIMOHHN U Ta3apHH ONeHKU. OIEHKUTE ca Bh3JIaraHH CIE/ CliedelieH
KOHKYpC OT ATEHITUATA 3a MPUBATU3AIM, OTPACIOBUTE MUHUCTEPCTBA, CTOMMYHATA OOIIMHCKA
arenuus 3a npuBatmzanus, ‘Coduiicku umotrn” EAJl u opranu 3a mpuBaTH3aIus Ha peauia
OOIIIMHYU B CTpaHaTa.

Unenosere Ha exuna Ha 'bpaiit Koncynt" OO/l, nMaT cepro3eH onuT, HaTpyIaH IpU OLIEHKaTa
Ha royisiM Opoil 00eKTH, B T.4. GMHAHCOBY M 3aCTpaxoOBaTeIHU MHCTUTYLMU. Becuuku ca ¢ Bucte
o0pa3oBaHMe W HMMAaT JOMBIHUTEIHM KBaTM(PHUKALMK B pa3iauyHu obnactu. JlureHsupanurte
OLIEHUTENN pabOTAT Ha IMOCTOSHEH TPYAOB JOrOBOP BBB (pupMmara, ¢ KOETO Ce€ rapaHTHpa
npodecroHanTu3Ma 1 OTTOBOPHOCTTA NP M3ITBIHEHUETO HA OTJACIHUTE 3aJauu.

Excrieptutre mo oueHsiBaHe, paboreui BbB ¢upmara, ca JUIEH3UpPAaHU OT ATeHLHUATa 3a
NpUBaTH3AIUsl M TMPUTEKABAT MEKIYHAPOIHU CEepTUPUKATH 32  yIOpaxHSIBAHE Ha
npodecroHaiHa AeMHOCT, U3/1aJIeHH OT OTOPU3HPAHH UY>KIECTPAHHU MHCTUTYIIMH.

Exunbt Ha pupmara BKIIOUBA!
- IMLIEH3MPAaHU OLIEHUTENH 32 OLIEHKA Ha LIEIH MPEINPUITHS;
- TMIICH3UPAHU OIICHUTEIH 32 OI[CHKA Ha HEJIBUKUMH UMOTH;
- TMIICH3UPAHU OLICHUTEIH 32 OLCHKA Ha MAIIMHH ¥ ChOPBKEHHUS;
- TMIICH3UPaHU OLICHUTEIH 32 OI[eHKa Ha (PMHAHCOBU MHCTHUTYIUH;

Benukn excriepté pa®oTAT MOJX €IMHHO METOAMYHO M OPraHM3AIMOHHO PBKOBOICTBO Ha
¢dupmara.

"Bpaiit Koncynt" OO/] nputexasa Jlutien3 Ne 59183a orieHka Ha HEABUKUMH UMOTH, MallTUHA
nu C’bOp’b)KCHI/IH U 1Iejiin HpC,Z[HpI/ISITI/ISI.
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M3nbaHeHneTo Ha Bb3jaraHuTe nazapHu ouneHku ' bpait Koncynr" OO/l ocwiiecTBsiBa cbe
COOCTBEHM CHJIM M 4Ype3 NPEICTaBUTENM B cTpaHata. dupmMara mMMma CKIIOYEHH JOTOBOPH 32
MPEJICTAaBUTEJICTBO B MOYTH BCUYKHU rosieMu Trpagose. Codus, [Inosaus, Bapna, Pyce, Pasrpan,
[Tepuuk, Am601, Tposin, MonTana, byprac, Cnusen, Kepmpxanu, [1nesen, CBUIIOB 1 1Ip.

[TpencraButenute Ha "bpaiit Koncyar" OOJ] B crpanara paboTAT chriacHO (GUPMEHHTE
CTaHJApTH, €TUYEH KOJEKC M M3UCKBaHWUA M OT uMeTo Ha ¢upmara. "bpaiit Koncynr" OO/]
oeMa M3IsUI0 OTTOBOPHOCTTA 32 TEXHUTE OLIEHKHU.

"Bpaiit Koncynt" OOJl mnommbpka HENpeKbCHATa EIEKTPOHHA BpPbB3Ka CHC CBOUTE
NpeACTAaBUTCIIM U TIPpU HGO6XOI[I/IMOCT OKa3Ba MCTOAUYCCKH KOHCYJITAallUU HIIN C’b,[[GfICTB@. 3a
B3EMaHETO Ha MO-BAYKHU PEIICHUS.

Cuctemara 3a paboTa ¢ mpeAcCTaBUTENH B cTpaHaTa paboTu 100pe M e(heKTUBHO Bedye BTOpa
roavHa, 0e3 Ja ca JOMyCHATH CEpUO3HM OTKJIOHEHUS WIM Ja ca Ch3JaJeHH NpoOJieMH Ha
Bb3noxkuTeauTe. I[lo To3um Haumu "bpait Koncynt" OO/ pabotu axkTHBHO C peauia
BB3JI0KHUTEIM U BeUe MMa HAaTPYIaH 10CTaThUeH OMUT B YIIPABICHUETO Ha AEHHOCTTA.

> ChcraB Ha ocHOBHUS ekun HA “ Bpaiit Koncyar” OO/]

Banenmun Pycunoe I[lvpsanogé - PBKOBOAWTEN Ha KOJIEKTHBA, JIMIIEH3UpPAH OLIEHUTET OT
AreHnusATa 3a TpHBATH3AIMSA 32 OICHKA Ha IIeNIM TPEIIpPUATHS, C HEOTPaHWYEH CPOK Ha
nericteue Ha JInmensa - No 4, Jlunens No 6749 —3a oneHka Ha HeABIKUMUA UMOTH U JIuieHs
No 9237 —3a oleHKka Ha MallMHK U chopbkeHus. [Iputexasa u ceprudukar 3a onenuren | u |l
cTeneH Ha AMEPUKaHCKOTO OOIIECTBOTO Ha OLICHUTEIUTE.

* Mexnaynapogen koHcyatant Ha FOHUJO-OOH mno Bemonpocute Ha
MPOMUIIIEHOTO Pa3BUTUE, MHBECTULIMUTE U MAPKETHUHTA.

* IlIpencenaren Ha Acoruanusra Ha OU3HECOIICHUTEITUTE.

* Cowyupenuten Ha EBponeiickoTo oOIIEeCTBO Ha OICHUTEINTE HA WHBECTUITMOHHU
Y COITMATHM MPOoeKTH, AekeMBpu 1994r., Xara, Xomauaus.

* Jloueren wien Ha WM3TOuHO EBpOmeinckus ChrO3 Ha BEIIUTE JiMLA, bepiuH,
despyapu 1995r.

Bnaoumup Ilexoé Bwviues - NHIEH3WpaH OICHUTEN 3a OICHKA Ha MMM TNPeInpusiTHsi C
HEOrpaHUYeH CPOoK Ha JAeiicTBue Ha JIunensa, uzganen ot All - No 1451u JIunen3 No 9236 —a
OllCHKa HAa MAaIlMHU M ChOPBXKEHUs. HaydeH ChTpyIHHK IO WKOHOMHKA W YIpaBJeHHE Ha
MPOMHIIUIEHOCTTA U HAYYHO-TEXHUYECKHSI IIPOTrpec.

Amanac Heanos Munuee - NUUEH3WpPAH OLECHUTENI 3a OICHKA Ha IEJIH NOPEeANpUsITHS C
HEOrpaHWYeH CPOK Ha JeiicTBue Ha Jlunensa, uznazneH ot All - No 7280.Hay4en cbTpyIHUK 1O
MKOHOMMKA U YIPaBJI€HUE HA IPOMHUIIUICHOCTTA.

Cmeghan Cmosinos Enues - MUIICH3UPAH OLICHUTEN Ha IENIM IPEANPHUITHS C HEOTPAHUYICH CPOK
Ha geiictBue Ha jwuneH3a - No 2620 u nuieH3upaH OIEHUTENT Ha HEIBM)KHUMH HMOTH C
HEOrpaHW4YeH CPOK Ha JeiicTBue Ha nuieH3a - No 5786.Hayuen chTpyIHUK 110 MKOHOMHKA U
yIpaBjeHUE Ha MPOMUIIICHOCTTA U HAYYHO-TEXHUYECKUS TTPOTpec.

Aumoanema Cmeghanosea boszsenuesa - NHUIEH3UPAH OLCHUTEN HA HEABHKHUMH HMOTH C
HEOTpaHWYEeH CPOK Ha jaericTBue Ha nuien3a - No 1130.

KbMm JaTra Ha CbCTaBsAHC Ha HpOCHCKTa OLICHUTCIINTEC HE Ca 3aMCHSHU.
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C onpenenenue Ha Coduiicku rpaacku cbg ot 22.01.200%. e Ha3HaueH OJUTOP 3a MPOBEpKa Ha
ronumHus ¢puHancoB otyeT 3a 2006r. Ha J[pyxecTBoTO. HaznaueHusat oqutop € ,, AreiiH TakT’
OO/, cwe cenanuiie u aapec Ha ynpasnenue, rp. Codus, Oyi. , Jlouaykos” Ne52. JloroBopsT €
ckitouer Ha 23.01.200%.

6.4. JAUPEKTOP 3A BPBb3K C UTHBECTUTOPUTE

JlupekTopbT 3a BpPB3KUM C HHBECTUTOpUTe He € ujaeH Ha CpBera Ha JUPEKTOPUTE Ha
HpyxectBoTo. ChriacHo wi. 116 ot 3akoHa 3a MyOIMYHOTO MpeajiaraHe Ha IIEHHW KHUXA,
ocHOBHaTa ¢yHKIMsS Ha JlupekTopa 3a BpPB3KH C HHBECTHUTOPUTE € OCBIIECTBSIBAHETO Ha
edexTuBHAa BpB3Ka Mexay CbBera Ha AWpeKTopuTe Ha J[py>KECTBOTO, OT €IHA CTpaHa, U
HEroBUTE AaKI[MOHEPH U WHBECTUTOPUTE, OT Jpyra crpaHa. Ilo-koHkperHo, J{MpeKTOphT 3a
BPB3KH C MHBECTUTOPHUTE OTroBaps 3a:. (a) mpemocTaBsHeTo Ha MHpopMainus 3a (UHAHCOBO-
WKOHOMHUYECKOTO ChCTOSIHUE Ha [[py>kecTBOTO, 3a 00IIM ChOpaHus M BCsKa apyra nHpopmarus,
Ha KOSITO ChIVIACHO 3aKOHA aKI[MOHEPUTE U MHBECTHUTOPUTE MMAT IPAaBO B TOBA UM KauecTBo; (0)
U3MpaIIaHeTO Ha OTYeTHTEe W YyBenomsieHusta no Komwucusra 3a ¢uHaHCOB Haa30p, A0
“Bbearapcka ¢onmoBa 6opca — Codus” AJl u no Llenrpannus nenosutap; (B) BOJCHETO H
ChbXpaHEHHUETO Ha MPOTOKOJIUTE OT 3acefanusTa Ha ChBeTa Ha TUPEKTOPUTE.

CeBerbT Ha aupekTopure Ha JIpykecTBOTO € Ha3zHauuin 3a JIupekTop 3a BpPB3KU C
uHBecTHTOpHTe Pammia Moskosa IleeBa. Pammua IleeBa e 3aBwpmmaa mpes 1996 . YHCC,
cneuuanoct “®@unancu” u npe3 2001r., B chlus YHUBEPCUTET BTOpa crienuanHoct “Ilpaso”.
B nepuona nexemBpu 1997 -romu 1999r. mocnegoBaTenHO € 3aeMaia IIBKHOCTHTE OaHKOB
CUeTOBO/ANTEN U OaHKOB MHCHIEKTOp B Paifonen kinoH-5 Ha “banka JICK” EAJl. B nepuoza ronu
1999 r.- moemBpu 2002 r. mociemoBaTeIHO € 3aeMajia JTHKHOCTUTE TJIABEH EKCIepT MU
HavaHuK oTxen B LlenTpanno ynpasnenue Ha “banka JICK” EAJl. Ot mHoemBpu 2002r. 110 1oHM
2004 r. e rmaBen ekcrnepT B LlenTpanno ynpasinenue Ha “JI3M-O6mo 3actpaxoBane” AJl. Ot
tos 2004r. e dunancoB ananuTuk B “Tu bu At MaBect” EAJI.

Panuna IleeBa He yyacTBa B yNpaBUTEIHU U KOHTPOJIHHU OPraHU Ha ThPTOBCKHU JIPYKECTBA U HE
NpUTEekKaBa J[sUIOBE OT KamWTajla Ha JpYyrd JpyxkecTBa. Ha mumero He ca HajaraHu
NPUHYAUTETHU aJIMUHUCTPATUBHU MEPKU WU aJMUHUCTPATUBHU HaKa3aHUs BBB BpbB3Ka C
npodecroHarHaTa My JEHHOCT.
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7. AKIIMOHEPHU CbC 3HAUYUTEJIHO YYACTHUE. CAEJIKH CBC
CBBbP3AHU (BAUHTEPECOBAHMN) JIMLIA

7.1. AKHHUOHEPH, ITIPUTEXKABAIIN HA/l 5% OT AKHHMUTE C IIPABO HA
I'VIAC

[Tpu yupensiBaHeTo Ha JIPYKECTBOTO aKIIMOHEPUTE MpPUTEKaBaIIM Hax 5% oT akiuuTe ¢ mpaBo
Ha rJiac ca Owin.

+ “CUECAHME®” AJl, chc cemamumie u anapec Ha ympasinenue. rp. Codmus, paiioH
“Jlozenen”, yn. “Hepaznennun” Ne 14 mpurexxasa 100 0000post 0OMKHOBEHHM aKIMU C MPAaBO Ha
rinac, npeactaBiasBanm 20% ot kanuTtana u oT mimacoBere B OO0morTo cvOpanue Ha “Arpo
®unanc” AJICUL];

*3ITAJl “BYJICTPAJ” AJl , cbe cenanuie u aapec Ha ynpasieHnue:. rp. Codust, paiton
“Tpuagnma”, mi. “Ilozutano” Ne 5 mpurexaBa 150 0000posi 0OMKHOBEHU aKIMK C MPaBO Ha
rinac, npeactaBiasBanm 30% ot kanuTtana u oT mimacoBere B OO0morto cvOpanue Ha “Arpo
®unanc” AJICUL];

*3AJ1 “BYJICTPAL "KUBOT” Al , che cenanuie u aapec Ha ynpasienue: rp. Codus,
paiion “Br3paxnane”, yn. “Cera Codus” Ne 6 mpurexaa 100 0000posi 0OMKHOBEHHU aKIUU C
mpaBo Ha riac, npenactaBimsiBamu 20% ot kanurtana U ot riaacoere B O0moTo chOpaHue Ha
“Arpo ®@unanc” AJICHUL];

«“TH BU AW KPEJIUT" EAJI , chc cepamuiie M aapec Ha yrpasinenue. rp. Codus,
paiion “Tpuamuna”, . “Ilozutano” Ne 5 npurexasa 100 0000posi 0OOMKHOBEHH aKLIUU C IPABO

Ha Tiac, npenacrasisBamm 20% ot kanurtana u or riacoBere B O0moTo crOpanue Ha “Arpo
®unanc” AJICUL];

*“TU BU Al UHBECT” EAJl , cbc cemanumie u agpec Ha ynpaienue. rp. Codwus,
pation “O6opumie”, yn. “Iynas” Ne 5 nputexaBa 50 0000posi 0OMKHOBEHU aKIUM C TIPaBO HA
rnac, npeacrasmsBam 10% ot kammrtana u oT riacoBere B OO0moTo chOpanue Ha “Arpo
®unanc” AJICUL];

KoM narara na u3rorssae Ha [Ipocniekra akimonepute ¢ Haa 5%ca:

o “CUECAME®” AJl, cbhc cemamuuie M ampec Ha ympasienue. rp. Codus, paiion
“Jlozenen”, yn. “Hepaznennu” Nel4d mputexaBa 121 0006posi 0OOMKHOBEHHM akIUU C MPaBO Ha
rinac, npeacrapnsBamm 18,62% ot kanutana u ot riaacoBere B OOmoro cwrOpanue Ha “Arpo
®unanc” AJICUL];

* 3IAIL “BYJCTPALX” A/l, cbe cenanuuie u ajapec Ha ynpasienue: rp. Codust, paiion
“Tpuagnma”, mi. “Ilozutano” Ne 5 mpurexaBa 182 8296posi 0OMKHOBEHHM aKIUU C MPaBO Ha
rinac, npeacrasisBany 28,13% o0t kanurana u ot rimacoBere B OOmoTo chOpanue Ha “Arpo
®unanc” AJICUL];

 3AH “BYJICTPAJl "KUBOT” A, chc cenanumine u aapec Ha ynpasienue: rp. Codus,
paiion “Br3paxnane”, yi. “Cera Codus” Ne 6 mputexxasa 121 9256posi 0OMKHOBEHH aKIIUH C
MpaBo Ha riac, npeacrasisBamy 18,76%o0t kanuTana u oT riiacoBeTe B O0moTo chOpaHue Ha
“Arpo ®unanc” AJICHUL];
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« “TU BU AW KPEJUT” EAJI, chc cenanuiie u ajgpec Ha ympasinenue: rp. Codus,
paiion “Tpuamuna”, . “Ilozutano” Ne 5 npurexasa 121 9200post 0OMKHOBEHH aKIIMHU C TPABO

Ha TJac, npeacrtasisBamu 18,76%o0Tt kanuTtana u ot riiacoBere B O0moTo chOpanue Ha “ Arpo
®unanc” AJICUL];

e “TU BU AWl UHBECT” EAJl, cbc cenanumie u agpec Ha ympasieHue. rp. Codus,
paiion “O6opume”, yu. “lynaB” Ne5 npurexxaBa 61 0000posi 0OMKHOBEHHM aKIMKM C TIPABO HA

rinac, npenactasmsiBamu 9,38% oT kanmuTtana u oT riacoBere B OO0moTo chOpanue Ha “Arpo
®unanc” AJICUL];

e “@EDBPIIJIEM UHTEPHEIIBbHBJI” A/l , cbC cenanuuie M apec Ha yIpaBJieHHE: TP.
Codust, paiton “Jlozenen”, yn. “Uepuu Bpbx’ Ne 516 mpurexaa 40 816 06posi oOMKHOBEHU
aKIMM C TMpaBO Ha Tjac, mpeacrtaBisBamu 6,28% oT kamurtana ¥ OT TiacoBere B OOmMOTO
cbOpanue Ha “Arpo @unanc” AJICUL];

7.2. JIMIA, KOUTO ITPAKO NJIN HEITPAKO YIIPAKHABAT KOHTPOJI
BBPXY JPYKECTBOTO

[To cmMuckbna Ha 8 1,T. 13 ot 3akoHa 32 MyONMYHOTO TpeUIaraHe Ha LEHHU KHHXKA, CTHO JIHIE
yIpaXKHsiBa MPSKO WM HEMPSKO KOHTPOJI BbpXY [IpykecTBOTO, KOraTo TOBA JIMIIE, MPSKO WIH
Henpsiko: (a) nputexaBa Hax SO Ha CTO OT TIaCOBETE B OOIIOTO ChOpaHUE HA aKIIMOHEPHUTE; WU
(6) moxe nga ompemens TMOBeue OT MOJOBHHATa OT uieHOBeTe Ha HeroBus ChBeT Ha
aupekTopute; win (B)MOXe MO JAPYr HAYMH Ja YIPaKHSABA pEIIaBallo BIUSHUE BBPXY
B3E€MAHETO Ha PEIICHUsI BbB Bpb3Ka € IEMHOCTTa Ha J[py»,ecTBOTO.

“Tu bu Aii bwarapus” AJl cbc cemanmmie M azapec Ha ympasinenue: rp. Codus, paiion

“Tpuamuma”, . “Ilosutano” Ne5, mputexaBa 100%ot kanutana Ha “Tu bu Ait” EAl u “Tu
bu At E® bearapus” EAJl, Tu bu At Konrakt Hentsp” EAJl u ,, Tu bu Ait Uudo” EOO/I.

. “Tu bu Air” EAJl nmputexaBa 100% ot kanurtana na “B3I1 I'pyn” EAJl. “B3II I'pyn”
EAJl mputexaBa 97.00% ot xarmurtana Ha 3IIAJl Bbyacrpax AH. 3IIAJl “Byncrpax” AJ]
npurexasa 93.939%ot kanurtana Ha 3A/l “ Byacrpaa JKusot” A/l

. “Tu bu At E® bearapus” EAJ] mputexxaBa 100%ot kanurana Ha “ Tu bu Ait Kpeaut”
EAJl u 100%ort xanutana Ha “ Tu bu Aii UuBect” EAJL.

Kbm Hacrosust moment “Tu bu Aii bearapus” AJl mputexaBa Henpsiko oomo 487 6746p.
w 75,03%o0T1 akmnuwute U ot riacosere B O0moTo crOpanue Ha [[pykecTBOTO upes:

o 3IIA/J bynctpan A/l - 28.13 %ot akmuute U oT riacoBere B O0moOTO chOpaHue Ha
“Arpo ®unanc” AJICHL];

o 3AJl “Byncrpang Xusor” AJ] - 18.76% ot akuuure u oT riacoBere B OOmoTo
cbOpanue Ha “Arpo @unanc” AJICUL];

* “Tu bu At Kpeaut” EAJ] - 18.76%0T1 akumute u ot riacoBere B OOmMOTO ChOpaHue
Ha “Arpo ®unanc” AJICHUL];

* “Tu bu At Uasect” EAJ] - 9.38%ot akmuurte u oT riacoBere B O0IOTO chOpaHue Ha
“Arpo ®@unaunc” AJICHUL];
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CnenoBarenno “Tu bu At bearapusa” A/l ynpaxHsiBa HEIPSKO KOHTPOJI BbpXY “ Arpo ®PuHaHC”
AJICUII o cmuchbia Ha 8 1,1. 13,6. “a” ot Jlomsiaaurennute pasnopenou Ha 3ITTTLK.

Hama npyru nuna, KOUTO Aa MOrar a yHnpaxHsSBAaT KOHTPOJI BbpXY JpyKeCTBOTO NPSKO WIH
HEIPSKO.

7.3. CAEJIKH CbC CBBP3AHU JIMLIA

“Cebp3anu jmia” 1mo cMuchia Ha [punoxenne Ne 2 kem wi. 3,an. 3,T. 1 ot Hapenba Ne 2/2003
r. Ha KOH ca:

a) JIMI[a, KOUTO MPSKO WM HEMPSKO, MOCPESICTBOM €IHO WIIM MOBEYE APYKECTBA KOHTPOIUPAT,
ca KOHTPOJUPAHU WJIH ca TIOJ 001 KOHTPOT ¢ [[pyKecTBOTO;

0) HEeKOHCOJHMIUPAaHU APYKECTBA, B KOUTO J[pyKECTBOTO MMa 3HAYUTEIHO BIUSHHE I KOHTO
UMaT 3HAYUTEIHO BIIMSHHE BBPXY HEro (acoluupaHd APYXKECTBA);, 3HAUYUTEIHO BIUSHHE €
HJINYMETO Ha BB3MOXHOCT Jla C€ ydacTBa B ONPEIENSHETO Ha (PMHAHCOBaTa M OllepaTUBHATa
MOJIUTHUKA HA JIPY)KECTBOTO, HO 0€3 yIpaXHsIBaHE HAa KOHTPOJ BbPXY Hes;

B) JIMI[A, IPUTEXABAIIK MPAKO WIH HEMPSKO 1Mo cMuchia Ha wi. 145 3IIMIK naii-manko 5 Ha
CTO OT IJIACOBETE B 0OIIOTO ChOpaHUE HA aKIIMOHEpUTE Ha J[pyx)ecTBOTO;

I) JIMIaTa, OTrOBapAIIN 32 IUIAHUPAHETO, YIPABICHHETO MM KOHTPOJIHMPAHETO HA JICHHOCTHTE
Ha I[py)KGCTBOTO, BKJIIOUMTEIHO uiieHoBeTe Ha CnBeTa Ha AUPCKTOPUTEC, MNPOKYPUCTHUTE,
BUCIIUAT PBKOBOJAEH CBbCTaB, KaKTO M JiMIa B ONM3Ka POAHMHCKA BPB3Ka C TAX - CBIPY3H,
HU3XOMAIIU U JPYTH JIMIa, KOUTO OMXa MOTJIM J1a OKakaT BIUSHUE WIM OMXa MOTIH aa Obaar
MOBIUSHU OT JMIaTa IO MPEIXOAHOTO M3PEYEHHE OTHOCHO B3aMMOOTHOLIEHHSTA UM C
JpyXecTBOTO; H

1) ApYXecTBa, KOHTPOJIMPAHU OT JHiara mo OykBu "B" M "I WM BBPXY KOHWTO TaKHBa JIMIA
MoraT Jja OKa3BaT 3HAYUTEIIHO BIUSHHUE ChIIIacHO OykBa "0".

HpyxectBoTo € cximouniio noroBop ¢ “Tu bu At Koncyntuar® EOOJ] B ka4ecTBOTO My Ha
obciykBaiio apyxectBo Ha “Arpo ®@unanc” AJICHUL. [pyxecTBOTO € CKIIOYMIO JOTOBOP C
“Tu bu Ait UuBect” EAJ] kaTO €auH OT MHBECTUIIMOHHHTE Mocpeanuiu (Hapen ¢ , Eitau Bu bu
bank buoxum” AJl), ymbIHOMOIIEHH 3a 00CIy)XKBaHE Ha BTOPOTO yBEJIMYCHHE Ha KamuTajla Ha
“Arpo ®unanc” AJICHULL. JIpyxecTBOTO € CKIIOUMIIO M OTAeneH aoroop ¢ “Tu bu At MaBect”
EAJ] 3a u3rotBsiHne Ha MpOCHEKTa 3a MyOJIMYHO MpeIarane Ha aKIMUTe OT BTOPOTO YBEIUYCHHE
Ha KaruTana Ha JAPY>KECTBOTO.

KbsM mMoMenTa EMUTEHTHT HE € CKJIIOYBal Apyru CACJIKHU CHBC CBBpP3aHHU JIMId, KAKTO U HE €
MOJIYUHII IPEAIOKCHUA 3a CKIIFOYBAHE HA TaKWBA CACIIKU.

"Arpo ®unanc" AJICUILL He € oTnycKanao 3a€MU U HE € IOEMaJlo TapaHIMM 3a WM B II0JI3a Ha
CBBp3aHU JHIA. [[py’kecTBOTO HsAMa MpaBO Ja MPEJOCTaBs 3a€MM WM Jla oOe3ledaBa 4yKIu
3agpiokenus (wi. 21,an. 1 3/ICULI).

Kbm natata Ha Perucrpanuonnus nokymeHt , Tu bu At benrapus” AJl e oTmycHano ciegHuTe
3aeMH Ha CBbp3aHU JIPYKECTBA 110 CMUCHIIA Ha T.6.3.20T Hapenba No2:
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I'naBuuna IIpeamer Ha

JuxseHn % IManex B JIeBa caeJKarTa
B3I1 I'pyn EAJ] BNB IR + 1% 30.9.2007| 6 990 1JMuBecTHLIMOHEH 3aeM
TBI Contact Center EAID 6% 31.5.200[7 1 368 (I8BbBecTHIIIOHEH 3aEM
TBI Info EOOD 8% 31.12.2007 27 00Dexymn HYX 11
7.4. NH®OPMAIIUA 11O YJI. 1146 3IIIIK. ”THOOPMAIIUA 3A

INOTEHHUAJIHU CAEJKHA CbC 3AMHTEPECOBAHHU JIMLA

{.4.1Wudopmanna no ya. 114 MK, omoBecTsiBaHa 0T 4wieHoBeTe Ha ChbBera Ha
aupexkTopurte Ha " Arpo ®unanc” AJCHUIL

a) IOPUJAMYCCKHUTE JIMIla, B KOWTO YJICHOBETC Ha ChBETa Ha JUPEKTOpPHUTE Ha “Arpo
®unanc” AJICUIl mpuTexaBaT NpsSKO WIM HEMPSKO Hal-Majako 25 Ha CTO OT TJIacOBETE B
00II0TO CHOpaHUe WK BEPXY KOUTO HMAT KOHTPOJI:

* 3MMAA “BYJICTPAA” mnpurexara: (a) mpsko 93.939% or rmacoere B OOMIOTO
chOpaHue Ha “3acTpaxoBaTeTHO aKIIMOHEPHO ApykecTBo byncrpan Kusotr” AJl, peructpupano
no ¢.n. Ne 14871/1994r. na CI'C, cbe cemanuiie u aapec Ha ympaeienue: rp. Codwus, yi.
“Csera Cous” Ne 6; (0) npsxko 10% u Henpsiko (upe3 IbIIEPHOTO CH ApYxkecTBO “Byscrpan
Kusotr” AJl) 80% ot riacoBere B O6moro chopanue Ha “Tu bu A#t 3npaBHo Ocurypsisane”
AJl peructpupano 1o ¢.a. Ne 2780/2003. na CI'C, c¢be ceanuiie 1 aapec Ha yIpaBlIeHHE: TP.
Codust, yn. “Csera Codus” Ne 6; (B) mpsko 85% ot riacoBere B OOIIOTO ChOpaHue Ha
European Insurance and Reinsurance Broker ptapctpupano CbhIrilacHO 3aKOHHUTE Ha
KpanctBo BenukoOpurtanus, cbe cemanuiie W anpec Ha ympaienume. 8-11 CRESCENT,
LONDON EC3N, 2LY, UNITED KINGDOM; ) npsko 100% ot kanurana Ha “Bynctpan
Copeucuc enn Koucyntunr” EOO/, perucrpupano no per. mo ¢u. Ne 5823/1996r. Ha
CI'C.cne cemanmiie u agpec Ha ymnpasienue: rp. Codust, yia.” Xsimose” Ne 1 (m)npsiko 29,67%
ot rinacosere B O0moTo crOpanue Ha “XunoKanuran” AJICHULI, peructpupano mo per. no Q.
Ne 12296/2005r. ma CI'C, cbc cemamuiie H aapec Ha yIpaBlICHHUE: rp. Codus,
oyn.” Hapurpancko moce”, oi. 14/15.

« 3AJl “BYJICTPAJL ’KUBOT” mnpurexana (a) npsko 80% ot rimacoBere B OOMIOTO
cvOpanue Ha “Tu bu At 3apaBao Ocurypsiane” AJ] peructpupano no ¢.x. Ne 2780/2003. Ha
CI'C, cwe cemanumie u aapec Ha ynpasienue: rp. Codus, yin. “Csera Codusa” Ne 6, BYJICTAT
131054292; §) nmenpsiko 4pe3 awliepHoTO cu aApyxectBo “Tu bu Ait 3apaBro OcurypsiBane”
AJl 80% ot rmacoBere B 00110TO cHOpanue Ha chApyxHUIUTe Ha AVUCMIT MEJIUTIMHCKHA
LEHTBP “JIEOHAPIO A BUHYUN" OO/, per. o ¢.nemo Ne 7560 /2000. cbe cenanuine u
anpec Ha ympasienue. rp.Codust, yi.”Mockocka”Ne 3,; (B8) mpsiko 29.443%o0t riacoBere B
O6moro cvOpanme Ha “Ilako” AJl, peructpupano mo per. no ¢a. Ne 3159/1993r. Ha
[Ta3zapKUIIKKM OKPBKEH CBhJA, ChC CENaNMINEe W aApec Ha ynpasieHue. rp. [lazapmkuk,
yn."IletioSIBopoB” Ne 2.

- “CHECAME®” AJI npurexasa: (a) npsiko 80% ot rmacosere B O6I0OTO chOpaHue Ha
“Comenuep 05" OO/1, peructpupano mo ¢.a. Ne 8820/2004r. na CI'C, cbe cemanuiie u aapec
Ha ympasienue. rp. Codus, yin. “Illectu cenremBpu” Ne 17; ©) mpsko 80% ot rimacosete B
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Oo6moro cvbOpanue Ha “MyntunemrbHbI Iloprdommo” AJl, peructpupano mo ¢.ja. Ne
10388/2006r. na CI'C, c¢bc cemanuine u aapec Ha ymnpasienue: rp. Codus, ya. “Tynmra” Ne
12A; (B) npsixo 40%ot rinacoere B O01moro chOpanue Ha “Arpo Jduitnuar” AJl, peructpupaHo
mo ¢.a. Ne 5177/2006r. Ha BapHeHCKH OKPBKEH ChJ, ChC CEAANMINE U aJpeC Ha YIpaBICHHE:
o6m1. JIpnromno, ¢. AcrapyxoBo;,

 “IIEPCUMOH” EOOJ nputexasa: (a) mpsko 100% ot mgsamosere Ha “Ilepcumon
Keucoatuar” EOO/L, peructpupano mo ¢.a. Ne 9195/2006r. va CT'C, cbe cemanuiie u aapec
Ha ynpasienue: rp. Codus, yin. “I'.C. PakoBcku” Ne 163;

* Orusn HopnanoB KajeB He mpuTexaBa MPSKO WU HEMPSKO TJIACOBE OT OOIIOTO
chOpaHue Ha IPYTH JAPYKECTBA.

6) IOPUIUYCCKUTC JIMLA, B YANUTO YIIPABUTCIHHU WA KOHTPOJHU OPraHd 4YJICHOBCTC Ha
chBeTa Ha aupekTopute Ha “Arpo @unanc” AJICHUI] ygacTBaT miiv YMUTO TPOKYPUCTH Cca!

* 3IAA “BYJICTPA/L" He € yyacTBa B yNpaBUTEIHU WM KOHTPOJIHH OpPraHu Ha IPYIrd
opuandecky auna, ocseH “Arpo @unanc” AJICHULI, u He € NpOKypuUcT;

* 3A “BYJICTPAJ ’KUBOT” He € yuacTBa B yIPAaBUTEIIHA WJIM KOHTPOJIHU OpraHd Ha
ApyTy opuandecky auna, ocseH “Arpo @unanc” AJICHULI, u He e IPOKypHUCT;

e “CHECAUE®” AJl e wuieH Ha YmpaBuTendHus chBeT Ha “Bwirapcka
tenekomyHnukaimonna kommanus” AJ[ /BTK/, per. mo ¢.a. 34241/1992. na CI'C, cne
ceanuuie U axpec Ha ynpasienue rp. Codus, 6yn. “Totneben” 8.

* “IIEPCUMOH” EOO/J e unen Ha YmnpaButennusi cbBer Ha “[lpaitm [lponsptu BI™”
AJICUIL, per. mo ¢.a1. 10347/2003. na CI'C, cbc cefauine 1 aapec Ha yIpaBjieHue Ip.

Codus, yn. “Aynas” 5.

* Orusan Hopaanos KajneB He € ydyacTBa B yNpPaBUTEIHM WM KOHTPOJIHU OpPraHU Ha
IPYTH IOPUANIECKH HIa, ocBeH “Arpo @unanc” AJICULI, u HE € MPOKYpPUCT;

B) 3a M3BECTHHUTE MM HACTOAIIM U OBAEHIN CIACIKH, 32 KOMTO YICHOBETE HAa ChBETa Ha
mupekropure Ha “Arpo ®unanc” AJICUL] cuurtar, ye morar aa OBAAT MPU3HATH 34
3aMHTEPECYBaHU JIMLA 110 cMUChIa Ha wi. 114 an. 5 3ITLK:

Ha unenoBere Ha CbBeTa Ha JUPEKTOPUTE HAa JPYKECTBOTO HE Ca W3BECTHH HACTOSILIU U

6’bI[eIJ_II/I CICJIKH, 3a KOUTO CcUHUTAT, Y€ MOorar aa 6’b,Z[aT HpI/IBHaTI/I 3a 3aHHTepecyBaHH J1a 1o
cmuchiia Ha wi. 114,an. 5 3ITILK.

7.4.2Nudopmanus no ya. 114 3NMIK ot auuara, npurexaBanm 25Ha €TO OT IJacoBere
B O0moTo chopanue Ha " Arpo @unanc” AJICUIL

Kem momenta 3ITAJ] “Byncrpan” npurtexaBat npsko 28.13Ha cTO OT riacoBeTe B OOILIOTO
cpOpanue Ha J[py’KeCTBOTO M y4acTBa B APYTH APYKECTBA, KAKTO € TOCOYCHO IT0-O0IY.

K®M Hacrosimus momeHT “Tu bu At bearapus” AJ] npurexasa nHenpsako 75.03%ot akiuure u
ot riacoBeTe B O01moTo chbpanue Ha [[pyKeCcTBOTO ¥ O KOHTPOJIUPA, KAKTO € OMMCAHO B T.7.2.,
U y4acTBa B IpYTH JAPY>KECTBA, KAKTO € OCOYEHO MO-A0IY.

a) IOpPUINYECKHUTE JIMIA, B KOUTO MPHUTEkKaBa MPSIKO WIN HEMPSKO Hail-Maiko 25Ha cTo oT
rJ1IacoBeTe B 00II0TO ChOpaHKe MM BbPXY KOUTO UMAT KOHTPOJL:
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* 3MAA “BYJICTPAA” npurexara: (a) mpsko 93.939% or rmacosere B OOMIOTO
cbOpanue Ha “3acTpaxoBaTesaHO aKIMOHEPHO ApyxkecTBo bynctpan XKusot” AJl, peructpupano
mo ¢.a. Ne 14871/1994r. na CI'C, c¢be cemanuine u aapec Ha ympasienue:. rp. Codwust, yiI.
“Csera Codus” Ne 6; (0) nmpsiko 10% u Henpsiko (4pe3 ABIIEPHOTO cU ApYXecTBO “Byncrpan
XKusor” AJl) 80% ot rimacoBere B O6moro chbpanue Ha “Tu bu At 3apaBHo OcurypsiBane”
AJl peructpupano mo ¢.n. Ne 2780/2003. na CI'C, cbe cepanuiie 1 aipec Ha yIpaBJiIeHHE: TP.
Codust, ya. “Csera Codus” Ne 6; (B8) mpsko 85% or rmacoBere B OO6ImIoTo chOpaHue Ha
European Insurance and Reinsurance Broker bptatpctpupano cbhriacHO 3aKOHUTE Ha
KpanctBo BemmkoOpurtanmsi, cbe cemanumie u aapec Ha ynpasinenue. 8-11 CRESCENT,
LONDON EC3N, 2LY, UNITED KINGDOM,; () mpsko 100% ot asmoBere Ha “Byncrpan
Copsucuc enn Koncyntuuar’” EOO/I, peructpupano mo per. mo ¢a. Ne 5823/1996r. Ha
CI'C.chbe cenanuine u aapec Ha ynpaeienue: Tp. Codust, yn.” Xbmose” Ne 1. (n) npsiko 29,67%
ot riacoBere B O0moTo chbpanue Ha “XumoKanurtan” AJICHULI, peructpupano mo per. mo .
Ne 12296/2005 r. ma CI'C.cec cenmanumime W aapec Ha ymnpasieHue: rp. Codus,
oyn.”apurpanacko moce”, 6. 14/15.

* “Tu bu Aii bbarapus” AJl nputexaBa NpsKO WIM Henpsko moeue or 25% ot
riiacoBeTe Ha 00moTo chopanue Ha : “Tu bu Ait” EAJL, per. mo ¢.a. Ne 16190/1993. na CI'C,
ChC cefanuine u aapec Ha ympasieHue. rp. Codus, yn. ,byatoBauk” Ne 14-16; B3II I'pyn”
EAJL, per. mo ¢.x. Ne 14027/1999. na CI'C, cwe cenanuine u aapec Ha ynpasienue: rp. Codus,
wi. ,ITo3urano” Ne 5; 3[TAJ] “bynctpan” AJl, per. mo ¢.a. Ne mo ¢.a. Ne 2710/1992r. na CI'C,
che cenanuuie u agpec Ha ynpasienue rp. Codust, mi. “ITosurano” Ne 5; “FOpbnubsn UHITYypBHC
eun Peunmypwsac bpoxspc” JIta, Jlongon (European Insurance & Reinsurance Brokers Ltd),
perucTpupaHo chriacHo 3akoHUTe Ha KpancrBo BenukoOpuranus, ChC CelanuIne W aapec Ha
ymnpasienue: 8-11 Crescent, London EC3N, 2LY, United KingdonByjicrpan chpBHUCH3 €HJI
koHcyaHuTr” EOO/I, per. mo ¢.x. Ne 5823/1996r., cbe cepanuie u axpec Ha yrpaBJieHHUE: TP.
Codwms, yn. ,Xpmose” Ne 1; 3AJl ,byncrpang Xusotr” AJl, peructpupano mo ¢.m. Ne
14871/1994. na CI'C, cbc cenanuiue u aapec Ha ynpasienue: Tp. Codus, yin. “Csera Codust”
Ne 6; “Tu bu A 3apaBro Ocurypsiane” AJl, peructpupano mo ¢.a. Ne 2780/2003. na CI'C,
cbC cemanumie M azapec Ha ympasieHue. rp. Codus, yn. “Cera Codus” Ne 6; AMCMII
Menmuuacku nentsp “Jleonapmo Jla Bunum” OO/I, per. mo ¢.gemo Ne 7560 /2000. cbe
ceranuuie U anpec Ha ynpasienue: rp.Codust, yim.”MockoBcka” Ne 3; “Tlako” Al
peructpupano mo per. mo ¢a. Ne 3159/1993 . na Ila3apmKUIIKK OKPBKEH ChJI, ChC CEIANHUIIE
u ajapec Ha ynpasinenue. rp. [lazapmxuk, yi."[leftoSIBopos” Ne 2; [TIOK , loBepue” A/l, per no
¢.1. Ne 9023/1994r. na CI'C, cbe cemanuine u aapec Ha ynpasiaeaue: rp. Codus, yi. ,/yHas”
Ne 5; , Tu bu At Uudo” EOO/, per. o ¢.a. Ne 9129/2002r. na CI'C, cbe cemanuiie u aapec
Ha ympasienue: rp. Codus, yn. ,Jlynas” Ne 5; “Tu bu At Ed benrapus” EA/L, per. mo ¢.a. Ne
9785/2003. na CI'C, cbc cenanuiie u aapec Ha ynpasienue: rp. Codus, . ,[lo3urano” Ne 5;
“XumoKpemutr” AJl, per. mo ¢.x1. Ne3608/2004ua CI'C, che cemanmiie U aapec Ha yIpaBiIeHHE
rp. Codus, yn. “Cpenna ropa” Ne75, er.3; “XunoKanuran” AJICULL, peructpupano mo per. o
ba. Ne 12296/2005r. ma CI'C cwbc cemanmmie W aipec Ha ympasienue. rp. Codus,
oyn.” Hapurpancko moce”, 6:1. 14/15.; “Tu bu Ait Kpenut” EAJ], per. mo ¢.n. Ne 17799/199%.
Ha CI'C, cbc cemanumie u aapec Ha ynpaieHue: rp. Codwus, . ,[lozurano” Ne 5; “Tu bu Ai
Nusect” EAJl, per. mo ¢.1. Ne 10406/2002. na CI'C, c¢be cemanuine u aapec Ha YIpaBiICHHUE
rp. Codus, yn. ,JdynaB” Ne 5; ,Tu bu Au Koncymruar” EOO/], per mo ¢.x. Ne ¢.x. Ne
2175/2004r. na CI'C, cbe cenanuiie u ajapec Ha ynpasienue rp. Codus, yi. ,,Jlynas” Ne 5; ' Tu
bu At Acer Mennmxkmbat” EAJL, per. mo ¢.a. Ne 9620/2002. na CI'C, ¢be cemanuine u ajapec
Ha ynpasnenue. rp. Codus, yn. ,Jynas” Ne 5; Tu bu A Jlusunr” AJl, per mo ¢.m. Ne
1324/2002. na CI'C, c¢be cenanuiie u aapec Ha ynpasienue: rp. Codus, mwr. ,ITosutano” Ne 5;
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,Tn bu At Konrtakr entsp” EAJ, per. no ¢.1. Ne 1213/2006r. na CI'C, cbc cenanuiie u
aapec Ha ynpasienue: rp. Codus, Oyi. ,Yepuu Bppx” Ne 51b.

“Tu bu Aii bparapus” AJl uma koHTpon mo cmuchbia Ha 81, 1. 13 or “/lombiHUTETHUTE
pasnopenou” nHa 3K Bopxy: “Tu bu Air” EAJL, per. o ¢.a. Ne 16190/1993. na CI'C, cbe
cemanuiie u aapec Ha ynpasinenue rp. Codust, yiu. ,byaroBaux” Ne 14-16; B3I1 I'pyn” EA/L,
per. o ¢.a. Ne 14027/199%. na CI'C, cbe cemanmuine u aapec Ha ynpasiacaue: rp. Codus, m.
»11lo3urano” Ne 5; 3[TAl “Byncrpan” AJl, per. mo ¢.a. Ne mo ¢.ja. Ne 2710/1992. na CT'C, cbe
cepanuie u aapec Ha ynpasiaeHue rp. Codus, mia. “Ilozurano” Ne 5; “lOpenubn MHIIypBHC
enn Pemnmypwae Bpoxbspc” Jltn, Jlongon (European Insurance & Reinsurance Brokers Ltd),
perucTpupaHo cbriacHo 3akoHute Ha KpanctBo BenukoOpurtanus, che cepanuiie U ajpec Ha
ynpasinenue: 8-11 Crescent, London EC3N, 2LY, United KingdonByjictpan chbpBUCH3 €HJ
koHcymHuTr” EOO/I, per. mo ¢.a. Ne 5823/1996r., cbe cemanuiie U aapec Ha yIpaBieHHE: TP.
Codus, yn. ,Xwmose” Ne 1; 3AIl ,byncrpan Xusor” AJl, perucrpupano mo ¢.a. No
14871/1994. na CI'C, cbe cemanuine u aapec Ha ynpasienue: rp. Codus, yia. “Csera Codus’”
Ne 6; “Tu bu Ait 3npaBHo Ocurypsiane” AJl, peructpupano mo ¢.n. Ne 2780/2003. na CI'C,
CchC cemanmie W anapec Ha ynpasieHue. rp. Codwus, yn. “Csera Codusa’ Ne 6; AUCMII
Menuuuackn neHtsp “Jleonapmo Hda Bunun” OO/, per. mo ¢.meno Ne 7560 /2000. cwe
cepanuie u aapec Ha ynpasienue: rp.Codust, yin.”Mockoscka” Ne 3; T1OK , losepue” A/Jl, per
no ¢.x. Ne 9023/1994r. na CI'C, cbec cemanuuie u aapec Ha ympasienue: rp. Codus, yi.
»JAyaas” Ne 5; Tu bu Ait Uudo” EOO/I, per. mo ¢.a. Ne 9129/2002r. na CI'C, cbe cemanuiie
u azapec Ha ympasnenue: rp. Coous, yiu. ,Jlynas” Ne 5; “Tu bu Aii E¢ bwearapus” EAJl, per. no
¢b.1. Ne 9785/2003r. na CI'C, cbe cemanmmie W aapec Ha ympasienue. rp. Codwus, 1L
»11lo3utano” Ne 5; “Tu bu Ait Kpegur” EAJL, per. mo ¢.n. Ne 17799/1997r. na CI'C, cbe
cepanuie u aapec Ha ynpasienue: rp. Codust, mi. ,[Tozurano” Ne 5; “Tu bu Ait UaBect” EA/I,
per. o ¢.n. Ne 10406/2002Z. na CI'C, cbc cempanumie u aapec Ha ynpasienue rp. Codus, yii.
»JAyHaB” Ne 5; Tu bu At Koucyaruar” EOO/I, per mo ¢.a. Ne ¢.a. Ne 2175/2004r. na CT'C,
cbC cenanuuie W azapec Ha ynpasienue rp. Codwus, yn. ,Jynas” Ne 5; Tu bu At Acer
Mennmxmeat” EAJL, per. mo ¢.1. Ne 9620/2002r. na CI'C, cbc cemanuine W aapec Ha
ynpasnenue: rp. Codus, yiu. ,Jlynas” Ne 5;  Tu bu At Jlusunar” AJl, per no ¢.a. Ne 1324/2002
r. Ha CI'C, cbe cenanume u aapec Ha ynpasieHue: rp. Codust, . ,Ilozutano” Ne 5; , Tu bu Aii
Konrakr Ientsp” EAJ, per. mo ¢.a. Ne 1213/2006r. na CI'C, cbec cemanuiie u ajpec Ha
ynpasinenue: rp. Codwust, Oyn. "Hepuu Bprx” Ne 51b.

0) IOpUAMYECKUTE JHIA, B YUUTO YIPABUTEIHU HMJIM KOHTPOJIHU OPraHM y4acTBaT WM
YUUTO NPOKYPUCTH Ca:

* 3IAJ “BYJICTPA/l" He e yyacTBa B YIPaBUTEJIHU UM KOHTPOJIHU OpraHU Ha APYyru
opuandecky auna, ocseH “Arpo @unanc” AJICHULI, u He € NpOKypuUcT;

* “Tu bu Aii bearapus” AJl He yyacTBa B ympaBJEHHUETO Ha JPYTU APYKECTBA HIIH
KOOIIEPAIlNHU KaTO MPOKYPHCT, YIIPABUTEI MIIM YICH Ha CHBET.

B) 3a U3BECTHUTEC UM HACTOAIIU H 6’bI[eIJ_II/I CACJIKH, 3a KOUTO cUHTaT, 4€ MOraTr aa 6’b,Z[aT
MIPU3HATH 32 3aWHTEPECYBaHU JIMIIA 0 cMUCHhIa Ha wi. 114 an. 53IITTHK:

“3aunTepecyBano nuue” mo cmuchia Ha wi. 114, an. 5 or 3IIILIK e uwien na CbBera Ha
aupekTopute Ha Jlpy)KecTBOTO, MPOKYPUCT WM JIHMIE C MPSAKO WM HENPSKO ydyacTHEe B
rnacoBete B OOmOTO chOpaHHe Hali-Manko 25 Ha CTO WJIM C BB3MOXKHOCT 32 KOHTPOJ, aKO TO
WK CBBP3aHM C Hero Jjuma: (a) ca cTpaHa, HEUH MPEICTABUTEN WU TOCPEIHUK MO CHEKAara,
WIK B TSAXHA T0J13a CE€ U3BBHPIIBAT CACIKUATE WU JehcTBUATa, Wwin (0) mpUTEk)aBaT MPSKO WA
HETIPSIKO TOHE 25 Ha CTO OT TJIacOBETE B OOMIOTO ChOpaHWE WM KOHTPOJIUPAT FOPHUAHYECKO
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JIMIIe, KOETO € CTpaHa, HeMH MPEeACTaBUTEN WM MOCPEAHUK IO CAENIKATa, WIIM B YUATO T0JI3a Ce
U3BBPIIBAT CACIKUATE WM NEUCTBUATA, WK (B) ca WICHOBE HA YIIPABUTEIHU WM KOHTPOJHH
OpraHu WM MPOKYPUCTH Ha IOPUINYECKO JHie 1o 6.”6”.

Kbm natata Ha Perucrpammonnus mokymeHT Ha akuuonepa 3I1AJl ,,BYJICTPAI” ¢ 28.13Ha
cTO OoT rracoere B O0moOTO chOpanue Ha J[pyKecTBOTO HE ca M3BECTHH HACTOSIIU WU JAPYTH
ObIeIr CHENKH, 3a KOUTO CYHTA, Y€ MOXE Ja ObjJe MpHU3HAT 3a 3aWHTEPECYBaHO JIHIE C
JpyXecTBOTO.

Kbm nmarara Ha Perucrpanumonnus mokymeHt Ha , Tu bu At bwarapus” AJl He ca u3BecTHH
HACTOAIIU WU ;[pyrI/I 6’bI[eH_[I/I CIACJIKH, 3a KOHUTO CUHuTa, Y€ MOXKE Jda 6’[),[[6 HpI/IBHaTO 3a
3aMHTEPECYBaHO JHIe ¢ J[py’kecTBOTO.

7.5. UH®OPMANUA JAJIA HAKON OT IOCOYEHUTE B TO3H
JOKYMEHT EKCIHHEPTHU HJIM KOHCYJITAHTHU ITPUTEKABA 3HAYUTEJIEH
BPO AKIITUM HA EMUTEHTA, UMA 3HAUYMTEJIEH IPSAK WA HEITPSIK
NKOHOMUWYECKU UHTEPEC B EMUTEHTA U/UJIX Bb3HAT'PAXKAEHUETO MY
3ABHUCH OT YCIIEXA HA ITYBJIMYHOTO HNPEAJIAT'AHE, 3A KOETO E
N3TI'OTBEH TO3U JOKYMEHT

[TocoueHnnte B TO3M JOKYMEHT €KCIIEPTH M KOHCYJITAHTH HE MpPUTEKaBaT 3HAYUTEICH Opoi
akuu Ha "Arpo ®unanc” AJICUL] u HAMAT 3HAYUTENCH MPSAK WIM HENPSK UKOHOMUYECKU
HHTCPCC B CMHUTCHTA. TaxuoTo BB3HAIrpaXXKACHUEC HC 3aBUCHU OT YCIIEXa Ha Hy6J'II/I‘IHOTO
IpeJUIarane Ha aKIUUTe, 32 KOETO € U3TOTBEH HACTOSIINS PETUCTPAIIMOHEH JOKYMEHT.
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8. PA3XO/U HA JPYKECTBOTO

Cernacuao wn. 60, an. lor YcraBa Ha JlpykecTBOTO, MaKCHUMAIIHO IOMyCTHUMHST pa3Mep Ha
BCUYKM pa3xogud IO HETOBOTO YIpaBieHHE M OOCIy)XBaHe, B TOBAa YHUCIO pPa3XxoguTe 3a
BB3HATPAKICHHS HA WwieHOoBeTe Ha ChBeTa HAa AUPEKTOPHUTE, HA O0OCITYKBAILUTE IPYXKECTBA, HA
PETHCTPUPAHUS] OTUTOP, OLICHUTENNTE U OaHKaTa-AeMo3uTap He MOXKE [1a HAIXBbpIs 7 (cemem)
Ha CTO OT CTOMHOCTTa Ha akTUBHUTE MO Oananca Ha [IpyXecTBOTO, BKJIIOYEH B TOJIMIITHUS
¢buHaHCOB OTYET Ha J[py’>KECTBOTO 3a TOAMHATA HA HAYUCIISIBAHETO HAa Pa3XOJIUTE.

B ciyqaii, ue [IpyxecTBOTO Mpoaaae COOCTBEH HEABMKMM UMOT, PA3XOJUTE IO yIpaBIeHUE HA
JIpy’»KeCTBOTO 3a TOJMHATA Ha MpoJakdaTa MOrat Ja HaAXBBPJIAT / (cemeM) Ha CTO, HO C He
noBeue oT 15 ([merHameceT) Ha cTO OT moJsydeHara ot J[pykecTBOTO MpojakHa IICHA.

8.1. BB3HATI'PAKJIEHUA HA YJIEHOBETE HA CbBETA HA
JUPEKTOPUTE

CernacHo wi. 51 ot YcraBa Ha JlpyXecTBOTO, BCEKH OT uieHOBeTe Ha ChbBeTa HA TUPEKTOPUTE
MoJIy4aBa MECEYHO BBh3HArpaxkIeHHUE C (UKCHUpaH pa3Mep, KOoeTo He Moxe na Haasumasa 10
(mecet) mpTH pa3Mepa Ha MUHMMaJIHaTa pabOTHA 3aruiaTa 3a cTpaHara. KOHKpeTHUs pa3mep Ha
BB3HATPAKICHUETO ce ompeaeis or O0moTo chOpaHne B paMKUTE Ha MPEAXOAHOTO U3PEUCHUE
U IIpU CIIa3BaHe MAaKCUMAJTHO JOIYCTHMHMSI pa3Mep Ha BCUUKH pa3xoau Ha [[pykecTBOTO.

YupeauTenHoTo ChOpaHHE € ONPEAENTUIO MECEUYHO OpYTHO BB3HArpaXKIEHUE 3a BCEKU OT
HEM3IBITHUTEITHUTE WieHOBeTe Ha ChBeTa Ha IUPEKTOPHUTE B pa3Mep, paBeH Ha TPU MUHHMAaITHA
MECCYHU pa6OTHI/I 3aIlIaTyu 3a CTpaHarta. MeceuHOTO BB3HAIpaKACHUC HAa U3IIBJIHUTCIIHUA YICH
Ha CbBeTa Ha TUPEKTOPUTE € ONPEACIICH OT YUpeauTeTHOTO ChOpanue B pazmep Ha 1 S00mB.

8.2. BB3HAI'PAKJIEHUE HA OBCJYXBAIIOTO JAPYXXECTBO

3a JmeiHOCTTa CH IO JOTOBOpa OOCIY)KBAIIOTO IPYKECTBO MMa MPAaBO Ha BBh3HATPAXKICHHE,
KaKTO CJIEJBA;

e ToaumHO BB3HarpaxkacHue B pasMep Ha 1.5% EaHO 110 U TET Ha CTO) HA TOAMIIHA
0a3a OT CTOMHOCTTa Ha AaKTHBHTE MO OaJaHCa KbM Kpas Ha TNPEIXOAHHS MeECell.
Bb3HarpaxxaeHueTo ce 3ariamia MeceqHo.

e ToaumHO BB3HATPAXKICHUE TIPH OTIaBaHE Ha UMOTH IT0J apeH1a/HaeM/TM3UHT B pa3Mep
Ha 10% (mecer Ha cTO) OT apeHaaTa/HaeMHaTa peMuUsl. Bb3Harpak IcHHETO Ce 3aruralia
Ha TpUMECEUHE.

* EnHokpaTHO BB3HarpaxkJcHHe MpH MpojakOda Ha UMOTH — B pazmep Ha 10% (mecer Ha
CTO) OT pa3yinKaTa MeKIy MMPOIaKHATa U MOKYITHATA [I€HA HA aKTHBA.

8.3. T'OJAUIIHO BB3HATI'PAKIEHUE HA BAHKATA JAEIIO3UTAP

3a ycnyrute cu OaHKaTa-ZIemo3uTap MojydaBa MECEUYHO Bh3HarpaxiacHue B pazmep Ha 100 ms.
Benuku octananu pa3xoau 1Mo U3MBIHCHHE Ha pa3nopekaanusaTa Ha J[pykecTBOTO ce 3aramar
chrylacHO neiictBamiata Tapuda 3a TakcuTe M KOMHCHOHHHTE Ha OaHKaTa-Iero3uTap KbM
MOMEHTAa Ha U3UCKYEMOCT Ha IIeHaTa 3a ChOTBETHATA YCIIyTa.
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8.4. BDB3HAI'PAXKJIEHUE HA OUEHUTEJIUTE

3a yciayruTe CU OICHUTENUTE IOJIydaBaT Bb3HarpaxiaeHue B pasmep Ha 10 JB. 3a Bceku
HOTApUAJICH aKT NpHU MbPBOHAYANHATA OIICHKA. 3a BCSKa IOCIEABAIla NpeoleHKa e Obe
saruramano 0,2% oT mokymHata IeHa, HO He moBeue oT 5 neBa. Ilopamu BB3MpuHeTara
CYETOBOJIHA TMOJHUTHKA Ha JIpyXecTBOTO, CTOHHOCTTa Ha ITbPBOHAUYATHATA OLIEHKA MpPeau
3aKyIyBaHe Ha 3eMsTa ce BKIIFOUBA OajaHCOBaTa CTOMHOCT HA MPUIOOUTHS UMOT. Pa3xoauTe 3a
BCsIKA JIpyra MPEOIIeHKa ce OTHACAT B Pa3XxoHATa YacT Ha OTUYETA 3a MPUXOJUTE U Pa3XOIUTE.

8.5. APYI'N PA3XOIH. U3IIJIATEHH PA3XO/JU OT APYXECTBOTO.

Trit xaro pyxkecTBoTo € ch3naaaeHo mpe3 mecen ¢eBpyapu 2006 r. m 10 W3THYaHE HaA
KaJICHJIapHaTa ToIMHa 00IIOTO ChOpaHKe HE € N30pajio eKCIEePT-CYETOBOUTE, C ONpe/IeICHUE
ot 22.01.200%. Coduiicku rpajscku CbJ Ha3HA4M, Ha ocHOBaHUE wi. 249,an. 1 ot T3 BBB Bp.
y1.121 ot 3IIIIK, ,Areiin Takt” OO/l cbc cemanuie u aapec Ha ynpasieHnue: rpang Codust
1000, 6yn. ,JlonaykoB” Ne 52,3a peructpupan oJUTOp 3a MPOBEPKA Ha FOJUIIHUS (PUHAHCOB
otruer Ha JlpyxectBoro 3a 2006 . Ha 23.01.2007r. JIpyXeCTBOTO € CKIIOYMJIO IOTOBOP C
OJUTOPA, KaTo Bbh3Harpaxaenuero 3a 2006r. e B pazmep Ha 1 000mB.

3a moapoOHOCTH 3a MPUAOOUTHTE MMOTH M M3IUIATEHH PAa3XOIH 32 MPHUIO0OMBAHETO MM BIIK.
1.3.3.4. Tlpugoburtu ot J{pykecTBOTO HEBMKUMHU UMOTH .

8.6. JOII'bJJHUTEJIHU HHBECTUIIUU U PA3XOIU 3A BbBEK/IAHE HA
AKTUBUTE B EKCIIVIOATALIUA

He ce npeaABMXKAaT AOMBJIHUTCIIHU MHBCCTUIIMU HJIM Pa3XOJU 3a BHBCKIAHC HA AKTUBHUTC B
CKCI10aTanus.

8.7. MN3IJATEHMU OT APYKECTBOTO PA3XOJIU KbM 31.12.2004".

B cnenpamara tabnuna ca mMpeacTaBeHH BCHYKHM W3BBPIIECHH OT J[py)KeCTBOTO pa3xoiu KbM

31.12.2006. u kaTo MPOLIEHT OT aKTUBHUTE HA JIPY>KECTBOTO.
O6LLo pa3xoam Ha ApyXecTBOTO kKbM 31.12.2006 .

% oT
aKTMBUTE Ha
31.12.2006 r. | 6anaHca

B'bBHana)KD,eHVIe Ha

006CNYXBALLOTO APYXECTBO 27 509,01 1,22%
Bb3HarpaxaeHne Ha
6aHkaTa-genosuTap 200,00 0,01%

B'bBHana)KD,eHVIe Ha
uneHoseTe Ha CbBeTa Ha

anpekropute 33 857,00 1,51%
Bb3HarpaxaeHne Ha

ogutopa - 0,00%
Bb3HarpaxaeHne Ha

MHBECTULIMOHWN NocpeaHnLmn 8 000,00 0,36%
Opyru pasxoau Ha

[PpYXeCTBOTO 68 414,99 3,05%
060 pasxoan 137 981,00 6,14%
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B cnepBamara Tabmuia ca TpeNCTaBEHH pPAa3XOAWTE 3a yIpaBieHHe Ha [[pyXecTBOTO KbM
31.12.2006. 1 KaTo MPOIEHT OT aKTUBHUTE Ha JpykecTBOTO. ChriacHo wi. 60, an. lot YcraBa
Ha JIpyXKeCTBOTO, MAaKCUMajIHO JIONYCTUMMAT pasMep Ha BCUYKH pPa3XOAM II0 HEroBOTO
yIpaBiieHue U 0OCIy)KBaHe, B TOBa YHCIIO Pa3XOAWTE 3a BH3HATPAKICHHS Ha YICHOBETE Ha
CeBeTa Ha JUPEKTOpPHUTE, HA OOCTYXKBallUTEe JPYKECTBA, HA PETHCTPUPAHUS OJHUTOP,
OLIEHUTEINTE U OaHKaTa-IAeMo3uTap HEe MOXKE Ja HaaXBBPIA / (CeaeM) Ha CTO OT CTOMHOCTTA Ha
aKTHUBUTE mO OamaHca Ha J[py)XecTBOTO, BKIIOYEH B TOJMIIHUSA (UHAHCOB OTYET Ha
JIpy>kecTBOTO 3a FoJIMHATA HA HAYKCIIIBAHETO HA Pa3XOIUTe.

Pasxogwu 3a ynpaBneHve Ha ApyecTBoTo kbM 31.12.2006 r.
% oT
aKTUBUTE Ha

31.12.2006 r. | ©anaHca

Bb3HarpaxaeHue Ha

06CNyXBaLLOTO APYKECTBO 27 509,01 1,22%
Bb3HarpaxaeHue Ha
6aHKkaTa-genosutap 200,00 0,01%

B1;3Harpa>K,quV|e Ha
yneHoseTe Ha CbBeTa Ha

avpekTopuTte 33 857,00 1,51%
Bb3HarpaxaeHue Ha
oguTopa - 0,00%
Bb3HarpaxaeHue Ha
oueHuTenuTe - 0,00%
O6Lwo pa3xoan 61 566,01 2,74%
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9. PUHAHCOBA UH®OPMALUA

HpyxectBoTo € yupeneHo npe3 M. geBpyapu 2006T. © KbM HACTOSAILIUS MOMEHT € HaTUYeH
OJIUTHPAH TOJUIIEH CYETOBOJIEH OTUET, M3roTBeH chriacHo MCDO kpm 31.12.2006.

9.1. roauimiad ®UHAHCOBHU OTYHETH

lopumaure onutHpanu ¢uHaHcoBH ordeTu Ha [pyxkectBoro kbM 31.12.2006r. u3rorBeHn
cbriiacHo MC®O ca mpuiiokeHu U ca Hepas3AesiHa 4acT oT PeructpalinoHHHS JOKYMEHT.

9.2. CBHIECTBEHU INTPOMEHMU CJIEJ JATATA HA TIOCJIEAHUSA 'OAUIHEH
NN MEKIMHEH ®UHAHCOB OTUET

Crnen natata Ha mocienuus roguiieH GuHancoB otdyetr — 31.12.2006. 1o naTata Ha U3rOTBSIHE
Ha HACTOAIIUA I[OKyMeHT Ca HACTBIINJIU CIICAHUTC ChIICCTBCHHU O6CTO}ITGHCTBa:

Ha 08.02.2007r. CoBeThT Ha nupekropute Ha ,Arpo ®unanc” AJICUIL] B3e pemeHue 3a
YBEJIMUYCHNE Ha KaluTaja Ha JAPYKECTBOTO Npu ycioBusara Ha 4wi. 78 ot 3IIIILIK BbB Bpb3Ka C §
2 or II3P na 3JCHUIL] B3 ocHoBa Ha motBbpAeH oT K®H mnpocmexkt or 650 000nB. Ha
36 400 000mnB. ype3 u3naBane Ha 35 750 0000posi HOBM OOMKHOBEHHM O€3HAIMYHHM AKIMU C
MpaBo Ha riac, ¢ eMucHoHHa cToiHOCT oT 1.10B. Beska.

Emucuonnara croitnoct ot 1.10 nB. e ompenenena Ha 0aza OamaHcoBaTa CTOWHOCT Ha €llHA
aKIMs 1 1SN YJASCHEHO MPUBIIMYaHE HA HHBECTUTOPH.

Cpenly enHa cChIlIeCTBYBAllla IPEeIM YBEIMYEHUETO aKIUs CE€ M3/laBa €IHO IMPaBO, [aBalllo
BB3MOYKHOCT 34 3arcBade Ha 55 HOBH akuu.

Hawanen cpok 3a mpojax0a Ha mpaBaTa W 3a 3alMCBaHE Ha aKIUU € MbPBUSAT PaOOTEH JeH,
clieNBalll M3THYAHETO Ha 7 JHHW OT Jarara Ha oOHapoJBaHE HAa CHOOIIEHUETO 3a MyOJIUYHOTO
npeuiarane B “JIbpaBeH BECTHUK M MYOJMKYBAaHETO My B €IMH IIEHTPAJCH €KEJIHEBHUK, a
aKo OOHapOJBaHETO W MyOJWKYBAaHETO ca B PAa3jIWYHHU JaTH — ITBPBUT paOOTEH JCH, CJICBAIIL
W3TUYAHETO Ha 7 JIHU OT JaTaTta Ha 0OHAPOBAHETO B ,, JIbpKaBeH BECTHUK .

Kpaen cpok 3a mpexBbpisiHE Ha IIpaBaTa € IBPBUAT pabOTEH JeH, Clie[Ball W3THYaHeTo Ha 14
AHHW, CAUTAHO OT HAaYaJIHATa JaTa 3a IIPCXBbPJIAHC HA IIpaBarTa.

Kpaen cpok 3a 3ammcBaHe Ha aKIMUTE € MBPBHUIAT pabOTEH JICH, CieaBall W3TH4aHeTo Ha 15
paOOTHU JHU OT J€HS, B KOWTO U3THYA KPAWHUAT CPOK 33 MPEXBBPIISIHE HA MTpaBara.

3amnucBaHeTO Ha aKIMUTE 1€ C€ MU3BBPpIIBA YPE3 MOJABAHC OT MHBCCTUTOPHUTEC HaA 3asABKHU IIPU
YCJI0BUSA U P, OMMPCACIICHU B IIPOCIICKTA Ha I[py)KGCTBOTO 3a YBCJIMYCHUCTO HA KalluTala.

AKO 110 KpaiHHSI CpPOK Ha MOJAMKCKaTa ObJ/ie 3alicaHa U TlaTeHa Hail-MaJIko eTHa HOBa aKIus,
KaIIuTaJIbT CC YBGJII/I‘-IaBa 0 pa3Mepa Ha 3aIIMCAaHUTC U IIJIATCHU aKIIHNH.

Yact ot HabpaHus upe3 eMHUCHATAa KamuTaa Ine ObJe W3MOJI3BaH 3a ToracsBaHE Ha JBaTa
0aHKOBHU KpeauTa, OTIyCHATH Ha J[py»ecTBOTO 3a mpuao0uBaHe Ha UMOTHU (3eMeIeICKa 3eMsl).
OcrananaTta 4acT OT YBEJIMYEHHWETO Ha KamWTajla me OblIe HW3MoJI3BaHa 3a MpUA0OMBaHE Ha
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HCABHXXNMH HMOTH (SGMC,Z[G.HCKa BCM}I) CbIJIaCHO NpCAMETa Ha I[CFIHOCT N B CHOTBCTCTBHUEC C
WHBECTUIMOHHHUTC LICJIN HA IIPY)KeCTBOTO.

NHBeCTUIIMOHHUTE €M, KaKTO M PUCKOBETE 3a MHBECTHUTOPHUTE, C€ MOCOYBAT B MPOCIEKTA 32
I'BPBUYHOTO MyOJIMYHO Mpeaiarane Ha akiuu Ha [Ipy>xecTBoTO.

9.3.IPOJAKBU 3A1 TPAHULA. UTHOOPMALIUA 3A CbIEBHU U
N3BBbHCBJAEBHU ITPETEHIIUU KBM JPYKECTBOTO

JIpy>ECTBOTO HE € OCHILECTBIBAIIO MPOJAKOH 3a]] TpaHUIIa.

JpyXecTBOTO HsMa BUCSIIH CHACOHHM, aAMUHUCTPATUBHU WJIH apOUTPaXHU TPOU3BOJICTBA,
KaKTO U PELICHUS WU UCKaHEe 3a MpeKpaTsIBaHe U 0OsIBSIBAHE B JIMKBUIAIIHS.

9.4. JPYKECTBEHATA IOJATHKA IO OTHOIIEHHUE PA3IPEJAEJISIHETO
HA JABUJIEHTH

Jlpy>kecTBOTO pasmnpenens AUBUACHTU IO peda W Ipu ycioBusaTta, npensuaenu B 3/CHUILI,
SIIHOK, T3 u YcraBa, mo pemenue Ha OOmOTO CchOpaHWe. ABAaHCOBO pa3mpeneiieHHe Ha
IUBUACHTU € 3a0paHeHo. [IpaBo na moiydar TUBUISHT UMAT JIMIIATA, BIIMCAHU B PETUCTPUTE HA
enTpanaus nemno3utap KaTo akiuoHepu Ha 14-tust nen cimen marata Ha OOmoOTO chOpaHue, Ha
KOETO € IIPHUEeT TOAUIIHUS (PMHAHCOB OTYET U € MPUETO PEIISHUE 3a pa3npeelisHe Ha meyanoara.

JpyXecTBOTO pasmnpesens 3aab/DKUTETHO KaTo ImuBHACHT Haki-mManko 90% ot meuanbara 3a
¢buHaHCcOBaTa TofanHa. JIMBUACHTUTE CE€ M3IUIAIIAT HA aKIMOHEpPUTEe B Cpok M0 12 mecema ot
Kpas Ha ChOTBETHATa (DMHAHCOBA I'OJIMHA.

J1o T031 MOMEHT JpyKEeCTBOTO HE € U3ILIAILAJIO0 IUBUICHTH.
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10. JAOHNBJHHUTEJIHA UHO®OPMALUA

10.1. NHOOPMALIUSA 3A AKHMOHEPHUSA KAITUTAJIL

JloIynmocoYyeHUTe OAaHHM C€ OTHACAT 3a KalWuTala Ha JPYXECTBOTO CJE€X HBPBOTO MY
YBEIMYCHUE U Ca aKTyaJIHU KbM JaTaTa Ha PETMCTPAllMOHHUS JNOKYMEHT. ToBa € pasmMepbT Ha
KaluTajaa Ha JPYXKeCTBOTO M Oposl aKLUMH, BKIIOYEH BbB MOCIEIHUSA TOJUIIEH (PUHAHCOB OTYET
Ha JIpyKeCTBOTO.

PasmMep Ha aKIIHOHEPHUS (OCHOBHUS) KAITUTAI evvveerrerrrrerrrnnnnns 650 00.
HoMHUHAITHA CTOMHOCT HA QKIIHIST .uvvenenenininenessssseenrnesssssssnenenenss lus.
EMUTHpaHU U UBISUIO UBTIATEHU AKITHH «ovvvveereneeeennneeennneeeennns 650 06fos

Bcuukn HU3JaACHU aKIIUHU Ca U3IIJIATCHU HAIIbJIHO, B IAPHU.

[Tpu yupensBaneTo Ha J[pykecTBOTO, MPEIX IBPBOTO YBEIHUCHHE, KAMUTAIBT Ha JIpyKECTBOTO
e Owi:

PasmMep Ha aKIIHOHEPHUS (OCHOBHUS) KAITUTAI .evveeeererrerernnrnnnns 500 00@.
HoMHUHAITHA CTOMHOCT HA QKIIHIST .uvveneninininarissrseenrnesssssssnensnenss 1ns.
EMuTHpaHU U UBISUI0 UBTIATEHU AKITHH «evvvneerrneeernnseeennneeeennns 500 06fos

Ot yupensgBaHeTo Ha J[pyecTBOTO 10 MOMEHTA HsIMa IIPOMSIHA Ha KJlaca akIuu. J[pykecTBOTO
HE € U3/1aBaJI0 aKLUK OT Pa3JIMYHU KJIACOBE, aKLIWH C IPUBWIETUU U OIILIUH.

"Arpo ®unanc" AJICUL] He npuTexaBa COOCTBEHHU aKIMM U HSIMa ABLICPHH JPY>KECTBA.

Huto enno nuie He mpuTekaBa OMIMHM BbpXY KamuTana Ha [pyxkectBoto. Hsima nuna, kM
KOUTO JIa € MOET aHTAXKUMEHT 32 U3/laBaHe Ha OMIUY B TSIXHA 032 YCIOBHO WM 0€3YCIIOBHO.

Ha 08.02.2007r. CoBersT Ha mupektopute Ha "Arpo dunanc" AJICUILl npue pemenue 3a
yBennuyaBaHe Ha kamurtana Ha 36 400 000isB. upe3 umznaBane Ha 35 750 0006poss HOBH
OOMKHOBEHH O€3HAIMYHW aKIMW C MPaBO Ha Tjac, ¢ eMucuoHHa ctoiHocT oT 1.10 nB.
Emucuonnara croitnoct ot 1.10 nB. e ompenenena Ha 0aza OamaHcoBaTa CTOWHOCT Ha €llHA
aKUusg W UeNU YyJIeCHEHO MpUBIMYaHEe HAa MHBecTHTOpH. Cpelly eAHa ChIIECTBYBAIlla MpPeIu
YBEIMUEHUETO aKIMs Ce M3[aBa €IHO MPaBo, JaBall0 BH3MOXKHOCT 3a 3allKiCBaHe Ha 55 HOBU
aKIuu.

Cpok Ha mybnu4HOTO mpennaraHe. I[IpexBBPIsSHETO Ha TpaBaTa W 3allMCBAHETO HA AKIUUTE
3amo4yBa B MBPBUS PabOTEH JIeH, CIeIBalll M3THYaHETO Ha 7 (cemeM) OHU OT JaTarta Ha
oOHapoJiBaHE Ha CBHOOIIEHUETO 3a MyOIMYHO Mpeiarane, cbrmacHo wi. 924, an. 1 u 2 or
IIIK u mybmukyBaHETO My B €IWH IEHTPAICH €XEAHEBHUK. AKO OOHApOABAaHETO W
MyOIMKYBaHETO Ca B Pa3UYHU JIATH — IbPBUSAT PaOOTEH JieH, CleABaIl U3THIYaHeTO Ha 7 JHU OT
naTaTa Ha oOHapoJIBaHETO B ,, J[bpikaBeH BecTHUK . KpaitHus Cpok 3a MpexBBPJISHE HA MpaBarta €
OBPBUAT PabOTEH JEH, cleaBall M3THYaHeTo Ha 14 1nHU, CYMTAaHO OT HayalHaTa Jara 3a
MpeXBbPIIAHE Ha MpaBaTa. KpailHUs cpok 3a 3amucBaHe Ha aKIMUTE € MBbPBUIT pabOTeH JeH,
clieqiBall M3THYaHeTO Ha 15 paOoTHM AHHM OT JeHS, B KOWTO HM3THYa KpaHHUAT CpPOK 3a
MPEeXBBHPIISHE Ha MpaBaTa.
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Kareropum nmma, KouTo MMaT npedepeHUIUalHd MpaBa 3a y4yacTUE B YBEIMYCHHETO Ha
KanuTaaa: YBeJIUUYEeHUEeTO Ha KaluTalla ce IPOoBeX/1a, KaTo ce cra3Ba MpeAUMCTBEHOTO MIPABO HA
HACTOSIIMTE aKIIMOHEPH Ja 3alMIIaT aKIMU OT HOBaTa eMucus cbriacHo wi. 112ot 3ITTILK.

YBenuueHneTo Ha KanuTaja 4pe3 MbPBUYHO IMyOJIMYHO MpeJiaraHe ce U3BbPINBA, P yCIOBUE
gye Komucusata 3a (QUHAHCOB HAA30p H3/AaJe MOTBBPKACHHE HAa TO3W PerucrpanuoHeH
TOKyMeHT, J[okymMeHTa 3a mpemjiaraHUTe IIEHHW KHUXXKa M PE3IOMETO Ha TMPOCIEKTa 3a TOBa
yBeJMUYEHUE, U TIpH cna3BaHe Ha pasnopenourte Ha 3K, npaBunnuka va [[J] A/l u Ha b®b
— Codwus.

10.2. NHO®OPMAIIUA 3A YCTABA HA IPYKECTBOTO

10.2.111paBa 1 orpaHnYeHus HA KJAacoBeTe akuuu Ha JIpyKecTBOTO

CoraacHo wi. 13 ot Ycrasa, [pyxecTBOTO M3/aBa caMo O€3HAIIMYHU CBOOOTHOIIPEXBBPISIEMU
aknuu, 3a kouto wi. 185, anm. 2, u3pedyenune BTOpo OoT THProBCKHs 3aKOH HE CE€ TpHIIara.
besHannunuTe akuMM ce BOAAT B perucrbpa Ha LleHTpamHus aemno3wTap MO CMETKH Ha
akuuoHepute. M3maBaHeTo W pasnopexIaHeTo (IMPEXBHPISIHETO) ¢ Oe3HAJMYHUTE aKLIUH Ce
M3BBPIIBA C peructpanus B LleHTpamHus nenosurap.

AxkuunuTe ¢ egHaKBM MpaBa oOpaszyBaT otneneH kijac. OrpaHuyaBaHe MpaBaTa Ha OTACIHU
aKIMOHEPH OT €JIMH U CHIIH KJIac HE € JOMYCTUMO.

JpyXecTBOTO M3/1aBa OOMKHOBEHH aKIIMH, BCAKA OT KOWTO JIaBa MpaBo Ha eauH riac B O0moTo
cpOpaHue, KakTo U TPaBO HA JUBHUJICHT W Ha JUKBUIAIIMOHEH M1, ChPa3MEpHO C HOMUHAIHATA
CTOMHOCT Ha akuusTa. BcWMYkM OOMKHOBEHM aKIMKW ca OT €AWH Kiac. EMuTHpaHuTe KbM
MOMEHTa aKiuu (0T yupeauTeaHaTa eMHUCHs), KaKTO U aKIMUTE, KOUTO Ie ObJaT EMUTHPAHU
MIPH 33TBJDKUTEITHOTO MMEPBOHAYAIIHO YBEJIMUaBaHE HA KamuTasa, ca OOMKHOBEHH aKITUH.

Cnen 3aabIKATENHOTO I'bPBOHAYAJIHO YBEIMYaBaHE Ha KamuTana Jlpy)KecTBOTO MOXe [Ja
M3/1aBa NPUBMIIETUPOBAHM aKLUU II0 PEla U IPU YCIOBHATA, NIPEABUICHU B 3aKOHA M YCTaBa.
[TpuBHIETHPOBAaHHUTE AKIIMH MOKE J1a ca Oe3 MpaBo Ha IJiac.

Ilpaso na ouseuoenm. JIpyxecTBOTO pasmpeness TUBUICHTH 110 pemenne Ha O0moTo cropaHue
MIpU YCJIOBHSATA U pefa, NPEABUICHU B 3aKOHA 3a JPYXKECTBATA ChC CICIHMAIIHA WHBECTHUIIMOHHA
nen, 3akoHa 3a MyOJMYHOTO TMpeAsiaraHe Ha LEeHHU KHMKA, THpProBCKHs 3aKOH U TJiaBa
JBaHa/eceTa OT YcTaBa. ABaHCOBOTO Pa3Npe/Ie/isTHEe HA JUBUICHTH € 3a0paHeHo.

CobriacHo 3akoHa 3a ApY»KeCcTBaTa ChC CHEIHUAIHA MHBECTUIIMOHHA 1€ U Y cTaBa, pykecTBOTO
€ ITBKHO J1a pa3penei KaTo TUBUIeHT Hali-manko 90 Ha cTo oT meuyanbara cu 3a ChOTBETHATA
¢unancoBa ronuHa. CerimacHo wi. 64, an. 2 ot YcraBa, ApYKECTBOTO € JUTHKHO J1a W3IUIATH
IUBUICHTUTE Ha aKIMOHEpPUTEe B CpPoK 10 12 mecema oT Kpas Ha ChOTBETHaTa (pUHAHCOBA
roJvHA.

[IpaBo nma monydar IMBUIAEHT UMAT JIMLATA, BIIMCAHU B peructpure Ha LleHTpanHusa nemno3urap
KaTo akiuoHepu Ha 14-tus neH cnen narata Ha O6mOTO ChOpaHue, HAa KOETO € MPUET TOIUIITHUS
(VMHAHCOB OTUET U € MPHETO PEIICHHEe 3a paslpe/elissHe Ha medyanOara. AKIIMOHEPHTE, KOUTO
MMaT TpaBo Jia MoJIy4aT JIWBHACHT, MOTAT Jia YIPaXHAT TOBA MPaBo J0 U3THYaHE Ha oOuus S-
TOOAUIIICH JOIaBHOCTCH CpOK, cJIel KO€TO HpaBOTO CC IioracsBa Hu HGHOHy‘IGHHTG AUBUJICHTHU
ocTaBar B J[pyxecTBOTO.
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Bcesika 0OMKHOBEHA akuus JaBa MPaBO Ha JTUBUACHT, ChPa3MEPHO ¢ HOMHHAJIHATA M CTOMHOCT.
Pa3smepbT Ha rapaHTUpaHUs ¥ JONBIHUTEIHUS TUBHICHT IO NMPUBWICTHPOBAHUTE aKIHU (aKo
TakuBa ObJAT W3aJCHU OT JOPYKECTBOTO ChriacHO wi. 15 ot YcraBa), kakTo M ycioBusiTa U
pena 3a ynpaxHsABaHE Ha IIpaBaTa 0 NMPUBUIIETUPOBAHNUTE AKIMH, CE ONPENEIAT C KOHKPETHOTO
pelieHUEe 3a yBeIMYaBaHE Ha Kanurajga Ha JIpyXKeCTBOTO Ype3 U3JaBaHE Ha TaKUBa
IIPUBUWJIETUPOBAHU aKIUH.

Ilpago na 2nac. Beska 0OMKHOBEHA aKIWs, KAKTO M BCSKA MPUBUIETUPOBAHA AKIIHS, KOSTO €
W3J1aJIcHa ¢ MPaBo Ha TJIac, JaBa €IHO MpaBo Ha riac B OOIMIOTO chOpaHUe HA aKIIMOHEPUTE Ha
HpyxectBoto. [IpaBoTo Ha Tiac ce ympakHsBa OT JHIATa, BIWCAHU B PETUCTHpa Ha
enTpanaus aeno3utap KaTo akimoHepu 14 nHu npeau narara Ha 0OMIOTO ChOpaHHUeE.

Koraro NpEAJIOKCHUCTO 3a PCHICHUC 3acsra IpaBaTa Ha aKIUOHCPU OT C€AUH KJiacC, IJ1aCyBaHCTO
CTaBa II0 KJIaCOBE, KaTO M3HUCKBAHHATA 3a KBOPYM W MHO3MHCTBO C€ IIpujara 3a BCCKH KJiac
IHOOTACIHO.

Ilpaso na nuxeudayuonen 0sau. Besika 0OMKHOBEHA aKIWs J1aBa NIPABO HA JTMKBHUIAIIMOHEH IS,
Chpa3MEPHO C HOMUHAJIHATA i CTOWHOCT.

ToBa mpaBo € YCJIOBHO - TO BB3HHKBA M MOXE Ja ObJe YIpPaKHEHO caMO B ciydail, 4e (4
JOKOJIKOTO) TMpY JUKBHIANUATA HA [IpyKECTBOTO Cliell yIOBIETBOPSBAHETO HA MPETCHIMUTE HA
BCUYKHU KPEAUTOPH € OCTaHAJIO0 UMYILECTBO 32 Pa3NpeessiHe MeX Ay aKLIMOHEPUTE U 10 pa3Mepa
Ha TOBAa UMYILECTBO.

10.2.2CBuKkBaHe Ha 0010 CHLOpaHHMe HA AKIHOHEPHTE. YUYacTHe HA AKIHMOHEpPpUTE B
chL0paHueTo

CernacHo wi. 115,an. 1, u3pedenre BTOpPO OT 3aKOHA 3a MyOJUYHOTO TpeajiaraHe Ha IICHHU
KHUXa, peIOBHOTO (FOIUIIHO) 000 ChOpaHKe Ha aKIIMOHEPUTE TPsAOBa Ja Objie MPOBEICHO 110
Kpasi Ha ITBPBOTO TOJYTOAME Cjell NMPHUKIOYBAHE HAa OTYETHAaTa roJuHa. V3BBHpETHO 00110
chOpaHHe Ha aKIHOHEpHUTEe MOXe Ja ObJe CBHKAaHO MO BCSAKO Bpeme. B ocraHamata cu dacT
YCIIOBHSTA M Pelia 32 CBHKBaHE, KAKTO M 33 Y4acTHE HA aKIIMOHEPHUTE B PEIOBHO W M3BBHHPEIHO
00110 chOpaHue ca eHH U CHIIIH.

O6moro crOpaHue Ha akIMOHEpHUTe ce CBUKBa 0T CbBeTa Ha aupekropure. OOMOTO chOpaHue
MOJKE JIa C€ CBHKA U IO UCKaHEe Ha aKI[MOHEPH, MPUTEKABAIIM Hal-MaJIKO 5 Ha CTO OT KamuTalia
Ha J[pyXecTBOTO IO pefa u mpH yciaoBusaTa Ha wi. 223,a1n. 1 u 2 oT ThproBckus 3aKoH WM Ha
qi1. 1180t 3akoHa 3a myOJIMYHOTO MpeAsiaraHe Ha IICHHH KHIDKA.

CBUKBaHETO C€ M3BBPIIBA 4Ype3 MOKAaHA, ¢ MUHUMAIHOTO ChIAbpKaHue 1mo wi. 223, an. 4 or
TeproBekust 3akoH. AKIMOHEpH, MPUTEXKABAIIM MOHE OT 3 Mecella aKIMH, MPeICTaBISBAIIN
Haif-MaJKko 5 Ha CTO OT KamuTaia Ha JIPY)KECTBOTO, MOTAT Jia TIONCKAT JIOITbJIBaHE Ha OOSIBCHUS B
MOKaHaTa JIHEBEH peJl 10 pefia U Ipu ycinoBusaTa Ha 4. 223 ot Teprosckus 3akoH. [Tokanara ce
oOHaponBa B "/IbpkaBeH BECTHHK' W B €IWH IICHTPaJeH eKEJHEBHUK. Bpemero oOT
o0HapoJIBaHETO Ha MOKaHara J0 aatara Ha OOImoTo chOpaHue He Moke 1a ObJe no-mManko ot 30
nau. [TokaHaTa 3aeTHO ¢ MUCMEHUTE MaTepHAIU TI0 JTHEBHUS pejl ce u3npamar Ha Komucusra 3a
¢uHaHCOB Haa30p, B LIeHTpaiHMUs AEMO3UTAp U HA PEryJlupaHus mas3ap, Ha KOWTO ca IMpUETH 3a
THPrOBUs aKIMHUTE Ha J[pykecTBOTO, Hail-Malko 45 JTHU Mpenn MPOBEXAaHETO Ha ChOPaHUETO.
Komucusara u peryinpaHusT rnaszap gaBaT MyOJUYHOCT Ha MOJYYEHUTE MaTepuanu. B ciyuyaure
Ha JIOI'BbJIBAaHE Ha THEBHUS pel 10 Wwi. 223 oT ThproBekusl 3aK0H, aKIIMOHEPHUTE MPEICTABSIT HA
Komucusara marepuanure 1O IHEBHUS pel HalW-KbCHO Ha CieJBailus pabOTeH JeH ciex
OTIPEICIICHUETO Ha ChJIa 32 BKIIFOUBAHE HA JAPYTH BHIIPOCH B THEBHHS pPell Ha 00IIOTO ChOpaHue.
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OO6moTO cHOpaHUe BKIIIOYBA aKIMOHEPUTE C PaBo Ha Tiac. [IpaBoTo Ha Tiac ce ympaxHsIBa OT
JUIaTa, BIUCAHM KaTO aKIMOHEpU B peructpute Ha LlenTpamuus nenosutap 14 nHu npeaw
narata Ha OOmoro cvOpanue. Te ywactByBaT B OOmOTO CchHOpaHHWe JIUYHO WIH 4Ype3
MPEACTABUTEN, YITBIHOMOIIEH ¢ H3PUYHO HOTAPHATHO 3aBEPEHO MBJIHOMOIIHO 1o wi. 116,am. 1
0T 3aKoHa 3a MyOJIMYHOTO TIpeyIaraHe Ha IeHHH KHIbKa. YneHoBere Ha ChBeTa Ha TUPEKTOPUTE
HE MOTraT Jia TPeJICTaBJIIBAT aKIIHOHED.

AKIHMOHEpHUTE ¢ MPUBHICTUPOBAHU aKIMKM O€3 MpaBo Ha riac, KakTo U wieHoBeTe Ha ChBeTa Ha
JTUPEKTOPHUTE, KOraTo HE ca aKIMOHEPH, B3eMaT y4dacTue B pabortata Ha OOmoTo chbpanue O6e3
MpaBo Ha Tyac.

10.2.3Pa3snopendun B YcTraBa, KOMTO 3aTPYAHABAT CMAHATA HA JHIATA, VIPAKHABAIM
KOHTPOJ BLPXYV JIpy:kecTBOTO

Pemenusita, ¢ KouTO 00MIOTO CHOpaHHE HAa aKIMOHEPUTE Ha JPYKECTBOTO M3MEHS U JIONBJIBA
ycraBa, mpeoOpa3yBa W IpeKpaTsBa IPYKECTBOTO, yBeJIM4YaBa M HaMajsBa KalMTajla Ha
JlpyxecTBOTO W M30upa U 0cBOOOXKAaBa wieHoBeTe Ha ChBeTa Ha AMPEKTOPUTE, CE B3EMAT C
MHO3UHCTBO OT 3/4 (rpu YETBBPTHU) OT MPEACTaBEHUTE HA ChOPAHUETO aKIMK C MPABO Ha IJIac.
Benuky octaHanum pemieHusi ce npueMar ¢ OOMKHOBEHO MHO3MHCTBO OT INPEACTABEHHTE Ha
ChOpaHHUETO aKIUH.

10.2.4Pa3nopendu B YcTaBa OTHOCHO IPOMEHH B KAINTAJIA HA JAPyKeCTBOTO

VYcraBbT Ha J[pyXecTBOTO He ChAbpKa pa3nopea0u OTHOCHO MPOMEHH B KalHTajia, KOUTO Ja ca
MO-PECTPUKTHUBHU OT YCIIOBUSATA, IPEABUIECHHU B 3aKOHA.

ChraacHo 3aKOHA M yCTaBa KalHMTAThT Ce yBEJIMYaBa Ype3 M3/1aBaHE HA HOBHM aKIMU WM 4pe3
NpeBpblIaHe B aKIUMW Ha OOJMraluu, KOUTO ca H3AaJeHH KaTo KOoHBepTupyemu. He e
JOMYCTUMO YBEJIMYaBaHE Ha KalWTalla Ype3 yBeJIWYaBaHE HAa HOMMHAJIHATa CTOHHOCT Ha Bede
U3JIaJICHUTE aKIMK; Ype3 MpeBpbhIIaHe B aKIUU Ha OOJMranuu, KOMUTO HE ca M3JaJleHHu KaTo
KOHBEPTUPYEMH; Cpellly HenmapuiHa BHOCKA 1Mo wi. 1930t TeproBekust 3aK0H; MO YCIOBHE IO
yi1. 195 or TeproBckus 3akoH (C M3KIIOYEHHWE HA CAydaWTe Ha MPEBPBIIaHE B aKIUH Ha
KOHBEPTUPYEMH OOJHMranum); 4ype3 MpeBpbllaHe Ha medanbara B kamurtan mo wi. 197 ot
TBHproBckus 3aKOH.

Pemenne 3a yBenuuaBaHe Ha kanuTana ce nmpuema ot OOmoro crOpanue. Ha ocHoBaHue uil.

196, an. 1 u un. 204, an. 3 ot TwHproeckust 3akoH W chriacHo wi. 44 u 45 or YcraBa Ha

npyxectBoto, ChbBETHT Ha MUPEKTOPUTE € OBIACTEH B CPOK JO S TFOAWHU OT BIHCBaHE Ha

JIPY’)KECTBOTO B TBPrOBCKHS PETUCTBP Ha ChJa Jla NpHEeMa pEIICHUS 3a yBeJIUYaBaHEe Ha

karutana 10 100 000 OOOmeBa upe3 m3naBaHe HAa HOBM aKIMM, KaKTO M 3a HW3JaBaHE Ha

obnuranuu (BKJI. KOHBEPTHPYEMH) MpH 001 pa3mep Ha obaurammonuus 3aem 10 100 000 000
JIeBa.

[Ipu yBenuuaBaHe Ha KamuTalda 4Ype3 U3JaBaHE Ha HOBU AaKLIMM, C U3KIIOYEHHE Ha
3aIBJDKUTETHOTO IMbPBOHAYAIHO YBEIMYaBAaHE Ha KamnuTalla, BCEKH aKIMOHEpP MMa IpaBo Ja
npunobue 4YacT OT HOBUTE aKIMM, NPONOPIHOHAIHO Ha Jejla My B KamnuTajga IMpeau
yBeIMUeHUETO. ToBa MpaBo HE MOXKeE J1a ObJIe OTPAaHUYEHO WU OTHETO 10 peaa Ha wi. 194, an. 4
u wi. 196,an. 3 or Twrproeekus 3akoH. [Ipu yBennvyaBaHe Ha KamuTala 4pe3 U3JaBaHe HA HOBH
aKIMM Ce M3/1aBaT MpaBa Mo cMuchia Ha 81, T. 3 or 3akoHa 3a MyOJMYHOTO TpEiJiaraHe Ha
LEHHU KHIDKA, KaTo Cpelly BCsAKa ChIIECTBYBalla akKIMs ce u3JaBa €IHO IMpaBo.

69



CpOTHOLIEHHETO MEXY M3/IaBaHUTE IIpaBa U €HA HOBA aKIUSA C€ ONPENEINd B PELICHUETO 3a
yBenM4YaBaHe Ha KanuTana. OTHOCHO yCIOBHMATa M pela 3a I'bPBOHAYAIHOTO YBEIMYCHHE HA
KanuTaia Ha J[pyxecTBOTO BK. JIOKYMEHT 3a mpeAjiaraHuTe EHHN KHIDKa (aKIHK).

Kanutanbr Ha npykecTBOTO MOXXe Jaa ObJe HaMalsiBaH TpuU 00e3CHIIBaHE Ha OOpaTHO
W3KYIMEHUTE aKIMH, U3IaJeHU C MPUBWIETHS 32 00paTHO U3KyIyBaHe. J[pyKeCTBOTO MOXe 1ia
W3/1aBa TaKMBa aKIUU ChIiacHo Wi. 1501 Ycrapa. KanmuranbsT HE MOke fa Ob/Ie HaMaJsiBaH upe3
NPUHYIUTETHO M3KYIyBaHE Ha aKLUWU WIKM 4ype3 oOpaTHO u3KymyBaHe mo wi. 111, am. 5 or
3akoHa 3a MyOJIUYHOTO Mpesiaraie Ha LIeHHU KHIXKA.

10.2.51orosopu, pa3JiM4HU OT TE3H 110 MOBOJ 00MYANHATA JeHOCT Ha JIpYKecTBOTO

JIpy’KecTBOTO HE € CTpaHa IO JI0TOBOPH, PA3IMYHU OT CKIIOYBAHUTE IO MOBOJ OOMYaiiHaTa My
JIEHHOCT, U HE pasmoiara ¢ WHPOpMaIUs 3a HAJIMYUETO Ha TaKUBa JOTOBOPH, CKIFOUEHHU OT
aKLIMOHEepUTE My WM WIEH Ha MKOHOMUYecKaTa rpymna.

10.2.60cHoBaHu 32 NpekpaTsaBaHe Ha JIpyKecTBOTO

CrpuiecTByBaHeTo Ha J[py»KeCTBOTO € OrpaHUYEHO 3a CPOK OT / FOJWHU, CYUTAHO OT Jarara Ha
I'bPBOHAYAITHATA MY PETHCTpAIUsl B ThPTOBCKUS perucThp. [Ipean u3tndane Ha cpoka 001moTo
cbOpaHue Ha akiuoHeputre Ha JIpy)KecTBOTO MOXKe Jla B3eMe pelIeHHEe 3a HEeroBOTO
MPOIbKaBaHE.

Coraacuo wi. 32,a1. 1 u 8 1 or Yerasa u wi. 252 ot Twprosckus 3akoH, J[pykecTBOTO ce
IpeKpaTsBa: Mo pelIeHne Ha O0IIOTO chOpaHMe; MpU OOSBSIBAHETO MY B HECHCTOSTEITHOCT; C
pelieHne Ha ChJAa M0 PErUCTpalusaTa MO MCK Ha MPOKypopa, ako: J[pykecTBoTo mpeciensa
3a0paHeHH OT 3aKOHA LIEJIM; YACTaTa CTOMHOCT Ha UMYILECTBOTO Ha Jlpy>kecTBOTO 1o wi. 247,
an. 2 ot ThproBCKuUs 3aKOH CHagHE MO pa3Mepa Ha BIHMCAHHUS KAlHMTAI M B CPOK €1HA TOANHA
o01moTo chOpaHue He B3eMe pellleHHe 3a HamalsBaHe Ha KamuTaja, 3a IpeoOpasyBaHe HIH
IpeKpaTsBaHe; B MPOJbDKeHNE Ha 6 Mecera OposT Ha wieHoBeTe Ha ChBeTa Ha JUPEKTOPUTE HA
JIpy’>KeCTBOTO € IMO-MaJIbK OT MPEIBUACHHS B 3aKOHa MUHUMYM (3 nuiia). 3a mpekparsBaHeTo Ha
JpykecTBOTO ce M3UCKBa paspeuienue or Komucusra 3a ¢puHaHCOB Haa30p, a JUIaTa, H30paHu
3a JIMKBUJIATOPH WM CHHIUIM ce 0700psaBaT oT KomucusTa 3a puHaHCOB HAI30P.
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11. M3TOYHHUIIN HA JOIH'BJHUTEJIHA UHO®OPMALIUA

[Toxanata 3a cBUKBaHe Ha 000 CchOpaHWe HaA akKIMOHEepUTe Ha J[pyxkecTBoTO Ime ObIe
nyOJMKyBaHa BbB BeCTHHK “[lapu”.

WHuBecTuTOpUTE MOTAT Ja MOJIyyaT JOMBIHUTENIHA HH(opMarus 3a [IpyKecTBOTO OT:

*  “Arpo ®unanc” AJICULI, rp. Codus, yir. “Csera Codus” 7; tex. +359 (2) 935-06-42,
nure 3a koHTtakTu: OrasH Kanes — M3nmbnauTtenen nupektop, ot 8:3010 17:301.

*  “Tu bu Aii UuBect” EA/J], rp. Codus, yin. “Cera Codus” 7; ten: +359 (2) 935-06-40;
nuue 3a konTakT: Panmuna [leeBa — upexrop ,Kopnopatusuu ¢unancu”, ot 8:30 1o
17:30u.

Orusau Kanes

M3nbaHuTeneH IupexTop
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HPUJIOKEHUSA

1. Ilpunoxenne mno 1. 3.3.4.4. QueHka Ha HEIABWKHUMHUTE HUMOTH , 4YacT OT
Peructpanmonnust nokymeHt Ha [Ipocnekra;
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