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ОТЧЕТ ЗА УПРАВЛЕНИЕТО
на 

„АДВАНС ЕКУИТИ ХОЛДИНГ” АД

за

2006 г.

(на консолидирана база)

Данни за емитента, историческа справка и развитие

“Адванс Екуити Холдинг” АД е учредено на 10.01.2006 г. Съществуването му не е ограничено със срок. Като резултат от промяната на статута, наименованието и предмета на дейност на дружеството, с Решение № 3 на Софийски градски съд (СГС) от дата 07.04.2006 г., фирмата на емитента е изменена от „Адванс Екуити" АД в „Адванс Екуити Холдинг" АД.

Дружеството е вписано в Търговския регистър на СГС под № 434 от 2006 г., партида № 100989, том 1351, рег. I, стр. 123, ЕИК по БУЛСТАТ: 175028954

Емитентът е учреден в България със седалище в град София и адрес на управление район "Възраждане", бул. "Христо Ботев" № 57, телефон / факс: 987-54-40; електронен адрес: adveq@karoll.net и електронна страница в Интернет (web-site) www.advancequity.bg.
І. Преглед на резултатите от дейността на „Адванс Екуити Холдинг” АД и неговото състояние, и описание на основните рискове пред дружеството
Предметът на дейност на „Адванс Екуити Холдинг” АД е инвестиране чрез участие като съучредител в нови или придобиване на дял от съществуващи частни (непублични) фирми с висок потенциал за растеж. „Адванс Екуити Холдинг” набира своя финансов ресурс чрез публично предлагане на акции на индивидуални и институционални инвеститори, както и чрез банкови заеми и облигационни емисии. Инвестиционната стратегия на дружеството е да подбира перспективни бизнес планове и / или функциониращи малки частни фирми, да финансира тяхното развитие и оказва подкрепа в стратегическото им управление. Инвестиционният хоризонт на „Адванс Екуити Холдинг” във всяка от неговите инвестиции е между 3 и 7 години, след което се търси изход чрез продажба на участието в подкрепената компания на стратегически инвеститор, през фондовата борса или обратно на предприемача.
1. Резултати от дейността през 2006 г. и състояние на дружеството
А. На неконсолидирана база:
Естеството на дейността на дружеството (дялови инвестиции в прохождащи или развиващи се компании) предполага реализирането на отрицателен финансов резултат в началните години от съществуването. Това очакване се потвърди и през 2006 г., която бе първата година от съществуването на „Адванс Екуити Холдинг”. За периода януари – декември 2006 г. дружеството регистрира нетна загуба от 160.05 хил. лв. на неконсолидирана база. 
Поради спецификата на дейността си, „Адванс Екуити Холдинг” не реализира собствени приходи от продажби на продукция, стоки, или услуги. Приходите от дейността се формират на база на финансовите приходи (приходи от лихви по предоставени заеми на дъщерни и асоциирани предприятия и приходи от дивиденти), които за 2006 г. са в размер на 177.49 хил. лв. – изцяло приходи от лихви по предоставени заеми.
Разходите за дейността през 2006 г. са в размер на 355.32 хил. лв., като основната част от тях е формирана от разходи за външни услуги – 326.97 хил. лв. От своя страна, разходите за външни услуги се формират предимно от изплатеното възнаграждение на консултанта на дружеството – „Карол Финанс” ЕООД (по договор от 18.08.2006 г.; преди това – по договор за инвестиционни консултации с „Карол Капитал Мениджмънт” ЕАД от 11.04.2006 г.), както и заплатената такса на инвестиционен посредник „Карол” за реализирането на първично публично предлагане на акции на „Адванс Екуити Холдинг” в края на юли и началото на август 2006 г. Размерът на изплатеното възнаграждение на консултанта на дружеството е общо 170.04 хил. лв., като съгласно договора между „Адванс Екуити Холдинг” и консултанта възнаграждението се определя като 0.75% с ДДС от нетните активи по неконсолидирания баланс на дружеството към последното число на всяко тримесечие. Изплатеното възнаграждение за изготвянето проспект и пласирането на емисията акции е 108.90 хил. лв.
Отчет за приходите и разходите на „Адванс Екуити Холдинг” АД, неконсолидиран, 

01.01 – 31.12.2006 г.
	Разходи
	Сума (хил. лв)
	Приходи
	Сума (хил.лв)

	I. Разходи за дейността
	355.32
	І. Приходи от дейността
	177.49

	    1. Разходи по икономически елементи
	352.15
	    1. Нетни приходи от продажби
	-

	    2. Финансови разходи
	3.17
	    2. Финансови приходи
	177.49

	II. Разходи за данъци
	(17.78)
	ІІ. Загуба от обичайна дейност
	177.83

	ІІІ. Нетна печалба за периода
	-
	ІІІ. Нетна загуба за периода
	160.05


Спецификата на дейността на „Адванс Екуити Холдинг” не изисква придобиването и притежаването на значителни по стойност дълготрайни материални активи. Собствените и привлечените средства на дружеството се влагат в дългосрочни финансови активи – дялове и участия в дъщерни, смесени, асоциирани и други предприятия. Частта от средствата, която текущо не е инвестирана в дялови участия се държи в срочни банкови депозити.
Счетоводен баланс на „Адванс Екуити Холдинг” АД, неконсолидиран, 

към 31.12.2006 г.
	Активи
	Сума (хил. лв)
	Пасиви
	Сума (хил.лв)

	I. Нетекущи активи
	4 397.77
	І. Собствен капитал
	12 030.37

	    1. Имоти, машини, съоръж. и оборудв.
	3.84
	    1. Основен капитал
	11 984.28

	    2. Нематериални активи
	2.14
	    2. Резерви
	206.14

	    3. Финансови активи
	4 391.79
	    3. Финансов резултат
	(160.05)

	      3.1. Инвестиции в:
	4 391.79
	
	

	          - дъщерни предприятия
	4 040.00
	
	

	          - асоциирани предприятия
	34.00
	
	

	          - други дългосрочни вземания
	317.79
	ІІ. Нетекущи пасиви
	-

	ІІ. Текущи активи
	9 805.33
	ІІІ. Текущи пасиви
	2 172.73

	    1. Материални запаси
	-
	    1. Търговски и други задължения
	2 172.73

	    2. Търговски и други вземания
	1 623.92
	      1.1. Задължения към свързани предпр.
	2 062.50

	    3. Парични средства
	8 181.01
	      1.2. Задължения към доставч. и клиенти
	90.31

	      3.1. Парични средства в брой
	4.64
	      1.3. Задължения към персонала
	3.43

	      3.2. Парични средства в безср. депозити
	402.92
	      1.4. Задължения към осигурит. предпр.
	1.82

	      3.3. Блокирани парични средства
	7 773.45
	      1.5. Данъчни задължения
	0.48

	    4. Разходи за бъдещи периоди
	0.40
	      1.6. Други задължения
	14.19

	
	
	
	

	ОБЩО АКТИВИ
	14 203.10
	ОБЩО ПАСИВИ
	14 203.10

	Условни активи
	1 760.25
	Условни пасиви
	1 760.25


Инвестициите на „Адванс Екуити Холдинг” в собствения капитал на дъщерни предприятия към 31.12.2006 г. са както следва:


предприятие


инвестиция (в хил. лв)

дял от капитала


„Агро Тера Север” АД
                90.00



90%


„Енерджи Ефект” ЕАД

  300.00


          100%



„Енерджи Инвест” ЕАД

  150.00


          100%



„СЕП България” АД

           3 500.00



70%     

Инвестициите на „Адванс Екуити Холдинг” в собствения капитал на асоциирани предприятия към 31.12.2006 г. са както следва:

предприятие


инвестиция (в хил. лв)

дял от капитала


„Енеси” АД
                

   34.00



34%

Отделно, предоставените заеми от „Адванс Екуити Холдинг” към дъщерните и асоциираните му предприятия към 31.12.2006 г. са в следните размери:

предприятие



отпуснат заем (в хил. лв)




„Агро Тера Север” АД
                
 396.00







„Енерджи Ефект” ЕАД

  
 169.10


          



„Енерджи Инвест” ЕАД

          
 962.00






„Енеси” АД

           

             300.00



     

Предоставения заем на асоциираното предприятие „Енеси” АД е представен в нетекущите активи на счетоводния баланс, в статията „Финансови активи” (Други дългосрочни вземания). Предоставените заеми към дъщерните предприятия са представени в текущите активи на счетоводния баланс, в статията „Търговски и други вземания”. В същата статия се отчитат и начислените лихви по тези заеми, както и по заема на асоциираното предприятие, както и лихвите по банковите депозити на „Адванс Екуити Холдинг”. Свободният финансов ресурс на дружеството е в статията „Блокирани парични средства” на активите, тъй като е разпределен в различни по срочност (с не по-голяма от 6 месеца) банкови депозити.
В пасивите на баланса, раздел ІІІ. Текущи пасиви, т.1. Търговски и други задължения, подт.1.1. Задължения към свързани предприятия, са отразени задължения на „Адванс Екуити Холдинг” към „СЕП България” в размер на 2 062.5 хил. лв. по записан, но невнесен основен капитал.

Задбалансово към 31.12.2006 г. фигурират условни активи и пасиви в размер на 1 760.25 хил. лв. Те са формирани вследствие на учреден залог от „Адванс Екуити Холдинг” АД под формата на депозит в банка HVB Bank Biochim по заем на дъщерното дружество „Енерджи Инвест” ЕАД за 900 хил. евро, отпуснат от същата банка. Този депозит ще бъде освободен от залог след учредяването на ипотека в полза на кредитиращата банка при издаването на Акт 16 на обекта от органите на ДНСК.

През 2006 г. „Адванс Екуити Холдинг” осъществи увеличение на основния си капитал от 2 млн. лв. на 11.98 млн. лв. чрез емисия на 9 984 284 броя нови обикновени поименни безналични акции, всяка с право на глас в Общото събрание на акционерите, и публичната им продажба чрез БФБ-София. Номиналната стойност на всяка от новоемитираните акции е 1 лв., а средната емисионна цена на акция, по която те бяха реализирани на фондовата борса е 1.02 лв. Така собственият капитал на дружеството към 31.12.2006 г. се състои от основен капитал в размер на 11 984.28 хил. лв. (11 984 284 бр. акции × 1 лв. номинал), резерви (формирани от премиен резерв от емисията акции за увеличението на капитала) в размер на 206.14 хил. лв. и финансов резултат (на база резултата от 2006 г.) в размер на  -160.05 хил. лв, или общо 12 030.37 хил. лв.

А. На консолидирана база:
Финансовият резултат на „Адванс Екуити Холдинг” АД на консолидирана база за 2006 г. представлява нетна загуба от 353 хил.лв. Реализирането на загуба в първите години от дейността на дружеството е очакван резултат, предвид на инвестициите в прохождащи и млади фирми. Консолидираните приходи от дейността на дружеството са 367 хил.лв., а консолидираните разходи за дейността са 760 хил.лв. 
Отчет за приходите и разходите на „Адванс Екуити Холдинг” АД, консолидиран, 

01.01 – 31.12.2006 г.
	Разходи
	Сума (хил. лв)
	Приходи
	Сума (хил.лв)

	I. Разходи за дейността
	760.00
	І. Приходи от дейността
	367.00

	    1. Разходи по икономически елементи
	713.00
	    1. Нетни приходи от продажби
	206.00

	    2. Финансови разходи
	47.00
	    2. Финансови приходи
	161.00

	
	
	
	

	II. Разходи за данъци
	(40)
	ІІ. Загуба от обичайна дейност
	393.00

	
	
	
	

	
	
	ІІІ. Загуба след данъци
	353.00

	
	
	в  т.ч. за малцинствено участие
	0.00

	
	
	
	

	ІІІ. Нетна печалба за периода
	-
	ІV. Нетна загуба за периода
	353.00


Консолидацията на финансовите отчети на „Адванс Екуити Холдинг” е извършена чрез обединяването на отчетите на дъщерните предприятия и самостоятелния отчет на компанията-майка. Обединяването е извършено ред по ред за активите, пасивите, собствения капитал, приходите и разходите. 
Елиминирани са балансовите стойности на инвестицията на компанията-майка в собствения капитал на всяко дъщерно дружество и дела на компанията-майка в собствения капитал на всяко дъщерно дружество. Възникналата разлика се отразява като репутация, съгласно изискванията на международен стандарт за финансово отчитане (МСФО) 3. 

Малцинствените участия в нетните активи на консолидираните дъщерни дружества се идентифицират отделно от собствения капитал на акционерите на компанията-майка в тях. Вътрешногруповите салда и сделки, включително приходи, разходи и дивиденти се елиминират изцяло. Приходите и разходите на дъщерните предприятия се включват в консолидираните финансови отчети от датата на придобиването.
Счетоводен баланс на „Адванс Екуити Холдинг” АД, консолидиран, 

към 31.12.2006 г.
	Активи
	Сума (хил. лв)
	Пасиви
	Сума (хил.лв)

	I. Нетекущи активи
	6 408.00
	І. Собствен капитал
	11 837.00

	    1. Имоти, машини, съоръж. и оборудв.
	3 850.00
	    1. Основен капитал
	11 984.00

	     1.1. Земи (терени)
	35.00
	     1.1. Записан и внесен
	11 984.00

	     1.2. Сгради и конструкции
	75.00
	
	

	     1.3. Машини и оборудване
	460.00
	    2. Резерви
	206.00

	     1.4. Транспортни средства
	440.00
	     2.1.Премийни резерви при емисии 
	206.00

	     1.5. Стопански инвентар
	6.00
	
	

	     1.6. Р-ди за придобив. и ликвид. на ДМА
	2 816.00
	    3. Финансов резултат
	(353.00)

	     1.7. Други
	18.00
	     3.1. Натрупана печалба
	-

	
	
	     3.2. Текуща печалба
	-

	    2. Нематериални активи
	2 591.00
	     3.3. Текуща загуба
	(353.00)

	     2.1. Програмни продукти
	2 281.00
	
	

	     2.2. Други
	310.00
	ІІ. Малцинствено участие
	1 842.00

	
	
	
	

	    3. Търговска репутация
	(112.00)
	ІІІ. Нетекущи пасиви
	1 394.00

	     3.1. Положителна репутация
	-
	     1. Търговски и други задължения
	1 140.00

	     3.2. Отрицателна репутация
	(112.00)
	      1.1. Задължения към свързани предпр.
	-


	
	
	      1.2. Задължения по заеми от банки
	1 113.00

	    4. Финансови активи
	34.00
	      1.3. Задължения по търговски заеми
	23.00

	      4.1. Инвестиции в:
	34.00
	      1.4. Други
	4.00

	          - дъщерни предприятия
	-
	
	

	          - асоциирани предприятия
	34.00
	      2. Приходи за бъдещи периоди
	254.00

	          - други дългосрочни вземания
	-
	
	

	
	
	ІІІ. Текущи пасиви
	2 011.00

	   5. Търговски и други вземания
	-
	    1. Търговски и други задължения
	1 890.00

	
	
	      1.1. Задължения по заеми от банки
	851.00

	   6. Разходи за бъдещи периоди
	5.00
	      1.2. Текущи задължения, в т.ч.:
	253.00

	
	
	        - задължения към свързани предпр.
	0.00

	   7. Активи по отсрочени данъци
	40.00
	        - задължения по търговски заеми 
	83.00

	
	
	        - задължения към доставч. и клиенти
	132.00

	ІІ. Текущи активи
	10 676.00
	        - задължения към персонала
	26.00

	    1. Материални запаси
	339.00
	        - задължения към осигурит. предпр.
	10.00

	     1.1. Материали
	80.00
	        - данъчни задължения
	2.00

	     1.2. Продукция
	70.00
	      1.3. Други
	786.00

	     1.3. Стоки
	18.00
	
	

	     1.4. Незавършено производство
	171.00
	      2. Приходи за бъдещи периоди
	121.00

	
	
	
	

	    2. Търговски и други вземания
	538.00
	
	

	     2.1. Вземания от свързани предприятия
	300.00
	
	

	     2.2. Вземания от клиенти и доставчици
	67.00
	
	

	     2.3. Данъци за възстановяване
	62.00
	
	

	     2.4. Други 
	109.00
	
	

	
	
	
	

	    3. Парични средства
	9 779.00
	
	

	      3.1. Парични средства в брой
	215.00
	
	

	      3.2. Парични средства в безср. депозити
	1 785.00
	
	

	      3.3. Блокирани парични средства
	7 779.00
	
	

	
	
	
	

	    4. Разходи за бъдещи периоди
	20.00
	
	

	
	
	
	

	ОБЩО АКТИВИ
	17 084.00
	ОБЩО ПАСИВИ
	17 084.00

	Условни активи
	1 760.00
	Условни пасиви
	1 760.00


В резултат на елиминирането на балансовите стойности на инвестицията на „Адванс Екуити Холдинг” в собствения капитал на всяко дъщерно дружество и дела на „Адванс Екуити Холдинг” в собствения капитал на дъщерните дружества е формирана отрицателна търговска репутация в размер на 112 хил.лв. Сумата е получена при нетиране на положителната репутация от 576 хил.лв., формирана при придобиването на предприятието „Ремусс” ООД от дъщерното дружество „Агро Тера Север” АД с отрицателната репутация от 688 хил.лв., формирана при придобиване на участието в „СЕП България” АД от „Адванс Екуити Холдинг”.
Задбалансово към 31.12.2006 г. фигурират условни активи и пасиви в размер на 1 760.25 хил. лв. Те са формирани вследствие на учреден залог от „Адванс Екуити Холдинг” АД под формата на депозит в банка HVB Bank Biochim по заем на дъщерното дружество „Енерджи Инвест” ЕАД за 900 хил. евро, отпуснат от същата банка. Този депозит ще бъде освободен от залог след учредяването на ипотека в полза на кредитиращата банка при издаването на Акт 16 на обекта от органите на ДНСК.

Информация за дъщерните и асоциирани предприятия на „Адванс Екуити Холдинг”:
»     Дъщерни предприятия:
(1) „Агро Тера Север” АД – Компанията е учредена на 05.04.2006 г. с предмет на дейност реализиране и управление на инвестиционни проекти в областта на селското стопанство, производството на непреработена и/или преработена земеделска продукция с цел продажба, продажба на стоки от собствено производство; покупка на стоки или други вещи с цел да ги препродаде в първоначален, преработен или обработен вид; търговско представителство и посредничество; както и извършване на всякакви други търговски сделки, незабранени от Закона.

„Агро Тера Север” е 90% собственост на „Адванс Екуити Холдинг”. Бизнес-моделът на компанията предвижда встъпване в договорни отношения за обработка на земя предимно с едри земевладелци, като по този начин се търси оперативна ефективност от мащаба. 
„Агро Тера Север” АД е активна в региона на Северозападна България. В инвестиционната й стратегия е заложено придобиването на локални земеделски производители, наред с развитието на собствени производствени мощности. През декември, 2006 г., „Агро Тера Север” АД придоби 67% от компанията за обработка на земеделски земи „Ремусс” ООД – гр. Враца, като покупката бе финансирана със собствени средства и заем, отпуснат от „Адванс Екуити Холдинг”. „Ремусс” е с дългогодишен опит в обработката на земеделски земи в региона на Враца. Като мащабен земеделски производител „Агро Тера Север” ще се възползва ефективно от общата аграрна политика на Европейския съюз, след присъединяването на България. 

Консолидираният финансов резултат на дружеството за 2006 г. не вкючва приходите и разходите на „Ремусс”, тъй като те са реализирани преди момента на закупуване на дружеството. Съгласно МСФО 3 приходите и разходите се включват в консолидираните финансови отчети от датата на придобиване. 

Така за отчетната 2006 г. „Агро Тера Север” регистрира неутрален финансов резултат – приходите от дейността на компанията са равни на разходите за дейността.
Отчет за приходите и разходите на „Агро Тера Север” АД, консолидиран,
01.01 – 31.12.2006 г.
	Разходи
	Сума (хил. лв)
	Приходи
	Сума (хил.лв)

	I. Разходи за дейността
	3.00
	І. Приходи от дейността
	3.00

	    1. Разходи по икономически елементи
	1.00
	    1. Нетни приходи от продажби
	-

	     1.1. Р-ди за материали
	-
	     1.1. Продукция
	-

	     1.2. Р-ди за външни услуги
	1.00
	     1.2. Стоки
	-

	     1.3. Р-ди за амортизации
	-
	     1.3. Услуги
	-

	     1.4. Р-ди за възнаграждения
	-
	     1.4. Други продажби
	-

	     1.5. Р-ди за осигуровки
	-
	
	

	     1.6. Балансова ст-ст на продадените активи
	-
	    2. Приходи от финансирания
	-

	     1.7. Измение на запасите от продукция
	-
	      
	

	     1.8. Други 
	-
	    3. Финансови приходи
	3.00

	
	
	     3.1. Приходи от лихви
	3.00

	    2. Финансови разходи
	2.00
	
	

	     2.1. Разходи за лихви
	2.00
	ІІ. Загуба от обичайна дейност
	-

	     2.2. Други
	-
	в  т.ч. за малцинствено участие
	-

	
	
	
	

	ІІ. Нетна печалба за периода
	-
	ІІІ. Нетна загуба за периода
	-


Придобиването на 67% от „Ремусс” ООД бе финансирано със собствен капитал на „Агро Тера Север” и дългосрочен заем от мажоритарния собственик „Адванс Екуити Холдинг”. Цената на дела възлиза на 650 хил.лв., като положителната търговска репутация от придобиването е 576 хил.лв. към края на 2006 г., отразена в раздел І, т.3 на активите на счетоводния баланс.

Съгласно договорената схема за придобиване на участието, платената по сделката сума към края на 2006 г. е 200 хил.лв., а останалата част е посочена като задължение на „Агро Тера Север” към останалите собственици на „Ремусс” в раздел ІV на пасивите на баланса, т.1.Текущи и други задължения, подт.1.3.Други, заедно със задължения на „Ремусс” към други кредитори на стойност 304 хил.лв.

Текущите пасиви на „Агро Тера Север” на консолидирана база включват още краткосрочно задължение на компанията към мажоритарния й собственик „Адванс Екуити Холдинг” в размер на 198 хил.лв., краткосрочни заеми на дъщерното дружество „Ремусс” към HVB Bank Biochim и „Юнионбанк” на обща стойност от 172 хил.лв., задължение на „Ремусс” към ДФЗ на стойност 83 хил.лв., както и приходи за бъдещи периоди на стойност 95 хил.лв. по предоставено финансиране от ДФЗ за покупката на торове и препарати.
Нетекущите пасиви на „Агро Тера Север” на консолидирана база включват задължение на компанията в размер на 200 хил.лв. към мажоритарния й собственик „Адванс Екуити Холдинг”, дългосрочен заем на дъщерното дружество „Ремусс” от „Юнионбанк” в размер на 32 хил.лв., задължение на „Ремусс” към ДФЗ на стойност 23 хил.лв. и по лизингов договор за 4 хил.лв. Предоставено финансиране от ДФЗ на „Ремусс” за придобиване на дълготрайни материални активи в размер на 254 хил.лв. е отразено в т.2. Приходи за бъдещи периоди на раздел ІІІ. Нетекущи пасиви на консолидирания счетоводен баланс на „Агро Тера Север”.
Счетоводен баланс на „Агро Тера Север” АД, консолидиран,
към 31.12.2006 г.
	Активи
	Сума (хил. лв)
	Пасиви
	Сума (хил.лв)

	I. Нетекущи активи
	1 379.00
	І. Собствен капитал
	100.00

	    1. Имоти, машини, съоръж. и оборудв.
	803.00
	    1. Основен капитал
	100.00

	     1.1. Земи (терени)
	35.00
	    2. Резерви
	-

	     1.2. Сгради и конструкции
	75.00
	    3. Финансов резултат
	-

	     1.3. Машини и оборудване
	280.00
	
	

	     1.4. Транспортни средства
	363.00
	ІІ. Малцинствено участие
	36.00

	     1.5. Р-ди за придобив. и ликвид. на ДМА
	32.00
	
	

	     1.6. Други
	18.00
	ІІІ. Нетекущи пасиви
	513.00

	    
	
	    1. Търговски и други задължения
	259.00

	    2. Нематериални активи
	-
	      1.1. Задължения по заеми от банки 
	32.00

	
	
	      1.2. Задължения към свързани предпр.
	200.00

	    3. Търговска репутация
	576.00
	      1.3. Задължения по търговски заеми
	23.00

	     3.1. Положителна репутация
	576.00
	      1.4. Други задължения
	4.00

	
	
	
	

	    4. Финансови активи
	-
	    2. Приходи за бъдещи периоди
	254.00

	
	
	
	

	ІІ. Текущи активи
	620.00
	ІV. Текущи пасиви
	1 350.00

	    1. Материални запаси
	329.00
	    1. Търговски и други задължения
	1 255.00

	     1.1.Материали
	70.00
	      1.1. Задължения по заеми от банки
	172.00

	     1.2. Продукция
	70.00
	      1.2. Текущи задължения, в т.ч.:
	324.00

	     1.3. Стоки
	18.00
	        - задължения към свързани предпр.
	198.00

	     1.4. Незавършено производство
	171.00
	        - задължения по търговски заеми 
	83.00

	
	
	        - задължения към доставч. и клиенти
	31.00

	    2. Търговски и други вземания
	66.00
	        - задължения към персонала
	9.00

	
	
	        - задължения към осигур. предприятия
	3.00

	    3. Парични средства
	205.00
	      1.3. Други
	759.00

	      3.1. Парични средства в брой
	199.00
	
	

	      3.2. Парични средства в безср. депозити
	6.00
	     2. Приходи за бъдещи периоди
	95

	      3.3. Блокирани парични средства
	-
	
	

	
	
	
	

	    4. Разходи за бъдещи периоди
	20.00
	
	

	
	
	
	

	ОБЩО АКТИВИ
	1 999.00
	ОБЩО ПАСИВИ
	1 999.00


Важни събития, настъпили след годишното счетоводно приклюване:

· Изплатено е задължението от 450 хил.лв. по покупката на дяловете от дъщерното дружество „Ремусс” ООД-гр.Враца чрез усвояване на инвестиционния заем от мажоритарния собственик „Адванс Екуити Холдинг” АД в общ размер от 650 хил.лв.
· Финансирано е закупуването на два нови трактора и комбайн за целите на инвестиционната програма на дъщерното дружество „Ремусс” ООД-гр.Враца, като плащанията по доставката им не са финализирани.
(2) „Енерджи Ефект” ЕАД – Компанията е учредена на 24.02.2006 г. с предмет на дейност управление на енергийни и инвестиционни проекти, предоставяне на инженерингови и консултантски услуги, финансиране и предлагане на енергоефективни услуги, енергиен одит и сертифициране, енергиен мениджмънт на предприятия, проектиране, строителство, строително-ремонтни и възстановителни дейности, търговско представителство и посредничество; дейности по технически изпитвания и анализи, както и извършване на всякакви други търговски сделки, незабранени от Закона.

„Енерджи Ефект” е 100% собственост на „Адванс Екуити Холдинг”. Компанията е сред първите в България, предлагащи комплексно изпълнение на мерки по енергийна ефективност: енергиен одит на сгради и препоръки за подобряване на ефективността от използването на енергия, реализиране на препоръчаните мерки, енергийно сертифициране на сгради. „Енерджи Ефект” е сертифицирана за извършване на енергиен одит от държавната Агенция по енергийна ефективност (Удостоверение № 00077 / 18.05.2006г.). Притежава необходимата техника за специализирани измервания, както и за осъществяване на  мерки по саниране на жилищни и административни сгради. 
През 2006 г. компанията изгради монтажна база за производство на дограма.  „Енерджи Ефект” работи активно по конкретни проекти в областта на енергийната ефективност. Към края на отчетната 2006 г. са реализирани изцяло два проекта за саниране на административни сгради, извършено е енергийно обследване на две други сгради, осъществен е монтаж на дограма на десет обекта с обща квадратура от около 2 000 кв.м., извършено е проектиране на един обект, както и е извършен ремонт на два обекта състоящи се от кабинети и офиси.
Финансовият резултат на „Енерджи Ефект” за 2006 г. е нетна загуба от 139.92 хил. лв. Началният етап от развитието на компанията и предимно инвестиционния характер на извършените през годината дейности предполага и обяснява отчитането на отрицателен финансов резултат. Приходите от дейността на дружеството за 2006 г. са 207.66 хил. лв., като основен дял в тях имат приходите от услуги (саниране на сгради). Разходите за дейността са в размер на 363.30 хил. лв, като преобладаващо са формирани от разходи по икономически елементи. Финансовите разходи са образувани от разходи за лихви по отпуснатия от „Адванс Екуити Холдинг” заем към дружеството.
Отчет за приходите и разходите на „Енерджи Ефект” ЕАД, 
01.01 – 31.12.2006 г.
	Разходи
	Сума (хил. лв)
	Приходи
	Сума (хил.лв)

	I. Разходи за дейността
	363.30
	І. Приходи от дейността
	207.66

	    1. Разходи по икономически елементи
	345.36
	    1. Нетни приходи от продажби
	206.32

	     1.1. Р-ди за материали
	105.38
	     1.1. Продукция
	72.45

	     1.2. Р-ди за външни услуги
	88.34
	     1.2. Стоки
	9.51

	     1.3. Р-ди за амортизации
	41.99
	     1.3. Услуги
	111.25

	     1.4. Р-ди за възнаграждения
	85.61
	     1.4. Други продажби
	13.11

	     1.5. Р-ди за осигуровки
	19.11
	
	

	     1.6. Други разходи
	4.93
	
	

	    2. Финансови разходи
	4.45
	    2. Финансови приходи
	1.34

	II. Разходи за данъци
	(15.72)
	
	

	ІІІ. Нетна печалба за периода
	-
	ІІ. Нетна загуба за периода
	139.92


Дейността на компанията бе структурирана в четири основни направления: саниране на жилищни и обществени сгради, енергийно обследване и проектиране, производство на дограма, ремонтни и строително-монтажни работи. Към края на отчетния период в „Енерджи Ефект” работят 14 специалисти. 
По направленията саниране на сгради и производство на дограма бяха направени инвестиции в закупуването на специални машини и оборудване, както и на строително скеле; наето бе производствено помещение в гр. София – индустриалната част на кв. ”Гара Искър”, в което се осъществява тази дейност. Закупени бяха 2 бр. лекотоварни автомобили и 1 камион с кран. Тези инвестиции са посочени в активите на счетоводния баланс, Раздел І, т.1. Имоти, машини, съоръжения и оборудване, и възлизат на обща стойност от 264.72 хил. лв.
Счетоводен баланс на „Енерджи Ефект” ЕАД, 
към 31.12.2006 г.
	Активи
	Сума (хил. лв)
	Пасиви
	Сума (хил.лв)

	I. Нетекущи активи
	282.19
	І. Собствен капитал
	160.08

	    1. Имоти, машини, съоръж. и оборудв.
	264.72
	    1. Основен капитал
	300.00

	    2. Нематериални активи
	1.75
	    2. Резерви
	-

	    3. Финансови активи
	15.72
	    3. Финансов резултат
	(139.92)

	      3.1. Инвестиции в:
	-
	
	

	          - дъщерни предприятия
	-
	
	

	          - асоциирани предприятия
	-
	
	

	          - други дългосрочни вземания
	15.72
	ІІ. Нетекущи пасиви
	-

	ІІ. Текущи активи
	103.49
	ІІІ. Текущи пасиви
	225.60

	    1. Материални запаси
	9.76
	    1. Търговски и други задължения
	200.09

	    2. Търговски и други вземания
	70.16
	      1.1. Задължения към свързани предпр.
	169.10

	    3. Парични средства
	22.78
	      1.2. Задължения към доставч. и клиенти
	6.52

	      3.1. Парични средства в брой
	10.00
	      1.3. Задължения към персонала
	13.54

	      3.2. Парични средства в безср. депозити
	7.35
	      1.4. Задължения към осигурит. предпр.
	4.99

	      3.3. Блокирани парични средства
	5.42
	      1.5. Данъчни задължения
	1.48

	    4. Разходи за бъдещи периоди
	0.79
	      1.6. Други задължения
	4.45

	
	
	    2. Приходи за бъдещи периоди
	25.50

	ОБЩО АКТИВИ
	385.68
	ОБЩО ПАСИВИ
	385.68


Финансирането на инвестициите, извършени през годината, бе осигурено от собствения капитал на дружеството и дългосрочен заем от едноличния собственик на капитала „Адванс Екуити Холдинг” АД в размер на 169.10 хил. лв.
Важни събития, настъпили след годишното счетоводно приклюване:

· През месец февруари, 2007 г., дружеството закупи имот в гр. София, кв. „Враждебна”, общ.. Кремиковци с площ 12 284 кв.м., с цел построяване на собствена производствено-складова и административна база за сумата от 430 хил.евро. Към момента дружеството е предприело действия за вписване на имота в подробния устройствен план на района и получаване на разрешение за изготвяне на застроителен план.
· Сключени са договори със следните контрагенти по видове дейности през тази година:

· „Карол Финанс” ЕООД 
- 
строителство
 
- 
450 000 лв.

· „Дасттех” ЕООД


-
дограма

-
  77 500 лв.

· „Ин Венто Р” ЕООД

-
саниране

-
  23 760 лв.

· Община Мъглиж


-
обследване

-
    3 980 лв.

· Община Бяла Слатина

-
обследване

-
  18 000 лв.

(3) „Енерджи Инвест” ЕАД – Компанията е учредена на 21.03.2006 г. с предмет на дейност реализиране и управление на инвестиционни проекти в областта на енергетиката; изграждане, поддържане и експлоатация на съоръжения за производство на електрическа енергия, производство на електрическа енергия от възобновяеми енергийни източници, търговско представителство и посредничество, както и извършване на всякакви други търговски сделки, незабранени от Закона.

„Енерджи Инвест” е 100% собственост на „Адванс Екуити Холдинг”. Към момента компанията има изграден вятърен парк край с.Видно, общ.Каварна. Паркът е разположен върху собствена земя с площ от 82 дка и е присъединен към електропреносната мрежа от „Електроразпределение”-гр.Варна. Паркът се състои от 4 броя вятърни генератори с мощност 600kW всеки, производство на датската фирма Vestas A/S. За реализацията на вятърния парк „Енерджи Инвест” кандидатства и получи банков кредит от HVB Bank Biochim в размер на 900 хил. евро. Заемът е петгодишен и е отпуснат в рамките на Кредитната линия за енергийна ефективност и възобновяеми енергийни източници (КЛЕЕВЕИ), разработена от Европейската банка за възстановяване и развитие. КЛЕЕВЕИ включва като условие опрощаването на 20% от сумата на кредита, под формата на безвъзмездно финансиране.
Началният етап от развитието на дружеството, както и предимно инвестиционния характер на извършените през 2006 г. дейности – доставка и инсталиране на вятърни генератори, и цялостно изграждане на вятърен парк, предполага реализирането на отрицателен финансов резултат през първата година от съществуването. Пускът и техническите изпитания на машините бяха осъществени в края на годината, поради което дружеството не е реализирало приходи от продажби за 2006 г.

За отчетната година „Енерджи Инвест” реализира нетна загуба от 52.99 хил. лв. Приходите от дейността за годината се формират на база на финансови приходи – приходи от лихви по депозирани средства в едноличния собственик на капитала, които са в размер на 722 лв. Разходите за дейността през 2006 г. са в размер на 59.71 хил. лв., като основна част от тях е формирана от финансови разходи – 58.02 хил. лв. От своя страна, финансовите разходи са образувани от предимно от разходите за лихви към кредитиращата банка HVB Bank Biochim – в размер на 34.40 хил. лв., както и към едноличния собственик на капитала „Адванс Екуити Холдинг” по отпуснат заем към дружеството – 14.64 хил. лв. Другите разходи по финансови операции в размер на 8.48 хил. лв. представляват такси и комисионни по кредита от HVB Bank Biochim.
Отчет за приходите и разходите на „Енерджи Инвест” ЕАД, 
01.01 – 31.12.2006 г.
	Разходи
	Сума (хил. лв)
	Приходи
	Сума (хил.лв)

	I. Разходи за дейността
	59.71
	І. Приходи от дейността
	0.72

	    1. Разходи по икономически елементи
	1.69
	    1. Нетни приходи от продажби
	-

	    2. Финансови разходи
	58.02
	    2. Финансови приходи
	0.72

	II. Разходи за данъци
	(6.00)
	
	

	ІІІ. Нетна печалба за периода
	-
	ІІ. Нетна загуба за периода
	52.99


Спецификата на дейността по проекта за вятърен парк на „Енерджи Инвест” не налага наемането и поддържането на постоянен персонал, дори и по поддръжката и обслужването на изградения парк от вятърни генератори. Тази дейност е съобразена с практиката в областта на вятърната енергетика и е предоставена по договор за външни услуги на специализирана технологична фирма. По същия начин е уредена и дейността по охраната на обекта.
Счетоводен баланс на „Енерджи Инвест” ЕАД, 
към 31.12.2006 г.
	Активи
	Сума (хил. лв)
	Пасиви
	Сума (хил.лв)

	I. Нетекущи активи
	2 784.42
	І. Собствен капитал
	97.01

	    1. Имоти, машини, съоръж. и оборудв.
	2 778.42
	    1. Основен капитал
	150.00

	     1.1. Разходи за придобиване на ДМА
	2 778.42
	
	

	
	
	    2. Резерви
	-

	    2. Нематериални активи
	-
	
	

	
	
	    3. Финансов резултат
	(52.99)

	    3. Финансови активи
	6.00
	
	

	      3.1. Инвестиции в:
	6.00
	ІІ. Нетекущи пасиви
	2 042.79

	          - дъщерни предприятия
	-
	   1. Задълж. към свързани предпр.
	962.00

	          - асоциирани предприятия
	-
	
	

	          - други дългосрочни вземания
	6.00
	   2. Задълж. към финансови предпр.
	1 080.79

	
	
	
	

	ІІ. Текущи активи
	63.28
	ІІІ. Текущи пасиви
	707.89

	
	
	
	

	    1. Материални запаси
	-
	    1. Търговски и други задължения
	707.89

	
	
	      1.1. Задължения към свързани предпр.
	-

	    2. Търговски и други вземания
	6.88
	      1.2. Задължения към финанс. предпр.
	679.46

	
	
	      1.3. Задължения към доставч. и клиенти
	2.21

	    3. Парични средства
	56.40
	      1.4. Задължения към персонала
	-

	      3.1. Парични средства в брой
	0.77
	      1.5. Задължения към осигурит. предпр.
	-

	      3.2. Парични средства в безср. депозити
	55.63
	      1.6. Данъчни задължения
	-

	      3.3. Блокирани парични средства
	-
	      1.7. Други задължения
	26.22

	
	
	
	

	    4. Разходи за бъдещи периоди
	0.40
	
	

	
	
	
	

	ОБЩО АКТИВИ
	2 847.70
	ОБЩО ПАСИВИ
	2 847.70


Изграждането на парка от ветрогенератори през отчетната година бе свързано с усвояване на инвестицията в нейния пълен размер за по-малко от 9 месеца, което е изключително кратък срок за проекти от подобен характер. Общият размер на инвестицията в дълготрайни материални активи (ДМА), при отчитане на външното заемно финансиране, възлиза на 2 779.88 хил. лв и е отразен в активите на счетоводния баланс на компанията в статия „Разходи за придобиване и ликвидация на ДМА” от т.1. Имоти, машини, съоръжения и оборудване на Раздел І. Нетекущи активи.
Финансирането на тази инвестиция беше осигурено от собствения капитал на дружеството, дългосрочен заем от едноличния собственик на капитала „Адванс Екуити Холдинг” в размер на 962 хил.лв., както и от усвоен напълно инвестиционен заем от кредитиращата банка HVB Bank Biochim в размер на 900 хил. евро, или 1 760.25 хил.лв, отпуснат в рамките на Кредитната линия за енергийна ефективност и възобновяеми енергийни източници (КЛЕЕВЕИ) за България, администрирана от Европейската банка за възстановяване и развитие (ЕБВР). Срокът на заема е 5 години с 3 месеца гратисен период. В пасивите на баланса като текущи (краткосрочни) пасиви е отразена част от заема в размер на 679.46 хил.лв., която е дължима през следващата финансова година – 2007 г. Тази сума включва и частта от заема, която ще бъде погасена от средствата по КЛЕЕВЕИ, които се предоставят като грантово (безвъзмездно) финансиране в рамките на заема. Техният размер е 20% от главницата на кредита, или 180 хил. евро (352 хил. лв.). Тези средства се очаква да бъдат получени след процедурата по проверка на изградения вятърен парк от оторизираните от ЕБВР за целта институции.
В пасивите на баланса, Раздел ІІІ. Текущи пасиви, т.1. Търговски и други задължения, подт.1.7. Други задължения, са отразени задължения на „Енерджи Инвест” по начислени, но неплатени лихви в размер на 14.64 хил.лв. по заема към едноличния собственик на капитала, както и дължимите и платени в следващия отчетен период месечни лихви в размер на 11.58 хил. лв. по инвестиционния заем от банка HVB Bank Biochim.
Важни събития, настъпили след годишното счетоводно приклюване:

· Сключен договор на 03.01.2007 г. с „Е.ОН България Продажби” АД–гр.Варна, за изкупуване на произведената от вятърния парк край с.Видно, общ.Каварна електрическа енергия. Договорът е със срок от 1 (една) година, а цената на произведената и продадена електрическа енергия се определя съгласно чл.4, ал.3 от Наредба за регулиране на цените на електрическата енергия, като за всеки регулаторен период се подписва допълнително споразумение. Определената от Държавната комисия за енергийно и водно регулиране (ДКЕВР) цена за изкупуване на електричество, произведено от вятърни централи, към момента на подписване на договора е 0.12 лв. без ДДС за 1 (един) kW/h енергия.
· Започна производство на електроенергия и нейното изкупуване съгласно подписания договор с „Е.ОН България Продажби” АД–гр.Варна. Произведените количества енергия от началото на 2007 г. до настоящия момент са:

м. Януари 
-
516 160 kW/h 
-   Продажна стойност: 61 939 лв.
м. Февруари
-
348 880 kW/h

-   Продажна стойност: 41 865 лв.

м. Март
-
323 800 kW/h

-   Продажна стойност: 38 856 лв.


м. Април
-
167 640 kW/h

-   Продажна стойност: 20 117 лв.


м. Май
-
167 960 kW/h

-   Продажна стойност: 20 155 лв.

Тези стойности са в рамките на предвидените по бизнес плана на компанията и   осигуряват постигането на очакваната възвръщаемост от проекта.

· Назначена бе Държавна приемателна комисия за строеж със Заповед №РД-19-192 от 02.03.2007 г. на Дирекцията за национален строителен контрол (ДНСК) към МРРБ за оглед и работа по издаване на Протокол „Образец 16” с предложение за издаване на разрешение за ползване на строежа. Огледът на строежа е осъществен, а протоколите са изготвени и предадени на ДНСК за тяхното потвърждаване. Потвърждението е получено на 20.04.2007 г. с Разрешение за ползване №СТ-12-366 на ДНСК.
· Закупен е земеделски имот в околностите на с.Дъбрава, общ.Балчик с площ от 94.087 дка, който след придобиването и оформянето на подходящи за целта съседни имоти ще послужи за основа на нов проект за изграждане на парк от ветрогенератори с планирана мощност от 8 MW. В процес е разполагането на измервателна апаратура за определяне на съществените за проекта параметри.

· На 04.04.2007 г. е усвоен грант по заема от HVB Bank Biochim в рамките на КЛЕЕВЕИ на ЕБВР в размер на 180 хил. евро, който е използван за погасяване на част от дължимата главница.

(4) „СЕП България” АД – Компанията е учредена през 2003 г. с предмет на дейност изграждане и опериране на система за електронни плащания; извършване на търговска дейност (след получаване на разрешение от Българска Народна Банка), която е непосредствено свързана и обслужва дейността по опериране на платежната система и не е забранена от Закона.
„СЕП България” е 70% собственост на „Адванс Екуити Холдинг”. Към момента компанията е в процес на лицензиране от БНБ за системен оператор на платежна система, съгласно условията на Закона за паричните преводи, електронните платежни инструменти и платежните системи. Услугата, която „СЕП България” ще предлага след получаването на лиценз е електронни разплащания чрез мобилни телефони. 
Плановете на „СЕП България” са да започне търговска дейност веднага след получаването на лиценз от БНБ. Дотогава „СЕП България” ще работи активно за създаване на обединение на пазарен принцип с участието на мобилните оператори и търговските банки за предлагане на интегрирани услуги за електронни разплащания чрез мобилни телефони.

Началният етап от развитието на дружеството, както и предимно инвестиционния характер на извършените през 2006 г. дейности – разходи по придобиването на дълготрайни нематериални активи (различни софтуерни приложения), както и разходи за външни услуги в отсъствието на търговска дейност, предполага реализирането на отрицателен финансов резултат през първата година от съществуването. 
За отчетната година „СЕП България” реализира нетна загуба от 8 хил. лв. Дружеството няма приходи от дейността, тъй като не осъществява търговски операции през 2006 г., нито реализира приходи от финансови операции. Разходите за дейността са 8 хил. лв., формирани от разходи за външни услуги в размер на 4 хил.лв. и разходи по обезценка на активи в размер на 4 хил.лв.
Отчет за приходите и разходите на „СЕП България” АД, 
01.01 – 31.12.2006 г.
	Разходи
	Сума (хил. лв)
	Приходи
	Сума (хил.лв)

	I. Разходи за дейността
	8.00
	І. Приходи от дейността
	-

	    1. Разходи по икономически елементи
	8.00
	    1. Нетни приходи от продажби
	-

	      1.1. Разходи за външни услуги
	4.00
	      1.1. Стоки
	-

	      1.2. Други разходи
	4.00
	      1.2. Други
	-

	    2. Финансови разходи
	-
	    2. Финансови приходи
	-

	II. Разходи за данъци
	-
	
	

	ІІІ. Нетна печалба за периода
	-
	ІІ. Нетна загуба за периода
	8.00


В активите на „СЕП България”, софтуерната платформа за мобилни разплащания, апортирана от останалите акционери в дружеството („Ино Венчърс” ООД, „Интеракт” ЕООД и „Сирма Груп” АД) със съдебно заверена експертна оценка от 2 277 хил. лв., формира преобладаващата част от дълготрайните (нетекущите) нематериални активи (ДНА). През 2006 г. дружеството е осъществило разходи за придобиване на ДНА в размер на 310 хил. лв.
Регистрираният капитал на „СЕП България”, след влизането на „Адванс Екуити Холдинг” като акционер в компанията на 10.11.2006 г., е 5 000 000 (пет милиона) лв. „Адванс Екуити Холдинг” има записани 3.500 млн. лв. от капитала и реално внесени към края на годината 1.437 млн. лв. Апортната вноска на останалите акционери е приета на стойност 1.260 млн.лв. Общо, записаният и внесен капитал на „СЕП България” към 31.12.2006 г., посочен в пасивите на счетоводния баланс в т.1. Основен капитал, възлиза на 2.938 млн.лв. (включвайки първоначалните парични вноски в капитала на дружеството от останалите акционери). Дружеството формира резерви от 1.017 млн. лв., вследствие на разликата между експертната оценка на апортирания актив и признатата част от нея за апортна вноска.
Непокритата загуба от минали години на „СЕП България” е в размер на 24.00 хил.лв. Към края на годината, дружеството няма дългосрочни и краткосрочни задължения.
Счетоводен баланс на „СЕП България” АД, 
към 31.12.2006 г.
	Активи
	Сума (хил. лв)
	Пасиви
	Сума (хил.лв)

	I. Нетекущи активи
	2 592.00
	І. Собствен капитал
	3 922.00

	    1. Имоти, машини, съоръж. и оборудв.
	-
	    1. Основен капитал
	2 938.00

	    2. Нематериални активи
	2 587.00
	      1.1. Записан капитал
	5 000.00

	    3. Финансови активи
	-
	      1.2. Невнесен капитал
	(2 062.00)

	     4. Разходи за бъдещи периоди
	5.00
	    2. Резерви
	1 017.00

	
	
	    3. Финансов резултат
	(32.00)

	ІІ. Текущи активи
	1 330.00
	      3.1. Непокрита загуба
	(24.00)

	    1. Материални запаси
	-
	      3.2. Текуща загуба
	(8.00)

	    2. Търговски и други вземания
	18.00
	
	

	    3. Парични средства
	1 313.00
	ІІ. Нетекущи пасиви
	-

	      3.1. Парични средства в брой
	-
	   1. Задълж. към свързани предпр.
	-

	      3.2. Парични средства в безср. депозити
	1 313.00
	   2. Задълж. към финансови предпр.
	-

	      3.3. Блокирани парични средства
	-
	
	

	    4. Разходи за бъдещи периоди
	-
	ІІІ. Текущи пасиви
	-

	
	
	    1. Търговски и други задължения
	-

	
	
	
	

	ОБЩО АКТИВИ
	3 923.00
	ОБЩО ПАСИВИ
	3 923.00


Важни събития, настъпили след годишното счетоводно приклюване:

· На 19.06.2007 г. Управителният съвет на Българска народна банка (БНБ) даде съгласието си за издаване на лиценз на „СЕП България” АД за извършване на дейност на територията на Република България като системен оператор на платежна система, работеща с електронен платежен инструмент „мобилно разплащане”. С оглед издаването на лиценза, дружеството следва в нормативно определения срок да изпълни условията по чл.61, ал.2 и чл.63 от Наредба №3 от 2005 г. на БНБ за паричните преводи и платежните системи.

»     Асоциирани предприятия:

(1) „Енеси” АД – Компанията е учредена през 2005 г. с предмет на дейност извършване на дейност в областта на логистичното обслужване и доставката на компресиран природен газ като основен енергиен източник до крайни клиенти; консултиране, одитиране, проектиране, управление на инвестиционни проекти, свързани с отопление, вентилация и климатизация; последваща гаранционна и следгаранционна поддръжка.

„Енеси” е 34% собственост на „Адванс Екуити Холдинг”. Компанията е сред водещите в България дистрибутори на компресиран природен газ по „виртуална тръба”, т.е. чрез превоз в пригодени за целта бутилки и батерии от бутилки, монтирани на специализирани платформи. 

Като асоциирано предприятие, „Енеси” не участва в консолидацията на финансовия отчет на „Адванс Екуити Холдинг”. Инвестицията на холдинга в основния капитал на дружеството е 34 хил. лв. „Адванс Екуити Холдинг” е отпуснал и инвестиционен заем за срок от четири години на „Енеси” в размер на 666 хил. лв., от които реално усвоени към края на 2006 г. са 300 хил. лв.
2. Основни рискове пред дружеството:

Рисковете, свързани с дейността на „Адванс Екуити Холдинг” могат условно да бъдат разделени на две основни групи:
· Специфични – произтичащи от характера на дейността, особеностите на отрасъла / отрас-лите, в които дружеството оперира, качеството на управлението, и др. Специфичните рискове могат да бъдат диверсифицирани от инвеститорите в ценни книжа.
· Общи – произтичащи от общата икономическа и политическа среда и въздействащи върху резултатите от дейността на всички икономически агенти. Общите рискове не могат да бъдат диверсифицирани от инвеститорите в ценни книжа.
Специфичните рискове са:

· Оперативен - свързан с текущата обичайна дейност на дружеството. От съществено значение за ефективното реализиране на инвестиционните проекти е изготвянето на задълбочени и детайлни проучвания на потенциалните бизнес направления, оценката на съществуващи бизнеси, техния мениджмънт и перспективите за развитието им. Недостатъчно доброто познаване на особеностите на отделните направления на инвестиции, неточната оценка на придобиваните дялове и (или) неправилната преценка на предприемаческия екип, управляващ дружествата, представляващи интерес за холдинга, биха довели до влошени резултати от инвестиционната дейност. С оглед на минимизиране на този риск „Адванс Екуити Холдинг” АД използва услугите на външни експерти и консултанти в сферата на управлението на активи.
· Отраслов – свързан с особеностите на отраслите, в които оперират дъщерните дружества на „Адванс Екуити Холдинг” АД. Към 31.12.2006 г. инвестициите на „Адванс Екуити Холдинг” са в компании от следните отрасли и бизнес направления: енергетика, земеделие и информационни и комуникационни технологии. Характеристиката на отделните отрасли и направления от гледна точка на конкурентната среда и регулативната уредба е както следва:
» Конкурентна среда:
Енергетика: 
· Възобновяеми енергийни източници (вятърни електроцентрали) - може да се твърди, че конкуренцията в производството на електроенергия от вятър е все още слаба и съществува сериозен потенциал за навлизане в сектора. Темповете, с които се разкрива и усвоява този потенциал обаче са високи и предстои допълнително да се ускорят с приемането на новия Закон за възобновяемите енергийни източници.
· Енергийна ефективност - към момента мащабната кампания по санирането на сградния фонд в България все още не е започнала, поради забавяне приемането на необходимата законова база (предвидена в Националната програма за обновяване на жилищните сгради в България от 2005 г.). Въпреки това голям брой фирми вече извършват услуги по саниране на части от жилищни сгради в страната, както и цялостно обследване и саниране на обществени и административни сгради. Очакванията са за формиране на силноконкурентна среда в бизнеса със санирането към края на 2007 г. и началото на 2008 г., в зависимост от сроковете, в които бъдат приети необходимите нормативни документи.
· Дистрибуция на природен газ – преносът на сгъстен природен газ чрез т.нар. виртуална тръба (т.е. чрез превоз в специални бутилки и батерии от бутилки на пригодени за целта автомобилни платформи) е сравнително нов бизнес с висок потенциал за растеж в бъдеще. Мащабите на фирмите, които осъществяват подобна услуга, към момента не са големи, а пазарът на сгъстен природен газ тепърва ще се развива. „Виртуалната тръба” не е пряк конкурент на конвенционалните газопроводи, а техен заместител в райони, където полагането на тръбна инфраструктура е все още в проектна фаза или изобщо не се предвижда такова.
Земеделие: 
Земеделският сектор в България традиционно се характеризира с висока вътрешна конкуренция. Пълното интегриране на страната в търговския блок на Европейския Съюз ще увеличи натиска върху фирмите от бранша и по линия на външната конкуренция. Общата аграрна политика на ЕС обаче създава достатъчно стимули за развитие на качествено земеделие, а инвестирането в модерни агро-технологии може да повиши сравнително ниската ефективност на българското земеделско производство.
Информационни и комуникационни технологии: 
Проектът за изграждане на система за електронни разплащания на базата на мобилната телекомуникация няма аналог на мащабите си в България. Преки конкуренти могат да бъдат само частични решения за безналични разплащания чрез мобилни технологии в определени сфери на националната икономика. Подобни проекти към момента има заявени само на идейно ниво.
» Регулативна уредба:
Енергетика: 
· Възобновяеми енергийни източници (вятърни електроцентрали) – Актуалната нормативна уредба в областта на възобновяемите енергийни източници е съсредоточена в базисния Закон за енергетиката. Предстои приемането на специален Закон за възобновяемите енергийни източници (ВЕИ). Като цяло, законодателството в сферата на ВЕИ може да се определи като стимулиращо. 
· Енергийна ефективност - Предвиденият в Националната програма за обновяване на жилищните сгради в България от 2005 г. пакет законопроекти и подзаконови нормативни актове (като Законопроект за жилищните сгради – етажна собственост, Законопроект за жилищните асоциации, и др.) по план трябваше да бъде приет до края на 2006 г. Това обаче не се случи и очакваната мащабна кампания за саниране на жилищния фонд у нас се забавя по изцяло законодателни причини. Така, при жилищните сгради могат да се реализират само частични и неголеми по обем мерки за подобряване на енергийната ефективност, докато по-мащабните проекти към момента са налице основно при обществените и административните сгради.
· Дистрибуция на природен газ – Нормативната уредба в сферата на разпространението на сгъстен природен газ не създава пречки за нормалното развитие на бизнеса. Базисните регулации са в Закона за енергетиката и относимите към него наредби.
Земеделие: 
Регулациите в сектор „Селско стопанство” не създават бариери за влизане или излизане от бизнеса. Нормативната уредба е синхронизирана с тази в ЕС и българските земеделски производители автоматично станаха бенефициенти на Общата аграрна политика след присъединяването на страната към съюза в началото на настоящата година.
Информационни и комуникационни технологии: 
Условията за извършване на дейност като оператор на система за електронни разплащания са ясно определени в Закона за паричните преводи, електронните платежни инструменти и платежните системи, който беше приет от Народното събрание в края на 2005 г. 
· Рискове при неосъществяване на инвестиционните намерения - В случай на невъзможност за осъществяване на инвестиционните намерения на дружеството в дадена област могат да възникнат рискове от забавяне пренасочването към други атрактивни направления. Забавянето би било в резултат на необходимостта от задълбочени и детайлни проучвания на потенциалните бизнес направления, оценка на съществуващи бизнес проекти, техния мениджмънт и перспективите за развитието им. Технологичното забавяне на новите инвестиции е твърде вероятно да окаже негативно въздействие върху очакваната възвращаемост за акционерите на “Адванс Екуити Холдинг” в средносрочен времеви период.
Общите  рискове са:

· Инфлационен - Нарастването на общото равнище на потребителските цени при равни други условия води до намаляване на търсенето в икономиката. С въвеждането на валутен борд преди десет години, темпът на инфлация в България беше ограничен значително до около 7.2% средногодишно. Като догонваща в развитието си икономика обаче, България е обект на въздействието на фундаментални проинфлационни фактори (като нарастването на производителността на труда в експортно-ориентираните отрасли, и др.), които са и ще продължават да бъдат причина за поддържането на по- висока инфлация от средната за еврозоната. За инвеститорите инфлацията влияе в посока към намаляване на реалната доходност от техните вложения. Доколкото пазарната стойност на акциите обаче се движи в синхрон с ръста на общото ниво на цените в икономиката, вложенията в тези активи са за предпочитане пред много други алтернативни форми на инвестиране.
· Макроикономически – Валутна или финансова криза би оказала изключително неблагоприятно въздействие върху цялата икономика на страната. Вероятността за такава обаче е относително ниска към сегашния момент в България. Икономиката реализира устойчив средногодишен ръст от над 4% след въвеждането на валутния борд, националната валута (лев) е фиксирана към еврото и промяна на курса не се предвижда до включването на България в еврозоната (евентуално през 2010 г.), държавната задлъжнялост значително намалява през последните години (под 40% от брутния вътрешен продукт към 2006 г.), валутният резерв расте и покрива над два пъти краткосрочните външни задължения на страната, както и над два пъти валутните депозити. Успоредно с това надзорът над банковата система е изключително строг. Положителна оценка за състоянието и перспективите на българската икономика дават и големите международни рейтингови агенции (Standard & Poor’s, Moody’s и Fitch), всяка от които присъжда на България към момента инвестиционен рейтинг.
· Политически – Свързва се основно с влошаване на бизнес-климата в страната, като следствие от провеждането на неадекватни на очакванията и на обективните нужди политики, значително забавяне на реформата в държавната администрация и съдебната система, драстични промени в приоритетите на макроикономическата политика при смяна на управляващата политическа сила и други. Евентуалното реализиране на този риск (в някое от неговите измерения) може да се отрази негативно върху икономиката на страната и в частност върху капиталовия пазар, а оттам и върху пазарната стойност на акциите на Дружеството. С присъединяването на страната към ЕС драстични промени в провежданата политика не следва да се очакват при смяна на управляващата политическа сила, а необходимите корекции в проблемните области би трябвало да бъдат последователно и навременно направени.
ІІ. Важни събития, настъпили след годишното счетоводно приключване

В хронологичен ред, събитията, настъпили след приключването на счетоводната година за „Адванс Екуити Холдинг” АД до настоящия момент са:
- Учредено е дъщерно дружество „Проджект Истейт” ЕООД със седалище и адрес на управление: гр. София, район „Възраждане”, бул.”Христо Ботев” №57. Дружеството е вписано в регистъра на Софийски градски съд по парт. № 114717, том 1566, рег. І, стр. 32, фирмено дело №2172/2007. „Проджект Истейт” ЕООД е с регистриран капитал от 500 хил. лв. (внесени 350 хил. лв.) и е 100% собственост на „Адванс Екуити Холдинг” АД. Предметът на дейност на дружеството е управление на инвестиционни проекти в областта на недвижимите имоти и строителството. Фокус на дейността на дружеството е развитието на индустриални, търговски и бизнес имоти.
ІІІ. Важни научни изследвания и разработки

Във връзка с проекта за изграждане на система за електронни разплащания на базата на мобилна телекомуникация, разработван от дъщерното предприятие „СЕП България”, „Адванс Екуити Холдинг” придоби собственост в размер на 70% от правата за използването на специализирания софтуер „Интегрирана система за мобилни разплащания”. В рамките на „СЕП България” се осъществяват и допълнителни разработки на софтуерни приложения към основната платформа, които ще бъдат патентовани като интелектуална собственост на дружеството.
ІV. Предвиждано развитие на дружеството

„Адванс Екуити Холдинг” АД упражнява дейност по придобиване, управление, оценка и продажба на дялове в български и чуждестранни дружества, финансиране на дружествата, в които участва, както и всички други дейности, характерни за холдинговите компании. Фокусът на „Адванс Екуити Холдинг" АД е в инвестирането чрез участие като акционер-учредител или покупката на дял от капитала на частни фирми с висок потенциал за растеж, определен на база на изготвен бизнес план след процес на селекция. 
Холдингът следва генерален инвестиционен подход, предвиждащ разглеждане на бизнес планове и фирми от различни отрасли на икономиката, които в най-голяма степен биха се възползвали от икономическото развитие на страната и присъединяването й към ЕС. Инвестиционната стратегия на холдинга предполага филтрирането и селекцията на перспективни бизнес планове или функциониращи малки частни фирми, нуждаещи се от финансиране за разрастване на дейността им, реализация на нови продукти или технологични иновации. 
Първите проекти, в които холдингът участва като акционер-учредител, са в сферата на производството на енергия от възобновяеми енергийни източници, енергийната ефективност и строително-ремонтните дейности, както и агробизнеса. В края на 2006 г. „Адванс Екуити Холдинг” придоби участия и в съществуващи компании от сферата на информационните и комуникационни технологии и от бизнеса с пренос на компресиран природен газ. Други направления, към които дружеството проявява интерес аутсорсинга на услуги, търговията, хранително-вкусовата промишленост, управлението на индустриални, търговски и бизнес имоти, и др. Независимо от споменатите приоритети, “Адванс Екуити Холдинг” АД прилага генерален инвестиционен подход, като в дейността си емитентът не се ограничава единствено и само до споменатите отрасли на икономиката, в които е инвестирал до сега или към които е заявил принципен интерес.
В средносрочния (тригодишен) план за развитието на дружеството е предвидено увеличение на основния капитал със 100% във всяка от годините 2007 г. и 2008 г. Точните размери на капиталовите увеличения обаче могат да се различават от прогнозните и са предмет на конкретизиране към момента на тяхното предприемане. 
Характерът на инвестиционната дейност предполага реализиране на негативен финансов резултат през първите няколко години от съществуването на дружеството. Положителният финансов резултат в последващите години се предвижда да бъде в голяма степен реинвестиран в съществуващите и в нови дъщерни и асоциирани предприятия. Това се очаква да увеличи стойността на дяловите участия, притежавани от холдинга, а оттам и пазарната цена на неговите акции.
V. Промени в цената на акциите на дружеството

През 2006 г. не е извършвана промяна на номиналната стойност на акциите на „Адванс Екуити Холдинг” АД. Тя е 1 (един) лв. на акция.
След успешното първично публично предлагане на акции в периода 25.07 – 03.08.2006 г., вторичната търговия на БФБ-София с акциите на дружеството [борсов код: ADVEQ] започна на 25.10.2006 г. За периода 25.10 – 22.12.2006 г. средната претеглена пазарна цена на една акция на „Адванс Екуити Холдинг” АД се е повишила с 0.94% - от 1.06 лв. на 1.07 лв.
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       Забележка: Графиката е с цени при затваряне.  

	Пазарна капитализация - BGN млн.
	13.9
	31.12.2006 г.

	Цена в нач. на периода  - BGN
	1.06
	25.10.2006 г.

	Цена в края на периода - BGN
	1.07
	22.12.2006 г.

	Максимум за периода - BGN
	1.09
	01.11.2006 г.*

	Минимум за периода - BGN
	1.06
	   21.12.2006 г. **

	Процентна промяна за периода
	   0.94%
	

	Промяна в абсолютна стойност - BGN
	0.01
	

	Среднодневен обем на търгуваните акции
	71 142
	25.10 – 22.12.2006 г.


*последно регистриран максимум на цена при затваряне.

** последно регистриран минимум на цена при затваряне.
VІ. Информация относно Програмата за прилагане на международно признатите стандарти за добро корпоративно управление

С решение на Съвета на директорите (СД) на „Адванс Екуити Холдинг” АД от 04.12.2006 г. беше приета Програма за прилагане на международно признатите стандарти за добро корпоративно управление. Програмата е разработена на базата на принципите за корпоративно управление, формулирани от Организацията за икономическо сътрудничество и развитие (ОИСР) [редакция: 2004 г.] и включва следните основни раздели: Принципи, Цели и Задачи.
Въпреки, че бяха официално приети едва в края на 2006 г., принципите на Програмата за прилагане на международно признатите стандарти за добро корпоративно управление бяха следвани и неотменно изпълнявани от управителния орган на дружеството през цялата година. Всички решения на СД на „Адванс Екуити Холдинг” и произтичащите от тях действия са в съответствие със стандартите за добро корпоративно управление.
VІІ. Анализ и разяснение на информацията по Приложение №11 към Наредба №2 за проспектите при публично предлагане на ценни книжа и за разкриването на информация от публичните дружества и другите емитенти на ценни книжа
През 2006 г. „Адванс Екуити Холдинг” осъществи увеличение на основния си капитал от 2 млн. лв. на 11.98 млн. лв. чрез емисия на 9 984 284 броя нови обикновени поименни безналични акции, всяка с право на глас в Общото събрание на акционерите, и публичната им продажба чрез БФБ-София. Номиналната стойност на всяка от новоемитираните акции е 1 (един) лв., а средната емисионна цена на акция, по която те бяха реализирани на фондовата борса е 1.02 лв. Целият размер на капитала е заплатен с парични средства.
През отчетния период „Адванс Екуити Холдинг” АД не е осъществявало обратни изкупувания на акции.

Собственият капитал на дружеството към 31.12.2006 г. е в размер на 12 030 377.65 лв. и се състои от:

- Основен капитал:   
11 984 284.00 лв. (11 984 284 бр. акции × 1 лв. номинал);

- Резерви: 

      
     206 143.52 лв. (премиен резерв от увеличението на капитала);

- Финансов резултат: 
    -160 049.87 лв. (загуба за 2006 г.)
Дружеството има издаден само един клас акции: обикновени поименни безналични свободно прехвърляеми с право на 1 (един) глас в общото събрание на акционерите и с номинална стойност 1 (един) лв. всяка една.

Всяка обикновена поименна безналична акция съгласно Устава на “Адванс Екуити Холдинг” АД, Търговския закон и другите приложими нормативни актове дава следните основни права:

• право на един глас в Общото събрание на акционерите. Всяка акция дава право на един глас в Общото събрание на акционерите на “Адванс Екуити Холдинг” АД. Съгласно Устава на дружеството, право на глас в Общото събрание имат акционери, вписани в регистрите на "Централен депозитар" АД най-малко 14 дни преди датата на Общото събрание;

• право на дивидент при разпределяне на печалбата. Правото на дивидент възниква като конкретно право, след като Общото събрание на акционерите вземе решение за разпределяне на дивиденти, съразмерно на притежаваните акции, ако дружеството е реализирало печалба от дейността си, определена по реда, описан по-долу, при условие че са спазени следните изисквания на ТЗ:

- Ако според проверения и приет съгласно законовите изисквания финансов отчет за съответната година чистата стойност на имуществото (разликата между стойността на правата и задълженията на дружеството съгласно баланса му), намалена с дивидентите и лихвите, подлежащи на изплащане (ако има такива), е не по-малка от сумата на капитала на дружеството и фонд „Резервен”;

- Съгласно своя Устав дружеството е длъжно да осигури изплащането на акционерите на гласувания на Общото събрание дивидент в срок до 6 (шест) месеца, след датата на годишното Общо събрание. Съгласно Устава на дружеството право да получат дивидент имат лицата, вписани в регистрите на "Централен депозитар" АД като акционери на 14-тия ден след деня на Общото събрание, на което е приет годишният финансов отчет и решението за разпределение на печалбата.

• право на ликвидационен дял в случай на прекратяване на дружеството. Всяка акция от “Адванс Екуити Холдинг“АД дава право на ликвидационен дял, съразмерен на ликвидационния дял на акцията. Правото на ликвидационен дял на акционерите е неотменимо и не може да бъде граничавано. Правото на ликвидационен дял възниква след прекратяване на дружеството, удовлетворяването (или обезпечаването) на кредиторите на дружеството и изтичане на 6-месечен срок от обнародване на поканата, отправена от ликвидаторите до кредиторите на дружеството да предявят вземанията си. Съгласно Устава на дружеството с правото на ликвидационен дял разполагат само лицата, вписани в регистрите на ”Централен депозитар“ АД като акционери към момента на прекратяване на дружеството. “Адванс Екуити Холдинг” АД се прекратява с решение на Общото събрание на акционерите, прието само на основание, предвидено в Устава, както и в случаите, предвидени в закон. Съгласно действащото законодателство, правото на ликвидационен дял се погасява в петгодишен срок от прекратяването на дружеството.

Всяка акция дава на своя притежател и допълнителни права, както следва:

• право на всеки акционер при увеличение на капитала да придобие акции, които съответстват на неговия дял в капитала преди увеличението;

• право на всеки акционер да участвува в управлението да избира, и да бъде избиран в органите на управление;

• право на информация, в това число и правото на предварително запознаване с писмените материали по обявения дневен ред на общото събрание на акционерите по начин и на адрес, указан в поканата за Общото събрание;
Не съществуват ограничения върху прехвърлянето на ценни книжа, нито ограничения за притежаването на ценни книжа или необходимост от получаването на одобрение от дружеството или друг акционер.
Съгласно справка от „Централен депозитар” АД, към 31.12.2006 г. участие в „Адванс Екуити Холдинг” АД, в размер на или надхвърлящо 5% от правата на глас в Общото събрание имат следните акционери:

ТД „Карол Стандарт” ЕООД 

-

1 829 605 бр. акции;

ИД „Адванс Инвест” АД


-

1 264 146 бр. акции.
Едноличният собственик на капитала на „Карол Стандарт” ЕООД, Станимир Маринов Каролев, притежава чрез „НетТелКом” ЕООД, където също е едноличен собственик на капитала, други 465 567 бр. акции от „Адванс Екуити Холдинг” АД.

На дружеството не е известно наличието на споразумения между акционери, които могат да доведат до ограничения в прехвърлянето на акции или правото на глас.

__________________________________________






Изпълнителен директор:











       / Венцеслав Петров /

29.06.2007 г.
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