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��
������� ���
�� � �������� � 
	�����
���� 
 ���
�������� �� �
. 100� �� ������ 
�� � �
���� ����
����� �� ����� �����, � ���	
����� �� ���	
������� �� 
��������� �	
���
�� ����� �� � ����
����� � �� ��������� �� ��
������������ �� 
�	��� !��
�� ������������ ��
������, ��������� �� �����
 �� �� 20.11.2003 �. 

��� �������, �	� �
���� �� ����� � �������� ���� ���
��, 
� ����� 

����: 

� ����� �� ���	
����� �� ���	
������� �� �������� ��  

������ �� 
���
����,  

� ��o��������, �����
�
������� "����
��� ������ �� �������� �	� 
31.12.2006 �.  

� #���� ��"�������, �
����� �	�$  ������ �� ������� ����� ����
�� 
��
�����

�����, ��
�	��
� ���� ����	����� �����
���� �� 2006 ������.  

� %������� � �� 12.11.2003 �. �� �	��� ���
�� �� ��
��������� ���� �� 
�����
 ��. 

��� ���	�&���� ����
�� �� �����
�������� �� ��� �����,  
������$�� 

������: 
 

1. ���	�
��� 
���������� 

�����
 ��, � ����
����� 
� �� !������ �� ������������ ��
������, � ���
 
���������� �� ����	��� ��� �����
��� 
�, �� �	
���� ���
����� �� 
��
���������� ����, �� ���
�
������� ���� ������
��� "����
��� ���"������� 
�� ������
��� ����, �����, �	� 31.12. 2006 ������ 
� ��
����� 
������. # ���� 

��
	
, !������	� 
����� ���	
������� 
� �	� ��
������������, ����� 
� ���
��� 
� %������� ��. '	����&������ �� �����
��
����� ���	
����� �	� 
��
������ 
������
 �����&��� ������
���� ���
�� � �� 75% � ������� �������
�� 
���
	���
�
�. ����&������ ��  

������ ���	
����� 
� �	
�� �� ���
������� �� 

����� �� �����
 �� ����
� �� �������, 

 ���� ���� ����������� �� �����, 
��
 ���� �� �	������� �� ��
��� ��"���
 �����
 !���. ������ �������, �� 
����� 
� ����

��� ��������
��� �� ���	
������� �� ���	
������� �� 
��
����������� ���
��, 
� �� ������� �
��� "����
�� ����� �� �����
 ��, 

���� 
�� 
� ��� �������, �� � ���
�
�������� "����
�� ����� �� �����
 �� �� 2006 
������ 
	���� 
 �� �� ���
	
��� � ����� ������ ��  

������ ���	
�����. 

(��
�
��������� "����
�� ����� �� �����
 �� �	� 31.12. 2006 ������ �
� ��� �� � 
�������� � ������ ������� 
�����
���� �� ��
� �� ��������
��� �� ��������� 
���	
�� �� ������ ���������� �� 
����� �� ��������.  
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'�����
���� �� "����
����� ��������
� �	� 31.12.2006 �., 
	�
�
�� ����
�������� 
����������
�� "����
��� ������, 
� ����� 

����: 

 

1.1. �������� 	
���

  =  182,526 ��
. = 39,00 % 

���
 ���
 �
 
����� 468,041 ��
. 

��� ���
����� �� ����� � 40 %. 

 

1.2. ���	 
��	 �	 
��
���� 
	���	� = 182,526 ��
. 
�. �
�  93,324 ��
. 
���� 

 

��� ���
����� �� ����� � �� 60 000 000 !���. 

 

1.3. ���	 
��	 �	 �	��	�	�
��� �	�������� 

(�	�	����, �	��
� �	 �	����� �� �	�������� �	 ����� ���	, 	�	��) =  

���
���� 
	���	� 

=  278 855 ��
.   = 158,7 % 

 175 696 ��
. 

��� ���
����� �� ���
�� � 75 %. 

 

' ���� �� ��� ��
��
����� ���	
����� (��������, ���
�, ����
� �� ������� �� 
���	
����� �� ����� 
���) � � ������ �� 278,178 $�
. 
�. 

 

1.4.  �!	��	 ����� ��"��, �	���� � 	������	��� (EBITDA) = 6,81 

#	�"��� �	 ��"�� 

=    37,120 ��
. = 4,84 

               7,676 ��
. 

��� �������	
 �� ��	���� 5. 

 

��� ���
����� �� ����� � 5. 

'	����&������ � ����

��� 
����� ���
������� ���
��� � %������� �� 

�������������, �	
������ �
���� �	��������� �� 
�.100�, ��.2 �� ����� = 5,28. 

 

2. $��	�"���	�� �	 
���
��	�	 �� �����	������� �	��  

'����� � �
�� ����� %������� �, ��
�� �� ��
���������� ���� �: 

����������� �� �����	�
�����	� ���
���� �� ����	���. 

)���
���������� �������� �� �����
 �� �� ������� 2001 – 2008 �. ��
. ��������� 
����
����� � ������ �� 226 000 000 
���.  ��� 
�����
� �� ��
���������� ���� �� 
15 000 000 
�., ���� �� 
� 
����, �� 
	
 
���
����� �� ���� !������	� � 
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��"����
���
 ��
� �� ����
���������� 
� ��������, �
	��
����� � ���� 2004 �., 
 
����� �
��������� 
��
���� ��
 �
 �� ����	
����� �� �
	��
��������� �� 
���������� �� �������, � ����� � �� ��
����� �
�� �� ���	
����
�� �	�&�� 
"����
�����. '	�
�
�� ����� �	� 31.12.2003 �. 
���
����� �� ��
���������� ���� 

� �����$������ ����
� �� �������������� � ������� �� 2003 �. �� "����
����� �� 
����
���������� �������� �� �� ��
�����. '	�
�
�� �����
������� �� �����, 
�� ��
����� � ���	
��
� ������������� 
� �� ����
�����, ����� � 
���������������� �������. 

 

3. ��
������ �	 ������!������ �	 �����	�����	�	 ���
�� 

����������� �� ���
���� ��
������ � ���������� �� �����
 *�
���� ��, ��. #���� 
������������ ��������, � ����� *�
����	� (����������� 
��
������ � �����
 ��) 

� ���	
���� �� �������� ���������� �� ��
������������ 
	
 
 �� � ������ �� 
������
���� 
�����
� �� ���
����. 

+��������� �
��� � 
�
� ��� ��
������� �� 
����� �� !������� �� ,����
����� 
 

����, ���
��� � %������� ��. ����
���� �����
 �� �	� ������� 
����� 
����������� 
� ������
��� � %������� ��, ���������� �� �����
 *�
���� �� 
�������� �� � � 
�
�.  

+��������� 
� 
	$������ ���
���� � ��������� �	
���
�� ����� ��. 

 

4. ���	�
��� 
�
������ �	  ����� �� 

 
%��.��.  
 31.12.2006 31.12.2005
����� ���$��� �� �������� 655 567 559 475
�����
���� (���������) �� 
��������� % 17,18% 

��� ������� �� �
�	����� 665 146 566 440
 17,43% 
���� ���$��� �� �����
���  646 051 563 937
 14,56%
����
�� �� �����
��� 19 095 2 503
���� % �� 
���������  2,91% 0,45%
���������� ����
��+����������� (EBITDA) 40 521 26 921
���� % �� 
��������� (EBITDA margin) 6,09% 4,75%
����
�� ����� 
�$�� � ���	�� (EBIT)  26 771 8 111
���� % �� 
��������� (EBIT margin) 4,02% 1,43%
����� ����
�� (��� ��)  17 440 1 453
���� % �� 
��������� 2,70% 0,26%

 

  
�����
���	� �� ���	�������	    
  
-������
��
� �� ����������%  2,70% 0,26% 
-������
��
� �� 
��
������ ������
 % 9,55% 0,88% 
  
 
�����
���	� �� ����������	    
  
���	�����
� �� %� ��� 16 20 
���	�����
� �� ���������� ��� 66 20 
���	�����
� �� ���	
������� ��� 41 54 
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�����
���	� �� ���������	  � �����������	    
   
.�� �� 
�������
� 2,13 0,82 
�	��� 
�������
�  1,74 0,46 
   
+�	���� %  43,17% 26,66% 
/��	���� 61,00% 49,60%  

 
�������, �� ����� � ��	���� �����	� �� �� ��o��������, ��������������� ��������� ��
��� �� 
�������� ��� 31.12.2006 �./31.12.2005 �. 

 

# ����
����� 
� �� ��������� �� ��
������������, ��� �� "�� 
��� ���������� 
� 
�	�$  �����������, ����� 
� ��������� ��� ����
��� �� ��������.  

���� ����
������� ������ 
� ����
���� ��������� ��  ��
������ ��  ���������� � 
���$����� �� �����
��� ���� ��
�. '	���� ��������� 

����� � ���$����� �� 
�����
���, �� 
 ��-��
�� �������. ������� ����
�� ����
��� ������ �� 12 �	�� � 

�������� 
	
 
	��� ������ �� ����$������ ������. 

���
����� ���������, �
��
����� 
� 

������ �� ��������� � 
�������� 
 
����$����� ������ ��������
� �� -������
��
� �� ���������� � ������
�. 
(��"��������� �� ���	�����
� 
� �� ����������� �� �����
��� ����. 
���	�����
��� �� ���������� ���� 2006 ������ 
� �
�&��� � 
�������� 
 
����$����� ������, ����� 
� �	
�� �� �������
����  ��
������ �� ���������� �� 

�	����� �����������. (��"��������� �� 
�������
� ����� 
� ���������� ���� 
2006 ������ � 
�������� 
	
 
	��� ������ �� 2005, �� 
� �� ����� ����� ���� �  

���� �� 
��
����
��� �� �� ��
����� �������
���� �� ��
���� ������
������� 
� 
���	
�����, ���������� 
� � ���"��������� ��  ���	�����
� �� �������
���� 
����
� � ���	
����� � ���. ������ �� ���"������� ��	���� 
� �
�&��� �	� 31.12. 
2006 ������ � 
�������� 
	
 
	��� ������ �� 2005, ����� � ��� 
��� �� 
�	
��
����� ����
����� 
���
���. (��"������	� 
��	���� 

���� 
	���� 
���������. ����� ���"������� ���� ���
������ ��������� �� ����
���
�� 
���
	���
�
� �� �� ��
����� � ���	������
��� �  �� ��

 ��� ��-��
��� 
���	
�����, �� �� ����
���
���� ����
�� �� �����
���� �  " �����������. (��� 
��
� "����
����� ������� � ����� –  ��
���
� 
� 
 ����
����, ����
��
� 
� 
�������� � 
��
������� ������
 �� �� ��
�����. 

# ���
0�����, �����
 ��, �	� ������� �� ���	�&���� ����
�� �� "����
����� 

	
������ � �� �
���� �� ����������
��, �����
�
������� � ����������� ������ 
�	� 31.12.2006 �., ���	
���� ���	
������� 
� �	� ��
������������, ����� 
� 
���
��� � %������� ��, "����
����� �  
	
������ � ����� � �����
��� �� 
��

 ��� ���	
������� 
�. 

 

5. ��������	 &���	�

	 &	�
	 ��, � 
	!�
����� 
� �	 ��������
 �	 
�����	��������� �	  ����� ��, ��
�	���	: 

� ��������� �	
���
�� ����� �� � ���	�&�
� ���
�� �� "����
����� 

	
�������� �� �����
 �� �	� 31.12.2006.  

� ��������� �	
���
�� ����� �� �� � �������
 �� ���
���� ��
������ 
�
� ��������� �� ��
������ �� �� � �
�
, �������� �� �����
 ��; 
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� ��������� �	
���
�� ����� �� �� ������
��� ����� �
� ������� 
�����
 ��; 

� ��������� �	
���
�� ����� �� �� � ������
����� ����� �
� ������� 
�� �����
 ��; 

� �� � ��
��� ���"
��� �� ������
� �� ������� � �� 
�����, ����� � 
������
����, � ������
� �� ��
������������. 

 

 

 

�����	� �
��
������        

�������� )���
�������� ���������       


