ПРОСПЕКТ
“ОБЕДИНЕНА МЛЕЧНА КОМПАНИЯ” АД

АКТУАЛИЗИРАН РЕГИСТРАЦИОНЕН ДОКУМЕНТ
Част II от Проспекта за вторично публично предлагане на облигации
Регистрационният документ съдържа цялата информация за “Обединена Млечна Компания” AД, необходима за вземане на инвестиционно решение, включително основните рискове, свързани с емитента и неговата дейност. В интерес на инвеститорите ще е да се запознаят подробно както с настоящия документ, така и с Документа за предлаганите ценни книжа, преди да вземат съответното инвестиционно решение.
Инвестирането в ценни книжа е свързано с определени рискове. Виж частта “Рискови фактори” на стр. 6 и сл.  от Регистрационния документ, съдържаща основните специфични за дейността на Дружеството рискове. 
Настоящият регистрационен документ е потвърден от Комисията за финансов надзор (КФН) с Решение № 355-Е от 31 май 2006г., което не означава, че Комисията одобрява или не одобрява инвестирането в предлаганите ценни книжа, нито че носи отговорност за верността на представената в документа информация.
Членовете на Съвета на директорите на “Обединена Млечна Компания” АД отговарят солидарно за вредите, причинени от неверни, заблуждаващи или непълни данни в Регистрационния документ. Съставителите на годишните финансови отчети на Дружеството, отговарят солидарно с лицата по предходното изречение за вредите, причинени от неверни, заблуждаващи или непълни данни във финансовите отчети на Дружеството, а регистрираният одитор - за вредите, причинени от одитираните от него финансови отчети.
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_________________________________

Проспектът за публично предлагане на ценни книжа (облигации) на "Обединена Млечна Компания" АД се състои от 3 документа:

 (1) Резюме на проспекта; 

(2) Регистрационен документ; и 

(3) Документ за предлаганите ценни книжа.

Регистрационният документ съдържа съществената за вземането на инвестиционно решение информация за Дружеството, а Документа за предлаганите ценни книжа – информация за публично предлаганите ценни книжа (облигации). 

Инвеститорите могат да получат Регистрационния документ, както и Документа за предлаганите ценни книжа и Резюмето на проспекта, от:

“Обединена Млечна Компания” АД, в главният офис в гр. София, ул. "Проф. Цветан Лазаров" No 13, от 10 до 16 часа, тел:  +359 2 970 6969, лице за контакти: Георги Гановски – Изпълнителен директор.

Горепосочените документи могат да бъдат получени и от “Българска фондова борса – София” АД, след приемането на ценните книжа на Дружеството за борсова търговия, както и от Публичния регистър на Комисията за финансов надзор. 

Вие трябва да разчитате само на информацията, която се съдържа в Проспекта, т.е. в Регистрационен документ, в Документа за предлаганите ценни книжа и Резюмето на Проспекта. “Обединена Млечна Компания” АД не е оторизирало никое лице да Ви предоставя различна информация. В допълнение, Вие следва да имате предвид, че информацията в Проспекта е актуална към датата на заглавната страница на всеки от документите – съставни части на Проспекта.

1 ДАННИ ЗА ЧЛЕНОВЕТЕ НА СЪВЕТА НА ДИРЕКТОРИТЕ, КОНСУЛТАНТИТЕ И ОДИТОРИТЕ НА ЕМИТЕНТА. ОТГОВОРНОСТ ЗА ИЗГОТВЯНЕТО НА РЕГИСТРАЦИОННИЯ ДОКУМЕНТ

1.1 Име и функции на членовете на Съвет на директорите на Емитента.

Съветът на директорите на “Обединена Млечна Компания” АД се състои от пет физически лица:

· Траян Цветанов Халаджов –  Председател на СД

· Георги Иванов Гановски – Изпълнителен Директор

· Агисилаос Йоанис Хилиархопулос - Член на СД

· Андрей Кирилов Евтимов - Член на СД

· Валери Борисов Петров - Член на СД

Дружеството се представлява от Изпълнителния директор Георги Гановски.

Към датата на изготвяне на Регистрационния документ, Съветът на директорите на "Обединена Млечна Компания" АД не е упълномощил прокурист или друг търговски управител.

1.2 Наименование, седалище и адрес на управление на основните банки,  инвестиционни посредници и правни консултанти, с които Емитентът има трайни отношения.

Банка , с която Емитента има трайни отношения, е: 

“Райфайзенбанк България” ЕАД, със седалище и адрес на управление: гр. София 1504,  ул. Гогол 18/20.
Основни инвестиционни посредници:

Инвестиционен  посредник по първичното частно предлагане на облигациите от настоящата емисия -  “Българска Пощенска Банка” АД, гр. София 1048, бул. Цар Освободител 14.
Основни правни консултанти:

Правното обслужване на Дружеството се осъществява от адвокатска кантора Радослав Спасов, гр. София, ул. “Гургулят” № 8, ет. 1.
Правни консултанти по издаването на облигациите и изготвяне на настоящия проспект, са: “Димитров, Чомпалов и Тодорова” ООД, със седалище и адрес на управление: гр.  София, ул.”Бузлуджа” № 74А.

1.3 Име на одиторите на Емитента за предходните 3 години.

Одитор на “Обединена Млечна Компания” АД за 2004, 2005 и 2006 година е KPMG България ООД, София 1142, ул. Фритьоф Нансен № 37. 

1.4 Имената на лицата, отговорни за изготвянето на Регистрационния документ.

Отговорни за изготвянето на Регистрационния документ, са: Траян Халаджов – Председател на СД и Георги Гановски – Изпълнителен директор на Дружеството.

С подписа си на последната страница от Регистрационния документ горепосочените лица декларират, че:

(1) при изготвянето на Регистрационния документ са положили необходимата грижа за неговото съответствие с изискванията на закона; 

(2) доколкото им е известно, информацията в Регистрационния документ  не е невярна, подвеждаща или непълна, и коректно представя съществените за инвеститорите обстоятелства относно Дружеството.

2 ОСНОВНА ИНФОРМАЦИЯ

2.1 Систематизирана финансова информация:
Таблица № 1
	Показател (в хил.лева)
	31.12.2004
	31.12.2005
	31.12.2006

	Приходи от основна дейност 
	30,009
	33,647
	34,205

	Печалба/загуба от основна дейност
	3,090
	6,216
	6,964

	Нетна печалба/загуба от дейността
	(2,112)
	(2,480)
	(212)

	Сума на активите
	19,845
	24,147
	36,021

	Нетни активи
	6,945
	6,079
	13,244

	Брой акции (бр.)
	2,908,565
	2,908,565
	2,908,565

	Дивидент на акция (лв.)
	0.00
	0.00
	0.00


* Приходите от основна дейност са равни на сумата от Приходите от продажба на продукция, стоки и услуги от отчетите за приходите и разходите за 2004 г., 2005 г. и 2006 г.., които са част от финансовите отчети за 2004 г., 2005 г. и 2006 г..
** Печалбата от основна дейност е равна на приходите от основна дейност минус себестойността на продажбите от  отчетите за приходите и разходите за 2004 г., 2005 г. и 2006 г. 
Всички данни от таблицата са на неконсолидирана база

Всички данни са от одитираните финансови отчети за 2004г., 2005г., 2006г.
2.2 Рискови фактори

Инвестирането в облигациите на Дружеството, предмет на вторично публично предлагане е свързано с определена степен на риск. Потенциалните инвеститори трябва внимателно да прочетат и осмислят представената по-долу информация за основните специфични рискове, свързани с дейността на Дружеството, заедно с информацията за рисковете, характерни за предлаганите облигации, съдържаща се в Документа за предлаганите ценни книжа, както и цялата информация в Проспекта, преди да вземат решение да придобият облигации, емитирани от Дружеството.
Предупреждаваме потенциалните инвеститори, че действителните бъдещи резултати от дейността на Дружеството могат да се различават  съществено от прогнозните резултати и очаквания в резултат на множество фактори, включително посочените по-долу рискови фактори.

 Последователността в представянето на рисковите фактори отразява виждането на Съвета на директорите относно конкретната им значимост към настоящия момент за дейността на Дружеството, както и вероятността те да се случат на практика.
Инвестициите в облигации на Дружеството ще бъдат подложени на различни рискове – рискове, специфични за самото Дружество, както и общите рискове, на които са подложени всички стопански субекти в страната. Приходите и печалбата на Дружеството могат да бъдат неблагоприятно засегнати от множество външни фактори: стопанска конюнктура; способностите на Дружеството да развива успешно бизнес в силно конкурентна среда; икономическия климат в страната и други, част от които са разгледани по-долу:.
Конкуренцията на пазара след влизането на България в ЕС е още по-ожесточена. След влизането на България в Европейския съюз на пазара навлизат вносни продукти на чужди производители, а конкуренцията на вътрешния пазар се засилва, което води до намаляване на нормата на печалбата на компаниите в бранша. Това се отразява особено силно на компаниите с по-малък пазарен дял. Доколкото ОМК е един от пазарните лидери в бранша, то може да се очаква, че по-лесно ще устои на конкурентния натиск. Няма гаранции обаче че този натиск няма да намали значително приходите и печалбата на Дружеството.  

Изкупуването на достатъчни количества качествено мляко може да се окаже трудно.  За да може да изнася продукцията си в Евросъюза, ОМК трябва да влагат в нея само мляко, което отговаря на всички ветеринарни, санитарни и хигиенни изисквания. Тъй като обаче повечето млекопроизводители са дребни и едва ли ще успеят да покрият тези изисквания, изкупуването на достатъчни количества мляко, което да отговаря на изискванията за качество, може да се окаже трудно, а дори и невъзможно. Ако Дружеството не успее да изкупи достатъчно качествена суровина, то може да не успее да изпълни заложеното в бизнесплана количество продукция, което да доведе до намаление на приходите и печалбата. За да минимизира този риск, Дружеството има готовност да внася суровина от съседни страни като Македония или да влага в продукцията сухо мляко, въпреки че това би довело до увеличаване на себестойността на продукцията.
Възможни са неблагоприятни промени в регулативната рамка. Производството на храни е един от най-строго и детайлно регулираните браншове както на национално, така и на европейско ниво. Няма гаранция, че законодателството, засягащо дейността на Дружеството, няма да бъде изменено в посока, която да доведе до значителни непредвидени разходи и съответно да се отрази неблагоприятно на неговата печалба.
Възможно е забавяне на икономическия растеж. Забавянето на растежа на икономиката може да доведе до по-ниски доходи за населението, което неминуемо ще засегне търсенето на продукцията, а оттам и печалбите на Дружеството. Доколкото между политическите сили има консенсус за следване на политика, която да запази постигнатата макроикономическа стабилност и да ускори икономическия растеж, драстични промени в макропоказателите не могат да се очакват. За повече подробности относно прогнозите за основните икономически показатели виж точката „ОСНОВНИ ТЕНДЕНЦИИ” на стр. 22 и сл. от Регистрационния документ.

Дружеството ще е зависимо от наличието на кредити и от лихвените нива. Кредитният риск е свързан с възможността дружеството да се финансира с помощта на заемни средства в кратки срокове и на приемливи лихвени нива. Към настоящия момент е налице значително предлагане на кредити в банковата система, но вследствие на планираното затягане на кредитната политика на банките, това може да се промени. От друга страна, евентуално увеличение на пазарните лихвени проценти ще доведе до увеличение на разходите на Дружеството по обслужване на взетите заеми и до съответно намаление на неговата печалба. Следва да се има предвид обаче, че кредитният рейтинг на България и позицията на страната на международните дългови пазари се подобри след успешните емисии еврооблигации и успешната сделка по замяната на български Брейди облигации. В края на октомври 2005г. една от водещите рейтингови агенции Standard & Poors определи дългосрочен кредитен рейтинг на страната в чуждестранна валута от ВВВ със положителна перспектива, което е инвестиционен кредитен рейтинг. Ефектът от това е, че български компании ще могат да заемат пари при по-ниски лихвени равнища на международните пазари. Освен това, като следствие от присъединяването ни към Европейския съюз и на засилената конкуренция между финансовите институции, в дългосрочен план може да се очаква, че лихвените нива по кредитите у нас постепенно ще се изравняват с тези от евросъюза, което пък ще се отрази благоприятно върху дейността на дружеството по привличане и изплащане на кредити.

Възможни са неблагоприятни изменения в бизнессредата вследствие на политически промени. Политическият риск е свързан с възможността от възникване на вътрешнополитически сътресения и неблагоприятна промяна в стопанското законодателство. Основен приоритет на настоящето коалиционно правителство ще е хармонизирането на българското законодателство с изискванията на ЕС, което означава, че не могат да се очакват значителни промени в неблагоприятна за стопанските субекти и инвеститорите посока. 

Евентуално нарастване на инфлацията може да обезцени активите. Рискът от увеличение на инфлацията е свързан с намаляването на реалната покупателна сила на населението и евентуална обезценка на активите, деноминирани в лева. Системата на валутен борд контролира паричното предлагане, но външни фактори (напр. повишаването цената на петрола) оказват натиск в посока на увеличение на ценовите нива. Присъединяването на страната ни към Европейския съюз също въздейства в посока постепенно изравняване на вътрешните цени с тези на останалите страни-членки. Това важи в най-голяма степен за цените на земята и недвижимата собственост, както и на услугите.  

Съществува риск от валутни загуби. Цените на продукцията на българския пазар, както и цените на повечето суровини и материали са в лева, а цените на оборудването - в евро. Тъй като българският лев е фиксиран към еврото при съотношение 1 EUR = 1.95583 лв., дружеството не носи съществен валутен риск. Такъв би бил налице единствено при обезценка на лева спрямо еврото, което на този етап считаме, че е малко вероятно. 

Други системни рискове. Евентуални бедствия, производствени аварии или терористични актове са фактори, които могат да доведат до значителни загуби. За управлението на тези рискове Дружеството сключва застрахователни договори.

Относно специфичните рискове, характерни за ценните книжа, предмет на настоящето Предложение вж. раздела “Рискови фактори” на стр. 7-9 от Документа за предлаганите ценни книжа.

3 ИНФОРМАЦИЯ ЗА ЕМИТЕНТА

3.1 Данни за Емитента, историческа справка и развитие:
3.1.1 Наименование на Емитента и данни за изменения в наименованието:

Наименование: 
“Обединена Млечна Компания” АД,  /на английски език/ “United Milk Company” AD.
Фирмата на дружеството може да бъде изписвана и съкратено като: 

“ОМК” АД, на английски език съответно “UMC” AD.
Изменения в наименованието: 
От учредяването до момента наименованието на дружеството е претърпяло няколко промени а именно както следва по-долу:

· Дружеството е учредено съгласно разпоредбите на Търговския Закон като “Обединена Млечна Компания” АД с Решение на Софийски градски съд от 8 май 1998 г. 

· С решение № 3 на Софийски градски съд от 10 август 1999 г. наименованието на Дружеството се променя на „Обединена Млечна Компания Холдинг” АД.
· С решение № 10 на Софийски градски съд от 29 декември 2001 г. наименованието на Дружеството се променя на „Обединена Млечна Компания” АД, след като в него са се влели дъщерните му дружества „Млечна промишленост Пловдив” АД, „СЕРДИКА СТАРА ЗАГОРА” АД, „БУЛГАРИКУМ - БУРГАС” АД и „СЕРДИКА ШУМЕН” АД
3.1.2 Номер и партида на вписване в търговския регистър, код по БУЛСТАТ и данъчен номер: 

“Обединена Млечна Компания” АД е вписано в регистъра на търговските дружества при Пловдивски Окръжен Съд,  под номер1505025911, том 50, стр. 74, п. 19, фирмено дело No 2591/2005 г.
код по БУЛСТАТ 121673766, ИН по ЗДДС BG121673766.

3.1.3 Дата на учредяване и срок на съществуване

Дружеството е учредено съгласно разпоредбите на Търговския закон, като “Обединена Млечна Компания” АД, с Решение на Софийски градски съд от 8 май 1998 г. 

Срок на съществуване: 
Съгласно Устава на “Обединена Млечна Компания” АД съществуването на дружеството не е предварително ограничено със срок.
3.1.4 Държава, в която Емитентът е учреден, седалище, адрес на управление, телефон (факс), електронен адрес (e-mail), електронна страница (web-site)
Акционерното дружество „Обединена Млечна Компания” е учредено в Република България и е вписано в търговския регистър на СГС, със съдебно решение № 1 от 08.05.1998г.  по ф.д. № 5534/1998г., със седалище и адрес на управление: гр. София, ул. “Искърско шосе” № 14.

С решение № 17/12.07.2005г. на СГС по ф. д.  № 5534/1998г и с решение № 5022/05.08.2005г. на Пловдивски окръжен съд, по ф.д. 2591/2005г., на “Обединена Млечна Компания” АД, е вписана промяна на седалището и адреса на управление на “Обединена Млечна Компания” АД от гр. София, ул. “Искърско шосе” № 14, в гр. Пловдив, бул. “Дунав” № 3.

Към настоящия момент седалището и адреса на управление на “Обединена Млечна Компания” АД, е в гр. Пловдив, бул. “Дунав” 3.

Телефон: 032 / 900 100  
електронен адрес (e-mail):  umc@umc.bg
електронна страница (web-site): www.umc.bg
3.1.5 Важни събития в развитието на Емитента за последните 3 финансови години: 

· не е извършвано преобразуване на “Обединена Млечна Компания” АД по смисъла на Търговския закон; 

· не е извършвано преобразуване по смисъла на Търговския закон на дъщерно дружество на “Обединена Млечна Компания” АД;
· не е извършвано прехвърляне на предприятието на “Обединена Млечна Компания” АД;
· не е извършвано разпореждане с активи на значителна стойност извън обичайния ход на дейността на Дружеството; 
· не са настъпвали съществени промени в предмета на дейност на “Обединена Млечна Компания” АД; 
· няма заведени искови молби за откриване на производство по несъстоятелност за “Обединена Млечна Компания”АД;
· През 2003 г. “Обединена Млечна Компания” АД придобива 1 164 888 броя акции, представляващи 99.85 % от капитала на “Виталакт Милк” АД, гр. Варна.
· През 2003 година ОМК осъществява първата си телевизионна рекламна кампания за налагането на национална марка Верея; 
· Със съдебно решение от 14.04.2003г., СГС вписва в търговския регистър по ф.д. № 5534/1998г., на “Обединена Млечна Компания” АД увеличаване на капитала от 1 234 697 лева на 2 934 697 лева, чрез издаване на нови 1 700 000 броя акции с номинална стойност от 1 лев и емисионна стойност от 5.25 лева.
· С решение № 15 от 22.11.2004г., СГС вписа намаляване на капитала на “Обединена Млечна Компания” АД с 26 132 лева на 2 908 565 лева, чрез обезсилване на 26 132 броя акции на дружеството, както следва:  обратно изкупени 12,238 броя поименни налични акции или 0,42% от капитала на дружеството и принудително обезсилени 13,894  броя  поименни налични акции с право на глас, с номинална стойност 1 лев всяка или  0,47% от капитала на дружеството..
· През 2004г. е извършена реконструкция и модернизация на цеха за производство на сирене в гр. Пловдив; завършена е реконструкцията на основната производствена сграда на Дружеството в гр. Шумен; започва реконструкция и модернизация на основните съоръжения в гр. Пловдив; продадена е площадката на “ОМК” АД в гр. Бургас..
· През 2005г. са променени седалището и адреса на управление на Дружеството от гр. София, ул. “Искърско шосе” 14, в гр. Пловдив, бул. “Дунав” № 3.
· С решение № 70921 от 26.10.2005г. на Варненския окръжен съд е открита процедура за обявяване в ликвидация на “Виталакт милк” АД. Производството в гр. Варна е затворено и е прехвърлено в Пловдив;
· През 2005 г. цялата производствена дейност на Дружеството се концентрира в гр. Пловдив. Преустановява се производството на краве сирена и кашкавали. Основната производствена сграда в Шумен се отдава под наем. Сключен е предварителен договор за продажбата на площадката и завода на ОМК в Стара Загора.
· През 2006 г. е продадена площадката и завода на ОМК в Стара Загора. Сключен е предварителен договор за продажбата на площадката и завода на ОМК в гр. Шумен.
3.1.6 Информация за всички събития, свързани с платежоспособността на Емитента за 2006 г.

През 2006 год. Емитентът не е имал проблеми, свързани с платежоспособността, като съществуващите кредити сa обслужвани редовно.  
3.2 Преглед на направените инвестиции.

Инвестициите осъществени от “ОМК” АД през последните години са насочени основно към реконструкцията и модернизацията на завода в Пловдив, с цел покриване на европейските изисквания за производство. Проектът за модернизация на стойност 3,5 милиона евро, започва започва през 2004 г., а до края на 2006 г. са инвестирани около 4.5 милиона евро, като проектът е допълнен с инвестиции в съпътстващи производството дейности и производство на нови продукти.

Таблица № 2: Инвестиции на неконсолидирана база

	Инвестици (лв.)
	2004
	2005
	2006

	сгради
	 
	 
	304,112

	произв.оборудване
	245,998    
	          493,000    
	3,336,257

	компютри
	80,498    
	            24,225    
	97,800

	други /офис техника и др/
	
	 
	24,845

	автомобили
	235,501    
	          569,000    
	1,580,231

	други трансп.средства
	13,803    
	            38,076    
	4,057

	инвентар
	50,787    
	            52,823    
	122,529

	разходи за придобиване на ДМА
	1,723,476    
	       4,277,748    
	1,795,561

	патенти лицензи
	1,115    
	              1,200    
	2,314

	програмни продукти
	48,110    
	            14,043    
	105,755

	други нематериални активи
	 
	            10,459    
	154,461

	инвестиции в дъщерни предприятия /виталакт милк/*
	 
	 
	

	общо инвестиции
	 2,399,288
	5,480,574 
	7,527,922


Таблица № 3: Инвестиции на консолидирана база

	Инвестици (лв.)
	2004
	2005
	2006

	сгради
	             9,228    
	-
	304,112

	произв.оборудване
	         247,955    
	          152,111    
	3,336,257

	компютри
	           80,498    
	            24,225    
	97,800

	други /офис техника и др/
	                  -      
	 
	24,845

	автомобили
	         235,501    
	          177,044    
	1,580,231

	други трансп.средства
	           25,526    
	              1,983    
	4,057

	инвентар
	           53,169    
	            52,823    
	122,529

	разходи за придобиване на ДМА
	      1,723,476    
	       4,277,748    
	1,795,561

	патенти лицензи
	             1,115    
	              1,200    
	2,314

	програмни продукти
	           48,110    
	            14,043    
	105,755

	други нематериални активи
	 
	            10,459    
	154,461

	общо инвестиции
	2,424,578
	 4,711,636
	7,527,922


3.3 Преглед на дейността.
3.3.1 Предмет на дейност на емитента и описание на основните сфери на дейност:

Предмета на дейност на “Обединена Млечна Компания” АД, е: изкупуване и преработка на мляко за производство на млечни продукти, разработване на инвестиционни проекти, пазарни проучвания, търговска дейност в страната и чужбина, представителна и посредническа дейност, както и всяка дейност, която не е забранена със закон. 
“Обединена Млечна Компания” АД (ОМК) е една от водещите компании на пазара на млечни продукти в България. Компанията има 50-годишен опит в преработката на мляко и  произвежда широк кръг продукти от краве, овче и козе мляко. 


ОМК предлага разнообразни продукти в две направления: пресни млечни продукти и трайни млечни продукти. 

В категорията на пресните млечни продукти асортиментът включва продуктовата група Верея за класически български млека – кисело и прясно; продукти Фибела – плодови и кисели млека, млека по УХТ технология и сметана; продуктовите линии Виталакт, Ханско и Русалка. 

В групата на трайните млечни продукти ОМК предлага многообразие от сирена и кашкавали, произведени от овче мляко. Компанията реализира продукцията си както на вътрешния пазар, така и в чужбина. ОМК е един от най-големите български износители за САЩ, Австралия, Ливан, Канада, Русия. ОМК е сертифицирана за износ на сирене в страните от Европейския съюз.
3.3.2 Основни пазари

„Обединена Млечна Компания” АД произвежда и реализира млечни продукти в пет основни категории (пазарни сегменти): Прясно мляко, Кисело мляко, УХТ мляко, Масло и Сирене. 

Таблица № 4: Основни категории продукти, реализирани на пазара за последните три години /2004 – 2006  год./ на консолидирана база (физически обеми):

	Продукти 
(в тона)
	2004 г.
	2005 г.
	2005/2004 в %
	2006 г.
	2006/2005 в %

	
	
	
	
	
	

	Прясно мляко
	10,347
	12,649
	22%
	10,701
	-15%

	Кисело мляко
	14,754
	12,444
	-16%
	12,961
	4%

	УХТ мляко
	1,619
	2,853
	76%
	3,432
	20%

	Масло
	205
	196
	-4%
	285
	46%

	Сирене
	1,846
	973
	-47%
	647
	-33%


Таблица № 5: Основни категории продукти, реализирани на пазара за последните три години /2004 – 2006  год./ на неконсолидирана база (физически обеми):

	Продукти 
(в тона)
	 2004 г.  
	 2005 г.  
	 2005/2004 в % 
	 2006 г. 
	 2006/2005 в % 

	
	
	
	
	
	

	Прясно мляко
	    7,340    
	   11,730    
	60%
	10,701
	-9%

	Кисело мляко
	    9,316    
	   10,443    
	12%
	12,961
	24%

	УХТ мляко
	    1,619    
	    2,853    
	76%
	3,432
	20%

	Масло
	       204    
	       196    
	-4%
	285
	46%

	Сирене
	    1,846    
	       973    
	-47%
	647
	-33%


Таблица № 6: Приходи, реализирани от основни категории продукти, за последните три години /2004 – 2006  год./  на консолидирана база:

	Продукти 
(в хил.лв.)
	 2004 г.  
	 2005 г.  
	 2005/2004 в % 
	 2006 г.  
	 2006/2005 в % 

	
	
	
	
	
	

	Прясно мляко
	     8,399    
	   11,551    
	38%
	   10,821    
	-5%

	Кисело мляко
	   12,691    
	   12,867    
	1%
	   14,314    
	12%

	УХТ мляко
	     1,791    
	     3,443    
	92%
	     4,222    
	24%

	Масло
	        776    
	        699    
	-10%
	        970    
	39%

	Сирене
	     8,605    
	     4,934    
	-43%
	     3,344    
	-32%

	Общо
	   32,261    
	   33,494    
	4%
	   33,670    
	1%


Таблица № 7: Приходи, реализирани от основни категории продукти, за последните три години /2004 – 2006  год./  на неконсолидирана база:

	Продукти 
(в хил.лв.)
	 2004 г.  
	 2005 г.  
	 2005/2004 в % 
	 2006 г.  
	 2006/2005 в % 

	
	
	
	
	
	

	Прясно мляко
	     6,096    
	   10,864    
	78%
	   10,821    
	-

	Кисело мляко
	     8,112    
	   10,917    
	35%
	   14,314    
	31%

	УХТ мляко
	     1,791    
	     3,443    
	92%
	     4,222    
	23%

	Масло
	        771    
	        699    
	-9%
	        970    
	39%

	Сирене
	     8,605    
	     4,934    
	-43%
	     3,344    
	-32%

	Общо
	   25,375    
	   30,857    
	22%
	   33,670    
	9%


Основни регионални пазари на емитента за всяка от последните три финансови години:

От регионална гледна точка “Обединена Млечна Компания”  АД реализира  продажбите си предимно на вътрешен пазар в регионите София, Пловдив и Стара Загора, Шумен, Бургас и Варна.  „Обединена Млечна Компания” АД също така изнася  сирена в чужбина. 

Таблица № 8: Приходи, реализирани по потребителски региони за последните три години /2004 – 2006  год./  на консолидирана база:
	Региони в (хил.лв.)
	 2004 г.  
	 2005 г.  
	 2005/2004 в % 
	 2006 г.  
	 2006/2005 в % 

	
	
	
	
	
	

	София
	     8,060    
	   12,422    
	54%
	12,953
	4%

	Пловдив и Ст. Загора
	     7,231    
	     7,581    
	5%
	6,975
	-8%

	Бургас
	     2,932    
	     3,431    
	17%
	4,054
	18%

	Шумен
	     2,143    
	     1,830    
	-15%
	1,692
	-8%

	Варна
	     6,102    
	     4,248    
	-30%
	5,081
	20%

	Износ
	     5,792    
	     3,981    
	-31%
	2,915
	-27%

	Общо
	   32,261    
	   33,494    
	4%
	33,670
	1%


Таблица № 9: Приходи, реализирани по потребителски региони за последните три години /2004 – 2006  год./  на неконсолидирана база
	Региони в (хил.лв.)
	 2004 г.
	 2005 г. 
	 2005/2004 в % 
	 2006 г. 
	 2006/2005 в % 

	
	
	
	
	
	

	София
	     7,482    
	   12,201    
	63%
	12,953
	6%

	Пловдив и Ст. Загора
	     6,771    
	     7,405    
	9%
	6,975
	-6%

	Бургас
	     2,839    
	     3,396    
	20%
	4,054
	19%

	Шумен
	     2,075    
	     1,804    
	-13%
	1,692
	-6%

	Варна
	        414    
	     2,069    
	399%
	5,081
	146%

	Износ
	     5,792    
	     3,981    
	-31%
	2,915
	-27%

	Общо
	   25,375    
	   30,857    
	22%
	33,670
	9%


3.3.3 Данни за конкурентоспособността на Eмитента:

Конкуренти на дружеството са всички български фирми, които преработват мляко и произвеждат млечни продукти, както и чужди фирми,  които предлагат млечни продукти на българския пазар. Основен конкурент на „Обединена Млечна Компания” АД в национален план е Данон България. В сегмента на киселите млека конкуренти на „Обединена млечна компания” АД са и фирмите Пършевица, Елена, Родопея и Маркели. 
През последните 3 години пазарният дял на „Обединена Млечна Компания” АД е относително стабилен. Пазарният дял на продуктите с националните марки Верея и Фибела нараства значително, за сметка на регионалните марки като Виталакт. Пазарните дялове на Емитента и отделните марки са преставени  в таблицата по-долу: 
Таблица № 10: Пазарен дял на ОМК за отделните продуктови групи и марки:
	Пазарен дял  в %
	12.2004
	12.2005
	12.2006

	Пазарен дял на пазара на Кисели млека в %  (по физически обеми)

	Пазарен дял на ОМК АД 
	10.39%
	9.61%
	9.99%

	          пазарен дял на Верея 
	3.90%
	5.24%
	4.84%

	          пазарен дял на Виталакт
	1.73%
	0.71%
	0.73%

	Пазарен дял на пазара на Кисели млека в % (по приходи от продажби)

	Пазарен дял на ОМК АД 
	10.22%
	9.78%
	10.24%

	         пазарен дял на Верея 
	4.23%
	5.61%
	5.17%

	         пазарен дял на Виталакт
	1.61%
	0.68%
	0.73%

	Пазарен дял на пазара на Пресни млека в % (по физически обеми)

	Пазарен дял на ОМК АД 
	42.89%
	48.66%
	34.84%

	        пазарен дял на Верея 
	26.79%
	35.08%
	24.91%

	        пазарен дял на Фибела
	4.26%
	5.03%
	4.39%

	        пазарен дял на Виталакт
	6.67%
	2.01%
	1.41%

	Пазарен дял на пазара на Пресни млека в % (по приходи от продажби)

	Пазарен дял на ОМК АД 
	44.07%
	51.21%
	39.22%

	         пазарен дял на Верея 
	29.02%
	38.44%
	28.82%

	         пазарен дял на Фибела
	5.34%
	6.10%
	5.43%

	         пазарен дял на Виталакт
	5.26%
	1.76%
	1.18%


Източник :TNS BBSS – Gallup International.

Анализът на дейността на “Обединена млечна компания” АД показва следните конкурентни предимства:

· компанията има сравнително висок пазарен дял в повечето сегменти, в които продава, което й позволява да реализира икономии от мащаба;

· производствените мощности на ОМК са модернизирани и отговарят на новите изисквания във връзка с присъединяването към ЕС;

· Компанията има силни търговски марки, познати на потребителите.

3.4 Организационна структура

3.4.1 Описание на икономическата група, част от която е Дружеството
Основните акционери в ОМК са “Юнайтед Милк Холдингс Лимитид” (United Milk Holdings Limited, Nicosia, Cyprus), Кипър, гр. Никозия, който притежава 1,820,000 акции или 62.6% от капитала и Интернешънъл Риъл Истейт Инвесторс Холдинг С.А., Люксембург, (IREIH), който притежава 1,040,000 акции или 35.8% от капитала. Първата компания е е дъщерно дружество на управлявания от Global Finance Черноморски Фонд (Black See Fund, а Интернешънъл Риъл Истейт Инвесторс Холдинг С.А е е дъщерно дружество на “Доверие Капитал” АД, част от икономическата група на „Доверие Обединен Холдинг”

GLOBAL FINANCE (www.globalfinance.gr) е водещата компания за инвестиции чрез дялово участие в югоизточна Европа. Основана през 1991г., компанията е пионер в областта на инвестирането чрез дялово участие в региона и управлява над 400 млн.eвро в няколко фонда, инвестиращи в региона. GLOBAL FINANCE има съществена роля в подпомагането на предприемачиеството, като осигурява капитал за развитието на компании с потенциал за значителна експанзия.

През юни 2003 г. Европейската Банка за Възстановяване и Развитие (ЕБВР) заедно с GLOBAL FINANCE създадоха инвестиционен фонд „Растеж” за инвестиране чрез дялово участие в малки и средни предприятие (МСП) в България и Румъния. Освен ЕБВР, други инвеститори във фонда са Българска Пощенска Банка, Румънска Пощенска Банка, Доверие Капитал АД както и Европейската Комисия с капитал от 6.5 млн. евро чрез програмата си за подпомагане на МСП. Капиталът на фонда е 20 млн. евро. 

GLOBAL FINANCE управлява и други два фонда, инвестиращи в Източна Европа. Това са Euro Merchant Balkan Fund (Евро Мърчант Балкански Фонд) и Black Sea Fund (Черноморски Фонд), с общ капитал от 128 млн. долара. И двата фонда са подпомогнати от ЕБВР, Международната Финансова Корпорация (МФК), водещи частни гръцки и международни инвеститори.

По-големите  инвестиции на компанията в България включват:Обединена млечна компания, Мобилтел, Делта, Стинд и Дружба, Стийлмет и Чипита. 

За повече информация посетете: www.globalfinance.gr

„Доверие – Капитал” АД е холдингово дружество основано през 2000 г. от „Доверие - Обединен холдинг” АД с цел инвестиране на рисков капитал в стратегически проекти. Дружеството е с регистриран капитал от 4,1 млн. евро. 

Основните инвестиции на дружеството са съсредоточени в следните компании:

„Медика” АД – водещ производител на превързочни и санитарно -хигиенни материали, зъбно - зъболекарски препарати, хранителни добавки и генетични лекарства. Дружеството е сертифицирано по стандарта за качество ISO 9001:2000, ISO 13485:2003 и EN 46002 за производство на нестерилни превързочни материали. Дружеството притежава сертификат за GMP (международно признат стандарт за добра производствена практика). “Медика” АД се търгува на Българска Фондова Борса, а пазарната му капитализация е около 6 млн. евро. Продажбите на компанията за 2004 г. са 5,8 млн. Евро. За 2005 г. очакваните приходи на компанията  са  6,3 млн. Евро, а  печалбата - 0,6 млн. евро. 

Доверие - Капитал АД притежава 84% от капитала на дружеството.

„Доверие – Брико” АД – Основната дейност на дружеството е изграждането и управлението на верига от магазини от типа „Направи си сам”. Дейността на Дружеството е основана на Споразумение за съдружие с Mr. Bricolage SA (Франция), сключено през 1999 година. Според това споразумение “Доверие – Брико” АД притежава изключителното право да ползва търговската марка на Mr. Bricolage на територията на България, Сърбия и Македония, както и да ползва подкрепата на Mr. Bricolage SA при изграждането на магазини от типа “Направи си сам” в тези страни.   Към настоящият момент дружеството притежава пет магазина, от които два в гр. София и по един в гр. Пловдив, Варна и Благоевград.Приходите от продажби за 2004 г. са в размер на 25,6 млн. евро с нетна печалба от 1,7 8 млн. евро. 

“Доверие Капитал” АД контролира мажоритарният пакет акции (54.93%) на Дружеството , а Mr. Bricolage S.A. упражнява значително влияние върху останалите  45%. 
Дъщерни дружества на “ОМК” АД, са “Симко” АД и “Виталакт Милк” АД.

„Обединена Млечна Компания” АД притежава 57.27% от капитала на “Симко” АД (в ликвидация) и 99.85% от капитала на „Виталакт Милк” АД (в ликвидация).

„Симко” АД - в ликвидация е вписано с решение на Софийски Окръжен Съд в Регистъра за търговски дружества под № 2242, том 36, стр. 165 по ф.д. № 536/1998 г., ЕФН 2298005361. Дружеството е със седалище и адрес на управление гр. Ботевград, ул. Цар Освободител 34, с предмет на дейност изкупуване и преработка на мляко за производството на млечни продукти, търговска дейсност в страната и чужбина, както и всяка друга дейност незабранена със закон. Дружеството е с капитал /неденоминиран/ 99,832,000 лева, рапределен в 99,832 поименни акции с номинална стойност 1000 неденоминирани лева всяка една.

С решение на СОС от 29.10.1998 г. дружеството се прекратява и обявява в ликвидация с ликвидатор „Баланс Инженеринг” ООД.

„Виталакт Милк” АД – в ЛИКВИДАЦИЯ е вписано от Варненския Окръжен Съд в Регистъра за търговски дружества под № 17, том 293, стр. 66 по ф.д. № 1481/2003 г., ЕФН 0303014816. Дружеството е със седалище и адрес на управление гр. Варна, Западна Промишлена Зона, с предмет на дейност изкупуване и преработка на мляко за производството на млечни продукти. 

С решение на ВОС от 26.10.2005 г. дружеството се прекратява и обявява в ликвидация с ликвидатор Димчо Иванов Балабанов. ОМК очаква ликвидацията да приключи през м. Септември 2006 г. и да получи ликвидационна квота в размер на 900 хил лева. 

3.4.2 Дружества в групата, от които Емитентът е зависим, вид и размер на зависимостта.

Дейността на Емитента не е в състояние на зависимост от дейността на другите дружества в икономическата група.

3.5 Имущество, производствени тединици и оборудване:

3.5.1 Местонахождение и площ на местата на стопанска дейност, в които се реализира повече от 10 на сто от неговите услуги:

Таблица № 11
	Местоположение
	Площ
	Застроена площ

	 
	кв.м.
	кв.м.

	ДВОРНО МЯСТО - гр. Пловдив, ул. "Ст.Стамболов"
	5,930
	2,187

	ДВОРНО МЯСТО - гр. Пловдив, бул."Дунав" 3
	29,449
	9,975


3.5.2 Информация относно притежаваното от Емитента недвижимо имущество:
Таблица № 12
	
	2004
	2005
	2006
	Тежести

	
	Отчетна стойност на недвижимото имущество (земя и сгради), в хил. Лева
	

	Земи и сгради
	6,776
	7,486
	11,562
	Ипотека с цел обезпечаване на  кредити върху Цех за производство на сирене.


Към 31.12.2006 г. балансовата стойност на  недвижимото имущество (земя и сгради), върху което са учредени ипотеки, с цел обезпечаване на кредити, е 771 хил. лева. 

4 РЕЗУЛТАТИ ОТ ДЕЙНОСТТА, ФИНАНСОВО СЪСТОЯНИЕ И ПЕРСПЕКТИВИ

4.1 Резултати от дейността
След като през 2003 г., Global Finance участва в увеличаването на дяловия капитал с инвестиция от 10 милиона лева, става мажоритарен собственик на „Обединена Млечна Компания” АД, в дружеството започва  мащабно преструктурирането на дейността, което се отразява съществено върху приходите му през следващите години, както  по отношение на размера на приходите, така и по отношение на структурата им .

Стратегията по преструктуриране на дейността на „Обединена Млечна Компания” АД включва следните по-важни стъпки :

· увеличаване на дела на пресните млечни продукти, които са с относително по-висок марж на печалбата  и намаляване на дела на трайните млечни продукти, които са с относително по-нисък марж на печалбата. 

· прекратяване на производството на сирена и кашкавали от краве и козе мляко, които са с относително по-нисък марж на печалбата и преминаване към производство на сирена и кашкавали само от овче мляко, които са за износ ;

· налагане на националните марки Верея и Фибела и намаляване на дела на продуктите с регионалните марки Виталакт, Ханско и Русалка. 

· съсредоточаване на цялото производство на млечни продукти в завода в гр. Пловдив, чиято модернизация и реконструкция започва през 2004 г. и е почти напълно завършена през 2006 г. 

· продажбата на останалите неизползвани производствени мощности в Бургас, Стара Загора и Шумен.
Резултатите от преструктурирането на дейността на „Обединена Млечна Компания” АД са изключително положителни. Общите приходи от продажби на продукция на дружеството за 2006 г. са нарастнали с 60% спрямо тези за 2003 г. на консолидирана база и съответно с 61% на неконсолидирана база. Нарастването на приходите на за последните три години се дължи в по-голяма степен на нарастването на реализираната продукция във физически обеми, отколкото от нарастването на цените. Средното нарастване на цените за 2006 г. спрямо 2003 г.  е в рамките на 15% до 35% за различните категории продукти. Приходите на дружеството от пресни, кисели и УХТ млека за 2006 г. са нарастнали със 142% спрямо тези за 2003 г. Продажбата на прясно мляко (във физически обем) е нарастнала с 95% за 2006 г. спрямо 2003 г., а на кисело мляко – съответно с 61%. Делът на приходите на дружеството от пресни, кисели и УХТ млека за 2006 г. е 87%, спрямо 58% за 2003 г.Дела на приходите на дружеството от сирена за 2006 г. е 10% спрямо 39% за 2003 г.

Динамиката на реализираните от „Обединена Млечна Компания” АД продукти във физически обеми и по категории за последните три години на консолидирана и неконсолидирана база може да се види в таблици № 3-6, които са показани по-горе в 3.3.2 Основни пазари.

Структурата на приходите на „Обединена Млечна Компания” АД по категории продукти за последните три години на консолидирана и неконсолидирана база може да се види в таблици № 13 и № 14, които са представени по-долу:

Таблица № 13: Структура на приходите, реализирани от основни категории продукти, за последните три години /2004 – 2006  год./  на консолидирана база:
	Продукти в (хил.лв.)
	 2004 г.  
	  в % 
	 2005 г.  
	  в % 
	 2006 г.  
	  в % 

	
	
	
	
	
	
	

	Прясно мляко
	     8,399    
	26%
	   11,551    
	34%
	   10,821    
	32%

	Кисело мляко
	   12,691    
	39%
	   12,867    
	38%
	   14,314    
	43%

	УХТ мляко
	     1,791    
	6%
	     3,443    
	10%
	     4,222    
	13%

	Масло
	        776    
	2%
	        699    
	2%
	        970    
	3%

	Сирене
	     8,605    
	27%
	     4,934    
	15%
	     3,344    
	10%

	Общо
	   32,261    
	100%
	   33,494    
	100%
	   33,670    
	100%


Таблица № 14: Структура на приходите, реализирани от основни категории продукти, за последните три години /2004 – 2006  год./  на неконсолидирана база:
	Продукти в (хил.лв.)
	 2004 г.  
	  в % 
	 2005 г.  
	  в % 
	 2006 г.  
	  в % 

	
	
	
	
	
	
	

	Прясно мляко
	     6,096    
	24%
	   10,864    
	35%
	   10,821    
	32%

	Кисело мляко
	     8,112    
	32%
	   10,917    
	35%
	   14,314    
	43%

	УХТ мляко
	     1,791    
	7%
	     3,443    
	11%
	     4,222    
	13%

	Масло
	        771    
	3%
	        699    
	2%
	        970    
	3%

	Сирене
	     8,605    
	34%
	     4,934    
	16%
	     3,344    
	10%

	Общо
	   25,375    
	100%
	   30,857    
	100%
	   33,670    
	100%


Динамиката на средните цени на реализираните основни категории продукти, за последните три години /2004 – 2006  год./  на консолидирана и неконсолидирана база е представена в таблици № 15 и № 16 по-долу :

Таблица № 15: Динамика на средните цени на реализираните основни категории продукти, за последните три години /2004 – 2006  год./  на консолидирана база:
	Средна цена на продукти (в лв. за кг)
	2004 г.
	2005 г.
	2005/2004 в %
	2006 г.
	2006/2005 в %
	2006/2004 в %

	
	
	
	
	
	
	

	Прясно мляко
	0.81
	0.91
	12%
	1.01
	11%
	25%

	Кисело мляко
	0.86
	1.03
	20%
	1.10
	7%
	28%

	УХТ мляко
	1.11
	1.21
	9%
	1.23
	2%
	11%

	Масло
	3.79
	3.57
	-6%
	3.40
	-5%
	-10%

	Сирене
	4.66
	5.07
	9%
	5.14
	2%
	11%


Таблица № 16: Динамика на средните цени на реализираните основни категории продукти, за последните три години /2004 – 2006  год./  на неконсолидирана база
	Средна цена на продукти (в лв. за кг)
	2004 г.
	2005 г.
	2005/2004 в %
	2006 г.
	2006/2005 в %
	2006/2004 в %

	
	
	
	
	
	
	

	Прясно мляко
	0.83
	0.93
	12%
	1.01
	9%
	22%

	Кисело мляко
	0.87
	1.05
	20%
	1.10
	5%
	27%

	УХТ мляко
	1.11
	1.21
	9%
	1.23
	2%
	11%

	Масло
	3.79
	3.57
	-6%
	3.40
	-5%
	-10%

	Сирене
	4.66
	5.07
	9%
	5.14
	2%
	11%


Инфлацията, валутният курс, както и други съществени политически, данъчни, монетарни и други подобни фактори не са оказали пряко или непряко съществено влияние върху дейността на Емитента.

За бъдещата дейност на "Обединена Млечна Компания" АД особено важно значение ще имат държавните ангажименти на България във връзка с асоциирането към Европейската общност, като например изискванията за въвеждане на европейските стандарти за производство,  по осигуряване на заетия персонал, към условията на труд и безопасност, замърсяването на околната среда, повишаване на работните заплати, и др.

4.2 Ликвидност и капиталови ресурси:

4.2.1 Вътрешни и външни източници на ликвидност
Вътрешните източници на ликвидни средства за дружеството са приходите от  основната му стопанска дейност, както и собствения капитал. Външен източник на ликвидност е финансирането от банки и заемите от основните акционери.

4.2.2 Парични потоци за периода 2004 – 2006 год.
В следващата таблица са представени данни за паричните потоци на „Обединена Млечна Компания” АД за последните три завършени финансови години (2004 – 2006 год.):

Таблица 17:Парични потоци на ОМК за периода 2004-2006г.
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4.2.3 Размер на заемите на „Обединена Млечна Компания” АД към 31.12.2006 г. и информация за техния падеж:

Таблица № 18 Размер и срок на заемите на ОМК към 31.12.2006г.

	кредитодател
	дата предоставен кредит
	вид кредит
	вид валута
	разрешен размер
	разрешен размер в лева
	непогасена част към 31.12.2006 в лева
	Падеж

	Райфайзенбанк ЕАД
	15,05,2006
	Револвиращ
	BGN
	800,002
	800,002
	799,739
	25.11.2009

	Райфайзенбанк ЕАД
	12,07,2006
	Овърдрафт
	BGN
	500,000
	500,000
	496,092
	15.07.2009

	Райфайзенбанк ЕАД
	11,07,2006
	Инвестиционен
	EUR
	582,000
	1,138,293
	921,652
	25.06.2009

	Общо:
	 
	 
	 
	 
	2,438,295
	2,217,483
	 


Посочените банкови кредити са отпуснати от Райфайзенбанк ЕАД срещу съответно обезпечение. Всички банкови заеми се обслужват редовно без закъснения или каквито и да било други затруднения.

Таблица № 19:Обезпечение по заемите на ОМК към 31.12.2006г.

	кредитодател
	дата на кредита
	вид кредит
	вид на обезпечението
	стойност на обезпечението
	Падеж

	Райфайзенбанк ЕАД
	15,05,2006
	Револвиращ
	Залог на вземания от Метро Кеш анд Кери и залог на парични средства

ІІ-ра по ред ипотека върху недвижим имот УПИ V-691 и сградите построени в него
	                                       Вземанията трябва да са мин.25% от размера на кредита

Ипотекираното имущество е 105.90% от размера на кредита
	25.11.2009

	Райфайзенбанк ЕАД
	12,07,2006
	Овърдрафт
	І-ва по ред ипотека върху недвижим имот УПИ V-691 и сградите построени в него
	Ипотекираното имущество да е минимум 150% от размера на кредита
	15.07.2009

	Райфайзенбанк ЕАД
	11,07,2006
	Инвестиционен
	Залог на собствени машини и съоръжения и такива, които ще бъдат закупени със средствата от кредита
	Заложеното имущество да е минимум 150% от размера на кредита
	25.06.2009


4.2.4 Ангажименти на емитента за капиталови разходи

„Обединена Млечна Компания” АД планира през 2007 г. да завърши всички започнати инвестиционни проекти на обща стойност 1,163 хил. евро. Целта на инвестициите е да се завърши окончателно преструктурирането и модернизирането на завода в гр. Пловдив, включително увеличаване на производствения капацитет и производство на нови продукти. 
4.3 Основни тенденции
4.3.1 Макроикономическа рамка
Дейността на „Обединена млечна компания”АД е в пряка зависимост от общата макроикономическа среда в България и всякакви съществени сътресения в икономиката на страната могат да оставят трайно негативно отражение върху бъдещите резултати на Дружеството.

Очаква се, че през следващите няколко години българското правителство ще продължи да работи за постигането на висок и устойчив темп на икономически растеж, като в същото време поддържа стабилна и предвидима макроикономическа среда. Следва кратък анализ на основните макроикономически показатели, както и средносрочна прогноза направена на базата на Конвергентната програма на България, която бе представена на Европейската комисия непосредствено след присъединяването на страната ни към Европейския съюз на 1 януари 2007г.:

Икономически растеж
Таблица №15:  Макроикономически растеж и прогнози

	
	2005


	2005
	2006
	2007
	2008
	2009

	
	Равнище*
	Темп на изменение
	Темп на изменение
	Темп на изменение
	Темп на изменение
	Темп на изменение

	Реален БВП**
	20 654
	5,54%
	5,90%
	5,93%
	6,18%
	6,14%

	Номинален БВП
	21 448
	9,60%
	12,86%
	9,93%
	9,10%
	9,18%

	Компоненти на реалния БВП

	Частно потребление
	14 354
	7,57%
	6,15%
	6,85%
	7,09%
	6,55%

	Првителствено потребление
	3 780
	3,78%
	1,94%
	4,39%
	6,41%
	6,49%

	Брутообразуване на основен капитал
	4 849
	19,01%
	18,31%
	16,83%
	12,67%
	10,24%

	Изменение на запасите (% от БВП)
	3,91%
	1,13
	0,39
	-1,30
	-0,70
	-0,10

	Износ на стоки и услуги
	12 168
	7,24%
	10,20%
	11,70%
	10,84%
	10,93%

	Внос на стоки и услуги
	-15 295
	14,55%
	12,53%
	12,72%
	11,87%
	11,49%

	Приноси към растежа на БВП***

	Крайно вътрешно търсене
	-
	9,83
	9,02
	10,16
	9,72
	8,74

	Изменение в запасите
	-
	1,50
	0,32
	-1,12
	-0,56
	0,04

	Външен баланс на стоки и услуги
	-
	-5,73
	-3,49
	-3,11
	-2,97
	-2,63


Източник: Конвергентна програма на България/ 

Агенцията за икономически прогнози и анализи;

* Равнищата на променливите са в млн.евро


** По цени от 2004г.

*** В процентни пункта

През 2005г. темпът на реален растеж на БВП отново надхвърли 5%, а през първото полугодие на 2006г. достигна 6,1%. Основен фактор за растежа от страна на крайното използване както през 2005г., така и през първата половина на 2006г. е вътрешното търсене – крайното потребление се увеличи с 6,8 и 5,8% , а инвестициите отбелязаха реален растеж съответно от 23,3 и 23% през 2005г и първите шест месеца на 2006г. Делът на инвестициите в БВП достигна стойност от над 30% главно поради засиления интерес на чуждите инвеститори в националната икономика. 

Докато през 2005г. най-висок растеж на инвестициите беше отчетен в сектора на услугите (26,2%), за полугодието на 2006г. най-бързо нарастват инвестициите в индустрията (с около 40% при растеж на общите инвестиции от 32.3%). Високата инвестиционна активност се очаква да окаже пряко положително влияние на конкурентоспособността на сектора както на вътрешния, така и на външните пазари.

През периода 2007-09г. се очаква растежът на БВП да се ускори и да надхвърли 6% на годишна база. Логиката на прогнозата се базира както на поддържането на макроикономическа стабилност посредством провеждане на разумни правителствени политики, така и на резултатите от провежданите реформи във всички области на икономиката и очакваните ефекти от присъединяването на България към ЕС на 1 януари 2007г. 

През 2007г. се очаква ускоряване на растежа на външното търсене (11,7% при 10,2% през 2006г.).  Това ще доведе до лека промяна в структурата на БВП от страна на крайното използване в полза увеличение на приноса на износа (7,8 процентни пункта през 2007г. при 6,2 през 2006г.) за сметка на вътрешното търсене (9 процентни пункта през 2007г. при 9,4 през 2006г.). Това разпределение на приносите към растежа на БВП се очаква да се запази и през 2008 и 2009г. 

Крайните потребителски разходи на домакинствата ще продължат да нарастват с умерени темпове. Фактор за нарастването им се очаква да бъде устойчивото повишаване на реалните доходи в страната както от вътрешни източници, така и по линия на ЕС. Прогнозираният годишен растеж на потреблението на домакинствата средно за периода 2007-09г. е 6,8%. 

Очаква се средствата от европейските фондове да окажат пряко влияние върху инвестиционната дейност в страната. Ефектите ще проявят както по линия на правителствения сектор, така и по линия на нарастването на инвестициите в частния сектор. За периода 2007-09г. се очаква делът на общите инвестиции да бъде средно 31,3% от БВП. Ефектът от финансовите стимули ще се прояви най-силно през първите две години от членството в ЕС, когато инвестициите в основен капитал се очаква да нарастват съответно с 16,8 и 12,7%. Въпреки нарастването на спестяванията, които ще достигнат 18,8% от БВП в края на прогнозния период, очаква се високият ръст на дела на инвестициите в БВП да задържи дефицита по текущата сметка на относително високи нива. 

Пазар на труда

Таблица №16:  Развитие на пазара на труда

	
	2005


	2005
	2006
	2007
	2008
	2009

	
	Равнище
	Темп на изменение
	Темп на изменение
	Темп на изменение
	Темп на изменение
	Темп на изменение

	Заетост, бр. лица
	3 276,1
	1,5
	2,6
	0,8
	0,6
	0,2

	Безработица (%)
	10.1
	-1,9
	-1,1
	-0,4
	-0,3
	-0,3

	Производителност на труда
	6 304,23
	3,9
	3,2
	5,1
	5,5
	5,9

	Компенсация на наетите лица
	7 390,11
	11,42
	10,57
	9,48
	8,72
	9,0


Източник: Конвергентна програма на България/ 

Агенцията за икономически прогнози и анализи;

Устойчивият икономически растеж през последните години създаде добра основа за продължаване на тенденциите на нарастване на заетостта и намаляване на безработицата в страната. През 2005 и първите девет месеца на 2006г. средният брой на заетите се повиши съответно с 2 и 3,7% на годишна база като основен принос към развитието на показателя имаше частния сектор на икономиката. 

Нивото на безработица в страната следва постоянна тенденция на намаление през последните четири години и половина, достигайки средна стойност от 10.1%  през 2005г. и 9.1% за периода януари и септември 2006г. Към края на септември равнището на регистрираната безработица достигна 8.4%, което е най-ниското ниво на показателя за последните петнадесет години.

За периода 2007-09г. средногодишния брой на заетите ще продължи да нараства, като основен принос към този растеж се очаква да има развитието на частния сектор. Очакванията за развитието на показателя са свързани с постепенно забавяне на темповете му на нарастване на годишна база, съответно до 0,8% през 2007, 0,6% през 2008г. и 0,2% през 2009г. вследствие на демографските процеси в страната.  

Инфлация

Таблица №17:  Прогнозна инфлация 2005-2009г.

	
	2005


	2006
	2007
	2008
	2009

	
	в края

на год.
	средно-

годишна
	в края

на год.
	средно-

годишна
	в края

на год.
	средно-

годишна
	в края

на год.
	средно-

годишна
	в края

на год.
	средно-

годишна

	Общо
	6,5
	5,0
	6,1
	7,4
	3,4
	4,0
	3,0
	3,0
	2,9
	3,0

	Административни

цени
	6,1
	6,0
	18,3
	16,5
	3,8
	6,7
	3,5
	3,5
	3,2
	3,2

	Базисна инфлация
	6,5
	6,3
	2,8
	4,9
	3,3
	3,2
	2,8
	2,9
	2,9
	3,0


Източник: Конвергентна програма на България/ 

Агенцията за икономически прогнози и анализи;

Инфлацията за 2005г., измерена чрез ИПЦ, е 6,5% в края на годината, а средногодишната е 5%. За периода януари-септември 2006, нивата на тези показатели бяха съответно 6,4 и 7,1%. Динамиката на цените през изминалата година се формира от няколко фактора – повишението на международните цени на суровия нефт, измененията в административните цени и др. 

Очаква се, че през периода 2007-09г средната инфлация в България ще се понижи до нива между 3 и 4% на годишна база. Процесът на хармонизация на акцизите и на корекции в административните цени се очаква да имат еднократно въздействие за повишаване на общата инфлация. Според програмата на Министерството на финансите (МФ) за постепенно увеличаване на акцизните ставки до достигане на минималните за общността, в периода 2007-09г., ще се увеличат акцизите при течните горива и ще се въведат акцизи при въглищата и електроенергията. Общото отражение върху годишната инфлация през този период се изчислява съответно на: 0,5, 0,4 и 0,3 процентни пункта. 

Основните фактори, които ще оказват влияние върху  базисната инфлация, ще бъдат международните цени на суровините и горивата, стоките от внос и вътрешните фактори – съотношение между растежа на производителността и заплатите, нарастване на разполагаемия доход на домакинствата и др.

Външен сектор

Таблица №18:  Индикатори на външния сектор (% от БВП)
	
	2005
	2006
	2007
	2008
	2009

	Текуща сметка
	-11,3%
	-14,1%
	-13,6%
	-12,8%
	-12,4%

	Търговски баланс
	-20,2%
	-21,4%
	-21,4%
	-21,6%
	-21,5%

	Текущи трансфери
	4,6%
	4,7%
	5,1%
	6,6%
	7,2%

	ПЧИ в страната
	10,8%
	14,8%
	14,2%
	13,6%
	12,7%


Източник: Конвергентна програма на България/ 

Агенцията за икономически прогнози и анализи;

През 2005г. дефицитът по текущата сметка на платежния баланс достигна 11,3% от БВП на страната. Основен фактор, който допринесе за формирането на отрицателното салдо по текущата сметка, бе дефицитът във външната търговия. За периода януари – август 2006г. дефицитът по текущата сметка бе в размер на 1 908 млн. евро (7,9%  от прогнозното БВП за годината), като се запази тенденцията нарастването на отрицателния външно търговски баланс да намира най-силно отражение върху формирането на по-високо салдо по текущата сметка. 

В средносрочен план през 2007-09г. се очертава забавяне на темпото на нарастване на дефицита по текущата сметка. Основно за това се очаква да допринесе спадът в темпото на нарастване на търговския дефицит и отчитането на допълнителни приходи от европейските фондове. През последните няколко години страната ни провежда строга фискална политика, изразяваща се в реализирането на бюджетен излишък. По този начин се цели ограничаване на дефицита по текущата сметка. Намеренията са тази политика да се запази и през следващите години. В краткосрочен и средносрочен план се предвижда дефицитът по текущата сметка да бъде изцяло покриван от притока на преки чуждестранни инвестиции. Тъй като притокът на чужди капитали е свързан с инвестиционен риск, инвеститорите базират своите решения въз основа на провежданата в страната политика. Наличието на стабилна фискална позиция ще бъде допълнителна гаранция за поддържане на високи нива на преките чуждестранни инвестиции и за успешно финансиране дефицита по текущата сметка. 

4.3.2  Основни тенденции в отрасъла

В България към момента действащите мандри с индустриален капацитет са около 200 според регистъра на Националната ветеринарно-медицинска служба.

България от 1.01.2007 г. е член на ЕС. Според Стратегията на Министерството на земеделието за развитие на млечното животновъдството за периода 2006 – 2009 г. в България мандрите за разделени на три категории: І-ва категория мандри с 1 линия, преработващи краве мляко, отговарящи на изискванията на ЕС; ІІ-а категория мандри с 2 линии – първата отговаряща на изискванията на ЕС и втора, неотговаряща на изискванията на ЕС; ІІІ-а категория мандри – неотговарящи на изискванията на ЕС. Срокът за привеждане на всички към І-а категория е до 2009 г.
Съобразно Стратегията фермите са категоризирани също в три групи: І-а група - до 100 000 микроорганизма в милилитър (ОБЧ) и 400 000 общ брой соматични клетки (ОБСК) и отговарящи на сграден фонд, съобразно Регламент 853 от 2004 на ЕС; ІІ-а група - отговарят на сграден фонд, но суровото мляко не отговаря на изискванията на регламента (ОБЧ и ОБСК до 500 000); ІІІ-а група - не отговарят на изискванията за мляко и сграден фонд.
В резултат на преговорите с ЕС по глава “Земеделие” на България беше определена квота от 979,000 тона мляко (от които 720,000 тона за преработка и 257,000 тона за директни продажби). Страната получи резерв за преструктуриране от 39,180 тона, който ще бъде освободен през 2009 г., в случай че се увеличи количеството мляко за преработка. България получи преходен период до 30 април 2009 г. за прилагането на Регламент на Съвета за категоризация на млякото за пиене. 

През 2005 г. 104 млекопреработвателни фирми кандидатстваха  за отпускане на средства за въвеждане на системата за контрол на храните HACCP (Hazard Analysis and Critical Control Point system). За въвеждането й в млекопреработвателнитe предприятия Министерството на икономиката е отпуснало 1 милион лева, които покриват 50% от разходите им по въвеждането й. 

През 2005 г. е събрано и преработено от млекопреработвателни предприятия 847 млн. литра мляко. В сравнение с 2004 г. не се отчита изменение на преработеното мляко, увеличената с 0.6% преработка на краве мляко се компенсира от незначителното намаление при овчето и другите млека. Увеличение на производството спрямо 2004 г. има при прясното пакетирано мляко с 23%, при киселите млека – с 3.6%, намалява производството на кашкавал, извара и други продукти. По предварителни данни за 2006 г. няма сериозни изменения в количествата произведено и преработено мляко, като единствено при производството на кисело мляко се отбелязва по-сериозено намаление от близо 25% спрямо 2005 г.
Предприятията, които произвеждат млечни продукти (без сладоледи) и имат лиценз за износ в ЕС са около 30.  Тези предприятия преработват почти 36% от общо събраното и преработено мляко. Одобрените за износ в ЕС предприятия са произвели 27.4% от общо произведеното бяло саламурено сирене в страната и 27.5% от общото количесто кашкавал през 2004 г.

През 2005 г. количеството преработеното от индустриалните мандри мляко е 847 млн. литра, представлявящо 56% от общо произведеното мляко в страната, което е 1.508 милиарда литра. Причината за ниския дял на промишлено преработеното мляко са високите изисквания при изкупуването на суровината от стопаните, които предпочитат да го продават директно на пазара или да го използват за лична консумация.

През последните години се забелязва ръст в добива на масленото биволско и козе мляко, търсено и на европейските пазари. Това мляко се добива основно от частни стопани, при които е трудно да се контролират ветеринарните норми за чистота. Това е причината, поради която от  произведените 110000 тона козе мляко през 2005 г. в мандрите са преработени около 2000 тона. Стопаните не предават продукцията си на преработвателите и заради ниските изкупни цени, които са същите като за краве мляко. През 2005 г. добитото биволско мляко е 7000, а преработеното – едва 850 тона.

4.3.3 Данни за основните тенденции в продажбите за последната финансова година: 

Продажбите на ОМК през 2006 г., не бележат значителен ръст поради по-ниските продажби на сирене, които обаче напълно се компенсират от ръста в продажбите на малотрайните продукти, благодарение и на активната им маркетингова подкрепа. 

В таблиците по-долу е показана динамиката на продажбите през 2005 и 2006 г.

Таблица № 20: Продажба на продукти по месеци през 2006 г. (в хил. лв.)

	Продукти
	1
	2
	3
	4
	5
	6
	7
	8
	9
	10
	11
	12

	Прясно мляко
	1 165
	998
	1 026
	825
	823
	759
	780
	795
	890
	840
	962
	959

	Кисело мляко
	945
	977
	1 198
	1 231
	1 482
	1 446
	1 399
	1 432
	1 130
	1 048
	1 058
	968

	УХТ мляко
	294
	278
	317
	373
	337
	413
	403
	387
	437
	346
	332
	304

	Масло
	100
	108
	93
	43
	76
	87
	81
	93
	54
	56
	92
	86

	Сирена
	306
	54
	346
	156
	192
	307
	211
	468
	376
	368
	304
	257

	Общо
	2 810
	2 414
	2 980
	2 629
	2 911
	3 012
	2 874
	3 174
	2 885
	2 659
	2 749
	2 575


Таблица № 21: Продажба на продукти по месеци през 2005 г. (в хил. лв.)

	Продукти
	1
	2
	3
	4
	5
	6
	7
	8
	9
	10
	11
	12

	Прясно мляко
	962
	1 002
	1 018
	966
	905
	847
	788
	865
	938
	1 048
	1 125
	1 086

	Кисело мляко
	1 102
	1 023
	1 175
	1 190
	1 155
	1 147
	1 079
	1 109
	933
	949
	1 049
	955

	УХТ мляко
	177
	189
	175
	163
	301
	447
	405
	419
	349
	297
	295
	226

	Масло
	28
	34
	39
	97
	24
	56
	94
	24
	52
	40
	56
	154

	Сирена
	480
	187
	120
	157
	245
	546
	413
	729
	611
	599
	530
	316

	Общо
	2 749
	2 435
	2 527
	2 573
	2 630
	3 043
	2 779
	3 146
	2 883
	2 933
	3 055
	2 737


Всички продуктови категории на ОМК, с изключение на маслото бележат ръст на средните продажни цени през 2006 г. благодарение на:

· Увеличение на цените
· Подобряване на продуктовия микс и намаляване грамажа на единичните разфасовки (предимно за киселото мляко).

Таблица № 22: Средни продажни цени на продукти по месеци през 2006 г. (в лв./кг.)

	Продукти
	1
	2
	3
	4
	5
	6
	7
	8
	9
	10
	11
	12

	Прясно мляко
	1.04
	1.02
	1.02
	1.02
	1.00
	1.00
	0.99
	1.00
	0.99
	1.00
	1.02
	1.02

	Кисело мляко
	1.10
	1.11
	1.11
	1.11
	1.10
	1.10
	1.10
	1.10
	1.09
	1.08
	1.10
	1.17

	УХТ мляко
	1.24
	1.25
	1.26
	1.24
	1.26
	1.21
	1.23
	1.19
	1.19
	1.23
	1.25
	1.26

	Масло
	3.38
	3.33
	3.27
	3.45
	3.46
	2.99
	2.60
	4.36
	5.45
	4.26
	3.69
	2.90

	Сирена
	5.08
	4.08
	5.10
	5.38
	4.86
	3.77
	4.65
	6.02
	5.32
	6.31
	5.75
	5.33


Таблица № 23:Средни продажни цени на продукти по месеци през 2005 г. (в лв./кг.)

	Продукти
	1
	2
	3
	4
	5
	6
	7
	8
	9
	10
	11
	12

	Прясно мляко
	0.85
	0.86
	0.87
	0.88
	0.89
	0.90
	0.92
	0.94
	0.95
	0.97
	0.99
	1.00

	Кисело мляко
	0.95
	0.98
	0.99
	1.03
	1.03
	1.04
	1.04
	1.04
	1.07
	1.11
	1.14
	1.12

	УХТ мляко
	1.15
	1.15
	1.17
	1.18
	1.17
	1.25
	1.23
	1.23
	1.21
	1.23
	1.25
	1.27

	Масло
	3.24
	2.75
	3.01
	3.96
	3.47
	3.87
	3.77
	4.92
	4.09
	3.71
	3.91
	3.28

	Сирена
	5.38
	4.86
	5.05
	4.84
	4.95
	5.04
	5.18
	5.13
	4.90
	5.23
	4.98
	5.35


През 2006 ОМК намали значително производството на сирене от краве мляко, където печалбата на единица продукция е значително по-ниска от колкото при пресните продукти. Във връзка с това заводът за производство на сирене в гр. Шумен е отдаден под наем. През 2006 се произвеждат предимно овчи сирена в цеха на компанията в Пловдив (който отговаря на европейските стандарти) предназначени почти изцяло за експорт. Производството на кашкавал е преустановено, а цехът за производството им в гр. Шумен – продаден.
Очакванията са ръстът в продажбите на ОМК  да е значително по-висок през 2007 с подходяща маркетингова подкрепа, разширяване на дистрибуцията и нови продукти.

Над 60% от себестойността на продукцията на ОМК се определя от изкупната цена на млякото. По принцип пазарът на суровото мляко в България е силно конкурентен, като цената варира според сезона (по-ниска през пролетта/лятото), но тенденцията през последните години е за увеличение. През 2006 средната цена на кравето мляко (заедно с доставните разходи) се е увеличила с 3% до около 0.515 лева/литър. 

Същевременно благодарение на концентрирането на производството на ОМК в Пловдив и по-големите обеми, фиксираните производствени разходи спадат като процент от продажбите.

Вследствие на увеличените продажни цени и продуктовия микс, като цяло брутната печалба на ОМК се увеличава от 18% през 2005 до над 20% през 2006 година.

4.3.4 Планове от съществено значение относно изграждане, разширяване или подобряване на притежаваното оборудване.

„Обединена Млечна Компания” АД планира да завърши няколко инвестиционни проекта, описани в следващата таблица: 
Таблица № 24: Планирани инвестиции за текущата и следващата финансови години
	Вид инвестиция
	в евро

	Лаборатория
	105,326

	Технология
	482,148

	Складово стопанство
	204,517

	Хладилна инсталация
	242,864

	Дистрибуция (хладилна техника)
	73,626

	Софтуер
	54,708

	Общо
	1,163,189


Част от инвестиционните проекти на стойност 519 хил. евро са по одобрен проект по Програма САПАРД на обща стойност 1 164 хил Евро. След пълното приключване на проекта половината от одобрената стойност на инвестицията ще бъде възстановена на ОМК под формата на субсидия.
4.3.5 Прогнозна финансова информация

Представената по-долу прогнозна информация за дейността на “Обединена млечна компания” АД е за текущата финансова година и е под формата на счетоводен баланс, отчет за приходите и разходите, и отчет за паричните потоци. Прогнозата обхваща оперативните приходи и разходи и печалбата преди лихви, данъци и амортизация (EBITDA), тъй като именно последния показател е разполагаемия паричен поток, с който ще се изплащат дължимите лихви по облигационната емисия. Детайлна прогноза е направена за текущата  финансова година. За една по-дългосрочна прогноза трябва да се направят множество допускания и да се вземат предвид различни вероятности, което я прави по-малко достоверна. Прогнозирано е, че основната дейност на ОМК АД, от която произтича спецификата на приходите и разходите му, ще се запази. Прогнозните разчети са направени на базата на действащите към момента на изготвяне на Регистрационния документ договори на дружеството и известните обстоятелства за бъдещи сделки. 

“Обединена Млечна Компания” АД декларира, че няма съществена промяна в структурата си (в резултат на преобразуване) , също така няма значими промени в дейността си..
Прогнозната информация е изготвена само за илюстрация и поради характера си може да не дава вярна престава за очакваното финансово състояние и резултати на ОМК АД.

Доставка на мляко:

Таблица № 25
	 
	2006
	2007
	разлика
	%

	Закупено количество - '000 литра
	29 450
	32 200
	2 750
	9%

	Цена – лв./кг
	0.459
	0.4709
	0.0119
	3%

	Разходи за доставка на мляко – лв./литър
	0.0565
	0.0568
	0.0003
	1%


Количество:  

Предвиден е недостиг на изкупената суровина в размер на около 2.3 млн литра. Недостигът е основно през зимните месеци и ще бъде компенсиран чрез използване на сухо мляко.

Цена: 

Предвидено е увеличение на изкупната цена с над 1 стотинка на литър средно за 2007 г. спрямо предходната.

Доставни разходи: 

Увеличение с 1%, основно поради направените през 2006 г. Инвестиции в изкупуването и съответно – по-високите амортизации. 

Качество: 

Повишаване на качеството на суровината, базирано на завишен контрол и обработка на суровината вследствие инвестициите в специализиран транспорт и хладилни вани.

Производство:

През 2006 г. производственият цех в Шумен е отдаден под наем. Сключен е договор за продажбата му.
Производствената програма е съобразена с плана за продажбите и оптимално ниво на складовите наличности.

Преки разходи: 

Базират се на детайлно разработени рецепти по продукти. Предвижда се намаляване на вложеното сухо мляко по рецептура вследствие подобряване качеството на входящата суровина. Намаляват производствените фири вследствие внедряването на нова техника и технология в производството.

Общозаводските разходи са детайлно прогнозирани със следните допускания за основните елементи:

- Пара – намаление на разходите с 33% вследствие изграждането на собствено парово стопанство.

- Електроенергия – увеличение на цената с 20% и намаление на потреблението с 10% вследствие по-ефективен контрол, намаляване на престоите и инвестиции в нова система за охлаждане на водата.

- Разходи за труд – увеличение с 15% спрямо нивото от 2006 г.

Разходи за продажби и дистрибуция. Административни разходи:

Вследствие преструктурирането на част от дистрибуционните центрове, направено през 2006 г. И очаквания от това пълен ефект е предвидено намаление на разходите с 4% въпреки увеличението на продажбите и изграждането на национална дистрибуция. За това спомагат и направените инвестиции в хладилен транспорт.

Предвидено е увеличение на административните разходи с 4%, основно поради увеличението на разходите за труд със 7% спрямо предходната година.

Инвестиции:

За инвестициите е изготвена обосновка с основни показатели за ефективността им. Стойността на инвестициите за 2007 г. се финансира чрез привлечени дългосрочни средства и продажба на ДМА на дружеството. 

Оборотни средства:

Поддържа се оптимален размер на запаси от материали и готова продукция.

Средният срок за събиране на търговските вземания намалява до 17 дни.

Средният срок за плащане на търговските задължения намалява до 28 дни.

Произведени количества в ‘000 тона

Таблица № 26
	 в хил. тона
	2006
	2007
	Разлика
	%

	Прясно мляко и УХТ
	                 14.1    
	       16.9    
	          2.7    
	19%

	Верея
	                   8.8    
	          9.7    
	          0.9    
	11%

	УХТ
	                   3.4    
	          3.4    
	          0.0    
	0%

	Регионални
	                   1.9    
	          3.7    
	          1.8    
	91%

	 
	 
	
	
	 

	Кисело мляко
	                 13.0    
	       15.9    
	          2.9    
	23%

	Верея
	                   7.4    
	          9.2    
	          1.8    
	25%

	Регионални
	                   4.8    
	          4.7    
	-        0.0    
	-1%

	Други
	                   0.8    
	          2.0    
	          1.1    
	139%

	 
	 
	
	
	 

	Масло
	                   0.3    
	          0.3    
	-        0.0    
	-2%

	 
	 
	
	
	 

	Сирене
	                   0.6    
	          1.1    
	          0.5    
	70%

	 
	 
	
	
	 

	Общо
	                 28.0    
	       34.1    
	          6.1    
	22%


Средна цена за килограм
Таблица № 27
	 в лв/кг
	2006
	2007
	Разлика
	%

	Прясно мляко и УХТ
	                 1.06    
	       1.07    
	       0.00    
	0%

	Верея
	                 1.07    
	       1.07    
	       0,00
	0%

	УХТ
	                 1.23    
	       1.26    
	       0.02    
	2%

	Регионални
	                 0.76    
	       0.90    
	       0.14    
	19%

	 
	 
	
	
	 

	Кисело мляко
	                 1.10    
	       1.25    
	       0.14    
	13%

	Верея
	                 1.15    
	       1.25    
	       0.10    
	9%

	Регионални
	                 1.00    
	       1.11    
	       0.11    
	11%

	Други
	                 1.32    
	       1.58    
	       0.26    
	19%

	 
	 
	
	
	 

	Масло
	                 3.40    
	       4.81    
	       1.41    
	42%

	 
	 
	
	
	 

	Сирене
	                 5.16    
	       6.38    
	       1.21    
	24%

	 
	 
	
	
	 

	Общо
	                 1.20    
	       1.35    
	       0.15    
	13%


Реализирани продажби 
Таблица № 28
	 млн. лв.
	2006
	2007
	Разлика
	%

	Прясно мляко и УХТ
	                 15.0    
	       18.0    
	          2.9    
	20%

	Верея
	                   9.4    
	       10.3    
	          1.0    
	11%

	УХТ
	                   4.2    
	          4.3    
	          0.1    
	2%

	Регионални
	                   1.5    
	          3.3    
	          1.9    
	127%

	 
	 
	
	
	 

	Кисело мляко
	                 14.3    
	       19.8    
	          5.5    
	39%

	Верея
	                   8.5    
	       11.5    
	          3.0    
	36%

	Регионални
	                   4.8    
	          5.3    
	          0.5    
	10%

	Други
	                   1.1    
	          3.1    
	          2.0    
	186%

	 
	 
	
	
	 

	Масло
	                   1.0    
	          1.3    
	          0.4    
	39%

	 
	 
	
	
	 

	Сирене
	                   3.3    
	          7.0    
	          3.7    
	110%

	 
	 
	
	
	 

	Общо
	                 33.7    
	       46.2    
	       12.5    
	37%


За 2007г. ОМК има възможност да се възползва в пълна степен от обновения си завод като увеличи производството си както на съществуващите продукти така и чрез въвеждането на нови продукти основно в областта на не-натуралните кисели млека (т.н. сегмент с висока добавена стойност). 

Очакванията за бранша като цяло са за повишаване на цените на основните продукти с около 10%. В допълнение на това ОМК ще разчита на запазване на тенденцията за подобряване на продуктовия микс към по-високи продажби на по-скъпи продукти с по-висока добавена стойност.
Тези продажби ще бъдат подкрепени и с по-високи маркетингови разходи.

Прогнoзен Отчет за приходите и разходите за 2007 г. в млн. лева
Таблица № 29
	Отчет за приходи и разходи (в млн. лева)
	 
	 
	 

	 
	2006
	Корекции
	2007

	Приходи от  продажби
	34.2
	11.99
	46.2

	Себестойност на продажбите
	-27.2
	-7.36
	-34.6

	Брутна печалба
	7.0
	4.63
	11.6

	 
	
	
	

	Други приходи от дейността/разходи за дейността (нето)
	1.2
	-1.41
	-0.2

	Разходи за дистрибуция
	-5.9
	-0.38
	-6.3

	Административни разходи
	-1.7
	-0.18
	-1.9

	Печалба/Загуба от дейността
	0.5
	2.66
	3.2

	 
	
	
	

	Нетни финансови разходи
	-1.0
	-0.01
	-1.1

	 
	
	
	

	Печалба/Загуба преди данъчното облагане
	-0.5
	2.65
	2.2

	 
	
	
	

	Данъчно облагане
	0.3
	-0.29
	-

	 
	
	
	

	Нетна печалба/загуба за периода
	-0.2
	2.36
	2.2


Данните, представени в горната таблица са в милиони лева.
В Таблицата № 30 по-долу е представена поробна разбивка на приходите и разходите по основни групи продукти за 2007 г., както и прогноза за оперативните приходи и разходи и печалбата преди лихви, данъци и амортизация (EBITDA) за 2007 г., тъй като именно последния показател е разполагаемия паричен поток, с който ще се изплащат дължимите лихви по облигационната емисия.
Прогнoзен Отчет за приходите и разходите по основни видове продукти за 2007 г. в млн. лева

Таблица № 30
	в млн. Лева
	2006
	корекции
	2007

	Продажби
	 34.2    
	 12.0    
	 46.2    

	Пресни продукти
	 29.4    
	 8.5    
	 37.8    

	Сирена и масло
	 4.3    
	 4.0    
	 8.4    

	Услуги
	 0.5    
	-0.5    
	 -      

	Оперативни разходи
	 27.2    
	 7.4    
	 34.6    

	Пресни продукти
	 23.1    
	 4.3    
	 27.4    

	Сирена и масло
	 4.1    
	 3.1    
	 7.2    

	Услуги
	 0.1    
	-0.1    
	 -      

	Брутна печалба
	 7.0    
	 4.6    
	 11.6    

	Пресни продукти
	 6.3    
	 4.1    
	 10.4    

	Сирена и масло
	 0.2    
	 0.9    
	 1.2    

	Услуги
	 0.4    
	-0.4    
	 -      

	Брутен марджин
	20%
	5%
	25%

	Пресни продукти
	21%
	6%
	28%

	Сирена и масло
	5%
	8%
	14%

	Услуги
	82%
	-82%
	0%

	EBITDA
	 1.9    
	 3.2    
	 5.1    

	Разходи за лихви
	-1.0    
	-0.0    
	-1.1    


Данните, представени в горната таблица са в милиони лева.

Прогнoзен Баланс за 2007 г. в млн. лева

Таблица № 31
	Баланс (в млн. лева)
	 
	 
	 

	 
	2006
	Корекции
	2007

	Активи
	
	
	

	
	
	
	

	Дълготрайни активи
	 23.4    
	 1.8    
	 25.2    

	 
	   
	   
	   

	Краткотрайни активи
	   
	   
	   

	Инвестиции
	 0.8    
	-0.8    
	 -      

	Материални запаси
	 2.7    
	-0.7    
	 2.1    

	Търговски вземания
	 2.6    
	-0.0    
	 2.5    

	Парични средства и парични еквиваленти
	 0.3    
	 1.4    
	 1.8    

	Други вземания и разходи за бъдещи периоди
	 6.2    
	-5.3    
	 0.9    

	Общо краткотрайни активи
	 12.6    
	-5.4    
	 7.2    

	
	
	
	

	Общо активи
	 36.0    
	-3.6    
	 32.4    

	 
	   
	   
	   

	Капитал и пасиви
	
	
	

	
	
	
	

	Основен капитал
	 2.9    
	 -      
	 2.9    

	Премиии от емисия на акции
	 7.2    
	 -      
	 7.2    

	Допълнителен капитал и резерви
	 11.3    
	 -      
	 11.3    

	Неразпределена печалба и загуба
	-8.1    
	 2.2    
	-6.0    

	Общо капитал и резерви
	 13.2    
	 2.2    
	 15.4    

	 
	   
	   
	   

	Задължения по отсрочени данъци
	 0.7    
	-0.4    
	 0.3    

	Задължения по банкови заеми
	 11.6    
	-0.5    
	 11.1    

	Задължения по финансов лизинг
	 1.3    
	-0.9    
	 0.4    

	Общо дългосрочни пасиви
	 13.7    
	-1.8    
	 11.8    

	 
	   
	   
	   

	Задължения по банкови заеми
	 0.2    
	-0.2    
	 -      

	Задължения към свързани лица
	 0.9    
	-0.9    
	 -      

	Търговски и други задължения
	 7.4    
	-2.7    
	 4.7    

	Задължения по финансов лизинг
	 0.6    
	-0.1    
	 0.5    

	Общо краткосрочни задължения
	 9.1    
	-3.9    
	 5.2    

	
	
	
	

	Общо собствен капитал и пасиви
	 36.0    
	-3.6    
	 32.4    


Данните, представени в горната таблица са в милиони лева.

Прогнoзен Отчет за паричния поток за 2007 г. в млн. лева

Таблица № 32
	Паричен поток (в млн. лева)
	 
	 
	 

	 
	2006
	Корекции
	2007

	Оперативна дейност
	   
	 
	 

	Парични потоци, получени от търговски контрагенти
	 40.3    
	 5.88    
	 46.2    

	Парични потоци, платени на търговски контрагенти
	-35.3    
	-4.17    
	-39.5    

	Парични потоци, свързани с трудови възнаграждения
	-2.8    
	-0.69    
	-3.5    

	Парични потоци, свързани с лихви, комисионни и други
	 -      
	 -      
	 -      

	Парични потоци, свързани с курсови разлики
	 -      
	 -      
	 -      

	Други парични потоци 
	-2.3    
	 2.32    
	 -      

	Нетен паричен поток от оперативна дейност
	-0.1    
	 3.34    
	 3.3    

	 
	   
	
	   

	Инвестиционна дейност
	   
	
	   

	Покупки на дълготрайни активи
	-4.2    
	 1.93    
	-2.3    

	Постъпления от продажба на дълготрайни активи
	 2.9    
	 0.35    
	 3.2    

	Парични потоци свързани с придобивания и продажби на инвестиции
	 -      
	 -      
	 -      

	Други парични потоци от инвестиционна дейност
	 -      
	 -      
	 -      

	Нетен паричен поток от инвестиционна дейност
	-1.4    
	 2.28    
	 0.9    

	 
	   
	
	   

	Финансова дейност
	   
	
	   

	Парични потоци от заеми и кредити
	 2.9    
	-3.67    
	-0.7    

	Изплатени задължения по финансов лизинг
	-0.8    
	-0.17    
	-1.0    

	Плащания за лихви
	-0.5    
	-0.54    
	-1.1    

	Други парични потоци от финансова дейност
	 -      
	 -      
	 -      

	Нетен паричен поток от финансова дейност
	 1.6    
	-4.37    
	-2.7    

	 
	   
	
	   

	Увеличение/(намаление) на паричните средства и парични еквиваленти
	 0.2    
	 1.25    
	 1.4    

	Парични средства и парични еквиваленти в началото на периода
	 0.2    
	 0.19    
	 0.3    

	Парични средства и парични еквиваленти на 31 декември
	 0.3    
	 1.44    
	 1.8    


Данните, представени в горната таблица са в милиони лева.

Фактори, влияещи върху реализирането на направените прогнози. В зависимост от способността на Дружеството да оказва влияние на споменатите по-горе предположения и фактори, те се разделят на следните групи: 

Фактори извън контрола на Дружеството. Това са фактори, върху които Дружеството не е в състояние да оказва никакво влияние, например одобрението на финансирането по САПАРД, общата политическа обстановка, пазарната конюнктура в съответните отрасли, законовата рамка и др.

Фактори, върху които Дружеството може да оказва влияние. Това са фактори, върху които Дружеството е в състояние да оказва влияние в по-голяма или по-малка степен. Освен изброените в предходната секция, всички останали фактори, за които са направени допускания при изготвянето на прогнозните баланс и отчет за приходите и разходите на Дружеството попадат в тази категория, доколкото са предмет на решения на управителните органи на Дружеството. Конкретно управителните органи могат да въздействат върху преструктурирането и оптимизацията на разходите, върху договарянето на Дружеството с външни доставчици, както и върху реализирането на инвестиционната програма на Дружеството, тъй като от нейното успешно реализиране зависи намаляването и оптимизацията на разходите. Сред разходите, върху които управителните органи могат да въздействат са: доставните разходи на мляко, преките производствени разходи, общозаводските разходи, разходите за дистрибуция и администрация, другите оперативни разходи. Също така чрез маркетинговата и ценовата политика и рекламните кампании мениджмънта на Дружеството пряко влияе върху насърчаване на търсенето и продажбите на продуктите на ОМК, което въздейства върху приходите й. 
С подписите си на последната страница на Регистрационния документ, лицата, което са го изготвили, декларират, че съдържащите се прогнози в раздел “Планове за развитие, основни тенденции, прогнози”, както и на други места в Регистрационния документ, са надлежно изготвени на база на представените предположения и информация, а лицето, отговорно за изготвяне на финансовите отчети – че счетоводството на Дружеството е водено в съответствие с неговата счетоводна политика.

Прогнозната информация е изготвена само за илюстрация и поради характера си може да не дава вярна представа за очакваното финансово състояние и резултати на емитента.

Не съществува фактор от политическо, правителствено, финансово или икономическо естество, който да окаже съществен ефект върху прогнозираното развитие и постигане на прогнозите.

5  ЧЛЕНОВЕ НА СЪВЕТА НА ДИРЕКТОРИТЕ

5.1 Информация за членовете на Съвета на директорите 

Управителен орган на Дружеството е неговият Съвет на Директорите. Съветът на директорите се състои от пет физически лица. 

Дружеството не е назначило прокурист.


По-долу са представени данни за членовете на Съвета на директорите на Дружеството, включително за професионалния им опит, относим към дейността им като членове на Съвета на директорите на Дружеството и за дейността им извън Дружеството. 
Траян Цветанов Халаджов – Председател на СД
Образование: Висше
Професионален опит:
· 2002 – ян. 2006: Изпълнителен директор на ОМК АД

· 2001 – 2002: Директор проекти Доверие Капитал и председател на Надзорния съвет на ОМК

· 1998 – 2001: Изпълнителен директор на ОМК АД
Към настоящия момент е Изпълнителен директор на „Виталакт Милк” АД (в ликвидация), Член е на СД на „Доверие Капитал” АД, Акционер в „Креста Консултинг” АД.
Няма наложени принудителни административни мерки или административни наказания във връзка с дейността му за последните пет години
Георги Иванов Гановски  - Изпълнителен директор и член на СД  

Образование: Висше
Професионален опит:
1998 – 2006: Агрима АД, Мениджър производство, в последствие Изпълнителен директор, към настоящия момент член на СД; Представител е на “Агрима” АД в СД на “Екопак България” АД.

1995 – 1998: Coca Cola HBC Мениджър производство

Изпълнителен директор е на „Бельово” АД,  и е Член на СД на  „Айсико” АД, 

Няма наложени принудителни административни мерки или административни наказания във връзка с дейността му за последните пет години

Агисиалос Йоанис Хилиархопулос – Член на СД
Образование: Висше
Професионален опит:
Член на управителните съвети на: ОМК АД, Роял Патейтос АД, Онда АД, Член на надзорния съвет на FAMILIA SHOPS HOLDINGS B.V., Холандия, LIFE Ltd., Гърция 

Няма наложени принудителни административни мерки или административни наказания във връзка с дейността му за последните пет години

Андрей Кирилов Евтимов– Член на СД   

Образование: Висше
Професионален опит:
Изпълнителен директор е на  Доверие Капитал АД и Доверие Брико АД, Член е на Надзорния Съвет на Медика АД, Председател на СД и акционер с 41% в капитала на „Креста Консултинг” АД, член е на СД на “Хомоген” АД.
Няма наложени принудителни административни мерки или административни наказания във връзка с дейността му за последните пет години

Валери Борисов Петров– Член на СД   

Образование: Висше
Професионален опит:

06.2000-02.2004 -  Изпълнителен директор и председател на Управителния съвет на Оргахим АД, Русе.
Извършвана дейност извън Емитента:
Член е на управителните съвети на: ОМК АД, Роял Патейтос АД, Никас България АД: Член е на надзорния съвет на FAMILIA SHOPS HOLDINGS B.V., Холандия; Управител на представителството на GLOBAL FINANCE INTERNATIONAL Ltd. в София, акционер в и член на СД на „Грийн Естейтс България” АД
Няма наложени принудителни административни мерки или административни наказания във връзка с дейността му за последните пет години

5.2 Информация за дейността на Съвета на директорите.
С всички настоящи членове на Съвета на директорите, след избирането им на тези длъжности, са сключени договори за управление до края на мандата, за който са избрани.Мандатът на членовете на Съветът на директорите е 5 г. и  изтича през м. декември 2009г. 

Таблица № 33
	Лице
	Заемана длъжност
	Период на заемане на длъжността – от:

	Траян Цветанов Халаджов
	Председател на Съвет на директорите
	Януари 2006г.

	Георги Иванов Гановски
	Изпълнителен директор
	Януари 2006г.

	Агисиалос Йоанис Хилиархопулос
	Член на СД
	Април 2004г.

	Андрей Кирилов Евтимов
	Член на СД
	Април 2004г.

	Валери Борисов Петров
	Член на СД
	Юни 2004г.


Няма предвидени компенсации при прекратяване на договорите на членовете на Съвета на директорите.

5.3. Висш Ръководен състав и служители

Оперативното ръководство на Дружеството е възложено на Изпълнителния директор Георги Гановски и на Председателя на Съвета на директорите Траян Халаджов. 
Информация за служителите на Емитента за последните три години

Средносписъчният брой на работещите в ОМК:

- за 2003 г. е 445 души. 

От тях: заетите в изкупуването са 74, в производството - 209, в маркетинг и дистрибуция – 88,  в администрация – 56 и в отдел “Качество” – 18 души. 

От работещите с висше образование са 21.3%, със средно – 34.5% и с по-ниско – 44.2%. 

- за 2004 г. е 345 души.

 От тях: заетите в изкупуването са 43, в производството - 141, в маркетинг и дистрибуция – 108,  в администрация – 39 и в отдел “Качество” – 14 души. 

От работещите с висше образование са 21.3%, със средно – 34.5% и с по-ниско – 44.2%. 

- за 2005 г. е 344 души. 

От тях, заетите в изкупуването са 32, в производството - 101, в маркетинг и дистрибуция – 141,  в администрация – 61 и в отдел “Качество” – 9 души. 

От работещите, с висше образование са 21.3%, със средно – 34.5% и с по-ниско – 44.2%.

- за 2006 г. е 349 души. 

От тях, заетите в изкупуването са 28, в производството - 97, в маркетинг и дистрибуция – 148,  в администрация – 65 и в отдел “Качество” – 11 души. 

От работещите, с висше образование са 21%, със средно – 35% и с по-ниско – 44%.

Успеха на “Обединена Млечна Компания” АД зависи изключително от личния принос на Изпълнителния директор Георги Гановски и на Председателя на Съвета на директорите Траян Халаджов.

6 АКЦИОНЕРИ СЪС ЗНАЧИТЕЛНО УЧАСТИЕ. 

6.1 Данни за акционерите, притежаващи над 5 на сто от акциите с право на глас.
“Юнайтед Милк Холдингс Лимитед”, (United Milk Holdings Limited), Никозия, Кипър, притежава 1,820,000 акции с право на глас, които представляват 62.6% от капитала и от гласовете в ОС на Обединена Млечна Компания АД.

Интернешънъл Риъл Истейт Инвесторс Хлдинг С.А., Люксембург, (IREIH) притежава 1,040,000 акции с право на глас, които представляват 35.8% от капитала и от гласовете в ОС на Обединена Млечна Компания АД

-
“Юнайтед Милк Холдингс Лимитед”, Кипър United Milk Holdings Limited, е дъщерно дружество на управлявания от Global Finance Черноморски Фонд (Black See Fund)

-
Интернешънъл Риъл Истейт Инвесторс Хлдинг С.А., (IREIH) е дъщерно дружество на Доверие Капитал АД.
6.2 Съществена промяна в притежаваните акции за последните три години:

Не е налице съществена промяна в броя на притежаваните от акционерите акции за последните три години.
6.3 Данни за лицата, които упражняват контрол върху Емитента пряко или непряко, доколкото Емитентът има информация за тях.

По смисъла на § 1, т. 13 от Закона за публично предлагане на ценни книжа, едно лице ще упражнява пряко или непряко контрол върху Дружеството, когато това лице, пряко или непряко: (а) притежава над 50 на сто от гласовете в общото събрание на акционерите; или (б) може да определя повече от половината от членовете на неговия Съвет на директорите; или (в) може по друг начин да упражнява решаващо влияние върху вземането на решения във връзка с дейността на Дружеството. 

“Юнайтед Милк Холдингс Лимитед” (United Milk Holdings Limited), Никозия, Кипър, упражнява контрол върху “ОМК” АД, по смисъла на предходния параграф, тъй като притежава пряко над 50 на сто от гласовете в общото събрание на Дружеството, притежавайки 1,820,000 акции с право на глас, които представляват 62.6% от капитала и от гласовете в ОС на Обединена Млечна Компания АД.

“Юнайтед Милк Холдингс Лимитед” (United Milk Holdings Limited), е дъщерно дружество на управлявания от Global Finance Черноморски Фонд (Black See Fund)

6.4 Сделки със свързани лица
По смисъла на т. 6.3.2. от Приложение № 2 от Наредбата за проспектите, “свързани лица” са:

а) лица, които пряко или непряко, посредством едно или повече дружества контролират, са контролирани или са под общ контрол с емитента;

б) неконсолидирани дружества, в които емитентът има значително влияние или които имат значително влияние върху него (асоциирани дружества); значително влияние е наличието на възможност да се участва в определянето на финансовата и оперативната политика на дружеството, но без упражняване на контрол върху нея;

в) лица, притежаващи пряко или непряко по смисъла на чл.145 от ЗППЦК най-малко 5 на сто от гласовете в общото събрание на акционерите на емитента;

г) лицата, отговарящи за планирането, управлението или контролирането на дейностите на емитента, включително членовете на управителните и на контролните органи, прокуристите, висшият ръководен състав, както и лица в близка роднинска връзка с тях - съпрузи, низходящи и други лица, които биха могли да окажат влияние или биха могли да бъдат повлияни от лицата по предходното изречение относно взаимоотношенията им с емитента;

д) дружества, контролирани от лицата по букви "в" и "г" или върху които такива лица могат да оказват значително влияние съгласно буква "б".

По смисъла на горецитираната точка от Приложение № 2 от Наредбата за проспектите, свързани лица с Емитента са: “Симко” АД (в ликвидация) и “Виталакт Милк” АД (в ликвидация), както и лицата притежаващи  над 5% от акциите с право на глас, изброени в т. 6. 1. Като свързани с “Обединена Млечна Компания” АД, могат да бъдат разглеждани и посочените по-долу дружества.
	Задължения към свързани лица
	Към 31 декември 2006
	Към 31 декември 2005
	Към 31 декември 2004

	
	
	
	

	
	
	
	

	
	в хил. лв.
	в хил. лв.
	в хил. лв.

	 
	 
	 
	 

	Виталакт Милк, АД – покупка на стоки
	745
	1,203
	654

	Доверие Капитал – кредит
	
	300
	                    -  

	IREIH – кредит
	
	293
	-

	Лихви по кредит IREIH
	
	5
	-

	Симко АД – получен депозит
	7
	7
	22

	Индустриален Холдинг Доверие – наем
	
	3
	3

	Вратица-закупени материали
	3
	2
	2

	Доверие Брико АД –закупени материали
	4
	2
	2

	МЦ Доверие – получени услуги
	3
	 
	1

	Членове на Съвета на директорите на ОМК АД –  получени гаранции
	
	6
	                    -  

	Млечна Промишленост АД, Враца – получен депозит
	
	 
	 

	Членове на Съвета на директорите на ОМК АД –  получени гаранции
	
	 
	 

	ФК Евър – оказани финансови услуги
	
	 
	 

	Ръководен персонал
	132
	84
	-

	Общо:
	894
	1,905
	684


	Вземания от свързани лица
	Към 31 декември 2006
	Към 31 декември 2005
	Към 31 декември 2004

	
	
	
	

	
	
	
	

	
	в хил. лв.
	в хил. лв.
	в хил. лв.

	 
	 
	 
	 

	Виталакт Милк АД- продажба на продукция
	
	116
	386

	Доверие Обединен Холдинг АД - предоставен депозит
	2
	2
	3

	Доверие Капитал АД - продажба на продукция
	 
	 
	 

	Ръководен персонал
	3
	6
	                    -  

	Общо:
	5
	124
	389


	Транзакции със свързани лица, извършени през годината
	Към 31 декември 2006
	Към 31 декември 2005
	Към 31 декември 2004

	
	
	
	

	
	
	
	

	
	в хил. лв.
	в хил. лв.
	в хил. лв.

	 Заплати и осигуровки управленски персонал
	561 
	394 
	 

	Виталакт Милк АД - закупени стоки
	
	3,208
	3,895

	Виталакт Милк АД - продажба на продукция
	6
	1,429
	1,994

	IREIH – отпуснат кредит на ОМК АД
	
	293
	179

	IREIH – лихви
	3
	5
	 

	Доверие Капитал АД -  отпуснати заеми на ОМК АД
	
	300
	 

	Доверие Капитал АД – лихви
	3
	7
	 

	МЦ Доверие – услуги
	17
	22
	12

	Медика АД – продажба на продукция
	2
	5
	5

	Офис БГ- закупени материали
	
	15
	4

	Хидроизомат АД – продажба на продукция
	
	1
	3

	Доверие Брико АД- закупени материали
	8
	16
	2

	Доверие Капитал АД - управленски услуги
	
	 
	2

	IREIH 
	
	-
	2

	ФК Евър – оказани финансови услуги
	
	-
	2

	Вратица-закупени материали
	2
	3
	2

	Доверие Капитал АД - изплатени заеми
	
	 
	 

	Доверие Капитал АД – лихви
	
	 
	 

	Доверие Обединен Холдинг АД – услуги
	
	 
	 

	Доверие Обединен Холдинг АД - изплатен заем
	
	 
	 

	Комарс АД - продажба на продукция
	
	 
	 

	Хидроизомат АД – продажба на продукция
	
	 
	 

	Доверие Капитал АД – продажба на продукция
	 
	 
	 


6.5. Конфликт на интереси
Никой от посочените в този документ експерти или консултанти:

· не притежава акции  на емитента или на негови дъщерни дружества;

· няма значителен пряк или непряк икономически интерес в емитента;

· няма предвидено възнаграждение, което да зависи от успеха на вторичното публично предлагане на облигациите, за които е изготвен настоящия документ.
7 ФИНАНСОВА ИНФОРМАЦИЯ
7.1 Годишни финансови отчети

Годишните финансови отчети за 2004, 2005 и 2006 г., включително консолидираните отчети, одитирани от регистриран  одитор, включващи баланс, отчет за приходите и разходите, отчет за собствения капитал, отчет за паричните потоци и приложения към финансовите отчети са приложени към Проспекта.  

7.2 Отчети за управлението по чл. 33, ал. 1 от Закона за счетоводството.

Отчетите за управлението по чл. 33, ал. 1 от Закона за счетоводството за 2004, 2005 и 2006г., са приложени към Проспекта.
7.3 Одиторски доклади за всеки от периодите, за които се изискват одитирани финансови отчети са приложени към Проспекта.
7.4 Информация за висящи съдебни, административни или арбитражни производства.

Няма висящи съдебни административни или арбитражни производства, както и решения или искане за прекратяване и обявяване в ликвидация на “Обединена Млечна Компания” АД.
7. 5. Съществените промени във финансовото и търговското състояние на групата на "Обединена Млечна Компания" АД, настъпили след датата на публикуване на последния финансов отчет. 

На проведеното на 04.01.2006 г. Общо събрание на акционерите на “Обединена Млечна компания” АД, бе прието решение за издаване на непублична емисия необезпечени облигации (която е предмет на настоящия проспект за вторично публично предлагане на облигации). В решението си общото събрание определи основните параметри на облигационния заем. На основание чл. 204, ал. 3 от ТЗ Общото събрание на Дружеството възлага на и овластява Съвета на директорите да конкретизира точните параметри на емисията, в рамките на приетото от ОС решение, да изготви предложение за записване на облигациите, както и да предприеме всички други необходими действия във връзка с издаването на облигациите. На 3 февруари 2006г. бе сключен непубличен облигационен заем, който е предмет на настоящия Проспект за вторично публично предлагане и е в размер на 5 000 000 /пет милиона/ евро. Номиналната стойност на една облигация е 1000 евро. Падежът на облигациите е след 60 /шестдесет/ месеца или 1826 /хиляда осемстотин двадесет и шест/ дни, считано от датата на сключване на заема (издаване на емисията) , а лихвата - 8.00% на годишна база и шестмесечни лихвени плащания. Изплащането на главницата ще стане на шест равни части на трето число на 30-ия, 36-ия, 42-ия, 48-ия, 54-ия и 60-ия месец.
Към датата на изготвяне на регистрационния документ целия размер на емисията е записан. 

Със средствата получени от първичнато предлагане на емисията облигации в началото на 2006г., са погасени кредити от “Българска  Пощенска Банка” АД в размер на BGN 7 663 239, както и кредити от Доверие Капитал АД в размер на BGN 300 000, и от IREIH S.A. в размер на BGN 293 375. След погасяването на кредитите са заличени и свързаните с тях  ипотеки и залози.
С решение № 1177/20.02.2006г. на Пловдивски окръжен съд е заличен вписания съгласно решение № 14/13.07.2004г. на СГС особен залог, учреден в полза на “Българска Пощенска Банка” АД – ФЦ Пловдив, за обезпечаване на вземането на “Българска Пощенска Банка” АД  по Договори за банков кредит, върху цялото търговско предприятие на “Обединена Млечна Компания” АД.


На Общото събрание на акционерите, от 4 февруари 2006г., бе прието и решение за учредяване на еднолично дружество с ограничена отговорност с едноличен собственик на капитала  “Обединена Млечна Компания” АД, като капиталът на новообразуваното дружество да бъде внесен чрез непарична вноска, а именно недвижим имот, собственост на “ОМК” АД – обект за стопанска дейност – млекопреработвателно предприятие, находящ се в гр. Стара Загора.
В изпълнение на решението на ОС на ОМК АД с Решение на Старозагорски окръжен съд от 14.02.2006 г. е вписано в регистъра на търговските дружества Сердика – Стара Загора ЕООД. Дружеството е учредено чрез апортна вноска на посочения в решението на ОС на ОМК АД обект, с капитал 2 885 700 лева. На 27.02.2006 г. е сключен договор за продажба на дружеството на цена BGN 2 750 000. Всички условия по договора са изпълнени и към датата на изготвяне на регистрационния документ цената е изцяло изплатена от купувача. 
8 ДОПЪЛНИТЕЛНА ИНФОРМАЦИЯ

8.1 Информация за акционерния капитал към датата на последния баланс:

а) размер на капитала: 2 908 565 лева;

б) брой акции: 2 908 565   броя;

в) брой на емитираните и изцяло изплатени акции и брой на емитираните и частично изплатени акции – всички емитирани акции са изцяло изплатени;
г) номинална стойност на акция – 1 (един) лев;

8.2 Данни за всеки съществен договор, различен от договорите, сключени по повод обичайната дейност на Емитента, по който той или член на икономическата група е страна.

"Обединена Млечна Компания" АД няма сключени съществени договори, различни от договорите, сключени по повод неговата обичайна дейност, по който емитентът или член на икономическата група е страна и който е от значение за задълженията на емитента към притежателите на издадените от него дългови ценни книжа за периода от две години преди публикуването на документа
8.3 Информация относно всяко дружество, в което Емитентът има (пряко или непряко) дългосрочно участие.
 „Обединена Млечна Компания” АД притежава 57.27% от капитала на Симко АД (в ликвидация) и 99.85% от капитала на „Виталакт Милк” АД (в ликвидация).

„Симко” АД - в ликвидация е вписано с решение на Софийски Окръжен Съд в Регистъра за търговски дружества под № 2242, том 36, стр. 165 по ф.д. № 536/1998 г., ЕФН 2298005361. Дружеството е със седалище и адрес на управление гр. Ботевград, ул. Цар Освободител 34, с предмет на дейност изкупуване и преработка на мляко за производството на млечни продукти, търговска дейсност в страната и чужбина, както и всяка друга дейност незабранена със закон. Дружеството е с капитал /неденоминиран/ 99,832,000 лева, рапределен в 99,832 поименни акции с номинална стойност 1000 неденоминирани лева всяка една.

С решение на СОС от 29.10.1998 г. дружеството се прекратява и обявява в ликвидация с ликвидатор „Баланс Инженеринг” ООД.

„Виталакт Милк” АД – в ЛИКВИДАЦИЯ е вписано от Варненския Окръжен Съд в Регистъра за търговски дружества под № 17, том 293, стр. 66 по ф.д. № 1481/2003 г., ЕФН 0303014816. Дружеството е със седалище и адрес на управление гр. Варна, Западна Промишлена Зона, с предмет на дейност изкупуване и преработка на мляко за производството на млечни продукти. 
С решение на ВОС от 26.10.2005 г. дружеството се прекратява и обявява в ликвидация с ликвидатор Димчо Иванов Балабанов. ОМК очаква ликвидацията да приключи през м. Август 2007 г. и да получи ликвидационна квота в размер на 700 хил лева. 

Размерът на задълженията на “ОМК” АД към “Виталакт Милк” АД към 31.12.2006 г. е 745 хил. лева. 
 Задълженията на “ОМК” АД към “Симко” АД към 31.12.2006 г., са в размер на 7 хил лева.
8.4 Публикуване на поканата за свикване на общо събрание на акционерите 

Емитентът изпраща лични покани до всеки акционер за свикване на общо събрание на акционерите.
8.5 Информация за мястото, времето и начина, по който може да бъде получена  допълнителна информация, включително адрес, телефон, работно време и лице за контакти:

Проспектът за вторично публично предлагане на облигациите на „Обединена Млечна Компания” АД и другите документи, към които Проспекта препраща, са на разположение на инвеститорите всеки работен ден от 10:00 до 16:00 часа на адреса на глвания офис на Емитента:

ОБЕДИНЕНА МЛЕЧНА КОМПАНИЯ АД, главен офис 

Гр. София 1574

ул. "Проф. Цветан Лазаров" No 13 

Лице за контакт: Георги Гановски – Изпълнителен директор

тел:  +359 2 970 6969 

факс:  +359 2 970 6962 

e-mail: umc@umc.bg 
Долуподписаното лице, в качеството му на представляващ Дружеството, с подписа си, положен на 30.03.2007г., декларира, че Регистрационния документ отговаря на изискванията на закона.

_________________
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