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ВАЖНА ИНФОРМАЦИЯ КЪМ МЕСЕЧЕН ОТЧЕТ КЪМ 31 ЮЛИ 2006 Г. 
НА ДФ “ЕЛАНА БАЛАНСИРАН $ ФОНД”
ДФ „Елана Балансиран $ Фонд” е договорен фонд, получил лиценз от Комисията за финансов надзор на 18 Януари 2006 г. Договорният фонд представлява обособено имущество с цел колективно инвестиране в ценни книжа на парични средства, набрани чрез публично предлагане на дялове, което се осъществява на принципа на разпределение на риска от управляващо дружество. Управляващото дружество предлага за продажба и изкупува обратно дяловете на Фонда, деноминирани в щатски долари всеки работен ден при спазване на изискванията на действащото законодателство.

Чрез закупуване на дялове на Фонда всеки инвеститор може да инвестира в разнообразен портфейл от финансови инструменти. Инвеститорите купуват дялове във Фонда, а управляващото дружество използва получените парични средства, за да инвестира вместо тях. Всеки от инвеститорите притежава част от имуществото на Фонда, която е пропорционална на инвестираната от него сума.

Инвестиционната стратегия на Фонда предвижда инвестиране в ликвидни български и чуждестранни финансови инструменти – акции и ценни книжа с фиксирана доходност, като крайната цел е структуриране и поддържане на портфейл от акции, дългови ценни книжа и структурирани финансови инструменти с висок потенциал за растеж, който да осигури оптимален доход при ограничаване на риска. За изпълнението на тази стратегия управляващото дружество прилага модела на активно управление на портфейла от ценни книжа и парични средства. Търси се оптимално съотношение в обявените лимити на двата класа активи - книжа с фиксирана доходност и акции предвид пазарната конюнктура. Управляващото дружество, действащо за сметка на Фонда, ще сключва репо сделки с ценни книжа за осигуряване на ликвидност, както и ще използва хеджиране за ограничаване на пазарните рискове при необходимост. Управляващото дружество, действащо за сметка на Фонда, ще хеджира валутния риск свързан с инвестиции в инструменти деноминирани във валута различна от щатски долар.

Управляващото дружество, чрез специално разкрити инвестиционни центрове, предлага дяловете на Фонда за продажба и ги изкупува обратно при спазване на изискванията на закона. Вторичната търговия с дялове на Фонда се извършва на пода на „Българска фондова борса – София” АД. Цените за продажба и обратно изкупуване на дялове на „Елана Балансиран $ Фонд” са в щатски долари и се публикуват всеки ден във вестник „Пари” и в интернет страницата на Фонда на адрес www.elana.net.

Публичното предлагане на дялове на договорния фонд започна на 6 Март 2006 г. Общият брой дялове се увеличи до 28,409.29 дяла в резултат на изпълнени поръчки за покупка до края на месец Юли 2006 г. На 17 Април 2006 г. нетната стойност на активите достигна законовото изискване от 500 000 лв., при което притежатели на дялове могат да предявяват дялове от фонда за обратно изкупуване.
1. Структура на активите на ДФ „Елана Балансиран $ Фонд” 
Нетната стойност на активите на договорния фонд към 31 Юли 2006г. е 4 404 846  BGN, (2 875 339 USD).
В Таблица 1 е представена структурата на активите на фонда към края на месец Юли 2006 г. 
                    Таблица1.

	Вид ценни книжа
	Стойност
	% от А

	Парични средства в разплащателни сметки в лева
	21 790.07
	0%

	Депозит в лева
	1 233 331.59
	28%

	Дългови ценни книжа
	 
	 

	    Ипотечни облигации
	 
	 

	ИНВЕСТБАНК АД
	197 286.14
	4%

	Тексимбанк АД
	20 180.25
	0%

	    Корпоративни облигации
	 
	 

	Евролизинг ЕАД
	105 804.59
	2%

	Овeргаз Инк
	148 360.79
	3%

	Роял Патейтос АД
	196 065.31
	4%

	Ценни книжа, издадени от
чуждестранни банки
	 
	 

	EFG Hellas
	114 999.37
	3%

	Societe Generale
	191 827.81
	4%

	Акции
	 
	0%

	Албена АД
	176 092.00
	4%

	Албена Инвест - холдинг 
	138 006.00
	3%

	Златни пясъци АД
	24 727.44
	1%

	Бенчмарк Фoнд Имоти АДСИЦ
	90 000.00
	2%

	Проучване и добив на нефт и газ
	48 806.40
	1%

	Елтос 
	45 224.50
	1%

	Акционер Фаворит Холдинг
	28 350.00
	1%

	Биовет АД
	124 532.70
	3%

	Синергон Холдинг
	223 613.50
	5%

	Доверие обединен холдинг
	57 000.00
	1%

	Елана Еврофонд АД
	164 466.54
	4%

	Елана Високодоходен Фонд АД
	130 224.21
	3%

	Елма АД 
	19 000.00
	0%

	Елана Фонд за земед. земя
	225 048.20
	5%

	Оргахим АД
	83 430.00
	2%

	Адванс Екуити Холдинг АД
	153 000.00
	3%

	Блокирани акции
	 
	 

	Елана Фонд за земед. земя
	125 500.00
	3%

	Синергон Холдинг
	644.35
	0.01%

	Вземания
	2 040.00
	0.05%

	Предплатени суми
	455.00
	0.01%

	Хеджираща позиция
	328 778.39
	7%

	Общо активи (А):
	4 418 585
	100%


В стойността на депозита в Таблица 1 е отразена натрупаната лихва, която в счетоводния баланс към 31 Юли 2006 г. е посочена като вземания.
Структурата на активите и делът в ценни книжа са в съответствие с нормативните изисквания и с изискванията на Правилата на фонда. През периода са сключени дванадесет сделки за покупка и продажба на ценни книжа. Следващата графика представя дела на различните видове ценни книжа в инвестиционния портфейл:
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Към 31 Юли 2006 г. ДФ „Елана Балансиран $ Фонд” има един депозит в щатски долари, договорен в банката депозитар. Паричните средства в каса, в безсрочни и със срок до три месеца банкови депозити формират ликвидните средства на фонда и към 31 Юли 2006 г. заемат 28% от общия размер на активите. Увеличен е дела на корпоративните облигации и на депозитите в резултат на постъпили суми за покупка на дялове.
2. Динамика на броя дялове в обращение на ДФ „Елана Балансиран $ Фонд” в периода 30 Юни 2006 г. – 31 Юли 2006г.
Към началото на м. Юли 2006г. дяловете в обращение са 19,867.4989. През месец Юли са издадени 8,916.3078 броя, обратно изкупени са 374.5210 и към края на месеца в обращение са 28,409.2857 дяла.   
Минимална емисионна стойност: $100.63
Минималната емисионна стойност е определяна до 17.00 ч. на 3 и 5 Юли  2006 г.
Минимална цена на обратно изкупуване: $99.63
Минималните цена на обратно изкупуване е определена до 17.00 ч. на 3 и 5 Юли  2006 г.

Максимална емисионна стойност: $101.87 
Максимална цена на обратно изкупуване: $100.86
Максималните стойности са определени след 17.00 ч. на 24 Юли 2006 г.
3.Друга финансова информация
Към 31 Юли 2006 г. ДФ „Елана Балансиран $ Фонд” има текущи задължения в размер на 13 740 лв., представени в следващата таблица:
                   Таблица 2.
	Текущи задължения
	31 Юли 2006 г.

	Задължения към управляващото дружество по договор за управление
	                6 489.42 лв 

	Задължения (разходи за емитиране и обр.из-не на дялове)
	                7 249.65 лв 

	Общо
	13 740 лв


В следващата таблица 3 са представени данни за разходите, свързани с дейността на фонда до края на месец Юли 2006 г.
                   Таблица 3.
	Вид разход
	31 Юли 2006 г.

	Възнаграждение на 
банката депозитар
	                    6 875 лв 

	Възнаграждение на управляващото дружество
	                   17 273 лв 

	Такси
	                    2 534 лв 

	Pазходи 
	                    26 682 лв 


Средната стойност на нетните активи за периода на публично предлагане на дялове е 1 854 520 лв. Разходите за дейността на фонда за месец Юли 2006 г. са 8 071 лв., от началото на публичното предлагане разходите са 26 682 лв. и представляват 1.44% от средната стойност на нетните активи. 
Съставил:
Изпълнителен Директор:


/М.Маринова/   





/Веселин Петров/

Гр. София

9 Август 2006 г.
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