МЕСЕЧЕН ОТЧЕТ

Съгласно чл. 18 от НИДУД

На

Договорен фонд “Райфайзен България фонд Облигации”

1. Обем и структура на инвестициите на Фонда в началото на отчетния период 31.5.2006
Таблица 1
	Активи
	Към 31.5.2006г.

	
	Стойност (лв.)
	Дял (%)

	Държавни ценни книжа
	476 729.55
	17.91%

	Депозити
	854 600.00
	32.11%

	Корпоративни облигации
	1 216 444.88
	45.71%

	Пар. средства в каса и в разплащателни  сметки в лева
	11070.13
	0.42%

	Вземания (вкл. начислени лихви по депозити)
	774.97
	0.03%

	Дялове от други фондове
	101 832.90
	3.82%

	Общо
	2 661 452.43
	100.00%


2. Информация за сключените сделки с активи от портфейла на Фонда през отчетния период е предоставена в обобщен вид в Таблица 2:
	Дата
	Вид на сделката
	Вальор
	Емисия
	Брой
	Обща стойност (BGN)

	30/05/2006
	ПРОДАЖБА
	02/06/2006
	Government Eurobonds
	200 000
	477 770.15

	19/06/2006
	ПРОДАЖБА
	21/06/2006
	Ти Би Ай 4
	170
	180 336

	 
	Общо продадени
	 
	 
	
	658 106.15

	 
	 
	 
	 
	
	 

	Дата
	Вид на сделката
	Вальор
	Емисия
	Брой
	Обща стойност (BGN)

	08/06/2006
	ПОКУПКА
	12/06/2006
	Ти Би Ай Кредит 2
	300
	304 740

	21/06/2006
	ПОКУПКА
	23/06/2006
	Облигации на Елана Холдинг
	160
	313 444.71

	 
	Общо купени
	 
	 
	
	618 184.71


3. Направени промени в структурата на портфейла на Фонда и обосновка за тях

3.1 Корпоративни облигации – в съответствие с нискорисковия профил на Фонда бяха закупени посочените в табл.2 корпоративни облигации. За изминалия период бяха продадени посочените в табл. 2 облигации с цел реализиране на капиталови печалби.

Общият дял на корпоративните облигации в портфейла на Фонда към 30.06.2006г. е 45,71%. 

3.1. Депозити и разплащателни сметки – в края на отчетния период дела на банковите депозити в структурата на портфейла на Фонда е 51,32%
3.2. Паричните средства по разплащателни сметки към 30.06.2006г. са 0,02% от активите.

3.3. Дялове от други договорни фондове – към момента на изготвяне на отчета, делът на инвестициите в други договорни фондове е 2,82%.

3.4. Вземания – към 30.06.2006 вземанията /включително начислените лихви по депозити/ на Фонда са в размер на 0,13%.
Информацията за структурата на портфейла на Фонда в началото и края на отчетния период е представена в Таблица 3.
Таблица 3

	

	
	Стойност (лв.)
	Дял (%)
	Стойност (лв.)
	Дял (%)
	Стойност (лв.)
	Дял (%)

	
	Юни 06
	Май 06
	Април 06

	Държавни ценни книжа
	0.00
	0.00%
	476 729.55
	17.91%
	474 744,25
	17,99%

	Депозити
	1 865 051.99
	51.32%
	854 600.00
	32.11%
	871 600,00
	33,02%

	Корпоративни облигации
	1 661 391.03
	45.71%
	1 216 444.88
	45.71%
	1 188 009,74
	45,01%

	Пар. средства в каса и в разплащателни  сметки в лева
	681.75
	0.02%
	11070.13
	0.42%
	2 694,88
	0,10%

	Вземания (вкл. начислени лихви по депозити)
	4 888.92
	0.13%
	774.97
	0.03%
	920,24
	0,03%

	Дялове от други фондове
	102 261.84
	2.82%
	101 832.90
	3.82%
	101 482,58
	3,84%

	Общо
	3 634 275.53
	100.00%
	2 661 452.43
	100.00%
	2 639 451,69
	100,00%


Структура на портфейла на фонд “Облигации” към 30.06.2006г.
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4. Стойност на портфейла в началото и в края на отчетния период

Към 31.5.2006г. стойността на портфейла на фонда 2 661 452.43 лв.

Към 30.6.2006г. стойността на портфейла на фонда е 3 634 275.53 лв.

5. Извършени разходи по управление на дейността или портфейла през отчетния период

5.1 Общо разходи

Сравнителни данни за общите разходи на Фонда за предходните два и отчетния период са представени таблица 4

таблица 4

	Разходи
	Стойност (лв.)

	
	Юни-06
	Май-06
	Април 2006г.

	Разходи от операции с финансови активи
	1396.95
	0.00
	3069.33

	Други финансови разходи
	65.96
	17.30
	109.06

	Разходи за външни услуги
	6275.59
	5 662.85
	4713.26

	Общо
	7 738.50
	5 680.15
	7 891.65


Общите разходи на Фонда за отчетния период са представени таблица 5

Таблица 5

	Разходи
	Стойност (лв.)

	
	Юни-06

	Разходи от операции с финансови активи
	5 099.01

	Други финансови разходи
	397.88

	Разходи за външни услуги
	18 906.25

	Общо
	24 403.14


5.2 Разходи съгласно чл. 171 от ЗППЦК

Разходите по чл. 171 от ЗППЦК, които не могат да надвишават 5 % от средната годишна нетна стойност на активите на Фонда са представени за предходните два и отчетния период таблица 6 и към края на отчетния период (таблица 7) 

Таблица 6

	Разходи
	Април 2006г.
	Май-06
	Юни-06

	
	Стойност (лв.)
	Стойност (лв.)
	Стойност (лв.)

	Възнаграждение на Управляващото дружество
	3 783.39
	4 781.82
	5 363.89

	Комисионни на ИП
	14.10
	3.89
	63.74

	Възнаграждение на банката депозитар
	592.12
	540.81
	560.90

	Други финансови разходи
	109.06
	17.30
	65.96

	Разходи за публикации "каре"
	244.15
	269.85
	282.70

	Разходи БФБ 
	51.30
	53.01
	51.30

	Разходи КФН
	42.30
	17.36
	16.80

	Разходи Централен депозитар
	0.00
	0.00
	0.00

	Други разходи
	0.00
	0.00
	0.00

	Общо
	4 836.42
	5 684.04
	6 405.29


Таблица 7

	Разходи
	Май-06

	
	

	Възнаграждение на Управляващото дружество
	15 505.53

	Комисионни на ИП
	166.99

	Възнаграждение на банката депозитар
	1 953.83

	Други финансови разходи
	397.88

	Разходи за публикации "каре"
	963.75

	Разходи БФБ 
	184.68

	Разходи КФН
	76.46

	Разходи Централен депозитар
	206.00

	Други разходи
	16.00

	Общо
	19 471.12


6. Приходи от дейността на портфейла
Приходите на фонда през отчетния период са в размер на 13 237.84 лв., включващи приходи от преоценка на финансови активи и приходи от лихви по дългови ценни книжа и предоставени депозити (таблица 8). Общите приходи към 30.6.2006г. са представени в таблица 9.

Таблица 8

	Приходи
	Стойност (лв.)

	
	Юни 2006г.
	Май-06
	Април 2006г.

	Приходи от лихви
	12322.62
	13 085.18
	12632.83

	Приходи от операции с финансови активи
	915.22
	0.00
	3431.03

	Общо
	13 237.84
	13 085.18
	16 063.86


Таблица 9

	Приходи
	Стойност (лв.)

	
	Юни-06

	Приходи от лихви
	41 679.71

	Приходи от операции с финансови активи
	6 636.85

	 
	 

	Общо
	48 316.56


7. Нетна стойност на активите в началото и в края на отчетния период

Към 31.5.2006г. Нетната стойност на активите на фонда е 2 656 060.37 лв.
Към 30.6.2006г. Нетната стойност на активите на фонда е 3 627 929.19   лв.
8. Средна нетна стойност на активите на Фонда

За периода 01.6-30.6.2006г. средната нетна стойност на активите на Фонда е       3 295 431.61 лв.   
9. Данни за обявените емисионна стойност и цена на обратно изкупуване  и датите на тяхното обявяване е предоставена в таблица 10 (Приложение 1)
10. Брой и цени на продадените дялове. Брой и цени на изкупените обратно дялове.

10.1  Информация за  броя и цените на продадените дялове 

През изминалия период инвеститорите във Фонда са придобили общо 970 030.1865 дяла, като детайлизирана справка е представена в таблица 11

Таблица 11

	ДАТА
	БРОЙ
	ЦЕНА

	05/06/2006
	596 777.4020
	1.0054

	21/06/2006
	174 702.2037
	1.0074

	22/06/2006
	198 550.5808
	1.0073

	Общо
	970 030.1865
	 


10.2 Информация за броя и цените на изкупените обратно дялове 
През изминалия период инвеститорите във Фонда са продали общо 13 998.6043 дяла, като детайлизирана справка е представена в таблица 11.А

Таблица 11.А

	ДАТА
	БРОЙ
	ЦЕНА

	19/06/2006
	13 998.6043
	1.0045

	Общо
	13 998.6043
	 


Към 30.6.2006г. общия брой дялове в обръщение на Фонда е 3 598 290.4388дяла.

11. Информация относно състоянието на другите активи на Фонда в началото и в края на отчетния период


Фондът не притежава други активи от посочените в раздел 3, както към началото, така и към края на периода.
12. Информация относно състоянието на текущите пасиви на Фонда в началото и в края на отчетния период

Детайлизирана справка за текущите пасиви е представена в таблица 12

Таблица 12

	Текущи пасиви
	 

Стойност (лв.)

	
	Юни-06
	Май-06
	Април 2006г.

	Задължения към Управляващото дружество в т.ч.
	5739.88
	5 149.59
	6540.34

	за възнаграждение за управление
	5363.89
	4 781.82
	5359.82

	за разходи при емитиране и обратно изкупуване на дялове на Фонда
	41.99
	44.91
	430.95

	задължения към УД за други разходи
	334.00
	322.86
	749.57

	Задължения към Банката депозитар
	530.00
	510.00
	470.00

	Задължения към КФН
	76.46
	59.66
	42.30

	Задължения към инвеститори
	0.00
	0.00
	0.00

	Общо
	6 346.34
	5 719.25
	7 052.64
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