БУЛВЕСТА ХОЛДИНГ АД

Kонсолидиран финансов отчет 
 към 30 юни 2006 год.

30 юни 2006 г.

      Ръководството представя консолидирания счетоводен отчет към 30 юни 2006 г., изготвен в съответствие с Международните стандарти за финансово отчитане (МСФО). Отчета и приложенията към него не са одитирани.
КОНСОЛИДИРАН ОТЧЕТ ЗА ДОХОДИТЕ
30 юни 2006 г.

	                               КОНСОЛИДИРАН ОТЧЕТ ЗА ДОХОДИТЕ

                                                                                                                                 В хил.лв.

	
	Приложения
	30.06.2006
	30.06.2005

	Приходи от продажби
	1
	2,170
	1,661

	Други приходи от дейността
	
	173
	102

	Промени в салдото на готовата продукция и незавършено производство
	
	132
	25

	Суровини, материали и консумативи
	
	(1,299)
	(918)

	Разходи за персонала
	3
	(619)
	(464)

	Амортизация
	
	(100)
	(62)

	Други разходи за дейността
	2
	(265)
	(170)

	Балансова стойност на продадени активи/без продукция/
	
	(102)
	(62)

	Печалба/загуба от дейността
	
	90
	112

	Финансови приходи/разходи
	4
	(87)
	145

	Печалба/загуба от обичайна дейност 
	
	3
	257

	Извънредни приходи/(разходи)
	
	(2)
	-

	Печалба/загуба преди облагане с данъци
	
	1
	257

	Данък върху печалба
	5
	0
	0

	
	
	
	

	Печалба/загуба след облагане с данъци
	
	1
	257

	Малцинствено участие 
	
	46
	-

	Нетна печалба/(загуба) за периода
	
	(45)
	257

	Доход на акция
	6
	(0.06)
	0.36


	КОНСОЛИДИРАН БАЛАНС



	
	
	
	в хил.лв.

	
	Приложения
	30.06.2006
	31.12.2005

	АКТИВИ 
	
	
	

	
	
	
	

	Нетекущи активи
	
	3,526
	2,996

	Дълготрайни материални активи
	7
	2,489
	1,881

	Инвестиционни имоти
	
	1
	1

	Дълготрайни нематериални активи
	8
	29
	30

	Инвестиции в асоциирани и други предприятия
	
	1,004
	1,075

	Други финансови активи
	
	3
	3

	
	
	
	

	Текущи активи
	
	2,292
	1,858

	Стоково-материални запаси
	14
	908
	728

	Търговски и други вземания
	9
	504
	217

	Разходи за бъдещи периоди
	
	7
	4

	Финансови активи
	
	476
	716

	Парични наличности и парични еквиваленти
	10
	397
	193

	
	
	
	

	Общо активи
	
	5,818
	4,854

	
	
	
	

	КАПИТАЛ И ПАСИВИ
	
	
	

	
	
	
	

	Капитал и резерви
	
	2,617
	2,637

	Регистриран капитал
	11
	720
	720

	Резерви
	
	2,002
	1,768

	Натрупана печалба/ (загуба)
	
	(105)
	149

	
	
	
	

	Малцинствени участия
	
	1,421
	1,170

	
	
	
	

	Нетекущи пасиви
	
	514
	465

	Лихвоносни задължения
	
	43
	-

	Други нетекущи пасиви
	
	465
	465

	Пасиви по отсрочени данъци
	
	6
	-

	
	
	
	

	Текущи  пасиви
	
	1,266
	582

	Търговски и други задължения
	13
	1,020
	371

	Провизии
	
	16
	16

	Отсрочени  приходи
	
	122
	92

	Други  текущи  пасиви
	
	108
	103

	
	
	
	

	Общо капитал и пасиви
	
	5,818
	4,854

	
	
	
	


Финансовите отчети на страница 2-16 са  одобрени от съвета на директорите и са подписани от:

Изпълнителен директор :                                             Главен счетоводител:

08 август 2006г.

	                   КОНСОЛИДИРАН ОТЧЕТ ЗА ПАРИЧНИ ПОТОЦИ

                                                                                                                              В хил.лв.

	
	30.06.2006
	30.06.2005

	Парични потоци от основните дейности
	
	

	Постъпления от клиенти
	2,191
	348

	Плащания по доставчици
	(1,483)
	-

	Постъпления свързани с финансови активи, държани с цел търговия 
	32
	-

	Плащания на данък върху печалба
	(24)
	(5)

	Други парични средства, изплатени от основните дейности
	(559)
	(285)

	Нетни парични потоци от основните дейности
	157
	58

	Парични потоци от инвестиционните дейности
	
	

	Плащания за покупка на дълготрайни материални активи
	(78)
	(1)

	Постъпления от продажба на дълготрайни активи
	15
	-

	Предоставени заеми
	(40)
	-

	Други постъпления/плащания от инвестиционните дейности
	-
	4

	Нетни парични наличности от инвестиционните дейности
	(103)
	3

	Парични потоци от финансовите дейности
	
	

	Постъпления от емитиране на ценни книжа
	12
	-

	Постъпления от заеми
	89
	-

	Платени заеми
	(45)
	(7)

	Платени лихви
	-
	(3)

	Платени дивиденти
	(6)
	-

	Други постъпления /плащания по финансова дейност
	(1)
	(58)

	Нетни парични наличности използвани в финансовите дейности
	49
	(68)

	Нетно изменение на паричните наличности  и паричните еквиваленти
	103
	16

	Парични наличности  и парични еквиваленти към началото на периода 
	294
	176

	Парични наличности  и парични еквиваленти към края на периода 
	397
	192


	           Консолидиран отчет за изменение на капитала

                                                                                                                       В хил.лв.

	
	Основен

капитал
	Преоцен.

резерв
	Целеви

резерви
	Неразпределена 
печалба
	Общо
	Малцинствено
уастие

	Баланс към 31.12.2005
	720
	423
	1,345
	149
	2,637
	1,170

	Финансов резултат за периода
	-
	-
	-
	(45)
	(45)
	46

	Други изменения на собствения капитал
	-
	8
	226
	(209)
	25
	205

	Баланс към 30.06.2006
	720
	431
	1,571
	(105)
	2,617
	1,421


I.ИНФОРМАЦИЯ ЗА ДРУЖЕСТВАТА ПРЕДМЕТ НА КОНСОЛИДАЦИЯ 
1. Наименование, седалище, адрес на управление на емитинта

“БУЛВЕСТА ХОЛДИНГ” АД е регистрирано по ф.д. № 13415 по описа на Софийски градски съд – фирмено отделение, 5 състав за 1996 г. и вписано в търговския регистър под парт. № 37, том 2, стр. 20, със седалище: гр. София, и адрес на управление: гр. София - 1400, р-н. “Лозенец”, кв. "Витоша – ВЕЦ Симеоново " № 999, тел. 962-87-68, 962-19-61,  факс 962-87-58, e-mail:b.v.h. @ vivesta-bg.com.


„БУЛВЕСТА ХОЛДИНГ” АД има предмет на дейност: придобиване, управление, оценка и продажба на участия в български и чуждестранни дружества; придобиване, управление и продажба на облигации; придобиване, оценка и продажба на патенти, отстъпване на лицензи за използване на патенти на дружества, в които холдинговото дружество участвува; финансиране на дружества, в които холдинговото дружество участва; други търговски сделки, незабранени със закон.


Дружеството е учредено за неопределен срок.

       2.Информация за дъщерните дружества предмет на консолидация в тримесечен консолидиран финансов отчет на” Булвеста холдинг” АД за 2006 год.

а)“ПЕРЛА “ АД

Седалище: гр. Нова Загора;

Адрес на управление: гр. Нова Загора, кв. Индустриален;

Предмет на дейност: производство на селскостопански машини: пръскачки, картофосадачки, разсадопосадъчни машини, дискови брани, лозопръскачки.

Но​мер и пар​ти​да на впис​ва​не в търговския регистър: дружеството е вписано в Регистъра за търговски дружества на Сливенски окръжен съд по парт. № 38, том 2, стр. 75 по ф.д. № 772/1996 г.;

Код по БУЛСТАТ: 119029248;

Да​нъ​чен № 1207100109;

Ка​пи​тал: 175,000/сто седемдесет и пет хиляди/ лева., раз​п​ре​де​лен в 175 хил. броя по​имен​ни ак​ции с пра​во на глас, вся​ка от ко​ито с но​ми​нал​на стойност 1 (един) лева.

Резерви: 1,292 х. лв.

Нетна печалба /загуба през отчетния период: 109 х.лв. печалба.

Размер на гласувания дивидент в полза на Холдинга за 2005г.: 41,725 лв.

Размер на задълженията на холдинга във връзка с участието му в дружеството: За отчетния период Холдинга няма задължения.

Размер на вземанията на холдинга във връзка с участието му в дружеството към края на отчетния период: Холдинга има вземания по дивиденти от дружеството в размер на 44,525 лв. неплатен дивидент.

“Булвеста холдинг” АД притежава 106,034 броя акции от капитала на “Перла” АД или 60.59%  от гласовете в общото събрание на дружеството; “Булвеста холдинг” АД оказва контрол чрез свои представители в СД на дружеството и участие в ОСА.

 “ПЕРЛА “ АД  произвежда главно на вътрешния пазар.Има сравнително не голям пазарен дял. Негови основни конкуренти са всички машиностроителни предприятия в страната, произвеждащи сходна продукция, а така също и вносителите на такава продукция. Предимство на предприятието в конкурентната борба са конкурентните цени, качеството на продукцията, срочност на доставките и осигуряването на резервни части.

б)“БРОНЗ -ТМ” АД

Седалище: гр. Дол​на Оряховица;

Адрес на управление: гр. Долна Оряховица, ул. “Не​дев​с​ка” № 1, об​щи​на Гор​на Оряховица, об​ласт Ловешка;

Предмет на дейност: производство на машини за преработка на пластмаси, бронзови отливки и други от цветни метали, както и всяка друга дейност, незабранена със закон.

Но​мер и пар​ти​да и впис​ва​не в търговския регистър: дружеството е вписано в Регистъра за търговски дружества на Великотърновски окръжен съд под парт. № 27, том 6, стр. 262 по ф.д. № 1455/1995 г.;

Код по БУЛСТАТ: 104054361;  

Да​нъ​чен № 1042001097;

Капитал: 53,970 лв., раз​п​ре​де​лен в 53,970 броя по​имен​ни ак​ции с пра​во на глас, вся​ка от ко​ито с но​ми​нал​на стойност 1 (един) лев.

Резерви: 831 х. лв.

Нетна печалба /загуба през отчетния период: 52 х.лв. печалба.

Размер на гласувания дивидент в полза на Холдинга за 2005г.: 11,850 лв.

Размер на задълженията на холдинга във връзка с участието му в дружеството: Холдинга няма задължения към дружеството.

Размер на вземанията на холдинга във връзка с участието му в дружеството към края на отчетния период: Холдинга има вземане в размер на 14,821 лв. неплатен дивидент. 

“Булвеста холдинг” АД притежава 26 980 броя акции от капитала на “Бронз-ТМ” АД или 49,99 % от гласовете в общото събрание на дружеството; ”Булвеста Холдинг” АД оказва контрол чрез свои представители в СД на дружеството и участие в ОСА;

 
“БРОНЗ-ТМ” АД реализира три четвърти от продукцията си на вътрешния пазар и  една четвърт на външния. Има малък пазарен дял

 “БРОНЗ-ТМ” АД има няколко основни клиенти и доставчици. Негови основни  конкуренти са всички машиностроителни предприятия в страната, произвеждащи сходна продукция. Предимство на предприятието в конкурентната борба са конкурентните цени, качеството на продукцията и  срочност на доставките. 

в) „Бриз”АД
Седалище: гр. Севлиево;

Адрес на управление: гр. Севлиево, ул. “Стефан Пешев” № 133;

Предмет на дейност: производство и търговия в страната и чужбина с памучни и памучен тип тъкани и изделия с тях, услуги на населението, складова дейност, извършване на всяка дейност, незабранена със закон;

Но​мер и пар​ти​да и впис​ва​не в търговския регистър: дружеството е вписано в Регистъра за търговски дружества на Габровския окръжен съд под парт. № 80, том 3, стр.129 по ф.д. № 1325/1993 г.;

Код по БУЛСТАТ: 107005015;  

Да​нъ​чен № 1072001687;

Капитал: 107,044 лв., раз​п​ре​де​лен в 107,044 броя по​имен​ни ак​ции с пра​во на глас, вся​ка от ко​ито с но​ми​нал​на стойност 1 (един) лев.

Резерви: 806 х. лв.

Нетна печалба /загуба през отчетния период: 46 хил.лв. загуба.

Размер на получените дивиденти за последната финансова година: няма лв

Размер на задълженията на холдинга във връзка с участието му в дружеството: Холдинга няма задължения към дружеството.

Размер на вземанията на холдинга във връзка с участието му в дружеството: Холдинга няма вземане по начислени дивиденти от дружеството. 

“Булвеста холдинг” АД притежава 53,945  броя акции от капитала на “Бриз”АД или 50.40 % от гласовете в общото събрание на дружеството; ”Булвеста Холдинг” АД оказва контрол чрез свои представители в СД на дружеството и участие в ОСА;

 
 

ІІ.РЕЗЮМЕ ЗА ПРИЛАГАНАТА СЧЕТОВОДНА ПОЛИТИКА

           Изчисленията в консолидирания счетоводен отчет на „Булвеста холдинг” за отчетния период на 01.01-30.06.2006 год.са направени на база обобщени данни на дружествата  и чрез използуването на  капиталовия метод  е изчислен делът на холдинга в основния капитал на отчета, извършено е и елиминирането  на вътрешногруповите разчети и сделки. Репутация е изчислена към дата на възникването й. Тя е отрицателна и е в границата на справедливите стойности на разграничимите непарични активи. В годините е била признавана систематично като приход през периода на оставащия усреднен претеглен полезен срок на годност на амортизационните активи. Консолидирани са дъщерни предприятия, в които Холдинга притежава пряко или косвено повече от 50% от акциите с право на глас или по друг начин упражнява контрол върху тяхната дейност. Дъщерните фирми са консолидирани от датата, на която ефективно е започнало упражняването на контрол. Консолидацията се преустановена от датата на продажба или загуба на ефективен контрол върху дъщерното предприятие. При осчетоводяване придобиването на дъщерни предприятия се използва метода на покупната стойност. Разходите за придобиване се измерват по справедлива стойност на отдадените активи, издадените акции или поетите пасиви към датата на придобиване плюс разходите директно свързани с придобиването. Придобити съучастия с цел продажба в близко бъдеще не са консолидирани, и са отчетени като инвестиции държани за продажба.

          Финансовите отчети са изготвени на принципа на действащо предприятие, който предполага, че Дружествата ще продължат дейността си в обозримо бъдеще. Бъдещата дейност на Дружествата зависи от бизнес средата, както и от обезпечаването на финансиране от страна на настоящите и бъдещи собственици и инвеститори. Ако стопанските рискове бъдат подценени и дейността на Дружествата бъде затруднена или прекратена, а съответните активи продадени, следва да бъдат извършени корекции, за да се намали балансовата стойност на активите до тяхната ликвидационна стойност, да се начислят евентуални бъдещи задължения, и да се извърши рекласификация на дълготрайните активи и дългосрочните пасиви като краткотрайни такива. Като се има предвид оценката на очакваните бъдещи парични потоци, управителите на Дружествата считат, че е подходящо счетоводният отчет да бъде изготвен на база на принципа на действащото предприятие.
        Сделки в чуждестранна валута: Сделките в чуждестранна валута са отчетени по валутните курсове в деня на сделката: отрицателни и положителни валутно-курсови разлики при уреждане на взаимоотношенията се отчитат в отчета за приходите и разходите. Монетарните активи и пасиви в чуждестранна валута се отчитат по заключителен курс на Българска Народна Банка (БНБ) към датата на баланса.  Отчетените отрицателни и положителни валутно-курсови разлики се отразяват в отчета за приходите и разходите.
	
	Значими валутни курсове:

	
	
	30 юни 2006
	30 юни 2005

	
	
	Лева
	Лева

	
	1 щатски долар се равнява на
	1.53845
	1.61746

	
	1 евро се равнява на
	1.95583
	1.95583


Финансово управление на риска:

Финансов риск


Той произтича от несигурността на инвестицията във връзка с капиталовата структура на холдинга.Може да възникне от неправилно съотношение между дълговия и собствен капитал на холдинга при финансовата му дейност. Може да възникне и от промяна от размера на лихвените равнища по кредитите и др. и от тук възможността за погасяване на финансовите разходи на дружествата и холдинга. 

Във връзка с това управлението на финансите в  холдинга трябва се извършва при спазване на правила за предпазване  от съществуващите рискове:

Риск от възвръщаемост на инвестициите: За целта всяко дружество за всяка инвестиция трябва да изчислява очакваните и получени бъдещи доходи в резултат на направените инвестиции за определен срок или за срока на живот на инвестиционния обект. Бъдещите доходи се определят от размера на нетните парични потоци, получени в резултат на инвестициите, т.е. нетния доход плюс амортизационните отчисления за всяка година от експлоатационния живот на проекта.

Управление на валутния риск:
Управлението на валутния риск се съпътства с текуща оценка на валутния риск: При така функциониращата валутна система /фиксирани валутни курсове / холдинга прилага като средство за предпазване от валутен риск – валутни клаузи в договорните отношения подлежащи на допълнително предоговаряне.

 Управление на лихвения риск:
Управлението на лихвения риск включва текуща оценка на същия.Като средство за ограничаване на риска се прилага фиксиран и  плаващ лихвен процент при сделки  договорените нива на които могат да се променят.

	
	Дълготрайни материални активи

	
	

	
	Дълготрайните материални активи се отчитат по цена на придобиване. Всички дълготрайни материални активи се отчитат по историческа цена намалена с амортизацията.


	
	Амортизация

	
	

	
	Дълготрайните активи се амортизират по линейния метод по следните амортизационни норми:


           Сгради    2% 

           Съоръжения – 4%

Оборудване  - 20 %

Транспортни средства 20 %

Стопански инвентар 20 %

Нематериални активи 15%

Начислената амортизация намира счетоводно отражение като разход и като коректив за срока на ползване на амортизируемия актив.
	Когато балансовата стойност е по–висока от възстановимата стойност, дълготрайният материален актив се отчита по неговата възстановима стойност.

Печалбите и загубите от изписване на дълготрайни материални активи се определят като се съпоставят постъпленията с балансовата стойност и се отчитат в печалбата от дейността.

	Поддръжка и ремонти 

	

	Поддръжка, ремонти и незначими подобрения се отчитат в отчета за приходи и разходи. Значими модернизации и подобрения, които удължават живота и срока на годност и увеличават капацитета и производителността на дълготрайния актив, се капитализират.

	

	Други нематериални дълготрайни активи

	Разходи по придобиване на вещни права и други нематериални дълготрайни активи се капитализират и амортизират по линейния метод за 6,7 години. Нематериалните активи не се преоценяват.

	Счетоводна политика за отчитане на материалните запаси. –

       Материали се заприхождават по доставна стойност./цена на придобиване/       Материалните запаси се оценят, като се използува по-ниската оценка между доставните и нетната реализуема стойност. Разликата се отчита като  други текущи разходи за дейността. Материалните запаси се изписват при потреблението им по “средна претеглена цена”.  Готова продукция  и незавършено производство се установява чрез инвентаризация и се оценява по себестойност, която включва  всички основни производствени разходи .
Счетоводна политика за отчитане на финансови активи.
 Те са вид дългосрочни и  краткосрочни инвестиции. Холдингът и дружествата класифицират своите инвестиции в следните три категории – ценни книжа в оборотен портфейл, ценни книжа в инвестиционен портфейл, държани до падеж и ценни книжа в инвестиционен портфейл за търговия. Финансовите активи първоначално се оценяват по цена на придобиване. В нея се включва разходите по сделката / хонорари, комисионни и други възнаграждения на посредници, данъци, такси и други подобни, изплатени или дължими на борси и регулиращи органи. Финансови активи държани за търгуване след първоначалното признаване и вписване подлежат на преоценка до справедлива стойност. Реализирани и нереализирани печалби и загуби, възникнали при промяна на справедливата стойност, се отразяват в отчета за собствения капитал. При продажбата им резерва по справедлива стойност се прехвърля към отчета за приходите и разходите. Инвестициите текущо се  класифицират като се преразглежда предназначението им. Финансови активи държани до настъпване на падеж се оценяват след първоначалното им признаване по амортизируема стойност. Амортизируемата стойност представлява цената на придобиване на актива, коригирана с натрупаната амортизация на всяка разлика между нея и отчетната стойност на падежа, намалена с вноските за погасяване на главницата текущо до падежа и с разходите за обезценка или несъбираемост.
Счетоводна политика за отчитане на инвестиционни имоти: 
Инвестиционните имоти се оценят първоначално по цена на придобиване. В нея се включват и разходите по сделката, както и други разходи, които могат де се препишат пряко на придобития актив: хонорари за правни услуги, данъци по прехвърляне на имота и други подобни. Инвестиционните имоти се отчитат в последствие по справедлива цена. Промяната в справедливата цена на инвестиционните имоти се признава като приходи/разходи от дейността в Отчета за приходи и разходи, в съответствие с МСС 40 “Инвестиционни имоти”. 



	Парични средства и еквиваленти:

	За целта на изготвяне на отчета за паричния поток паричните средства и паричните еквиваленти се състоят от парични средства в каса и по банкови сметки.

	Вземания:
Търговските вземания се отчитат по първоначална стойност, намалена с евентуална провизия за трудносъбираеми вземания, базирана на преглед, извършен от ръководството на салдата към края на годината. Несъбираемите вземания се признават на разход в периода, в който бъдат установени.

	

	Собствен капитал:

	Обикновените акции съставляват част от собствения капитал. Дивиденти по обикновените акции се отчитат в намаление на собствения капитал през периода, в който те бъдат обявени.

	

	Провизии:

	Провизиите се признават, когато Дружеството има настоящо съдебно или конструктивно задължение като резултат от минало събитие, за чието погасяване ще е необходимо да бъде извършен разход на ресурси, които носят икономическа изгода, като е възможно да бъде извършена надеждна оценка на сумата за погасяване на задължението.


Счетоводна политика за отчитане на задълженията по пенсионно осигуряване. Холдингът и дъщерните му предприятия осигуряват пенсионно и здравно персонала съгласно Кодекса на труда, Кодекса за задължително обществено осигуряване и Закона за здравно осигуряване. Тези  разходи са признат текущ разход и текущо задължение към съответните институции.
Счетоводна политика за отчитане образуването и използването на компенсируемите годишни отпуски на персонала. Холдингът и дъщерните му предприятия отчитат компенсируеми отпуски на персонала, а именно: обезщетенията, предоставени на персонала за платен годишен отпуск, платен отпуск по болест и нетрудоспособност, по майчинство и бащинство, за участие като съдебен заседател, запас и др. Те са признат текущ разход и текущо задължение към персонала, когато са за сметка на холдинга и дъщерните му предприятия. При използване на компенсируемите отпуски от персонала е възможно да се осчетоводи увеличаване като текущ разход сумата на вече начислените или да се намали начислената сума с отписване от задълженията към персонала като извънреден приход.

 Счетоводна политика за отчитане на лизинга. 
 Холдинга и дружествата му като наематели
 Наемните договори за ДМА, при които дружеството поема рисковете и изгодите, свързани със собствеността, се определят като финансови лизингови договори. При финансовия лизинг, активите се оценяват на база на настоящата стойност на бъдещите плащания по лизинга. Всяко плащане по лизинга се разпределя между главница и лихва, така че да се постигне постоянен лихвен доход в процентно изражение, изчислен на база на остатъчната главница. Съответните плащания по лизинга, нетно от лихвите, се включват в други дългосрочни задължения. Лихвите се признават като разход в отчета за приходите и разходите за периода на наемния договор. ДМА придобити чрез финансов лизинг се амортизират за периода на използване на актива. 

Наемните договори за ДМА, при които рисковете и изгодите, свързани със собствеността се поемат от наемодателя се определят като оперативен лизинг. Плащанията във връзка с оперативен лизинг се отнасят като разход в отчета за приходите и разходите на равни вноски за периода на наемния договор.
При прекратяване на лизинговия договор преди изтичане на лизинговия период, всяко плащане под формата на неустойка се признава като разход в периода, в който договорът е прекратен.
Холдинга и дружествата му като наемодатели

Финансов лизинг

При продажба на активи по пътя на финансов лизинг настоящата стойност на плащанията по лизинга се признава като вземане. Разликата между брутното вземане и настоящата стойност на вземането се признава като приход за бъдещ период. Приходът от лизинг се признава за периода на лизинга, използвайки метода на нетните инвестиции, така, че да се получи постоянен лихвен доход в процентно изражение върху остатъчната главница.  

Оперативен лизинг

Активи, отдадени на оперативен лизинг, се включват на ред ДМА в баланса. Те се амортизират за полезния живот на актива, съответстващ на подобни активи. Приходът от наем се признава на равни части за периода на лизинга. 
	Приходи и разходи:

	Приходите се признават в момента на тяхното реализиране и разходите се начисляват при спазване на принципа на съпоставимост с реализирания приход по принципа на текущото начисление.


Счетоводна политика за отчитане на свързани лица. 

Транзакциите между холдинга и дъщерните му предприятия са нормална търговска практика, която се урежда на договорен принцип. Сделките между свързаните лица в счетоводната политика се преценяват през призмата на принципа за предимство на съдържанието пред юридическата форма и изискването на МСС 27 – Консолидиране финансови отчети. В ценови аспект сделките между холдинга и дружествата  му се основават върху използването на един от следните методи: а/ метода на съпоставимата неконтролирана цена, която се основава на цената на сходни стоки, продадени на сходен пазар между несвързани лица; б/ метод на препродажбата цена, който се прилага, когато след сделката между две свързани лица стоката ще се продаде на трето несвързано лице; в/ метод “разходи плюс”, чиято същност е в това, че  към извършените реални разходи на доставчика се добавя подходяща надценка, която осигурява нормата на печалба при подобни сделки между несвързани лица. Взаимоотношенията между холдинга и предприятията му като свързани лица задължително се оповестяват като приложение към годишния финансов отчет в разрези: вид на сделката и елементи на сделката.
Данъчни временни разлики

Данъчните ефекти върху данъчните временни разлики са изчислени според изискванията на МСС 12 – Коригиран за всички временни разлики между данъчните основи на активите и пасивите и стойностите им в счетоводните отчети при използване на данъчни ставки, които се предполагат, че ще действат в периода на обратно проявление. Основните данъчни временни разлики възникват от амортизациите на ДМА, от преоценката на някои дълготрайни активи, обезценка на активи и пасиви, провизиите за пенсии и други пенсионни придобивки, както и от пренесената облагаема загуба от минали години. Възстановими данъчни временни разлики, възникнали от пренасяне на неизползвани и облагаеми загуби се признават само ако съществува вероятност да се реализира достатъчна по размер облагаема печалба в бъдеще с оглед използване на съответните загуби за пренасяне.
ІІІ.Приложения към консолидирания счетоводен отчет:

	1.
	Приходи
	
	

	
	
	30.06.2006 г.
	30.06.2005 г.

	
	Нетни приходи от продажби на продукция
	2,170
	1,612

	
	Нетни приходи от продажби на услуги
	-
	42

	
	Нетни приходи от продажби на стоки
	-
	7

	
	
	2,170
	1,661


	2
	Други разходи за дейността
	
	

	
	
	30.06.2006 г.
	30.06.2005 г.

	
	Разходи за външни услуги
	229
	162

	
	Други разходи
	36
	8

	
	
	
	

	
	
	265
	170


	3
	Разходи за персонала
	30.06.2006 г.
	30.06.2005 г.

	
	Разходи за възнаграждения
	498
	352

	
	Разходи за осигуровки
	121
	112

	
	
	
	

	
	
	619
	464

	
	
	
	


	4
	Финансови (разходи)/приходи, нето

	
	
	30.06.2006 г.
	30.06.2005 г.

	
	
	
	

	
	Други финансови приходи
	1
	116

	
	Приходи от дивиденти
	-
	19

	
	Положителна разлика от операции с финансови активи
	16
	18

	
	Положителна разлика от промяна на валутните курсове
	-
	1

	
	Разходи за лихви 
	(5)
	(1)

	
	Други финансови разходи
	(2)
	(8)

	
	Отрицателни разлики от операции с финансови активи
	(95)
	-

	
	Отрицателни разлики от промяна на валутни курсове
	(2)
	-

	
	
	
	

	
	
	(87)
	145

	
	

	5
	Данъци

	
	
	30.06.2006 г.
	30.06.2005 г.

	
	
	
	

	
	
	
	

	
	Текущ данък
	-
	-

	
	Данъчни временни разлики – данъчен кредит
	-
	-

	
	
	
	

	
	
	0
	0

	
	
	
	

	6
	Нетна стойност на активите на акция и основен доход на акция

	
	

	
	Нетната стойност на активите на акция е изчислена чрез разделянето на нетните активи, включени в баланса, на броя акции в обръщение към края на годината.  

	
	
	30.06.2006 г.
	31.12.2005 г.

	
	
	
	

	
	Нетни активи, принадлежащи на акционерите (хил.лева)
	2,617
	2,637

	
	Средно претеглен брой на обикновените акции (хиляди) 
	720
	720

	
	Нетна стойност на активите на акция (лева на акция)
	3.35
	3.66


	
	Основният доход на акция се изчислява, като се раздели нетният доход, принадлежащ на акционерите, на средно претегления брой на обикновените акции в обръщение през годината. 

	
	

	
	
	30.06.2006 г.
	30.06.2005 г.

	
	
	
	

	
	Нетна печалба, принадлежаща на акционерите в хил.лв.
	(45)
	196

	
	Средно претеглен брой на обикновените акции (хиляди) 
	720
	720

	
	Основен доход на акция (лева на акция)
	(0.06)
	0.36


	7
	Дълготрайни материални активи (ДМА)


	
	Земи и сгради
	Машини и съоръжения
	Транспортни средства и оборудване
	Разходи за придобиване на дълготрайни активи
	Общо

	
	
	
	
	
	

	Към 

31 декември 2005 г.
	
	
	
	
	

	Начално салдо 
	998
	247
	34
	602
	1,881

	Новопридобити
	381
	233
	69
	37
	720

	Отписани
	-
	(12)
	(6)
	-
	(18)

	Амортизация
	(45)
	(34)
	(15)
	-
	(94)

	Крайно салдо

30 юни 2006 г.
	1,334
	434
	82
	639
	2,489


	8
	Нематериални активи
	

	
	
	Нематериални активи

	
	
	

	
	към 31 декември 2005 г.
	

	
	Начално салдо – балансова стойност 
	30

	
	Новопридобити
	5

	
	Амортизация
	(6)

	
	
	

	
	Крайно салдо – балансова стойност 30 юни 2006 г.
	29


	9
	Вземания, други активи и разходи за бъдещи периоди
	
	

	
	
	30.06.2006 г.
	31.12.2005г.

	
	Вземания от трети страни
	269
	85

	
	Вземания от свързани лица 
	68
	7

	
	Възстановим ДДС
	17
	2

	
	Съдебни и присъдени вземания
	99
	76

	
	Други
	51
	47

	
	
	
	

	
	
	504
	217


	10
	Парични средства и парични еквиваленти
	
	

	
	
	30.06.2006 г.
	31.12.2005г.

	
	Парични средства в каса 
	209
	63

	
	Парични средства по разплащателни сметки
	134
	117

	
	Блокирани парични средства 
	41
	2

	
	Парични еквиваленти
	13
	11

	
	
	
	

	
	
	397
	193


	11
	Основен капитал 

	
	
	Брой акции

(хил.)
	Стойност

(хил. лева)

	
	
	
	

	
	Към 31 декември 2005 г.
	720
	720

	
	Емисия на обикновени акции
	-
	-

	
	
	
	

	
	Към 30 юни 2006 г.
	720
	720


	
	Акциите на Дружеството се търгуват на Българска фондова борса-София.

	12
	Премиен резерв

	
	

	
	Премийният резерв не е формиран .


	13
	Краткосрочни задължения
	
	

	
	
	30.06.2006 г.
	31.12.2005г.

	
	
	
	

	
	Задължения към доставчици
	280
	114

	
	Задължения към свързани лица 
	210
	118

	
	Данъчни задължения
	73
	39

	
	Задължения към персонала
	292
	75

	
	Задължения по социално осигуряване 
	165
	25

	
	
	1,020
	371


	14
	Материални запаси
	
	

	
	
	30.06.2006 г.
	31.12.2005г.

	
	Материали
	373
	313

	
	Продукция
	198
	162

	
	Стоки
	2
	4

	
	Незавършено производство
	335
	249

	
	
	908
	728
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