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��
������� ���
�� � �������� � 
	�����
���� 
 ���
�������� �� �
. 100� �� ������ 
�� � �
���� ����
����� �� ����� �����, � ���	
����� �� ���	
������� �� 
��������� �	
���
�� ����� �� � ����
����� � �� ��������� �� ��
������������ �� 
�	��� !��
�� ������������ ��
������, ��������� �� �����
 �� �� 20.11.2003 �. 

��� �������, �	� �
���� �� ����� � �������� ���� ���
��, 
� ����� 

����: 

� ����� �� ���	
����� �� ���	
������� �� �������� ��  

������ �� 
���
����  

� "�������, ��o��������, �����
�
������� #����
��� ������ �� �������� 
�	� 30.06.2006 �. 

� "������� � �� 12.11.2003 �. �� �	��� ���
�� �� ��
��������� ���� �� 
�����
 ��. 

��� ���	�$���� ����
�� �� �����
�������� �� ��� �����,  
������%�� 

������: 
 

1. ���	�
��� 
���������� 

�����
 ��, � ����
����� 
� �� !������ �� ������������ ��
������, � ���
 
���������� �� ����	��� ��� �����
��� 
�, �� �	
���� ���
����� �� 
��
���������� ����, ������
��� #����
��� ���#������� �� ������
��� ����, 
�����, �	� �	����� $�
���
���� �� 2006 ������ 
� ��
����� 
������. & ���� 

��
	
, !������	� 
����� ���	
������� 
� �	� ��
������������, ����� 
� ���
��� 
� "������� ��. '	����$������ �� �����
��
����� ���	
����� �	� 
��
������ 
������
 �����$��� ������
���� ���
�� � �� 75% � ������� �������
�� 
���
	���
�
�. ����$������ ��  

������ ���	
����� 
� �	
�� �� ���
������� �� 

����� �� �����
 �� ����
� �� �������, 

 ���� ���� ����������� �� �����, 
��
 ���� �� �	������� �� ��
��� ��#���
 �����
 !���. ������ �������, �� 
����� 
� ����

��� ��������
��� �� ���	
������� �� ���	
������� �� 
��
����������� ���
��, 
� �� ������� �
��� #����
�� ����� �� �����
 ��, 

���� 
�� 
� ��� �������, �� � ���
�
�������� #����
�� ����� �� �����
 �� �� �	����� 
$�
���
���� �� 2006 ������ 
	���� 
 �� �� ���
	
��� � ����� ������ �� 
 

������ ���	
�����. 

(��
�
��������� #����
�� ����� �� �����
 �� �� �	����� $�
���
���� �� 2006 
������ �
� ��� �� � ��������, ���� ���	
������� 
� ��������� �� �	�� �� ��-�	
�� 
�� ������� 
��� �� ����
������ �� 
	��� �� 
��
	
� �� ���)(, � ������ 60 ��� 


�� 30 *�� 2006 ������. 
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'�����
���� �� #����
����� ��������
� �	� 30.06.2006 �., 
	�
�
�� ����
�������� 
����������
�� #����
��� ������, 
� ����� 

����: 

 

1.1. �������� 	
���

  =  168 428 ��
. = 46,47% 

���
 ���
 �
 
����� 362 453 ��
. 

��� ���
����� �� ����� � 40 %. 

 

1.2. ���	 
��	 �	 
��
���� 
	���	� = 168 428 ��
. 
�. �
� 86 116 ��
. ���� 

��� ���
����� �� ����� � �� 60 000 000 !���. 

 

1.3. ���	 
��	 �	 �	��	�	�
��� �	�������� 

(�	�	����, �	��
� �	 �	����� �� �	�������� �	 ����� ���	, 	�	��) =  

���
���� 
	���	� 

=  203 014 ��
.   = 120,53 % 

 168 428 ��
. 

��� ���
����� �� ���
�� � 75 %. 

 

' ���� �� �����
��
����� ���	
����� (��������, ���
�, ����
� �� ������� �� 
���	
����� �� ����� 
���) � � ������ �� 203 014 %�
. 
�. 

 

1.4.  �!	��	 ����� ��"��, �	���� � 	������	��� (EBITDA) = 5,58 

#	�"��� �	 ��"�� 

= 15 561 ��
. = 5,58 

  2 790 ��
. 

 

��� ���
����� �� ����� � 5. 

'	����$������ � ����

��� 
����� ���
������� ���
��� � "������� �� 

�������������, �	
������ �
���� �	��������� �� 
�.100�, ��.2 �� ����� = 5,73. 

 

2. $��	�"���	�� �	 
���
��	�	 �� �����	������� �	��  

'����� � �
�� ����� "������� �, ��
�� �� ��
���������� ���� �: 

����������� �� �����	�
�����	� ���
���� �� ����	���. 

+���
���������� �������� �� �����
 �� �� ������� 2001 – 2008 �. ��
. ��������� 
����
����� � ������ �� 226 000 000 
���.  ��� 
�����
� �� ��
���������� ���� �� 
15 000 000 
�., ���� �� 
� 
����, �� 
	
 
���
����� �� ���� !������	� � 
��#����
���
 ��
� �� ����
���������� 
� ��������, �
	��
����� � ���� 2004 �., 
 
����� �
��������� 
��
���� ��
 �
 �� ����	
����� �� �
	��
��������� �� 
���������� �� �������, � ����� � �� ��
����� �
�� �� ���	
����
�� �	�$�� 
#����
�����. '	�
�
�� ����� �	� 31.12.2003 �. 
���
����� �� ��
���������� ���� 

� �����%������ ����
� �� �������������� � ������� �� 2003 �. �� #����
����� �� 
����
���������� �������� �� �� ��
�����. '	�
�
�� �����
������� �� �����, 
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�� ��
����� � ���	
��
� ������������� 
� �� ����
�����, ����� � 
���������������� �������. 

 

3. ��
������ �	 ������!������ �	 �����	�����	�	 ���
�� 

����������� �� ���
���� ��
������ � ���������� �� �����
 ,�
���� ��, ��. &���� 
������������ ��������, � ����� ,�
����	� (����������� 
��
������ � �����
 ��) 

� ���	
���� �� �������� ���������� �� ��
������������ 
	
 
 �� � ������ �� 
������
���� 
�����
� �� ���
����. 

-��������� �
��� � 
�
� ��� ��
������� �� 
����� �� !������� �� .����
����� 
 

����, ���
��� � "������� ��. ����
���� �����
 �� �	� ������� 
����� 
����������� 
� ������
��� � "������� ��, ���������� �� �����
 ,�
���� �� 
�������� �� � � 
�
�.  

-��������� 
� 
	%������ ���
���� � ��������� �	
���
�� ����� ��. 

 

4. ���	�
��� 
�
������ �	  ����� �� 

 
%��.��.   
 30.06.2006 30.06.2005
����� ���%��� �� �������� 284 394 254 349
�����
���� (���������) �� 
��������� % 11,81%  
���� �����	� �
 �����
��
� 	�
���
 290 296 259 519
 11,86% 
���� ���%��� �� �����
���  284 659 255 705
 11,32% 
����
�� �� �����
��� 5 637 3 814
���� % �� 
���������  1,98% 1,50%
���������� ����
��+����������� (EBITDA) 15 976 16 772
���� % �� 
��������� (EBITDA margin) 5,62% 6,59%

����
�� ����� 
�%�� � ���	�� (EBIT)  8 427 6 681
���� % �� 
��������� (EBIT margin) 2,96% 2,63%

����� ����
�� (��� ��)  4 947 3 802
���� % �� 
��������� 1,74% 1,49%

 

�����
���	  �� �����	�� �� �����	� 5,73 5,85 
  
�����
���	� �� ���	�������	    
  
/������
��
� �� ����������%  1,98% 1,50% 
/������
��
� �� 
��
������ ������
 % 3,35% 2,32% 
  
 
�����
���	� �� ����������	    
  
���	�����
� �� "� ��� 22 22 
���	�����
� �� ���������� ��� 15 10 
���	�����
� �� ���	
������� ��� 54 28 
   
 
 
�����
���	� �� ���������	  � �����������	    
   
0�� �� 
�������
� 0,89 0,82 
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�	��� 
�������
�  0,61 0,46 
   
-�	���� %  50,78% 52,90% 
1��	���� 53,53% 49,60%  

 
�������, �� ����� � ��	���� �����	� �� �� ����������, ��o��������, ��������������� 
��������� ��
��� �� �������� ��� 30.06.2006 �./30.06.2005 �. 

 

& ����
����� 
� �� ��������� �� ��
������������, ��� �� #�� 
��� ���������� 
� 
�	�%  �����������, ����� 
� ��������� ��� ����
��� �� ��������.  

���� ����
������� ������ 
� ����
���� ��������� ��  ��
������ ��  ���������� � 
���%����� �� �����
��� ���� ��
�. '	���� ��������� 

����� � ���%����� �� 
�����
���, �� 
 ��-��
�� �������. ������� ����
�� ����
��� 
 ������ �� 30% � 

�������� 
 �	����� $�
���
���� �� ����%������ ������. 

���
����� ���������, �
��
����� 
� 

������ �� ��������� � 
�������� 
 
����%����� ������ ��������
� �� /������
��
� �� ���������� � ������
�. 
�� ��
����� ����	��� ����� ���� �� (��#������� �� �������� �� 
�%����, ����� � 
����� ��������
 �� 
��
����
��� �  �� ��

 ��� ���������� 
� ���	
�����. 0��� 
����� 
� ����� 
  ���������, �� ��������
�� � ����

�� �� �
������ �� ����
���� �� 
���������� �����
� ����� 
�%��, ���	�� � �����������. 
(��#��������� �� ���������
� 
� �� ����������� �� �����
��� ����. 
(��#��������� �� 
�������
� 
� �� ���� 
��� ��� ���������� �� �����
���, �� ���� 
��
� 
���� �� 
��
����
��� �� �� ��
����� �������
���� �� ��
���� 
������
������� 
� ���	
�����. (��#������	� �� �	��� 
�������
� 
� ��������� � 

�������� 
 ����%����� ������, ����� 
� �	
�� �� ����������� ���	�����
� �� 
�������
���� ����
�. ������ �� ���#��������� ��	���� � 
��	���� 
��� 
� 
��������� ���� �	����� $�
���
���� �� 2006 ������ � 
�������� 
	
 
	��� 
������ �� 2005, ����� � ��� 
��� �� ����������� #����
��� �������,  ��
�������� 
�� ����
����, ����
������� �� �������� � 
��
������ ������
 �� �� ��
�����. 
(��#��������� ��	���� � 
��	����, �	����� �� 
��� 
� ���������� ��������� �� 
����
���
�� ���
	���
�
� �� �� ��
����� � ���	������
��� �  �� ��

 ��� ��-
��
��� ���	
�����, �� �� ����
���
���� ����
�� �� �����
���� �  
# �����������. (��� ��
� #����
����� ������� � �����.  

& ���
*�����, �����
 ��, �	� ������� �� ���	�$���� ����
�� �� #����
����� 

	
������ � �� �
���� �� ����������
��, �����
�
������� � ����������� ������ �� 
�	����� $�
���
���� �� 2006 �., ���	
���� ���	
������� 
� �	� ��
������������, 
����� 
� ���
��� � "������� ��, #����
����� �  
	
������ � ����� � �����
��� 
�� ��

 ��� ���	
������� 
�. 

 

5. ��������	 &���	�

	 &	�
	 ��, � 
	!�
����� 
� �	 ��������
 �	 
�����	��������� �	  ����� ��, ��
�	���	: 

� ��������� �	
���
�� ����� �� � ���	�$�
� ���
�� �� #����
����� 

	
�������� �� �����
 �� �	� 30.06.2006.  

� ��������� �	
���
�� ����� �� �� � �������
 �� ���
���� ��
������ 
�
� ��������� �� ��
������ �� �� � �
�
, �������� �� �����
 ��; 

� ��������� �	
���
�� ����� �� �� ������
��� ����� �
� ������� 
�����
 ��; 

� ��������� �	
���
�� ����� �� �� � ������
����� ����� �
� ������� 
�� �����
 ��; 
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� �� � ��
��� ���#
��� �� ������
� �� ������� � �� 
�����, ����� � 
������
����, � ������
� �� ��
������������. 

 

 

 

'  �������, 

 

 

 

'��
��� &	���       ,��
��
 (�����
 

-
���� +��	
����
�� ��������     +��	
����
�� �������� 


