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��
������� ���
�� � �������� � 
	�����
���� 
 ���
�������� �� �
. 100    �� !����� �� 
"#�
���� "���
����� �� ����� ��� �, � ��"	
����� �� ���	
 ������ �� ��������� 
�	
���
�� ����� �� � ����
����� � �� ��������� �� ��
������������ "� "	��� ���
�� 
���"�������� ��
������, ��������� �� “��	��
�� ��������	�	
” �� �� 28.03.2006�. 

���#�������, �	� �
���� �� ����� � �������� ���� ���
��, 
� ����� 

����: 

� ����� �� ��"	
����� �� ���	
 ������ �� �������� "� #

������ �� ���
���� 
(�$.No. ���: 310-0473/ 10.07.2006 �.); 

� %� �����, ��o��������, �����
�
������� &����
��� ������ �� �������� �	� 
30.06.2006 �. (�$.No. ���: 310-0536/ 28.07.2006 �) ; 

� '�"�e �� ��
���$�����
�� "�
��� N06012540015/14.03.2006 �. � �����	� „�” 
�	� ���; 

� ���
"��� �� 28.03.2006 �. �� ����� ���
�� �� ��
��������� ���� �� “��	��
�� 
��������	�	
” ��  

��� ���	������ "���
�� �� "����
�������� �� ���#�����, #
������$�� 

������: 

 

1. ���	�
��� 
����������  
“��	��
�� ��������	�	
” ��, � ����
����� 
� �� (������ �� ���"�������� ��
������, 
� "��
 ���� ����� �� "���	� � "�� �����
��� 
�, �� "	
���� ��"
����� �� 
��
���������� ����, �"����
��� &����
��� ���&������� �� �"����
��� ����, �����, �	� 
"	����� ��
���
���� �� 2006 ������ 
� 
"����� ����
�. ) ���� 
��
	
, (������	� 
"���� 
���	
 ������ 
� �	� ��
������������, ����� 
� �"�
��� � ���
"���� �� �������� 
"#�
���� "���
�����.  

 

*�����
���� �� &����
����� "�������
� �	� 30.06.2006 �., 
	�
�
�� "���
�������� 
�� ����� &����
��� ������, 
� ����� 

����: 

��� ������ 	� 
�������	
��
 
1.  ������ ��
�	
�� 	� �������	
��� �
 ����	
�
 	� 

	��
���
�� �� � 
�����	
� 
��
���

 
� ���
 ��
�
� 
=1.2 

"�� ���
����� �� �����#� 1.20 

 

���
�
(�������	
�) 2.  
�
�����	 ���
��� 

=5.31 

"�� ���
����� �� ���
��#� 7. 
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!���
� ��: *�����
���� �� "�������
��� 
� ����

��� �� ���� �� �� ����� &����
��� 
������ �	� 30.06.2006 �. 

 

2. ���	�����	�� �	 
���
��	�	 �� �����	������� �	��  

*	
 
���
����� �� ��
����������� ���
�� 
� ��&����
����� �	
��
������� 
���	
 ���� �	� “��������� �	
���
�� �����” �� 
 ��� ������ 3 200 000 ����. �
���	�	� 
�� 
���
����� � ��"�
���� �� &����
����� �� ���#�� ���$��� �� 
������

���. 

 

3. ��
������ �	 ������������� �	 �����	�����	�	 ���
�� 

• )��������� �� ��
������������ "� ��
������� ���
�� ��
������ 
� ����"������ 
 
"	��� "� ��� ��������� �"����� �	�$# 

����� ����� �� ����, 
��
�����
� ��  
��# �
�����: ����� �� "����
�� ����, ��$���� 
� ��. *�&��, *��
���� ������, 
����� +������, 
	
���
���� ,�� II – 1417 /����� �� ���� $�
��� ������
����� � 

��������
��/, ��.11 /�������
��/ "� "
��� �� ���� *�&��, ��
���
� ��!  
”-
���
���� )�����”, 
 "
�� "� 
���� �� 3873 /��� $�
��� �
��
����� 

������
�� � ���/ ��. �., "�� 
	
��� "� 
����: �� ��� 
����� #
���, "����
�� ���� 
... – �� �&�
� � ���. ��

# ����, "����
�� ���� V – 1528, "����
�� ���� V. – �� 
������
��. �  �
. 
��. � "����
�� ���� . �� '��,  )(��� 
 "�
�������� � ���� 
������
�������� 
����� 
 ��� ��
�  - “�” � “�”, ���&�"�
� � "������ 
 /!� �� 
5965 /"�� $�
��� �����
����� ��
���
�� � "��/ ��. �. 

• '	� ���� ������ �
���� �"�
��� "�-���� �"����� �	�$# 
	��� ���� 
� ��
�����. 
• �� 
� "��$�	�
��� "���� �	�$# ����� �� ����� 
���. 
• �������� �� 
����������� �������
 �	�
��� �� 7 800 000 ����.  
• ����	� � ��
���$����. !�
���$�����
���� "�
��� � 
 006015240015/ 14.03.2006 �. � 

"�
�� �� ��� ��. !�
���$�����
���� 
#�� � 6 717 000 ����. '�"�e �� 
��
���$�����
�� "�
��� N06012540015/14.03.2006 �. � �����	� „�” �	� ��� 
� 

	$������� ���
� �� � ��� ��. 

• ��# �
�����-������� ��"	
���� "������ ���	
 ���� �� "���	� � ����� ������ 
�� ����"�������� "� ���
���� ���"�������� ��
������ � 
	��������� 1.20:1 

"���� ������ 
�����
� �� ���	
 ������ "� �
������ �� ���������� 
� � 
���	����� ��
������ �� ���� ���
��.  

 

4. ���	�
��� 
�
������ �	 ���� ��! �������"���� �� 

 
#���$�                          / ���.��./ 

��%�& 30-' ��-05 30-' ��-06  �����	 

�. $(%(�)* � ��%�&�       

.. �����, ������, 
	��	 ���� � 
����#����� 37935 25649 -32.39% 
... ����
�������� �����      
III. ���
������ ������      
.V. ���������
�� ������ 378 339 -10.32% 
V. 1	����
�� ��"#�����      
VI. �����
��� ������ 4338 12489 187.90% 
VII. 1	����
�� � ��#�� �������� 8779 17017   
VIII. /��$��� �� �	���� "������      
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I-. ������ "� ��
������ ���	��      

�#* � +� ,�+�(� „�” 
(-+--+---+-V+V+VI+VII+VIII+I.) 51,430 55,494 7.90% 
#. �,�%��%,�/$� ��%�&�       
.. %������
�� ��"�
� 6593 3917 -40.59% 
... 1	����
�� � ��#��  �������� 3300 1964 -40.48% 
.... �����
��� ������ 1997 1897   

.V. ������� 
���
��� � "������ 
������
���� 2797 8785 214.09% 
V. /��$��� �� �	���� "������ 175 175   

�#* � +� ,�+�(� „#” 
(-+--+---+-V+V) 14,862 16,738 12.62% 
�)0� $� ��%�&� (�+#) 66,292 72,232 8.96% 

 ���& 30.06.2005 30.06.2006  �����	 

�. ��#�%&($ �� �%��       
.. �
����� ��"���
 11208 11208 0.00% 
... /������ 5 5 0.00% 
.... �����
�� ���#
��� 547 2390 336.93% 

�#* � +� ,�+�(� „�” (-+--+---) 11,760 13,603 15.67% 
#. 0��1�$�%&($� )2��%�(       

&. $(%(�)* �  ���&�      
.. 1	����
�� � ��#�� ���	
 ���� 48632 55156 13.42% 
... ��#�� �����#�� "�
���      
III. ���$��� �� �	���� "������     
IV. ��
��� "� ��
������ ���	��      
V. �����
������      

�#* � +� ,�+�(� „#” 
(-+--+III+IV+V) 48,632 55,156 13.42% 
3. %(�)* �  ���&�       
.. 1	����
�� � ��#�� ���	
 ���� 2259 455 -79.86% 
III. ���$��� �� �	���� "������       
III. ��
��� "� ��
������ ���	�� 3641 3018   
IV. �����
������      

�#* � +� ,�+�(� „&” (-+--+III+IV) 5,900 3,473 -41.14% 
�)0� $�  ���&� (�+#+&+3) 66,292 72,232 8.96% 
 
4.1. ��	��� �	 �
���	 
 

�����#���� ������ �� “��	��
�� ��������	�	
” �� �	� 30.06.2006 �. "���
���
���� 
76.83% �� �
���� ������ �� ��# �
�����, ���� 
"���� 30.06.2005 �. ����
����� �	
� �� 
7.90%, �
����� � ���#
��� �� ����
������� �� (
 187%) � 1	����
�� � ��#�� �������� (
 
93.84%). ��
	� �� ��#"� “�����
��� ������” "���
���
��� 17.29% �� �
���� ������, � �� 
1	����
�� � ��#�� �������� – 23.56% �� �
���� ������. “���������
�� ������” 
����
���� 
 304 $�
. 
��� � �	� 30.06.2006 �. "���
���
���� 2.46% �� �������� �� 
��# �
�����. 
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'�����
������� ������ �� “��	��
�� ��������	�	
” �� �	� 30.06.2006 �. 
"���
���
���� 23.17% �� �
���� ������ �� ��# �
�����, ���� 
"���� 30.06.2005 �. 
����
����� �	
� �� 12.62%, � ���#
��� �� ����
������� �� “������� 
���
��� � "������ 
������
����”. '	� 30.06.2006� .“ “������� 
���
��� � "������ ������
����” ����
���� 
 
214% � "���
���
���� 12.16% �� �������� �� ��# �
�����. 

 
4.2. ��	��� �	  	
��	 
 

��# �
����� &����
��� �
������� 
� �����
� 
	
 
��
���� ��"���
 � �	���� 
"���
����� 
���
���. 

*��
������� ��"���
 �� ��	��
�� ��������	�	
 �� �	� 30.06.2006 �. �	�
��� �� 13 
603 $�
. 
���, ����� "���
���
��� 18.83% �� "�
��� �� ��# �
�����, ���� #��
�������� 

"���� 30.06.2005 �. � 15.67%. �����
����� ���#
��� �� ����
� ������ "����� 
� � 
#��
���
 
 336% �� 2 390 $�
.
�. 

�����#���� "�
��� �	� 30.06.2006 � "���
���
���� 76.36% �� "�
��� �� ��# �
�����. 
�
������� �	
��
����� �	���� &����
�����, ��"�
����� �� ��������, � "�� &������ �� 
��
��������� ���
�� � ������� �����. ��
����������� ���
�� �	� 30.06.2006 �. 
� �� 

�����
� 23 666 $�
. 
���, ����� "���
���
��� 32.76% �� "�
����� �� ��# �
����� 

�� 30.09.2005 �. ��# �
����� ������� ���"�������� ��
������ "�� 

������ 
"��������: 

ISIN ���:   BG2100025050; 
/�����:  5 600 000 ����; 
������
:   1 000 ����; 
*�����
�:   60 ��
���. 

�� 09.12.2005 �. ��# �
����� ������� ����� ���
�� ���"�������� ��
������ "�� 


������ "��������: 

ISIN ���:   BG2100036057; 
/�����:   6 500 000 ����; 
������
:   1 000 ����; 
*�����
�:   60 ��
���. 

��������� ����� �	� 30.06.2006 �. 
� �� 
�����
� 18 914 $�
. 
���, ����� "���
���
��� 
26.19% �� "�
����� �� ��# �
�����. ��# �
����� ��

# �� ��������� 
� ����� ��� 
"��
�����. 

 
'	� 30.06.2006 �. ���#���� "�
��� ����
���� �������
�� �� 3 473$�
. 
��� 
"���� 5900 
$�
. 
��� "��� 30.06.2005 �., ����� "���
���
��� 
"�� �� 41.14%. 1��#���� "�
��� �	� 
30.06.2006 �. "���
���
���� 4.8% �� �
���� "�
��� �� ��# �
�����.  

 
4.3. ��	��� �	 ��
�����
��	 
 

 �
	�	���� �	 ��
�����
� ���
	��� 30.06.2005 30.06.2006 

'��&������ �� ���� 
�������
� 
'����������� ������ / 
'�����
����� ���	
 ���� 6.58 36.79

'��&������ �� �	��� 
�������
� 

(����+������� 
������
����+)�������) / 
'�����
����� ���	
 ���� 3.58 27.79

'��&������ �� ��������� 

�������
� 

(����+������� ������
����) 
/ '�����
����� ���	
 ���� 0.85 4.47

 

'��� ��������� �� 
�������
� 
� �"����
�� 
���
�����, 
 ����� ��# �
����� 
���"�
��� �	� �"����
�� ������ �� "�
������ �� ���$����� "� ���������� 
� �����
�, 
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��
2����
�� �
���� ������������ ������, ����� � ������ 
������ "� "������ ���� � ��� 
�������
�� ������������� ���$��� ����� �� 
� "�������#��� � ����$������� ��
����
��. 

����������� �� 
�������
� �� ��# �
����� 
� �
����� "��$��� �� "���� �� �� 
"���#����, � ���� 
	�� � �	���� (�	
����) &����
����� "�� &������ �� ������� ����� � 
��
��������� ���
��. 

�� "�
������� "�-���� "�������
� � �����, �� �	� 30.06.2006 �. ������, �	����� � 
����������� 
�������
� �� ��# �
����� 
� 
� "�����
� 
"���� "�

����� ������� 
"�����. 1��� 
� �	
 � �� ���� 
����� �� &����, �� ���	
 ������ �� ��# �
����� 
����
���� , � "����� � "�������� ������
���� ����
����� �	
� 
"���� 30.06.2005 �. 
��������
��� �� 
�������
� "������� �������� 
"�
����
� �� "�
���� ���$����� �� 
�����
��� 
�. 
 
4.4. ��	��� �	 ����	�����
��	  
4.4.1.  ������ �� �
����	�	 ��!��
� 
 

�13(1 ��-���1( �� �(4/�+(5 ��1(/�(6 4�4+ �� /� $�
. 
���/ 
 

,�+.��� 30.06.2005 30.06.2006 

�. ,�+.��� +� �#�2�/$�%� 
�(/$��%     

.. /��$��� "� ���������
�� �
������    
1. /��$��� �� �������
� 5,254 2,898 
2. /��$��� �� �	���� #

#�� 3,773 2,727 
3. /��$��� �� ����������� 492 712 
4. /��$��� �� �	������ ����� 623 595 
5. /��$��� �� �
��#����� 192 148 

6. ��
��
��� 
�����
� �� "�������� 
������ ( ��� "���#����) 515 1,011 

7. ��������� �� ��"�
��� �� "���#���� 
� �����	����� "�������
��� -9,748 2,584 
8. ��#�� 215 4 

��4� �	 ��5�	 I 1,316 10,679 
... �����
���   ���$���, 1,115 1,615 
  � �.�. ����
�
 �� �
��
 927 1,463 

#. �#* � ,�+.��� +� 
�(/$��%%� (-+--) 2,431 12,294 

&.  (2��#� �% �#�2�/$�%� 
�(/$��% 31 1,843 
III. ��
 �� "���
���� �� �
�������� � 

	���
��� "���"������    
.V. ���	������ ���$��� 1   

3. �#* � ,�+.��� (#+III+-V) 2,432 12,294 

�.  ��	��	 ����� ���	�	�� 
 �	���� 31 1,843 
V. /��$��� �� ���	��    
(.  (2��#� ��(� �#��3�$( � 
��$61� (�-V) 31 1,843 

&��2�� (3+V+() 2,463 14,137 

�.  ,�.��� �% �(/$��%%� 30.06.2005 30.06.2006 
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.. ����� "��$��� �� "���� �� ��:     

 1. ����#���� 3 7,337 

 2. *���� 505 2,039 

 3. ,

#�� 1,843 2,853 

 4. ��#�� 109 226 

���� "��$��� �� "���� �� (1+2+3+4) 2,460 12,455 
... ���$��� �� &����
������    

.... �����
��� "��$��� 2 1,682 

#. �#* �  ,�.��� �% 
�(/$��%%� (-+--+---) 2,462 14,137 

&. +�3)#� �% �#�2�/$�%� 
�(/$��%    

IV. ��
 �� ���#���� �� �
�������� � 

	���
��� "���"������    

V. ���	������ "��$���    

3. �#* �  ,�.��� (#+-V+V)  2,462 14,137 
�. +	�5�	 ����� ���	�	�� 
 �	����    

(. +�3)#� ��(� �#��3�$( � 
��$61� (�+V)    
&��2�� (3+() 2,462 14,137 
 

���� �������� "����� ��	��
�� ��������	�	
 �� ��
� � �	
� �� 406% �� 
"��$����� �� "���� �� 
"���� 
	��� "����� "���$������ ������. �
������� ��
� �� 
"��$����� "� ������ �� ��$����� �� 30.06.2006 �. 
� �� "���� �� �� "���#���� (59% �� 
�
���� ����� "��$��� �� "���� �� �� "������). ������� "��$��� �� "���� �� �� 
"���#���� �	� 30.06.2005 �. 
� #��
������ 
 7 334 $�
.
� 
"���� 
	��� "����� 
"���$������ ������ � ��
����� �� 7 337 $�
. 
���. ������� "��$��� �� "���� �� �� 
#

#�� � ����� "��$��� �� "���� �� �� 
���� "���
���
���� 
	������� 20% � 14% �� 
"��$����� �� 30.06.2006�. �����
����� "��$��� "���
���
���� 12% �� "��$�����. � 
� 
&�������� �� ”���$��� �� 
�$��” � ������ �� 57 $�
. 
���, “��
� ���
�� ���
��� �� 
�"������ 
 &����
��� ������ � ��
��#�����” � ������ �� 614 $�
. 
��� � ”��
� ���
�� 
���
��� �� "������ �� ��
#��� �#�
���” � ������ �� 82 $�
. 
�. �����
����� "��$��� �� 
��# �
����� �	� 30.06.2006 �. 
� #��
������ 
 1680 $�
.
�. 
"���� 
	��� "����� �� 
"���$������ ������ � ��
����� �� 1682$�
.
�. 

/��$����� "� ���������
�� �
������ (��#"� .) 
� 76% �� �
���� ���$��� �� 
"������, "�� 53% �� 30.06.2005 �., ���� ����
����� �	
� �� 711%. ,��
�������� � � 
���#
��� �� ����
������� �� ���$����� �� ����������� � ��
��
��� 
�����
� �� "�������� 
������ ( ��� "���#����). �����
����� ���$��� (��#"� ..) �	� 30.06.2006 �. 
� 
 
����
���
�� ��
 �� 11% �� �
���� ���$���. ��� ���� ��� ���$��� 
� ���
2���� �	
� 

"���� "���$������ ������ �� 45%. !� "������ �� 30.06.2005 �� 30.06.2006 �. �� 
�$���� 
"
������ 
� �����$����� 1463 $�
. 
���, ����� � 
 58% "����� 
"���� 30.06.2005 �.. � � 
���#
��� �� ����
����� �� ���
	 ��
�
��� �� ��# �
�����. 

��	��
�� ��������	�	
 �� "���
2��� 30.06.2006�. 
 &����
�� ���#
��� "���
�� 
� ������ �� 1843 $�
. 
��� 

�� ��
����� 
 ���	��, ����� "���
���
��� ����
����� 
 1812 
$�
.
�. 
"���� 30.06.2005 �. 
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4.4.2. ��	��� �	 ���	��	�	 (�	�5�	�	) 
 
 �
	�	���� �	 ����	�����
� ���
	��� 30.06.2005 30.06.2006 
/������
��
� �� ��#����� 
"���
�� 

��#��� "���
�� / ����� "��$��� 
�� "���� �� 1.26% 14.80% 

/������
��
� �� ������� 
"���
�� 

����� "���
�� / ����� "��$��� �� 
"���� �� 1.26% 14.80% 

��������
��� �� �������
��
� ��������� 
"�
����
��� �� ��# �
����� �� �������� 
"��$���, 
	������� "���
�� �� �
������� 
� �����
�. ���� "�

������ ��� ������� 
"������ ��	��
�� ��������	�	
 �� ���
����� "���
��, ���� "���
���� "���� ��
����� 

 ���	�� ����
��� 
 ��"�������� ���" 
"���� �	
�� �� ������� "��$��� �� "���� ��. �� 
���� ���� ����� 
� ����

��� ������� ���&������� �� ������ �� �������
��
��� �� 
��# �
�����. *�����
���� �� "�������
��� �� �������
��
� �� ��	��
�� ��������	�	
 
�� 
� � ������� �� $����������� �� 
&����� �� �����
� �� ��# �
�����. 
 
4.4.3. ��	��� �	 
	���	�	 
 
 �
	�	���� �	 ����	�����
� ���
	��� 30.06.2005 30.06.2006 

��"�
����� �� ��"���
� 
*��
���� ��"���
 / ���� 
������ 17.74% 18.83% 

'�"���
������ (�	���	�����
�) 
�� �������� 

����� "���
�� /���� 
������ 0.05% 2.55% 

/������
��
� (�	���	�����
�) �� 

��
������ ��"���
 

����� "���
�� / *����� 

�����
� �� 
��
������ 
��"���
 0.26% 13.55% 

 
��������
��� �� ���
�� �� ��"���
� "������� 
����
��
�, ���� #��
�������� 
� �	
 � 

�� ��"����������� ����
����� �� "���
���� �� ��# �
�����. 
 
4.5. ��	��� �	 �	���7����
��	 
 

 �
	�	���� �	 �	���7����
� ���
	��� 30.06.2005 30.06.2006 
+��	���  �	
� / *��
���� ��"���
 4.64 4.31 

7�	���� 
�	
��
����� �	
� / 
*��
���� ��"���
 4.14 4.05 

)���� �� "��������� "�-���� "�������
� �� ���
	 ��
�
�, �	
�	� �� �������� 
����
��� 
"���� ������� 
��
���� ��"���
. ����������� &����
��� ������� � � ���#
��� 
�� #��
�������� �� "���
����, ����
������� �� �������� � 
��
������ ��"���
 �� 
��# �
�����.  

 
4.6. ��	��� �	 ���	4	���
��	 �	 ����	����	 � �	���7�����	 
 
 �
	�	���� �	 ���	4	���
� �	 
����	����	 � �	���7�����	 ���
	��� 30.06.2005 30.06.2006 

���������
� �� ���������� � ��� 

)������� - ���� ��� � 
"������ / ���$��� �� 
�
������� �����
� 39 17 

���������
� �� ���	
 ������ � ��� 

!��	
 ���� - ���� ��� � 
"������ / ���$��� �� �
������� 
�����
� 27 4 
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��������
��� �� ���������
� �� ���������� � ���	
 ������ �� �������� (� ���) ���� 
����� ����� 
�����
�� "������ $�������� �� �����
��� �# � 
� 
� "������
� �������
�� 

"���� "���$����� ������� "�����.. 

) ���
2�����, ��	��
�� ��������	�	
 ��, �	� ������� �� ���	������ "���
�� �� 
&����
����� 
	
������ � �� �
���� �� �� �����, �����
�
������� � ����������� ������ 
�� "	����� ��
���
���� �� 2006 �., ��"	
���� ���	
 ������ 
� �	� ��
������������, 
����� 
� �"�
��� � ���
"����, &����
����� �# 
	
������ � ����� � "����
��� �� 
��

# �� ���	
 ������ 
�. 

5. ��������	 #���	�

	 #	�
	 ��, � 
	��
����� 
� �	 ��������
 �	 
�����	��������� �	 “���� ��! �������"����” ��, ��
�	���	: 

� ��������� �	
���
�� ����� �� � ���	���
� ���
�� �� &����
����� 

	
�������� �� “��	��
�� ��������	�	
” ��.  

� ��������� �	
���
�� ����� �� �� � "������
 �� ���
���� ��
������ �
� 
��������� "� ��
������ �� ��#� �
�
, �������� �� “��	��
�� 
��������	�	
” ��; 

� ��������� �	
���
�� ����� �� �� ������
��� "���� �
� ��"���� 
“��	��
�� ��������	�	
” ��; 

� ��������� �	
���
�� ����� �� �� � ������
����� "���� �
� ��"���� �� 
“��	��
�� ��������	�	
” ��; 

� �� � ��
��� ���&
��� �� ������
� �� ������� � �� 
�����, ����� � 
������
����, � ������
� �� ��
������������. 

 

* #�� ����, 

 

 

*��
��� )	���       -��
��
 '�����
 

7
���� ��"	
����
�� ��������     ��"	
����
�� �������� 


