 МЕЖДИНЕН ОТЧЕТ ЗА УПРАВЛЕНИЕТО НА “ПАЗАРДЖИК БТ” АД КЪМ 31.03.2006 Г.


ОТЧЕТ  

за управлението на дъщерно акционерно дружество “ПАЗАРДЖИК БТ” АД към “БУЛГАРТАБАК ХОЛДИНГ” АД , за периода 01.01.2006 г. до 31.03.2006 г. 

1. ДОСТОВЕРНО ИЗЛОЖЕНИЕ ЗА РАЗВИТИЕТО НА ДЕЙНОСТТА И ЗА СЪСТОЯНИЕТО НА ДРУЖЕСТВОТО

1.1. ПРАВНО - ОРГАНИЗАЦИОННО СЪСТОЯНИЕ

 “ПАЗАРДЖИК БТ” АД е правоприемник на предприятието “Тютюнева промишленост” - гр. Пазарджик, което е преобразувано в съответствие с Търговския закон, ПМС 265 и Разпореждане 115 на МС от 1993 г.  в дъщерно акционерно дружество, влизащо в състава на “БУЛГАРТАБАК ХОЛДИНГ” АД и е вписано в търговския регистър на Пазарджишки окръжен съд с Решение No 3657 / 06.12.1993 г. по фирмено дело No 3079 и партида No 731.

Дружеството е с едностепенна форма на управление - Съвет на директорите, състоящ се от 4/ четири / члена.
Към 31.03.2006 г. основният капитал на дружеството е 202548 лева, общ брой на акциите - 202548 и номинална стойност на една акция - 1 /един/ лев. Разпределението на капитала е както следва : 85,239 % на “БУЛГАРТАБАК ХОЛДИНГ” АД, 7.17% на юридически лица и 7.59 % на физически лица. 
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1.2. АНАЛИЗ НА ДЕЙНОСТТА И ФИНАНСОВИЯ РЕЗУЛТАТ

Междинният финасов отчет на "ПАЗАРДЖИК БТ" АД към 31.03.2006 година е изготвен, като са спазени изискванията на МСС34, Закона за счетоводството  и общите правила и принципи на групата “Булгартабак”. Дружеството отчита счетоводна загуба 158 хил. лева при отчет за същия период на 2005 година счетоводна загуба 167 хил. лева и отразява дейността на Дружеството, състояща се в изкупуване на суров тютюн, манипулация и ферментация на тютюн и продажба на МФТ.

През периода януари-март 2006 г. ПАЗАРДЖИК БТ АД изкупи суров ориенталски тютюн, рек. 2005 г. – 783 тона на стойност 1285 хил.лева по цени с нетирана целева парична подкрепа до минимални изкупни. За изплащане на изкупения суров тютюн, рек. 2005, Дружеството не е ползвало банков кредит, а финансиране от СОФИЯ БТ АД чрез сключване на договор за продажба на преработения тютюн с авансово плащане на 2060 хил.лева. 

1.2.1. ОТЧЕТ ЗА ДОХОДИТЕ

Дружеството изготвя и представя Отчет за доходите, както по икономически елементи, така и по функционален принцип за нуждите на група Булгартабак.

1.2.1.1. Анализ на разходите по отчета за доходите по икономически елементи към 31.03.2006 г.
Отчетени са общо разходи 357 хил.лева при отчет за същия период на 2005 г. – 321 хил.лева.

Разходи
31.03.2006 г.
31.03.2005 г.

- Разходи за материали
317
664

 -За външни услуги

-За амортизациии

-За възнаграждения

-За осигуровки

-Други разходи
36

37

164

35

8
27

30

191

50

15

-Финансови разходи
1
38

-Суми с корективен характер
-241
-694

Общо:
357
321

По своята структура разходите, които дружеството е извършило към 31.03.2006 г. са изцяло за дейността.

1.2.1.2. Анализ на приходите към 31.03.2006 г.

Нетни приходи от продажби на:
31.03.2006 г., хил.лв.
31.03.2005 г., хил.лв.

· МФТ
58
0

· Услуги
34
16

· Други продажби
102
34

Финансови приходи 
31.03.2006 г., хил.лв.
31.03.2005 г., хил.лв.


5
104





Общо:
199
154

Нетният размер на приходите от продажби възлиза на 199 хил. лева към 31.03.2006 г. , при отчет за същия период на 2005 г. - 154 хил.лева. Осъществени са продажби за вътрешен пазар на 40 тона  за 58 хил.лева МФТ. 

По отчета за доходите към 31.03.2006 г. Дружеството отчита счетоводна загуба 158 хил. лева, при отчет към 31.03.2005 г. – загуба 167 хил.лева.

1.2.2. СЧЕТОВОДЕН БАЛАНС

1.2.2.1. Анализ на имуществената структура

Нетекущи активи

в  т.ч. 

- имоти, машини и оборудване

-  нематериални активи
31.03.2006 г., хил.лв.
31.03.2005 г., хил.лв.

· 
3752

1
3748

1

Текущи активи

В т.ч.

· материални запаси

· вземания от свързани лица

· търговски вземания

· парични средства
31.03.2006 г., хил.лв.
31.03.2005 г., хил.лв.


2819

26

118

622
1376

34

66

227

Материалните запаси към 31.03.2006 г. са готова продукция 1451 хил.лева /2005-1113 хил.лева/, стоки – закупени МФТ – 205 хил.лева /2005г. –205 хил.лева/ и материали – 1117 хил.лева /2005 г.-58 хил.лева/.

Вземанията от свързани лица към 31.03.2006 г. включват:
Вземания от свързани лица
31.03.2006 г., хил.лв.
2005 г., хил.лв.

АСЕНОВГРАД БТ АД
18
19

ПЛЕВЕН БТ АД
0
11

БТХ АД
2
0

СОФИЯ БТ АД
3
4

КЪРДЖАЛИ БТ АД
3
0

Търговските вземания включват към 31.03.2006 г.:


2006 г., хил.лв.
2005 г., хил.лв.

Вземания от други клиенти
105
52

Данъци за възстановяване
10
9

Вземане ДОО
3
5

Имуществената структура на “ПАЗАРДЖИК БТ” АД съответства на спецификата на основната му дейност - изкупуване, манипулация и ферментация на суров тютюн.
В структурата на активите по баланса към 31.03.2006 г. по-висок  относителен дял имат нетекущите активи, които заемат 51.14 на сто при отчет за цялата 2005 – 68.76 на сто от всички активи. Относителният дял на текущите активи е 48.86 на сто към 31.03.2006 г., при отчет към 31.12.2005 – 31.24 на сто.

Коефициентът, характеризиращ активността, изчислен като съотношение между нетните приходи от продажби и сумата на активите към 31.03.2006 г. е 0.02, при отчет за 2005 – 0.62. 

1.2.2.2. Анализ на капиталовата структура

Капитал и резерви

В т.ч.

· Основен акционерен капитал

· Резерви

· Натрупани печалби

· Финансов резултат за текущия период
31.03.2006 г., хил.лв.
31.12.2005 г., хил.лв.


4298

202

752

3502

-158
4456

202

752

3919

-417

Основен капитал

Към 31.03.2006 г. регистрираният акционерен капитал на  Пазарджик  БТ АД няма промяна спрямо 2005 г. и възлиза на 202 х. лв., разпределен в 202,548 обикновени поименни акции с право на глас с номинална стойност на акция 1 лв. 

Основен акционер в дружеството е Булгартабак Холдинг АД и притежава 85.24 % от капитала.

Законовите резерви са формирани от разпределение на печалбата и включват разпределени суми за фонд “Резервен.

 Преоценъчният резерв е формиран на база извършените преоценки към 31.12.2000 г. и 31.03.2006 г. от независими лицензирани оценители. Той съдържа положителната разлика между инфлираната балансова стойност на дълготрайните материални активи и новата им  справедлива стойност, определена от оценителите. Представен е нетно от ефекта на отсрочените данъци. Към 31.03.2006 г. размерът на преоценъчния резерв възлиза на 731 хил.лв./2005 г:731 хил.лева/

Натрупани печалби – тяхното съдържание включва основно: допълнителни резерви, формирани по националното счетоводно законодателство от разпределение на реализираните от дружеството печалби в предходни периоди, неразпределени печалби и ефектите от инфлационните преизчисления по МСС 29 “Финансово отчитане при свръхинфлационни икономики”.

Доход  на акция


31.03.2006
2005





Среден брой акции
202548
202548

Печалба за периода/Нетна загуба за годината (BGN’000)
-158
-417

Доход на акция (BGN)
-0.78
-2.06

Нетекущи задължения
2006 г., хил.лв.
2005 г., хил.лв.


550
550


Текущи задължения

В т.ч.

· Към свързани предприятия

· Към банки

· Други задължения
2006 г., хил.лв.
2005 г., хил.лв.


483

1291

0

1199
481

231

0

250

Други задължения включват:







31.03.2006

31.12.2005







BGN '000

BGN '000











Задължения към доставчици от страната

815

9

Начисления за разходи





Задължения за данъци

167

75

Задължения към персонала

92

100

Задължения към осигурителните организации

42

41

Задължения за дивиденти

20

21

За разходи по чл.внос

4

4

По дебитни карти

59



Общо





1199

250

Задълженията към свързани лица включват:







31.03.2006

31.12.2005

Дружество





BGN '000

BGN '000











Булгартабак Холдинг АД

231

231

София  БТ АД
 
1060



Общо





1291

231

Задълженията към Булгартабак - Холдинг АД включват и неизплатени дивиденти на стойност  197 хил. лева. /2005-200 хил.лева /

Анализът на  пасивите по баланса на дружеството към 31.03.2006 г. показва, че в стойностно изражение собственият капитал /включително резервите и неразпределения финансов резултат/ е  4298 хил.лева /2005-4456 хил.лева/.

Относителният дял на собствения капитал спрямо общите пасиви е 58.57 на сто, при отчет за 2005 – 81.73 на сто. Дружеството работи със собствени средства и няма просрочени задължения.

Стойността на чистия оборотен капитал, изчислен като сума на собствения капитал плюс дългосрочните задължения минус дълготрайните активи е 1095 хил. лева, при отчет към 31.12.2005 г. 1222 хил. лева. 

Коефициентът, характеризиращ степента на покриване на привлечения капитал със собствен, изчислен като съотношение между собствения капитал и привлечения капитал към 31.03.2006 г. е 1.72, при отчет към 31.12.2005 г. 9.26.

1.2.2.3. Анализ на ликвидността

Коефициентът на обща ликвидност, изчислен като съотношение между текущи активи от една страна и сумата на краткосрочните заеми и текущи задължения от друга страна, е 1.45 към 31.03.2006 г., при отчет към 31.12.2005 г. – 3.54. Счита се, че дружеството безпроблемно покрива задълженията си, ако този коефициент е около 2.
Коефициентът на бърза ликвидност или платежоспособност, изчислен като съотношение на вземанията и финансовите средства от една страна, и краткосрочните заеми и текущите задължения от друга е 0.31 към 31.03.2006 г., при отчет за 2005 г. – 0.68.

1.3. АНАЛИЗ НА КВАЛИФИКАЦИОННАТА И ОБРАЗОВАТЕЛНА СТРУКТУРА НА ПЕРСОНАЛА

Средносписъчният брой на персонала към 31.03.2006 г. е 86 при отчет за същия период на 2005 г. - 107. Списъчният състав на персонала към 31.03.2006 г. е 151 души. От тях:

· с висше образование - 
  
10 ;

· с полувисше - 


   1 ;
· със средно -


 
127 ;
· с основно - 


  
9.
Квалификационната структура на персонала към 31.03.2006 г. е както следва :

· Ръководни специалисти - 

5 ;

· Специалисти - 


15 ;
· Помощен персонал - 

5 ;
· Персонал, зает с услуги
търговия и охрана - 

  
4 ;

· Квалифицирани производствени

работници 



14 ;

· Оператори на съоръжения - 
23 ;

· Нискоквалифицирани работници - 
83.

Социалните придобивки  -  поевтиняване на храната - 80%, социална помощ за почивно дело, безплатно ползване на почивната станция от персонала на дружеството, съгласно КТД към 31.03.2006 се запазват. Към 31.03.2006 г. Дружеството отчита разходи за социални придобивки 16 хил.лева, при отчет за същия период на 2005 г. – 17 хил.лева.
1.4. Фактори, влияещи върху финансовия резултат

1. Обем на продадената продукция в натурално и стойностно изражение

Този фактор влияе положително на финансовия резултат към 31.03.2006 г. спрямо същия период на 2005 г.,  тъй като за периода са продадени 31 тона за 58 хил.лева, при отчет за същия период на 2005 г. - 0 тона .

2. Промени в асортиментната структура

Този фактор влияе положително за приходите на дружеството.

3. Намаляване обема на производството от 1083 тона на 783 тона влияе отрицателно на финансовия резултат.

4. Качество на готовата продукция

Поддържането на високото качество на МФТ, правилното съхранение и добрият търговки вид допринасят положително за осъществяване на бъдещ износ през 2005 г.
1.5. Сделки със свързани лица
Осъществените сделки със свързани лица към 31.03.2006 г. се изразяват в следното : 

Към 31.03.2006 г. в дружеството се намират тютюни на отговорно пазене, собственост на други дружества от Групата, както следва:


( София БТ АД – 1202 т. (2005 г.: 1677 т.);


( Булгартабак -Холдинг АД – 565 т. (2005 г.: 765 т.).

Дружеството изплаща на компанията-майка Булгартабак Холдинг АД комисионни за осъществен от нея износ за негова сметка в размер на 1.5% върху стойността на услугата.

При продажбата на МФТ на други дружества от Групата, цените се определят за всеки конкретен случай на база постигната договереност в зависимост от: реколта, класа, качество, еднородност на партидите, нива на цени за съответния тип и произход към датите на сделките.

Общият размер на сделките е както следва:





31.03.2006






BGN '000









Покупки от свързани лица, в т.ч.:


2


        префактурирани разходи (комисионни, такси и др.)


2


        покупка на тютюни





        комисионна износ





        платени разходи по доставка на тютюн





        услуга - ишлеме





       покупка на спомагателни материали





        услуга - съхранение





         услуга – стрипсиране





          платени лихви 











Продажби на свързани лица, в т.ч.:


190


          продажби на тютюни


90


          услуга – подготовка на тютюн за износ 


58


          услуга – изкупуване на тютюн


17


          услуга – съхранение на тютюн


3


          продажба спомагателни материали


12


          транспортни услуги





          други услуги





         хамалие





Към 31.03.2006 г. разчетните взаимоотношения със свързаните предприятия включват :


31.03.2006

31.12.2005


BGN ‘000

BGN ‘000






Вземания в т.ч.
26

34

Търговски вземания 
26

34






Задължения, в т. ч.
1291

231

Префактурирани разходи
8

8

Дивидент
197

200

Комисионни
26

23

Лихви




Други




Доставки




Аванси
1060

-

Сделките между "ПАЗАРДЖИК БТ" АД и останалите дъщерни дружества в група БУЛГАРТАБАК се договарят по цени и условия обичайни за пазара.

2. ПРЕДВИЖДАНО РАЗВИТИЕ НА ДРУЖЕСТВОТО

Търговската дейност на ПАЗАРДЖИК БТ АД през последните две години е насочена изключително към производство на конкурентна и търсена продукция Ориенталски тютюни МФТ, които с по-ниската си себестойност, правилно съхранение и добър външен вид се очаква да са конкурентноспобни и търсени както на вътрешния, така и на външния пазар.

Производственият капацитет е нараснал спрямо последните три години  от 132 тона на 158 тона за един месец, което показва, че Дружеството работи при условия на действащо предприятие.

През 2006 г. ПАЗАРДЖИК БТ АД ще продължи да оферира и мострира промишлено обработени тютюни пред чуждестранни купувачи.  Има сключен договор за  износ чрез посредник на близо 500 тона МФТ Виржиния за 924 хил.лева.
Раздвижването на дейността на дъщерните дружества на Булгартабак Холдинг АД, произвеждащи цигари, ще определят по-голямо търсене и купуване на тютюни. Добрите контакти на Дружеството с фирми, отличните отношения с дъщерните дружества на Булгартабак, дават основание да смятаме, че през 2006 г. ще се реализират всичките изкупени и преработени тютюни. 

3. ДВИЖЕНИЕ НА АКЦИИТЕ НА ДРУЖЕСТВОТО В СЪОТВЕТСТВИЕ С ИЗИСКВАНИЯТА НА ДЕЙСТВАЩОТО ЗАКОНОДАТЕЛСТВО

Всички акции на "ПАЗАРДЖИК БТ" АД са обикновени, поименни с номинална стойност 1 /един/ лев на акция. 
Движението на акциите е в съответствие с изискванията на действащото законодателство. За периода 01.01.2006-31.03.2006 г. по данни на БФБ-София, неофициален пазар на акции, където се търгуват акциите на дружеството e реализирана една сделка в която са изтъргувани 10 бр. акции за 31.10 лева.

4.  ФИНАНСОВИ ИНСТРУМЕНТИ

Към 31.03.2006 г. Дружеството не притежава финансови активи и пасиви за търгуване и инвестиции.

5. ИНФОРМАЦИЯ ЗА ИЗПЪЛНЕНИЕ НА ПРОГРАМАТА ЗА ПРИЛАГАНЕ НА МЕЖДУНАРОДНО ПРИЗНАТИТЕ СТАНДАРТИ ЗА ДОБРО КОРПОРАТИВНО УПРАВЛЕНИЕ КЪМ 31.03.2006

За 2005 г. "ПАЗАРДЖИК БТ" АД  не е изготвило Програма за прилагане на международно признатите стандари за добро корпоратино управление, а ще прилага изготвената за 2003 г., тъй като заложените в нея принципи и правила продължават да са актуални и съобразени със. законовата среда в България, която  предоставя солидна рамка за добро корпоративно управление - Търговският закон, Законът за публичното предлагане на ценни книжа, Законът за счетоводството и Законът за независимия финансов одит. 

Дейността на управителните органи на "ПАЗАРДЖИК БТ" АД към 31.03.2006г. е в съответствие с международно признатите стандари за добро корпоративно управление, а именно :

· Защита правата на акционерите 

· Равнопоставено третиране на всички акционери, включително миноритарните и чуждестранните акционери. 

· Осигурява се спазването на законовите права на заинтересуваните страни. 

· Своевременно и точно разкриване на информация по всички въпроси, свързани с дружеството, включително и финансовото положение, резултатите от дейността, собствеността и управлението на дружеството.

· Стратегическото управление на дружеството, ефикасния контрол върху управлението на управителните органи и отчетността на управителните органи пред дружеството и акционерите.

Информацията относно текущото финансово и икономическо състояние на дружеството, както и всяка друга информация, на която акционерите и инвеститорите имат право по закон е  предоставяна чрез навременно изпращане на всички необходими отчети и уведомления на дружеството до заместник-председателя, ръководещ управление  "Надзор на инвестиционната дейност", регулирания пазар, на който се търгуват ценните книжа на дружеството, и Централния депозитар. Чрез съответните съобщения  в централен ежедневник акционерите са уведомявани за представените отчети за съотвения период, както и за начина, мястото и времето за запознаване с тях. Води се  регистър за изпратените материали, както за постъпилите искания и предоставената информация на акционерите. 

Съставител:
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KAPSTR

		"БУЛГАРТАБАК ХОЛДИНГ" АД

		Юридически лица

		Физически лица



КАПИТАЛОВА СТРУКТУРА

Физически лица
7.59%

Юридически лица
7.17%

"БУЛГАРТАБАК ХОЛДИНГ" АД
85.239%

0.85239

0.0717

0.0759



aktivi

		36068		36068

		36433		36433



Краткотрайни активи

Дълготрайни активи

Ñòðóêòóðà íà àêòèâèòå

0.7622

0.2378

0.7544

0.2456



prodajbi '98

		Îáùî ïðîäàæáè		Îáùî ïðîäàæáè		Îáùî ïðîäàæáè

		Âèðæèíèÿ ÌÔÒ		Âèðæèíèÿ ÌÔÒ		Âèðæèíèÿ ÌÔÒ

		Îðèåíòàëñêè ÌÔÒ		Îðèåíòàëñêè ÌÔÒ		Îðèåíòàëñêè ÌÔÒ



Общо

Вътрешен пазар

Външен пазар

òîíà

Îáåì è ñòðóêòóðà íà ïðîäàæáèòå êúì 30.09.1998 ã.

1095

770

325

745

695

50

350

75

275



prodajbi '99

		Общо		Общо		Общо

		Вътрешен пазар		Вътрешен пазар		Вътрешен пазар

		Външен пазар		Външен пазар		Външен пазар



Общо продажби

Виржиния МФТ

Ориенталски МФТ

òîíà

Îáåì è ñòðóêòóðà íà ïðîäàæáèòå êúì 30.09.1999 ã.

1765

644

1121

655

644

11

1110

1110



prodajbi 1999

		Общо продажби		Общо продажби		Общо продажби

		Виржиния МФТ		Виржиния МФТ		Виржиния МФТ

		Ориенталски МФТ		Ориенталски МФТ		Ориенталски МФТ



Общо

Вътрешен пазар

Външен пазар

òîíà

Îáåì è ñòðóêòóðà íà ïðîäàæáèòå êúì 30.09.1999 ã.

1765

655

1110

644

644

1121

11

1110



 gotova produkcija

		"Пловдив - Устина"

		"Виржиния"



Ãîòîâà ïðîäóêöèÿ êúì 30.09.1999 ã. â ëåâà

0.69

0.31



ãîòîâà ïðîäóêöèÿ 30.09.1998 ã.

		"Пловдив - Устина"

		"Виржиния"

		Ишлеме



Ãîòîâà ïðîäóêöèÿ êúì 30.09.1998 ã. â ëåâà

0.64

0.16

0.2



Êàïèòàëîâà ñòðóêòóðà êúì 30.09.

		собствен капитал

		привлечен капитал



Êàïèòàëîâà ñòðóêòóðà êúì 30.09.1999 ã.

0.5952

0.4048



áð. ôèí.ðåç. 30.09.1999

		от основна дейност

		от финансова дейност

		от извънредни операции

		Общо за периода



ëåâà

Áðóòåí ôèíàíñîâ ðåçóëòàò êúì 30.09.1999 ã. ïî äåéíîñòè

1019128

-365690

135167

788605



êðàòêîñðî÷íè âçåìàíèÿ

		Краткотрайни материални активи		Краткотрайни материални активи

		Краткосрочни вземания		Краткосрочни вземания

		Парични средства		Парични средства

		Разходи за бъдещи периоди		Разходи за бъдещи периоди



30.09.1998 ã.

30.09.1999 ã.

Êðàòêîòðàéíè àêòèâè

0.4583

0.4437

0.1433

0.2323

0.1593

0.0601

0.0013

0.0183



Sheet1

		

		"БУЛГАРТАБАК ХОЛДИНГ" АД		85.24%

		Юридически лица		7.17%

		Физически лица		7.59%

		ИМУЩЕСТВЕНА СТРУКТУРА

				9/30/98		9/30/99

		Краткотрайни активи		76.22%		75.44%

		Дълготрайни активи		23.78%		24.56%

		Обем и структура на продажбите

				9/30/98

				Общо		Вътрешен пазар		Външен пазар

		Îáùî ïðîäàæáè		1095		770		325

		Âèðæèíèÿ ÌÔÒ		745		695		50

		Îðèåíòàëñêè ÌÔÒ		350		75		275

				9/30/99

				Общо		Вътрешен пазар		Външен пазар

		Общо продажби		1765		655		1110

		Виржиния МФТ		644		644

		Ориенталски МФТ		1121		11		1110

		Готова продукция в лева

		"Пловдив - Устина"		"Виржиния"

		69%		31%

		Готова продукция в лева

		"Пловдив - Устина"		"Виржиния"		Ишлеме

		64%		16%		20%

		Капиталова структура

		собствен капитал		привлечен капитал

		59.52%		40.48%

		Брутен финансов резултат по дейности

		от основна дейност		от финансова дейност		от извънредни операции		Общо за периода

		1019128		-365690		135167		788605

		Краткотрайни активи

				Краткотрайни материални активи		Краткосрочни вземания		Парични средства		Разходи за бъдещи периоди

		30.09.1998 ã.		45.83%		14.33%		15.93%		0.13%

		30.09.1999 ã.		44.37%		23.23%		6.01%		1.83%

				Краткотрайни материални активи		Краткосрочни вземания		Парични средства		Разходи за бъдещи периоди

		30.09.1998 ã.		45.83%		14.33%		15.93%		0.13%

		30.09.1999 ã.		44.37%		23.23%		6.01%		1.83%
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