Холдинг “Кооп-Юг” АД
Адрес за кореспондеция: гр. София 1000, ул. “Г. С. Раковски” № 99, ет. 7, ст.14


ПРИЛОЖЕНИЕ КЪМ МЕЖДИНЕН ФИНАНСОВ ОТЧЕТ
за периода, завършващ на 31.03.2006 г.
1.Учредяване и регистрация
Дружеството е образувано като акционерно дружество КООПЕРАТИВЕН ПРИВАТИЗАЦИОНЕН ФОНД “ЮГ” АД въз основа на разработен и утвърден от учредителите устав. Извършена е съдебна регистрация с Решение на Софийски градски съд от 28.11.1996 г. по фирмено дело        № 13638 и е записано в търговския регистър том 2, регистър І А, партида 50, страница 98. Преобразува се като Холдинг “Кооп-Юг” АД с решение № 3 на Софийски градски съд от 03.04.1998г. Дружеството е с едностепенна система на управление. Дружеството има Съвет на директорите в състав: Петър Иванов Стефанов – Председател, Тодор Драганов Драганов – Зам. председател, Марин Томанов Дончев, Юлия Христова Вардева, Лазар Николов Филчев и Иван Савов Тричков. Дружеството се представлява от Изпълнителните членове на Съвета на директорите Петър Иванов Стефанов и Марин Томанов Дончев, заедно и поотделно.

Управлението се осъществява от Общото събрание на акционерите, Съвета на директорите и Изпълнителните членове на Съвета на директорите.

Предметът на дейност по регистрация е: придобиване, управление, оценка и продажба на участия в български и чуждестранни дружества; придобиване оценка и продажба на патенти, отстъпване на лицензии за използване на патенти на дружества, в които холдинговото дружество участва; финансиране на дружества, в които холдинговото дружество участва; предоставяне на заеми на дружества, в които дружеството има пряко участие или го контролира; извършване на всяка друга дейност, незабранена от закона.

С Решение № 10/30.07.2001 год. на Софийски градски съд се вписва увеличение на капитала със собствени средства на дружеството от 2302593лв. на 3070124 лв. чрез увеличаване на номиналната стойност на акциите от 1.50 на 2.00 лв. всяка една.

2. Описание на значителните счетоводни политики

2.1. База за изготвяне на годишният финансов отчет
Настоящият финансов отчет е изготвен в съответствие с изискванията на приложимите Международни Счетоводни Стандарти (МСС), приети с ПМС № 21 от 4 февруари 2003 г. за утвърждаване на Международни счетоводни стандарти, приети от Борда по международни счетоводни стандарти, ДВ, бр.13 от 2003 г. и специфичните изисквания на българското  търговско законодателство, всички те приложими към 31.03.2006г. 

Дружеството води своето текущо счетоводство и изготвя финансовите си отчети в съответствие с изискванията на българското търговско и счетоводно законодателство. 

Настоящият междинен финансов отчет е изготвен при спазване на принципа на историческата цена, модифициран в определени случаи с преоценката на някои активи и/или пасиви по тяхната справедлива или друга стойност, както това е посочено на съответните места.

Всички данни оповестени за 2006 и 2005 (представени са данни за предходния отчетен период) са представени в настоящия финансов отчет в хиляди български лева (хил.лв.)
ПРИЛОЖЕНИЕ КЪМ МЕЖДИНЕН ФИНАНСОВ ОТЧЕТ (ПРОДЪЛЖЕНИЕ)
3.1. Счетоводни принципи

Финансовият отчет на дружеството е изготвен при спазване на основните счетоводни принципи, визирани в чл.4 от Закона за счетоводството, а именно:
1. Текущо начисляване – приходите и разходите, произтичащи от сделки и събития, се начисляват към датата на тяхното възникване, независимо от момента на получаването или плащането на парични средства, или техните еквиваленти и се включват във финансовия отчет за периода. Разходите се признават на база на директната връзка с приходите, по конкретни носители на приходи.

2. Действащо предприятие – предприятието не предвижда и няма намерение да се ликвидира или да ограничи съществено мащабите на своята дейност.

Счетоводството на дружеството се осъществява на основата на документална обоснованост на стопанските операции и факти, при спазване на следните принципи:

· предпазливост;

· съпоставимост между приходи и разходи;

· предимство на съдържанието пред формата;

· запазване при възможност на счетоводната политика от предходния отчетен период.

Възприета е финансовата концепция за капитала. Някои от статиите са рекласифицирани и/или окрупнени по степен на същественост с цел да се запази съпоставимостта и сравнимостта на отчетните периоди.
За по-голяма разбираемост и сравнимост, част от балансовите статии са рекласифицирани, като са добавени и някои нови.
3.2.  Използване на приблизителни счетоводни оценки и предположения

Приложението на международните счетоводни стандарти изисква от ръководството да приложи някои счетоводни предположения и приблизителни счетоводни преценки при изготвяне на настоящият междинен финансов отчет и при определяне на стойността на някои от активите, пасивите, приходите и разходите и условните активи и пасиви, потенциалните задължения и провизии по потенциални и договорни задължения. Всички те са извършени на основата на най-добрата преценка, която е направена от ръководството към датата на изготвянето на годишният финансов отчет. Реалните резултати биха могли да се различават от представените в настоящият междинен финансов отчет.
ПРИЛОЖЕНИЕ КЪМ МЕЖДИНЕН ФИНАНСОВ ОТЧЕТ (ПРОДЪЛЖЕНИЕ)
3.3.  Сделки в чуждестранна валута

Сделките, извършени през периода, деноминирани в чуждестранна валута са превърнати в български лева по курса на съответната валута на датата на сделката. Активите и пасивите, деноминирани в чуждестранна валута са преизчислени по заключителния курс на Българска народна банка (БНБ), която е централната банка на Република България, към балансовата дата. Получените от това печалби и загуби са представени в отчета за доходите. Заключителният курс на българския лев към долара на САЩ за периодите, за които е съставен настоящият междинен финансов отчет, е както следва:
31 март 2006 г.                                                                              1 USD = 1.61585
31 декември 2005 г.                                                                       1 USD = 1.65790
Считано от 01.01.1999г. българският лев е фиксиран към общата европейска валута-ЕВРО при курс 1.95583 лева за 1 ЕВРО. БНБ определя обменните курсове на българския лев към другите чуждестранни валути, използвайки курса на ЕВРО към съответната валута на международните пазари.
Сума на курсови разлики, включена в нетния финансов резултат за периода:

· отрицателни: (29) х.лв.

3.4. Признаване на приходи и разходи
Дефиницията за приход обхваща както постъпленията, така и прираста. Постъпленията са следствие от свойствената дейност на предприятието и се описва с наименовянията постъпления (приходи) от продажби, възнаграждения, лихви, дивиденти и др. Прирастът представлява други статии, които отговарят на определението за приход и могат или не могат да възникнат в хода на обичайната дейност на дружеството.

Разходите включват загубите и онези разходи, които възникват в хода на нормалната дейност на предприятието., включват например себестойността на продажбите, заплатите и амортизациите. Обикновено разходите са под формата на намаляване на активи – пари и парични еквиваленти, инвентар, имущество, машини, съоръжения и оборудване. Загубите са други статии, които отговарят на дефиницията за разходи и могат или не могат да възникнат в хода на нормалната дейност на предприятието. Загубите представляват намаляване на икономическата изгода и в този смисъл не се различават съществено от останалите разходи. Разходите включват също и онези, които се дължат на намаленията на обменният курс. При признаване на загуби в отчета за доходите обикновено те се посочват отделно, тъй като информацията за тях може да е от полза при вземането на икономически решения. 

ПРИЛОЖЕНИЕ КЪМ МЕЖДИНЕН ФИНАНСОВ ОТЧЕТ (ПРОДЪЛЖЕНИЕ)
3.4. Признаване на приходи и разходи (продължение)
Приходите от лихви и разходите за лихви се признават на пропорционална времева база, използвайки метода на ефективния лихвен процент, като се амортизира разликата между сумата при първоначалното признаване на съответния актив или задължение и сумата при настъпил падеж.
За кредити предоставени от Холдинга, където лихвата се изчислява ежемесечно, ефективния лихвен процент се приема за равен на договорения.
Натрупаните лихви в резултат на притежаване на ценни книжа за търгуване се отчитат като приходи от лихви.
Оперативните приходи, оперативните разходи, както и неоперативните приходи и разходи се признават в съответствие с принципите за текущо начисляване и съпоставимост между тях при спазване на принципа на предпазливостта.

За периода, завършващ на 31.03.2006 г. са признати следните приходи по категории:

· приходи от оказани услуги: 1 х.лв.

· приходи от лихви: 36 х.лв., в т.ч. лихви от свързани предприятия 20 х.лв

· приходи от операции с финансови активи и инструменти: 3 х.лв

За периода, завършващ на 31.03.2006 г. са признати следните разходи по категории:

· разходи за външни услуги: 22 х.лв.

· разходи за възнаграждения: 31 х.лв.

· разходи за осигуровки: 4 х.лв

· разходи за разходи за амортизации: 1х.лв

· разходи за материали: 2 х.лв.

· други разходи: 1 х.лв,
· отрицателни курсови разлики  по реда на МСС 21 – 29 х.лв.

3.5. Отложени приходи и разходи (предплащания)

Естеството на отложените приходи, познати в счетоводната практика до скоро като приходи за бъдещи периоди са представени в счетоводният баланс на дружеството като приходи от лихви по депозитни сметки, за които е съставен план за признаването им в състава на текущите финансови приходи.
Компонентите на отложените разходи (разходите за бъдещи периоди) се състоят от разходи по застраховки и абонаменти, за които е съставен погасителен план.

Необходимо е да се отбележи, че съгл. параграф 12 от МСС 32 не са финансови активи такива активи, като например предплатени разходи, за които бъдещата икономическа изгода представлява получаване на стоки или услуги, а не правото да се получат парични средства или друг финансов актив. 

ПРИЛОЖЕНИЕ КЪМ МЕЖДИНЕН ФИНАНСОВ ОТЧЕТ (ПРОДЪЛЖЕНИЕ)
3.6. Дълготрайни материални активи

Като дълготрайни материални активи се отчитат установими нефинансови ресурси, придобити и притежавани от предприятието, които:

· имат натурално-веществена форма

· се използват за производството и/или доставката/продажбата на активи или услуги, за отдаване под наем, за административни или за други цели

· се очаква да бъдат използвани през повече от един отчетен период

· надвишават определения от дружеството стойностен праг на същественост.

Дълготрайните материални активи са оценени по цена на придобиване, включваща покупната им цена и всички разходи до въвеждането им в експлоатация и са намалени с начислената им амортизация и последваща загуба от обезценка (ако има такива). Всички дълготрайни материални активи, които трайно са прикрепени към специализираните транспортни средства се отчитат като част от цената на съответния актив.

Предприятието е възприело дълготрайните материални активи да се представят съгласно допустимият алтернативен подход – преоценена стойност минус натрупаната амортизация и минус евентуалната обезценка на активите.

3.7. Дълготрайни нематериални активи

Като дълготрайни нематериални активи се отчитат установими нефинансови ресурси, придобити и контролирани  от предприятието, които:

· нямат физическа субстанция

· са със съществено значение при употребата им

· от използването им се очаква икономическа изгода

· надвишават определения от дружеството стойностен праг на същественост.

Основната част на ДМА са предимно с характер на стопански инвентар, инвестиционни имоти, а също и на превозни средства обслужващи оперативната дейност на холдинга. В съответствие с изложеното по-горе, ръководството на дружеството счита, че справедливата стойност на съществените за дейността на дружеството нетекущи материални активи (ДМА) към 31.12.2005г отговарят на неговата балансова стойност. За периода, завършващ на 31.12.2005 г. не са отчитани загуби от обезценки и/или преоценки.
3.8. Резерв от последваща оценка на активи и пасиви

Преоценъчният резерв се признава като неразпределена печалба след изваждането от употреба на съответния актив. Преоценъчният резерв, произтичащ от преоценки на ДМА е носител на отсрочени данъчни пасиви, които са оповестени на съответните места (ако са налице обстоятелства за начисляване на такива).

ПРИЛОЖЕНИЕ КЪМ МЕЖДИНЕН ФИНАНСОВ ОТЧЕТ (ПРОДЪЛЖЕНИЕ)
3.9. Последващи разходи по дълготрайните активи

Последващо извършвани разходи, възникващи във връзка със замяна на някой компонент от дълготрайните материални активи, който се е отчитал отделно, се капитализират след отписване на съответния самостоятелен компонент. Други последващо извършвани разходи могат да се капитализират само в случай, че водят до увеличаване на икономическата изгода от използването на съответния актив, за когото са извършени. Всички останали последващи разходи се отчитат като текущи в отчета за доходите. 

3.10.  Амортизация на дълготрайните активи

Дружеството начислява амортизация на дълготрайните активи, съобразно полезния живот на отделните активи, определени от ръководството на дружеството за всеки клас активи. Дружеството е утвърдило  амортизационен план за всеки материален и нематериален далготраен актив, въз основа на определени за него амортизационни норми, съобразно действащото българско законодателство. 

Амортизациите се начисляват от месеца, следващ месеца на придобиването на дълготрайния актив или въвеждането му в употреба.

Амортизация не се начислява на земите и на активите, които са в процес на  изграждане или доставка, както и напълно амортизираните дълготрайни активи.

Използваният метод на амортизация отразява модела на консумиране от дружеството на икономическите ползи от актива. Възприетите методи за амортизация по класове сходни активи са както следва:

1. Сгради и конструкции – линеен метод            
2. Машини и оборудване – линеен метод           
3. Съоръжения – линеен метод

4. Транспортни средства – линеен метод            
5. Компютърно оборудване – линеен метод         
6. Офис оборудване – линеен метод                    
7. Други ДМА – линеен метод                             
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3.10.  Амортизация на дълготрайните активи (продължение)

Методите на амортизация се прилагат последователно през отделните периоди, освен ако има промяна в очаквания модел на икономическите ползи от актива. В този случай методът се преразглежда като се определя друг подходящ метод на амортизация. Амортизациите за текущия и бъдещите периоди се коригират. Полезният срок на годност се преразглежда и коригира, ако очакванията се различават значително от предишните оценки. Изготвя се обосновка за промяната.

Дълготрайни материални активи излезли от употреба /за ремонт, консервиране или подобрения/ не се отписват. Не се начисляват амортизации на напълно амортизираните ДА до остатъчната им стойност и на ДА в период на консервация.

3.11.  Обезценка на ДА

В края на отчетния период ДА се проверяват за обезценка.

Балансовата /преносната/ стойност на актива се намалява до възстановимата му стойност. Това намаление се отразява като загуба от обезценка. След извършване на обезценката, амортизационната сума на актива се коригира за бъдещи периоди, така че да може да се разпредели новата преносна стойност на актива, съгласно определената база за остатъка от полезния му икономически живот, след приспадане на остатъчната стойност /ако такава съществува/.

Приема се за възстановима стойност по – високата от нетната продажна цена и стойността в употреба.

Нетната продажна цена се определя на база на:

1. При наличие на пряка сделка – продажна цена, намалена с допълнителните разходи, произтичащи пряко от нея.

2. При липса на пряка сделка и ако:

· съществува активен пазар – текуща конкурентна продажна цена, намалена с разходите за продажба;

· не съществува активен пазар – взема се предвид изхода от последните сделки с подобни активи в същата сфера на дейност.

При оценка на стойността в употреба се установява стойностният размер на:

1. Очакваните бъдещи входящи и изходящи парични потоци, които могат да се получат от употребата и от окончателното освобождаване от актива. Дружеството възприема прогноза за период най – малко 5 години при съпоставими икономически условия. Бъдещите парични потоци се оценяват за актива в текущото му състояние.
ПРИЛОЖЕНИЕ КЪМ МЕЖДИНЕН ФИНАНСОВ ОТЧЕТ (ПРОДЪЛЖЕНИЕ)
3.11.  Обезценка на ДА (продължение)
2. Норма за дисконтиране, която се прилага към бъдещите парични потоци – отразява текущата пазарна оценка на времевата стойност на паричните средства и специфичните за актива рискове. Тази норма е възвръщаемостта, която инвеститорите биха изисквали, ако трябваше да изберат инвестиция, която би генерирала парични потоци в размер, резпределение във времето, профил на риска, равностойност на онези, които дружеството очаква да извлече от актива. Вземат се предвид последователно:

· среднопретеглена цена на капитала на дружеството;

· лихвени проценти по кредити на дружеството;

· пазарния лихвен процент

Определянето на възстановимата стойност се извършва за всеки актив поотделно.

Когато при използването на актива не се пораждат разграничими входящи парични потоци, възстановимата стойност се определя за генериращия парични постъпления обект, т.е. за най – малката разграничима група активи, която генерира парични постъпления, които са значително независими от постъпленията от други активи или групи от активи. Загубата от обезценка се разпределя между отделните активи в обекта, на база относителен дял в балансовата стойност на всеки актив, в общата балансова стойност на обекта.

Ако в следващ отчетен период, възстановимата стойност на актива превиши балансовата му стойност, се възстановява загуба от обезценка /текущ приход от дейността/, до размера на предходната обезценка, отразена като текущ разход за дейността. Новата преносна стойност на актива не може да превишава преносната стойност, която би била определена, ако в предходни години не е била признавана загуба от обезценка.
За 2006г. и 2005 г. не е извършвана обезценка на ДМА и ДНА. Не са налице условия водещи до намаляване на икономическата изгода от използването на ДНА, които да бъдат отразени в настоящият междинен финансов отчет.

4. Съществени вземания и оповестяване на свързани лица
Предприятията се считат за свързани лица в случаите, когато едно от тях е в състояние да контролира другото или може да упражнява значително влияние върху другото в процеса на вземане на финансови и оперативни решения.

ПРИЛОЖЕНИЕ КЪМ МЕЖДИНЕН ФИНАНСОВ ОТЧЕТ (ПРОДЪЛЖЕНИЕ)
4. Съществени вземания и оповестяване на свързани лица (продължение)
	Вземания и задължения към 31.03.2006 г.

	Вид
	Размер                (хил. Лв.)

	 I.Дългосрочни вземания
	649

	в т.ч. Вземания от свързани предприятия както следва:
	 

	1. Главници по заеми от свързани предприятиятия
	530

	2. Търговски и други вземания от свързани предприятия
	119

	II.Краткосрочни вземания
	1 420

	в т.ч. Вземания от свързани предприятия както следва:
	 

	1. Главници по заеми от свързани предприятиятия
	220

	2. Лихви по заеми от свързани предприятия
	 15

	3. Търговски и други вземания от свързани предприятия
	   6

	2. Вземания от клиенти и доставчици, в т.ч. предоставени аванси
	29

	3. Съдебни и присъдени вземания*
	304

	4.Други краткосрочни вземания, в т.ч
	  11

	Вземания по цедирани договори, произтичащи от Агрокооптрейд АД
	  7

	Други краткосрочни вземания
	  4

	ІІІ. Активи по отсрочени данъци
	10


* Дружеството не оповестява информация по водените съдебни спорове, тъй като оповестяването на цялата информация може да доведе до сериозно предубеждение към позицията на дружеството при споровете с ответниците.

Дружеството е ищец по следните съдебни спорове, някои от които са присъдени в полза на дружеството:

1. Гр. Дело № 1605 / 2004 г. и заведено изп. Дело № 177 / 16.07.2004 г. срещу “ХЕД 2000” ЕООД

2. Изп.дело № 162 / 2003 г. срещу РКС “Нова Загора”

3. Заведено изп.дело срещу “Карловска коприна” АД

4. Изп.дело № 178 / 2000 г. срещу “Алфа Комерс” ЕООД

5. Изп. Дело № 2017 / 2000 г. срещу ЗК “Единство” , с.Жельо войвода

6. Търговско дело № 268 / 2004 г. срещу ВЗК “Единство”, с. Търничене

7. Търговско дело № 435 / 2003 г. срещу “Тексима” ООД, гр. Ямбол

8. Търговско дело № 231 / 2004 г. срещу “Бумеранг” ООД

9. Търговско дело № 11 срещу “Агрокооптрейд” АД

През отчетният период е спечелен воден съдебен спор, който е удовлетворен изцяло в полза на Холдинга -  придобит е недвижим имот, чиято справедлива стойност е измерена на 50 х.лв. Недвижимият имот е отдаден под наем и е оповестен на лицевата страна на баланса като “инвестиционен имот”.

 Ответник по удовлетвоният съдебен иск е РКС “Сливен”.

Обезценката се извършва съгласно преценка на Ръководството на Дружеството на база известни факти, както и на база обстоен преглед и анализ на съществените за дейността на дружеството вземания. Направените приблизителни оценки биха могли да се различават от реалните резултати.  Получени са лихви и частично главница в размер на 71 х.лв. по воден съдебен спор.
ПРИЛОЖЕНИЕ КЪМ МЕЖДИНЕН ФИНАНСОВ ОТЧЕТ (ПРОДЪЛЖЕНИЕ)
4. Вземания и оповестяване на свързани лица (продължение)
Осъществените сделки се отнасят главно до:
· предоставяне и получаване на парични заеми

· холдингови услуги

· начисляване на лихви по предоставени заеми
· размяна на дълг срещу собственост

По сделките няма необичайни условия и отклонения от средните пазарни цени.

	Продажба на стоки
	01.01.2006 г.

31.03.2006 г.

в хил.лв
	2005 г.

в хил.лв

	
	          -
	          -


	Продажба на услуги
	01.01.2006 г.

31.03.2006 г.

в хил.лв
	2005 г.

в хил.лв

	“Кооп – Юг Консулт” ООД
	          -
	          5


Продажбите на стоки и/или услуги са осъществени по пазарни цени.

	Покупка на стоки
	01.01.2006 г.

31.03.2006 г.

в хил.лв
	2005 г.

в хил.лв

	СМЗ придобити от “Кооп – Юг Консулт” ООД
“Селвиконсерв” АД
	         102
          -
	           -
           7


Направена е размяна на дълг срещу собственост, с което се урежда отпуснат заем. Придобит е СМЗ, чиято стойност е измерена на 102 х.лв, за което е направена оценка от независим лицензиран оценител.

Гореуказаните операции са осъществени на пазарен принцип. За отчетният период не са осъществени продажби / покупки на стоки и услуги от съвместни предприятия.

Салда на разчетите със свързани предприятия по повод покупките на стоки и услуги към края на отчетния период

	Дебиторски вземания
	01.01.2006 г.

31.03.2006 г.

в хил.лв
	2005 г.

в хил.лв

	“Кооп – Юг Консулт” ООД
	           124
	       124

	ЦКС – депозит по договор за наем
	               1 
	          1


Общо:          125                 125 
ПРИЛОЖЕНИЕ КЪМ МЕЖДИНЕН ФИНАНСОВ ОТЧЕТ (ПРОДЪЛЖЕНИЕ)
4. Вземания и оповестяване на свързани лица (продължение)
Получени / предоставени заеми
	Предоставени дългосрочни и краткосрочни заеми

	01.01.2006 г.

31.03.2006 г.

в хил.лв
	2005 г.

в хил.лв

	В началото
	1 406
	1 040

	Предоставени заеми през периода
	100
	820

	Върнати главници по предоставени заеми
	756
	454

	В края на периода
	750
	1 406


5. Стоково – материални запаси
Съгласно приложимите Международни Счетоводни Стандарти стоково – материалните запаси обхващат закупените и предназначени за продажба стоки. Стоково – материалните запаси обхващат също така и материалите, и запасите, предназначени да се използват в процеса на производството. Балансовата стойност на наличните СМЗ е оповестена на лицевата страна на баланса за периода, завършващ на 31.03.2006 г.

 6. Парични средства и еквиваленти

Паричните средства в лева са оценени по номиналната им стойност, а паричните средства в чуждестранна валута - по заключителния курс на БНБ към 31.12.2005г. За нуждите на изготвянето на отчета за паричния поток в паричните средства и еквиваленти се включват всички налични парични средства в каси и банки.

МСС определят паричните средства като монети или валута (национална или чужда), които са на разположение за незабавно изтегляне. Паричните еквиваленти са определени като високоликвидни инвестиции, които могат лесно да бъдат конвертирани в пари. Например ДЦК с падеж до една година – най – добрите практики препоръчват като парични еквиваленти да бъдат посочвани съкровищните бонове или ДЦК с падеж до 3 месеца. Паричните средства могат да бъдат дефинирани и като парични средства в каса, в разплащателни сметки в банки и/или депозитни сметки. Според правилата на МСС 1 при съществуването на ограничения относно паричните средства те се представят като нетекущи (дългосрочни) активи. 
ПРИЛОЖЕНИЕ КЪМ МЕЖДИНЕН ФИНАНСОВ ОТЧЕТ (ПРОДЪЛЖЕНИЕ)
6. Парични средства и еквиваленти (продължение)

Нетекущи активи например са салдата по ДДС-сметките на дружеството (ако има такива). Не съществува задължение тези парични средства да бъдат показвани на отделен ред, но с цел вярно и честно представяне на информацията, е необходимо те да бъдат оповестени. МСС насърчават показването им на отделен ред, който съгласно утвърдената практика в Р България е озаглавен “блокирани парични средства”. На този ред се показват и салдата по сметките, които са блокирани.  Паричните средства и паричните еквиваленти, за които не съществуват ограничителни условия за незабавното им използване, е необходимо да бъдат посочени като текущи (краткосрочни) активи. Примери – парични средства в каса или безсрочните депозити, за които няма ограничение за ползването им. Паричните средства, държани в спестовни депозити, и падежът им е до 12 месеца, са включени към текущите активи на дружеството, но са класифицирани по начин, индикиращ, че не са незабавно на разположение.

7. Основен капитал
Към 31.12.2005г размерът на капитала е 3 070 124лв.

Номиналната стойност на една акция е 2 лв.

Броят на акциите е 1 535 062 бр.

Акциите на дружеството се прехвърлят свободно, според волята на техните собственици, съгласно действащото в момента на прехвърлянето законодателство.

Вид и клас акции - Всички акции на дружеството са от един клас – обикновени, поименни, безналични, като всяка от тях дава право на глас, право на дивидент и ликвидационен дял, съразмерно с номиналната стойност на акцията.

· В устава не е предвидено издаването на акции с особени права и привилегии.

· Акциите на Холдинг “Кооп-ЮГ” АД се търгуват на свободния пазар на “Българска Фондова Борса - София” АД.

8. Дивиденти, лихви, загуба и печалба/(загуба), приходи от дялово участие
Дължимите дивиденти се признават като текущо задължение в периода, в който те се дължат на акционерите. През отчетният период на проведеното редовно Годишно общо събрание на акционерите (ОСА) е взето решение да не се разпределят дивиденти. В съответствие с МСС 32 дивидентите класифицирани като финансов пасив се приспадат от издателя (дружеството) директно от собствения капитал. Аналогично откупуването или рефинансирането на инструменти, класифицирани като собствен капитал на издателя, се отчитат като движение в собствения капитал. През отчетният период не е вземано решение за разпределяне на дивиденти от печалбата. 

През отчетният период е реализиран доход от лихви, който е оценен на 36 х.лв. Доходът е оповестен на лицевата страна на отчета за доходите.
ПРИЛОЖЕНИЕ КЪМ МЕЖДИНЕН ФИНАНСОВ ОТЧЕТ (ПРОДЪЛЖЕНИЕ)
9. Текущи задължения
Текущите задължения в лева се оценявят по стойността на тяхното възникване.

Просрочените неданъчни задължения се отписват при изтичане на давностния срок, заличаване на контрагента от регистрите и в други регламентирани случаи.

Задълженията за дивиденти, които са към физически лица са оповестени в пасива на счетоводния баланс в раздела на краткосрочните задължения.

10. Провизии за потенциални задължения
Провизии за потенциални и конструктивни задължения се начисляват и признават, когато дружеството има правно или конструктивно задължение, възникнало в резултат на минали събития, от което се очаква да изтече икономическа изгода за погасяването му. Ръководството на дружеството определя стойността на провизиите на основата на най-добрата преценка за стойността, необходима за уреждането им към датата на финансовия отчет.

Към 31.03.2006г. и към 31.12.2005 г. дружеството не е начислявало провизии за потенциални и конструктивни задължения. 

Дружеството не оповестява информация по водените съдебни спорове, тъй като оповестяването на цялата информация може да доведе до сериозно предубеждение към позицията на дружеството при споровете с ответниците.

11. Данъци върху печалбата
Данъчното облагане представлява сумата на данъците, начислени съгласно изискванията на Закона за корпоративното подоходно облагане(ЗКПО). 

В съответствие с българското данъчно законодателство, дружеството е субект на данъчно облагане с корпоративни данъци. Данъчният процент за корпоративният данък е 15 % върху облагаемата печалба.

Дружеството отчита активи по отсрочени данъци. Отсрочени данъчни активи  се признават когато е вероятно, да има налична облагаема печалба, срещу която може да бъде усвоен отсрочения данъчен актив.

В счетоводния баланс данъчните пасиви се представят отделно от другите пасиви /към доставчици, клиенти, персонала и други кредитори/.

В съответствие с параграф 13 от МСС 32 пасиви или активи, които нямат договорен характер, например данъците върху доходите, произтичащи от законови изисквания, наложени от правителството, не са финансови пасиви или финансови активи.

ПРИЛОЖЕНИЕ КЪМ МЕЖДИНЕН ФИНАНСОВ ОТЧЕТ (ПРОДЪЛЖЕНИЕ)
11. Данъци върху печалбата (продължение)
Не са отчитани активи по отсрочени данъци по отношение на данъчната загуба за пренасяне, тъй като няма достатъчна убеденост, че ще може да се генерира достатъчно облагаема печалба срещу която да се почерпи икономическият ефект по отсрочените данъци.

Текущият данък върху печалбата представлява сумата от текущия данък върху печалбата (дохода) и отсрочените данъци. 
Текущият данък върху печалбата се определя въз основа на облагаемата (данъчна) печалба за периода като се прилага ефективната данъчна ставка съгласно данъчното законодателство към датата на финансовия отчет. Отсрочените данъци са сумите на дължимите (възстановими) данъци върху печалбата за бъдещи периоди по отношение на облагаемите (намаляеми) временни разлики. Временните разлики са разликите между отчетната стойност на един актив или пасив в баланса и неговата данъчна основа.
Отсрочените данъчни пасиви се изчисляват за всички облагаеми временни разлики, докато отсрочените данъчни активи за намаляемите временни разлики се признават до степен, до която има вероятност за вбъдеще за тяхното проявление и ако дружеството ще е в състояние да генерира достатъчно печалба, от която те да могат да бъдат приспаднати. 
Отсрочените данъчни активи и пасиви се изчисляват като се прилага предполагаемата данъчна ставка за периода, в който те ще се реализират или погасят, съгласно информацията, с която дружеството разполага към момента на съставяне на финансовия отчет. Отсрочените данъци се признават в отчета за доходите, освен в случаите, когато възникват във връзка с балансово перо, 
което се отразява директно в собствения капитал на дружеството. В този случай и отложеният данък се посочва директно за сметка на капитала, без да намира отражение в отчета за доходите.
Отсрочените данъчни активи и пасиви се опостевят нетно, ако те подлежат на един режим на облагане.
Съгласно действащото към момента на съставяне на настоящият финансов отчет данъчно законодателство, данъчните ставки, които следва да се прилагат при изчисляване на данъчните задължения на дружеството са следните:

                                                                                                          2006                           2005
Корпоративен данък                                                                 15 %                         15 %
ПРИЛОЖЕНИЕ КЪМ МЕЖДИНЕН ФИНАНСОВ ОТЧЕТ (ПРОДЪЛЖЕНИЕ)
12.  Доходи на персонала и пенсионно осигуряване
 Когато персоналът е положил труд в дружеството, в рамките на отчетния период, то признава недисконтираната сума на краткосрочните доходи на заетите, която се очаква да бъде платена в замяна на положения труд като разход и като текущо задължение /след приспадане на всички, платени вече суми и начислени удръжки/. Полагащите се суми за компенсируеми отпуски на персонала се отчитат като задължение и като разход, свързан с краткосрочни доходи на персонала, съгласно МСС 19 – Доходи на наети лица.

Дружеството признава доходи, начислени при напускане на персонала като задължение и разход, когато се е ангажирало:

· да прекрати трудовото правоотношение на лица от персонала преди нормалната дата за пенсиониране – след оповестяване на план за прекратяване;

· да осигури доходи при напускане като резултат от направено предложение за поощряване на доброволно напускане.

Трудовите и осигурителни отношения със служителите в  Холдинг “Кооп-Юг” АД се основават на разпоредбите на Кодекса на труда и на разпоредбите на действащото осигурително законодателство. 

Основно задължение на работодателя е да извършва задължително осигуряване на наетия персонал за пенсионното, здравно и срещу безработица осигуряване. 

Размерите на осигурителните вноски се утвърждават конкретно със Закона за бюджета на ДОО за съответната година. Вноските се разпределят между работодателя и осигуреното лице в съотношение, което се променя ежегодно и е определено с осигурителния кодекс.

Съгласно разпоредбите на Кодекса на труда (КТ) работодателят има задължение да изплати при обезщетения при пенсиониране – от две до шест брутни работни заплати според трудовия стаж в дружеството.
След изплащането на посочените обезщетения за работодателя не произтичат  други задължения към работниците и служителите. 

Към 31.12.2005 г. не са правени актюерски разчети, тъй като разходите биха били повече от ползите.

Към 31.03.2006 г. дружеството няма задължения по неизползвани отпуски.
13. Разходи по заеми
Дружеството признава разходите по получени заеми като разход в периода, в който са извършени. Амортизирането на банковите такси се извършва по метода на ефективната лихва.

ПРИЛОЖЕНИЕ КЪМ МЕЖДИНЕН ФИНАНСОВ ОТЧЕТ (ПРОДЪЛЖЕНИЕ)
14. Инвестиции в дъщерни предприятия
Инвестициите в дъщерни предприятия са отчетени и предствени във финансовия отчет по себестойност минус евентуална загуба от обезценка.
За периода, завършващ на 31.03.2006 г. като инвестиции в дъщерни дружества са оповестени следните инвестиции:

	Наименование и седалище на предприятията, в които са съучастията
	Процент на съучастието в капитала на другото предприятие

	А
	1

	1. “Кооп-Юг Комерс” ЕООД
	100,00


15. Инвестиции в асоциирани предприятия
Инвестициите в асоциирани предприятия  са отчетени и предствени във финансовия отчет по себестойност минус признатата загуба от обезценка.

За периода, завършващ на 31.03.2006 г. като инвестиции в асоциирани дружества са оповестени следните инвестиции:

	Наименование и седалище на предприятията, в които са съучастията
	Процент на съучастието в капитала на другото предприятие
Към 31.03.2006 г.

	А
	1

	1. "Селвиконсерв" АД
	66,85

	2."ЛВК Винпром" АД
	27,17

	3. “АРС-32” ООД
	25,00

	4. "Кооп-Юг Консулт" ООД
	20,00


За периода, завършващ на 31.12.2005 г. е направена приблизителна оценка от ръководството по отношение на някои от инвестициите, класифицирани като “инвестиции в асоциирани предприятия”.  Реалните резултати биха могли да се различават. 

Направени са обезценки по смисъла на МСС 36 както следва:

1. Обезценка на инвестиция в “Селвиконсерв” АД – (29 х.лв.)

“Селвиконсерв” АД, което е класифицирано в баланса на дружеството като “инвестиция в асоциирани предприя”, в което дружеството притежава 66.85%. Дружеството действа в среда на силни дългосрочни ограничения. С решение на ОС на дружеството, проведено на 18.03.2005 г. е взето решение за ПРЕКРАТЯВАНЕ на дружеството и за откриване на производство по ликвидация на същото.
ПРИЛОЖЕНИЕ КЪМ МЕЖДИНЕН ФИНАНСОВ ОТЧЕТ (ПРОДЪЛЖЕНИЕ)
14. Инвестиции в асоциирани предприятия (продължение)
За периода, завършващ на 31.03.2006 г. не би могло да се направи точна оценка на финансовият ефект.       

Историческата стойност на инвестицията е 360 х.лв.

Балансовата стойност на инвестицията е 314 х.лв.

На проведено Общо събрание на акционерите на 20.07.2005 г. на "Селвиконсерв" АД в ликвидация - град Севлиево - асоциирано дружество на Холдинг "Кооп - Юг" АД е приет встъпителният ликвидационен баланс на дружеството, в което Холдинг "Кооп -Юг" АД притежава 66.85% или 28 042 бр.акции от капитала.  За периода, завършващ на 31.03.2006 г. не би могло да се направи оценка на финансовият ефект. 
16. Ценни книжа в оборотен портфейл (финансови активи държани за търгуване и обявени за продажба, деривативи)

Ценните книжа в оборотен портфейл са придобити и се държат с цел да бъдат продадени в краткосрочен план с цел получаване на печалба от краткосрочни колебания в цените  или в дилърския марж.
Ценни книжа, държани за търгуване
Ценните книжа за търгуване са търгуеми ценни книжа, които се придобиват и притежават с намерение за краткосрочна продажба. Ценните книжа за търгуване първоначално се признават по цена на придобиване, а впоследствие се оценяват по справедлива стойност въз основа на пазарни котировки. За периода, завършващ на 31.03.2006 г. дружеството оповестява следните ценни книжа, класифицирани като „ценни книжа, държани за търгуване”:
	Наименование и седалище на предприятията, в които са съучастията
	Процент на съучастието в капитала на другото предприятие
Към 31.03.2006 г.

	1. “БТК” АД
	0,00

	2. “Биовет” АД
	0,01

	3. Фонд за недвижими имоти “България” АДСИЦ
	0,45

	4. Фонд Елана за земеделска земя АДСИЦ
	0,91

	5. ПАРК АДСИЦ
	1,93


През периода са продадени притежаваните ценни книжа от “ЦКБ” и в резултат в колебания на дилърския марж е реализирана печалба, която е оповестена на лицевата страна на отчета за доходите.
ПРИЛОЖЕНИЕ КЪМ МЕЖДИНЕН ФИНАНСОВ ОТЧЕТ (ПРОДЪЛЖЕНИЕ)
16. Ценни книжа в оборотен портфейл (финансови активи държани за търгуване и обявени за продажба, деривативи), (продължение)

Ценни книжа, обявени за продажба

Ценните книжа, обявени за продажба са тези финансови активи, които не са класифицирани като финансови активи за търгуване или държани до настъпване на падеж. Ценните книжа, обявени за продажба представляват капиталови инвестиции в предприятия, в които Холдинга не притежава контролно участие и/или притежава значително влияние, но не са класифицирани като „инвестиции в асоциирани предприятия”. Тези активи се оценяват по справедлива стойност, определена на база на пазарна цена, обявена на активен пазар. Когато няма информация за пазарна цена или пазарът не отговаря на изискванията за активен пазар, тези ценни книжа се представят по цена на придобиване или справедливата им стойност ако е възможно да се определи с помощта на алтернативни модели за оценка, които отразяват специфичните обстоятелства на емитента.
За периода, завършващ на 31.03.2006 г. като ценни книжа „обявени за продажба” са оповестени следните инвестиции:

	Наименование и седалище на предприятията, в които са съучастията
	Процент на съучастието в капитала на другото предприятие
Към 31.03.2006 г.

	1.“Нови енергийни източници” АД
	36,87

	2."Белатур" АД
	14,72

	3. “Холдинг Кооперативен бизнес" АД
	5,00

	4."Орфей-Б" АД
	4,17

	5."Звезда" АД
	3,56

	6."Росица индъстриал енд комършъл активитис" АД
	0,01

	7."Металик" АД
	0,00


Деривативи
Деривативите се отчитат по справедлива стойност и се признават в баланса към групата на ценните книжа, класифицирани като „държани за търгуване”. Справедливата стойност на деривативите се основава на пазарната цена или съответния модел за оценка. Деривативните активи и пасиви се представят като част от други активи и други задължения. Промяната в справедливата стойност на деривативите се признава като част от нетния доход от операции с инвестиции и/или търговски операции в отчета за доходите, а в случаите на отношения по хеджиране, се отчита в нетната печалба или загуба за периода, заедно със съответните изменения в справедливата стойност хеджирания инструмент, отнасящ се до хеджирания риск.
За годината, завършваща на 31.12.2005 година дружеството притежава деривативни инструменти от „Парк” АДСИЦ, чиято справедлива стойност е измерена 19 х.лв. Притежаваните права, представляващи деривативи са упражнени и са елемент на себестойността на закупените акции от “Парк” АДСИЦ, които са признати като финансов инструмент към 31.03.2006 г.
ПРИЛОЖЕНИЕ КЪМ МЕЖДИНЕН ФИНАНСОВ ОТЧЕТ (ПРОДЪЛЖЕНИЕ)
16.1.  Справедлива стойност на финансовите активи и пасиви 

Международен счетоводен стандарт 32 – Финансови инструменти: Оповестяване и представяне и Международен счетоводен стандарт 39 – Финансови инструменти: Признаване и оценяване, изискват да се оповести във финансовите отчети информация за справедливата стойност на финансовите активи и пасиви. За тази цел справедливата стойност се дефинира като стойността, за която един актив може да бъде заменен или едно задължение да бъде уредено при директна сделка между информирани и желаещи осъществяването на сделката страни.
Политиката на дружеството е да оповестява информация за справедливата стойност на тези активи и пасиви, за които има налична пазарна информация, и чиято справедлива стойност е съществено различна от балансовата стойност.

Справедливата стойност на паричните средства и паричните еквиваленти, ценните книжа за търгуване, се доближава до балансовата им стойност, в случай, че падежът им ще настъпи в близък период от време. В момента не съществува достатъчно пазарен опит и ликвиден пазар за покупки и продажби на финансови активи и пасиви, за които няма публикувана пазарна информация. Съответно пазарната стойност на някои от активите, класифицирани като обявени за продажба не може да се определи надеждно, както и за някои от инвестициите, класифицирани като инвестиции в асоциирани предприятия. За някои от горните активи са приложени приблизителни оценки, за които информацията е оповестена на съответните места в настоящото приложение към финансовият отчет за годината, завършваща на 31.12.2005 г., като ефектите са показани на лицевата страна на отчета за доходите. Реалните резултати биха могли да се различават от представените в настоящият междинен финансов отчет.
17. Оповестяване на свързани лица

* Акционери - физически лица, притежаващи пряко или чрез свързани лица над 10 на сто от гласовете в общото събрание.

Няма физически лица, притежаващи пряко или чрез свързани лица над 10 на сто от гласовете в общото събрание.

* Акционери - юридически лица, притежаващи пряко или чрез свързани лица над 10 на сто от гласовете в общото събрание.

Няма юридически лица, притежаващи пряко или чрез свързани лица над 10 на сто от гласовете в общото събрание.

18. Условни активи и пасиви
Дружеството оповестява условни активи по предоставени гаранции от членовете на ръководството, изисквани по силата на нормативен акт Закона за Публичното Предлагане на Ценни Книжа (ЦППЦК). Условните активи от този род възлизат на 12 х.лв.
ПРИЛОЖЕНИЕ КЪМ МЕЖДИНЕН ФИНАНСОВ ОТЧЕТ (ПРОДЪЛЖЕНИЕ)
19.1. Рискове, на които дружеството е изложено
В съответствие с параграф 43 на МСС 32 предприятието оповестява рисковете, на които е изложено както следва:

а) ценови риск - съществуват три вида ценови риск: валутен риск, лихвен риск и пазарен риск.

1) валутен риск - при който стойността на даден финансов инструмент се колебае поради промени във валутните курсове. Оперативната дейност на Холдинг “Кооп – Юг” АД е изложена валутен риск по отношение на депозити, деноминирани в чуждестранна валута (USD). Предвид колебанията на валутният курс не биха могли да се прогнозират в дългосрочен или средносрочен аспект потенциалните печалби или загуби. Дружеството не използва финансови деривативи целящи да намалят ефектите от промените на валутните курсове.

2) лихвен риск - при който стойността на даден финансов инструмент се колебае поради промени в пазарните лихвени проценти. Дружеството не е страна по договор за банкови заеми. Максимално поетият лихвен риск представлява балансовата стойност на финансовите активи, включително вземанията от свързани лица, които са оповестени в баланса.

3) пазарен риск - при който стойността на даден финансов инструмент се колебае в резултат на промени в пазарните цени, независимо дали тези промени са причинени от фактори, характерни за отделните ценни книжа или за техния издател, или от фактори, отнасящи се до всички ценни книжа, търгувани на пазара. За Холдинг “Кооп-Юг” АД съществува потенциалният риск от колебания в цените на акциите по отношение на дружествата, в които е инвестирал. 

терминът “пазарен риск” включва не само възможността за загуба, а и тази за печалба;

б) кредитен риск - кредитен е рискът, при който една от страните по финансовия инструмент не изпълнява свое задължение и по този начин причинява финансова загуба на другата страна. За Холдинг “Кооп – Юг” АД към датата на баланса съществува концентрация на кредитен риск. 

в) ликвиден риск - наричан още риск на финансиране, е този, при който дадено предприятие ще срещне трудности при набавяне на финансови средства за изпълнение на ангажименти, свързани с финансови инструменти. Причина за ликвидния риск при Холдинг “Кооп – Юг” АД може да бъде невъзможността да се продаде бързо финансов актив на стойност, близка до справедливата му стойност или да не се получат суми по договори за отпуснати кредити или да не се съберат в срокове вземанията по водени съдебни спорове. . За Холдинг “Кооп – Юг” АД към датата на баланса съществува поет ликвиден риск, който представлява балансовата сума на финансовите активи, включително вземанията от свързаните лица в баланса. Към датата към която е изготвен настоящият финансов отчет дружеството е в много добра ликвидност.

г) риск на паричния поток - този, при който има колебания в размера на бъдещите парични потоци, свързани с даден паричен финансов инструмент. За Холдинг “Кооп – Юг” АД към датата на баланса съществува поет риск на паричният поток, който представлява балансовата сума на финансовите активи, включително вземанията от свързаните лица в баланса. За дружеството съществува риск от промяна на лихвените проценти, при които са сключени договорите за депозити в лева и за тези, деноминирани в чуждестранна валута.

ПРИЛОЖЕНИЕ КЪМ МЕЖДИНЕН ФИНАНСОВ ОТЧЕТ (ПРОДЪЛЖЕНИЕ)
19.2. Информация свързана с управлението на финансовите рискове

Дружеството осъществява инвестиционната си политика при спазване на одобрената от ръководството програма за добро корпоративно управление. Управлението на финансовите ресурси се осъществява на базата на периодично преразглеждане на инвестиционният портфейл на дружеството. През 2006 г. средствата на Холдинга са инвестирани в активи, деноминирани в български лева и щатски долари (USD), а така също и в някои финансови активи, класифицирани като “държани за търгуване”. По този начин се намалява и рискът от обезценяване на националната валута стремейки се да се запази покупателната сила на средствата. Значителна част от средствата са в банкови депозити, деноминирани в български лева и щатски долари.

20. Дата към която се изготвя и дата на изготвяне

Настоящият финансов отчет е изготвен към 31.03.2006 г.

Настоящият финансов отчет е изготвен на 26.04.2006 г.

21. Събития след датата на баланса

След датата на баланса не са възникнали коригиращи събития.

26.04.2006 г.




  Изпълнителен Директор:
гр. София







/Марин Дончев/

1
21

