Отчет за управлението на “ЗММ Сливен” АД


ОТЧЕТ ЗА УПРАВЛЕНИЕТО

на “ ЗММ Сливен “ АД за 2005 г.

Анализ на състоянието и дейността на дружеството, бъдещи переспективи

Резултати от дейността
“ ЗММ Сливен “ АД осъществява своята дейност в рамките на регистрирания в съда предмет на дейност на Дружеството - проектиране и производство на универсални, високопроизводителни стругове; многооперационни дървообработващи машини; колонни пробивни машини; стоки за бита; услуги; търговска дейност в страната и чужбина.

“ ЗММ Сливен “ АД води своето начало от 1971 г. и през последните 10 – 15 години се утвърди като най-голям производител и износител на универсални стругови машини в България. 

Дружеството приключи 2005 г с финасов резултат нетна печалба / печалба след данъчно облагане / от 209 х.лв. и доход на акция 0,74лв. спрямо нетна печалба от 212 х.лв и доход на акция 0,75 лв за 2004 г.

През 2005 г. печалбата на дружеството беше негативно повлияна от ниския курс на щатския долар спрямо еврото, поради обстоятелството, че повече от 60% от продажбите бяха реализирани на пазари, с ползвана разчетна валута щатски долар.

Това негативно влияние се изразява в намаление на постъпленията от продажби  а от там и на крайния финансов резултат.

За изминалата 2005 г “ЗММ Сливен” АД произведе общо 1081 бр. машини, от които стругове универсални 1070 бр. и колонни пробивни машини 11 бр, спрямо 1065 бр. машини за 2004 г, всичките стругове универсални. Произведената продукция за 2005 г. е с 1,50% повече спрямо предходната година и с преобладаване на голямогабаритни универсални стругове. Това е добър производствен резултат с което дружеството успя адекватно да отговори на повишеното пазарно търсене.

В съответствие с потребностите на пазара “ЗММ – Сливен” АД постоянно обновява и разширява  номенклатурата  от предлаганите изделия. Към настоящия момент дружеството произвежда и предлага следните основни типа машини:

· универсални стругове – Широка гама универсални стругове ( малък, среден и голям габарит) , включваща 16 вида изделия, изпълнявани  в 64 модификации, с максимално обработваем диаметър над тялото от 300mm до 1600mm и разстояние между центри от 750mm до 6000mm тип – С8С, СУ325, СУ360, СУ400L,СУ400, СУ500, СУ400М, СУ500М, СУ580М, СУ500МТ, СУ630, СУ730; СУ800, СУ1000, СУ1250; СУ1600. 

· комбинирани, мнооперационни,  дървообработващи машини.

· колонни пробивни машини.

Като цяло  продуктовата номенклатура на “ЗММ – Сливен” АД е добре развита и е с голямо предимство спрямо другите български конкуренти.

През 2005 г.фирмата е реализирала продажби на пазара и от трите вида машини -  стругове универсални, колонни пробивни машини и дървообработващи машини.И трите вида изделия попадат в т.нар. група стоки с инвестиционно (производствено) потребление. Характеризират се с голям жизнен цикъл. Могат да се използват  както в единичното, така и в дребно и  средно серийно производство. Намират приложение  във всички отрасли  на материалното производство, купуват се от широк кръг клиенти и са от съществено значение за техническото осигуряване на всяка една национална икономика.

Търсенето им е в пряка зависимост от общото икономическо състояние и инвестиционната активност в дадена страна или даден пазар.  

За първи път от 15 години насам имаме по-съществени продажби на вътрешния пазар, представляващи 11 бр.машини или 1,06% от целия обем продажби, което се обяснява с възходящото развитие на Българската икономика през последните 2-3 години.

Продажбите на “ЗММ Сливен” АД за 2004г и 2005г. като обем / натури и стойност / имат следния вид:

	Групи изделия
	2004 г.
	2005г.

	
	Бр.
	х.лв
	бр.
	х.лв

	Продажби – общо
	1059
	14789
	1062
	17541

	Универсални стругове
	1057
	14778
	1060
	17529

	Колонни пробивни машини
	1
	5
	1
	5

	Комб.дървообр.машини
	1
	6
	1
	7


Продажбите за 2005 г. спрямо 2004 г. бележат ръст от 0,28% в натури и 18,61% в  стойностно изражение.

Реализираният ръст в продажбите за 2005 г. спрямо 2004 г. в размер на 2752 х.лв се дължи основно от увеличение в обема на продажбите на голямогабаритни стругове и от увеличение на продажните цени в размер на 775 х.лв.

Структурата на продажбите на “ЗММ Сливен” за 2004 г. и 2005 г. по видове изделия има следния вид:

	Групи изделия
	2004 г.
	2005 г.

	Продажби – общо
	100%
	100%

	Универсални стругове - отн.дял %
	99,93
	99,93

	Колонни пробивни машини - отн.дял %
	0,03
	0,03

	Комбинирани дървообработващи машини
	0,04
	0,04


Продажбите на “ЗММ-Сливен” АД по направления (износ и вътрешен пазар) за  последните две години са следните:

	Направление на продажбите / износ, вътрешен пазар /
	2004 г.
	2005 г.

	Относителен дял на износа в %
	99,88
	98,94

	Относителен дял на вътр.пазар в %
	0,12
	1,06


От горните две таблици е видно, че износът на стругове универсални е решаващ 

за формиране постъпленията от продажби на фирмата.

Износът на “ЗММ-Сливен” АД за последните две години.по групи пазари и страни се характеризира със следното състояние:

	Регион / пазар – относителен дял
	2004 г.
	2005 г.

	Износ – всичко
	100,00
	100,00

	Европа
	- отн.дял в %
	77,58
	75,50

	Северна Америка
	- отн.дял в %
	14,18
	18,19

	Азия 
	- отн.дял в %
	4,20
	5,44

	Африка
	- отн.дял в %
	3,73
	0,35

	Южна Америка
	- отн.дял в %
	0,31
	0,52


	Страна – относителен дял
	2004 г.
	2005 г.

	Износ – всичко
	100,00
	100,00

	Турция
	- отн. Дял в %
	33,53
	37,51

	САЩ
	- отн.дял в %
	14,18
	18,09

	Русия 
	- отн.дял в %
	9,64
	11,71

	Италия
	- отн.дял в %
	18,58
	10,39

	Германия 
	- отн.дял в %
	3,53
	4,29

	Сирия 
	- отн.дял в %
	2,43
	1,40

	Холандия
	- отн.дял в %
	4,25
	2,72

	Испания
	- отн.дял в %
	3,00
	1,99

	Англия
	- отн.дял в %
	1,89
	2,03

	Други страни
	- отн.дял в %
	8,97
	9,87


Основните пазари за продукцията на “ЗММ Сливен” АД са:

Европа – с постоянен голям относителен дял от продажбите и основни страни Турция, Русия, Италия, Германия, Испания, Холандия и др. страни.

Северна Америка – със значим относителен дял от продажбите и основна страна САЩ.

Азия – с малък относителен дял от продажбите и основни страни Сирия, Малайзия и др.

Южна Америка – със символичен дял от продажбите

“ ЗММ Сливен “ АД има добри конкурентоспособни позиции в сравнение с другите фирми от бранша, изразяващи се основно в:

· изключително добре развита производствена номенклатура. Дружеството единствено в България предлага широка гама универсални стругови машини с обработваем диаметър над тялото от 300мм до 1600мм и дължина от 750мм до 6000мм.

· Съпътсващи производства, като колонни пробивни машини и дървообработващи машини, които допринасят за по-добра гъвкавост на пазара.

Дейността на дружеството няма сезонен характер и не е зависима от патенти, лицензи, договори.

Приходите, разходите и резултата от дейността на “ЗММ Сливен” АД за 2004 г и 2005 г. са  дадени в следната таблица:

	Показател 
	2004 г.
	2005 г.
	% 2004 / 2002

	Общо приходи от оперативна дейност
	15176
	17961
	+ 118,35

	Общо разходи за дейността
	14764
	17537
	+ 118,78

	Печалба / загуба от оперативна дейност
	412
	424
	+ 102,91

	Нетни финансови разходи
	141
	170
	+120,56

	Общо приходи 
	15176
	17961
	+ 118,35

	Общо разходи
	14905
	17707
	+ 118,80

	Печалба / загуба преди данъчно облагане
	271
	254
	- 6,27

	Разходи за данъци
	59
	45
	- 23,73

	Печалба след данъчно облагане
	212
	209
	- 1,41

	Основен доход на акция / лева /
	0,75
	0,74
	- 1,33


През 2005 г. разходите по икономически елементи са 17537 х.лв и са нараснали спрямо 2004 г с 2773 х.лв. или с 18,78%. Всички разходи за 2005 г са се увеличили спрямо 2004 г., като най-голямо е завишението на разходите за материали / 15,83 % / Това се дължи основно на завишения обем произведена продукция за 2005 г. спрямо 2004 г., както и поскъпване в цените на основни суровини и материали. Разходите за амортизация са почти на нивото от 2004 г.

През 2005 г. активите на “ЗММ Сливен” АД / дълготрайни и краткотрайни / са 10036 х.лв и са намалели с 1,430% спрямо 2004 г. Относителния дял на дълготрайните активи е 61,78%, а на кроткотрайните активи 38,22%. Общия капиталов ресурс на дружеството е 10036 х.лв, от които 7377 х.лв или 73,50% е собствения капитал и 2659 х.лв или 26,50% е привлечения капитал. Собствения капитал на дружеството се е увеличил с 2,92% спрямо 2004г. за сметка на увеличените допълнителни резерви. Краткотрайните активи превишават краткосрочните задължения и за 2005 г. дружеството има положителен нетен оборотен капитал в размер на 1981 х.лв

През 2005 г дружеството е инвестирало 134 х.лв. в придобиване на дълготрайни материални активи, реконструкция и модернизация на производствените мощност

Ликвидност 

Постъпленията на парични средства от дейността са основен източник на финансиране на дейността на дружеството. Също така бъдещите парични нужди на дружеството ще бъдат покривани главно с парични потоци от дейността.

За 2005 г постъпленията на парични средства от оперативна дейност са 19307 х.лв и са с 2242 х.лв повече спрямо 2004 г. , дължащо се основно на увеличение на продажбите и съпоставено с плащанията има нетен паричен поток от оперативна дейност 163 х.лв.

Паричните потоци от инвестиционна дейност са отрицателни и са с 276 х.лв по-малко спрямо 2004 г. Плащанията са за придобиване и ремонт на дълготрайни активи. Паричните потоци от финансовата дейност са отрицателни и са с 95 х.лв повече спрямо 2004г. През 2005 г. дружеството е ползвабо банков кредит в размер на 500 х.евро за оборотни средства. “ЗММ Сливен” АД е първокласен клиент за обслужващите го банки и няма забавени и просрочени погашения по банкови заеми. Важни фактори за подобряване на ликвидността са липса на просрочени и лоши вземания, постигната договореност за разсрочени плащания с някои от доставчиците, авансово предплащане на част от продажбите.

Количествата парични потоци и техните източници за 2005г. и 2004 г в х.лв. са дадени в следната таблица:

	Показател 
	2004 г.
	2005  г

	
	Постъп-

ления
	Пла-

щания
	Нетен

Поток
	Постъп-

ления
	Пла-

Щания
	Нетен

поток

	Парични потоци от основна дейност
	17065
	16920
	145
	19307
	19144
	163

	Парични потоци от инвестиционна дейност
	
	351
	- 351
	
	75
	-75

	Парични потоци от финансова дейност
	114
	118
	- 4
	15
	144
	-99

	Изменение на паричните средства за периода
	
	
	- 210
	
	
	-11

	Парични средства в началото на периода
	
	
	319
	
	
	109

	Парични средства в края на периода
	
	
	109
	
	
	98


Капиталови ресурси

Общата капитализация на дружеството за 2004г. и 2005 г е следната:

	Година 
	Общ дълг – дългосрочни и 

краткосрочни задължения
	Собствен капитал

	2004 г.
	3018
	7164

	2005 г.
	2659
	7377


Към 31.12.2005 г вземанията и задълженията на дружеството са следните:

	Краткосрочни  вземания 
	Към 31.12.2005 г.

В х.лв

	1.Вземания от свързани предприятия,
	338

	2.Вземания от данъци
	378

	3.Търговски вземания
	63

	7.Други краткосрочни вземания
	12

	    ОБЩО ВЗЕМАНИЯ:
	791


Вземанията от свързани предприятия са текущи вземания от продажби в рамките на един календарен месец, предизвикани от периода на експедициите. Нямаме просрочени вземания.

Данъците за въстановяване са от ДДС по износа и наднесени авансови вноски по данък печалба.

	Задължения                                                                                                       
	Към 31.12.2005 г.

В х.лв.

	I. Дългосрочни задължения в х.лв., в т.ч
	804

	1. Заеми
	147

	2. Отсрочени данъчи задължения
	576

	3. Провизии
	81

	II. Краткосрочни задължения в х.лв., в т.ч.
	1855

	1. Заеми
	870

	2. Задължения към свързани лица
	273

	3. Търговски и други задължения
	712

	    ОБЩО ЗАДЪЛЖЕНИЯ
	2659


Задълженията по дългосрочни  и краткосрочни банкови заеми са към:

·  “OББ “ АД с размер 900 000 лева, разрешен на 12.05.2004 г., остатък за погасяване  - 228 000 лева  към 31.12.2005 г. и краен срок за издължаване  12.05.2006 год.

· “OББ “ АД с размер 500 000 емло, разрешен на 16.03.2005 г., остатък за погасяване  - 734 000 лева  към 31.12.2005 г. и краен срок за издължаване  15.03.2007 год.

· ТБ “Алианц България” с размер на 150 000 лева, разрешен на 20.11.2003г., остатък за погасяване 55 000 лева към 31.12.2005г. и краен срок за издължаване 20.11.2006г.

Задълженията към доставчиците са текущи, произтичащи от повишения обем производство, издължават се редовно и няма начислени провизии.

Получените аванси са по авансово плащане от клиенти при откриване на поръчката за производство.

В задълженията към персонала са начислени неизплатените отпуски по НСС19 и редовните месечни заплати.

Промени в счетоводната политика

Финансовия отчет на дружеството за 2005 г е изготвен, във всички съществени аспекти, в съответствие с Международните стандарти за финансова отчетност, възприени от Борда на международните счетоводни стандарти.

Това е трети по ред финансов отчет на дружеството, който е съставен в съответствие с МСФО. Няма съществени промени в счетоводната политика за 2005 г. спрямо 2004г.

Предвиждано развитие на дружеството

През 2005 г. се наблюдаваше оживление в сектора и повишение в търсенето на предлаганите продукти от дружеството.В резултат на тази конюнктура на пазара, продажбите на дружеството за 2005 г. като натури 1062 бр. и стойност 17541 х.лв. бяха рекордни от 1992 г. насам. Към края на 2005 г. се наблюдава спад в търсенето, основно за Турския пазар, която тенденция считаме, че ще продължи и през 2006 г. Дружеството започна дейността си за 2006 г. с приблизително 20% обезпеченост на производството с поръчки.

Ниския курс на щатския долар спрямо еврото се запазва и в началото на текущата година и се очаква също така да има отрицателно влияние върху дейността на дружеството.

Очаквани основни аспекти в производствената и търговска дейност на дружеството през 2006 г. са:

· Незначително намаление в обема на производството в натурално изражение и запазване и леко увеличение обема на продажбите спрямо 2005г в резултат на увеличаване относителното тегло на голямогабаритни универсални стругове / СУ730; СУ800; СУ1000; СУ1250; СУ1600 /продажбите

Очаквания спад на производството в натурално изражение за 2006 г. спрямо 2005 г. е 7,30%, а очаквания ръст на продажбите за 2006 г. спрямо 2005 г. е 4,8%. 

· Разширяване номенклатурата на предлаганите продукти

През 2006 г. се очаква да бъдат произведени 4 бр. универсален струг с обработваем диаметър над тялота 1600мм и 8 бр. CNC стругове.

· Увеличаване обема на продажбите в Русия, САЩ, Далечния изток, Южна Америка

· Ремонт и модернизация на основни производствени машини и съоръжения 

Предположенията за горепосочените тенденции са направени на основание на наличните поръчки и очакваното търсене за текущата година, валутен курс 1 щ.д = 1,61 лв.ч, инфлация 5,80%, имат прогнозен характер и могат да не се осъществят.
Промени в цената на акциите на дружеството

Всички акции на дружеството се търгуват на Българска фондова борса – София, на неофициален пазар.

Данните за търговията с акции за 2005 г са следните:

· Минимална цена – 3,50 лв.

· Максимална цена – 21,50 бв.

· Последна средно – претеглена цена от 20.12.2005 г. – 13,50 лв. 

· Среднопретеглена цена за 2005 г – 10,36 лв.

· Търгуван обем акции през 2005 г. – 10150 лота / 1 лот = 1 акция /

· Оборот през 2005 г. – 105 158,37 лв.

· Брой сделки през 2005 г. – 244 сделки

Пазарната капитализация на дружеството / брой акции х последна средно – претеглена цена / за 2005 г. се е увеличила с 2812 х.лв спрямо 2004 г.

Информация относно програмата за прилагане на международно признатите стандарти за добро корпоративно управление по чл. 94, ал. 2, т. 3 ЗППЦК:

Корпоративното управление на “ ЗММ Сливен “ АД се осъществява в съответствие с действащите закони и нормативна уредба в Р.България, регулиращи търговската дейнос и в частност на Закона за публично предлагане на ценни книжа. Има действаща програма за прилагане на международно признати стандарти за добро корпоративно управление. Има назначен на трудов договор Директор за връзка с инвеститорите.

През 2005 г. дружеството е представяло навреме и в необходимия обем переодична и текуща информация съгласно изискванията на ЗППЦК. Няма налагани административни наказания от Комисията за финансов надзор.

Дейността на управителния орган на дружеството е в съответствие с тези стандарти.

Програмата е действаща и за настоящия етап няма инициативи или необходимост от промяна.

Изп.Директор:

Г.Добрев
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