Регистрационен документ ЗММ Сливен АД


Наименование на емитента: “ ЗММ Сливен “ АД – гр.Сливен
Наименование на документа: “ Регистрационен документ “
Дата на документа: 31.12.2005 г
Регистрационният документ съдържа цялата информация за “ЗММ Сливен” АД, необходима за вземане на инвестиционно решение, включително основните рискове, свързани с дружеството и неговата дейност.

В интерес на инвеститорите е да се запознаят с регистрационния документ, преди да вземат решение да инвестират в акции на Дружеството.

Настоящия Регистрационен документ е част от годишния отчет на “ЗММ Сливен “ за 2005 г и няма да бъде потвърждаван от Комисията за финансов надзор. Комисията за финансов надзор не носи отговорност за верността на представената в него информация.

Отговорност за вреди, причинени от неверни, заблуждаващи или непълни данни в регистрационния документ, съответно за част от информацията в него носят:

Георги Добрев – Изп.Директор

Антоанета Паскалева – Гл.счетоводител

Емил Годумов – Директор за връзка с инвеститорите.

Съдържание на Регистрационния документ

1.Данни за членовете на Съвета на Директорите, консултантите и одиторите на дружеството.  Отговорност за изготвяне на регистрационния документ

2.Основна информация
3.Информация за емитента

4.Резултати от дейността, финансово състояние и переспективи

5.Членове на управителните органи,висшия ръководен състав и  служители.

6.Акционери със значително участие.Сделки със свързани лица

7.Финансова информация

8.Допълнителна информация

Инвеститорите могат да получат Регистрационния документ на адреса на управление на Дружеството – гр.Сливен, ул.”Банско шосе” №16, всеки работен ден от 9 до 16 часа. Лице за контакти: Емил Годумов – Директор за връзка с инвеститорите

Инвестирането в ценни книжа е свързано с рискове и не гарантира сигурни печалби. Основните рискове за дружеството са посочени в т.2.2

1. Данни за членовете на Съвета на директорите, консултантите и одиторите на дружеството.  Отговорност за изготвяне на регистрационния документ

1.1  Име и функции на членовете на управителния орган

Управителният орган на дружеството е Съвет на директорите. Състои се от трима членове със следните функции:

Георги Добрев – председател на СД и Изп.Директор

Добпомир Тодоров – зам.председател на СД
Боряна Димова – член на СД.

1.2  Име, съответно наименование, седалище и адрес на управление на основните банки, инвестиционни посредници и правни консултанти, с които емитентът има трайни отношения, както и на правните консултанти по тази емисия.

“ЗММ Сливен” АД няма дългосрочни отношения с банки и инвестиционни посредници.

Правен консултант на Дружеството е “ ДИА Консулт “ ООД – гр.София, ул.”Узунджовска” №16, ет.3

Няма правен консултант по емисия на акции.

1.3  Име, съответно наименование, седалище и адрес на управление на одиторите на емитента за предходните 3 години.  

Одитор на финансовия отчет за 2003 г.; 2004 г.; 2005 г. – “ КПМГ България “ ООД, София 1142 , ул.” Фритьоф Нансен “ №37

1.4  Имена на лицата, отговорни за изготвянето на регистрационния документ или на отделни части от него, както и декларация от същите, че при изготвянето му са положили необходимата грижа, и информацията, съдържаща се в него, доколкото им е известно, не е невярна, подвеждаща или непълна.

Лицата, отговорни за изготвяне на настоящия Ретистрационен документ са:

Георги Добрев – Изп.Директор:
С настоящето декларирам, че при изготвяне на Регистрационния документ съм положил необходимата грижа и информацията, съдържаща се в него, доколкото ми е известно, не е невярна, подвеждаща или непълна.

Антоанета Паскалева – Гл.счетоводител

С настоящето декларирам, че при изготвяне на Регистрационния документ съм положил необходимата грижа и информацията, съдържаща се в него, доколкото ми е известно, не е невярна, подвеждаща или непълна.

Емил Годумов – Директор за връзка с инвеститорите

С настоящето декларирам, че при изготвяне на Регистрационния документ съм положил необходимата грижа и информацията, съдържаща се в него, доколкото ми е известно, не е невярна, подвеждаща или непълна.

1.5  Декларация от предложителя на ценните книжа, ако е налице такъв, че той е солидарно отговорен с лицата по т. 1.4  за вреди, причинени от неверни, заблуждаващи или непълни данни в регистрационния документ.

Няма предложител на ценни книжа.
2.  Основна информация
2.1 Систематизирана финансова информация за последните три години.

	Показател 
	Мярка
	2003 г.
	2004 г.
	2005 г.

	приходи от основна дейност
	х.лв.
	11931
	15176
	17961

	печалба/загуба от основна дейност
	х.лв.
	215
	412
	424

	нетна печалба/загуба от дейността
	х.лв.
	50
	212
	209

	нетна печалба/загуба за периода на акция
	лв.
	0,18
	0,75
	0,74

	сума на активите
	х.лв.
	9781
	10182
	10036

	Нетни активи
	х.лв.
	6789
	7168
	7377

	Акционерен капитал
	х.лв. 
	283
	283
	283

	брой акции
	бр.
	282566
	282566
	282566

	дивидент на акция
	лв.
	*
	**
	*

	Доход на акция с намалена стойност
	лв.
	-
	-
	-


· * за 2003 г. и 2004 г. е взето решение от ОСА да не се разпределя дивидент

· **  за 2005 г не е проведено ОСА  и не е взето решение за разпределяне на печалбата

2.2.  Рискови фактори
“ ЗММ Сливен” АД развива своята основна дейност в сектор “производство на металообработващи машини и в частност на стругови машини и пробивни машини”. Този сектор е добре развит в България и се характеризира със силна конкурентност.
Основните рискови фактори, специфични за дружеството и сектора, според нас са:

· конкурентна среда 

Дружеството осъществява своята дейност в условията на силна вътрешна и външна конкуренция

Основни вътрешни конкуренти – “Машстрой” АД – Троан; “ЗММ София” АД – София; “ЗММ Победа” АД – Сливен; “ЗММ Металик” АД – Пазарджик; “Арсенал” АД – Казанлък и др.

Основни външни конкуренти – “TOS” – Чехия; “Гилдемастер” – Германия; “Колчестър” – Англия; фирми от Китай, Тайван и др.

· Характер на търсенето

Предлаганите от дружеството стоки са с инвестиционно предназначение и търсенето им е в пряка зависимост от текущата инвестиционна активност и конюнктура на съответния пазар, където дружеството изнася своята продукция.

· Жизнен цикъл на продукта

Предлаганите от дружеството стоки се характеризират с голям жизнен цикъл / дълъг срок на експлоатация / и от там рядка честота на покупките.

· Технологичен риск

Остарял машинен парк и ресурсоемки производства

· Липса на протекционистична политика на държавата за отрасъла

Няма субсизии, дотации, данъчни облекчения

· Финансов риск

Производствената дейност на дружеството се характеризира с дълъг производствен цикъл и в резултат на това има бавна обръщаемост на вложените средства и необходимост от голям обем оборотен капитал.

Превишаващ обем на приходите от продажби от външни пазари в доларови експозиции и в резултат на това реализиране на значителни загуби от обезценката на щатския долар спрямо единната Европейска валута.

· Зависимост от малък брой доставчици

Дружеството е в зависимост от малко на брой доставчици за някои от ползваните материали и компоненти - голямогабаритни отливки и изковки.

3.  Информация за дружеството

3.1.  Данни за дружеството, историческа справка и развитие:

Наименование:  “ ЗММ Сливен “ АД. / ZMM Sliven Co. /

Няма извършвани промени в наименованието на дружеството

Дружеството е вписано с Решение №1833/13.11.1997г., по фирмено дело 1673/1995г., том 3, стр.1, партида 1, регистър по описа на Сливенски ОС.

Данъчен номер: 1201000315

БУЛСТАТ: 119002557Ю

 “ ЗММ Сливен “ АД е вписан като публично дружество в регистъра на Комисията по ценни книжа и фондовите борси с Протокол № 39 от 05.06.1998г. 

Дейността на дружеството не се ограничава със срок или друго прекратително условия.

Държава на учреждаване: Р.България

Седалище: гр.Сливен

Адрес на управление: 8800 Сливен, ул.”Банско шосе “ № 16

Тел: 044 / 6621 08; 66 28 90 Факс: 044 / 66 25 63

e-mail: zmmsliven@zmmsliven.com
http: //www.zmmsliven.com
За  последните три финансови години:

· не са извършвани преобразувания или консолидация на дружеството

· не е осъществявано прехвърляне или залог на предприятие

· не е извършвано придобиване или разпореждане с активи на значителна стойност извън обичайния ход на дейността си

· не са извършвани съществени промени в произвежданата продукция

· няма заведени искови молби за откриване на производство по несъстоятелност за дружеството

На 29.11.2004 г “ Заводи за металорежещи машини – България холдинг “ АД отправи търгово предложение за закупуване на акции към останалите акционери на “ЗММ Сливен “ АД при следните параметри:

Предложител: “ Заводи за металорежещи машини – България холдинг “ АД

Упълномощен инвестиционен посредник: “Авал ин “ АД

Брой на акциите обект на търговото предложение: 54669

Предложена цена за една акция: 3 лв.

Брой на акциите, притежание на предложителя / пряко и чрез свързани лица / преди търговото предложение: 227897 бр. / 80,65 % /

Брой на акциите, притежание на предложителя след приключване на търговото предложение: 262488 бр. / 92,89 % /

През предходната и текущата финансова година няма отправяни търгови предложения от “ЗММ Слливен” АД към други дружества.

3.2.  Преглед на направените инвестиции:

За последните три финансови години “ ЗММ Сливен “ АД не е инвестирал средства в придобиване на дялово участие в други дружества. 

Извършвани са инвестиции за придобиване, ремонт и модернизация на дълготрайни активи. 

За периода 2003 г. – 2005 г са направени следните инвестиции:

Инвестиции за 2003 г.

	№
	Описание на инвестициите
	Размер на

инвестициите  х.лв
	Начин на

финансиране

	1.
	Придобиване на ДМА всичко и в т.ч.
	201
	Собствени с-ва

	
	Сгради 
	9
	62 х.лв кредит

	
	Машини и оборудване
	120
	

	
	Съоръжения 
	23
	

	
	Транспортни средства
	24
	

	
	Други ДМА
	25
	

	2.
	Придобиване на ДНМА всичко и в т.ч
	31
	

	
	Права върху собственост
	31
	

	
	Програмни продукти
	
	

	
	Други НДМА
	
	

	3
	Общо инвестиции / т.1 + т.2 /
	232
	


Инвестиции за 2004 г.

	№
	Описание на инвестициите
	Размер на

инвестициите  х.лв
	Начин на

финансиране

	1.
	Придобиване на ДМА всичко и в т.ч.
	407
	Собствени с-ва

	
	Сгради 
	
	

	
	Машини и оборудване
	263
	

	
	Съоръжения 
	
	

	
	Транспортни средства
	25
	

	
	Други ДМА
	119
	

	2.
	Придобиване на ДНМА всичко и в т.ч
	42
	

	
	Права върху собственост
	
	

	
	Програмни продукти
	4
	

	
	Други НДМА
	38
	

	3
	Общо инвестиции / т.1 + т.2 /
	449
	


Инвестиции за 2005 г.

	№
	Описание на инвестициите
	Размер на

инвестициите  х.лв
	Начин на

финансиране

	1.
	Придобиване на ДМА всичко и в т.ч.
	134
	Собствени с-ва

	
	Сгради 
	
	

	
	Машини и оборудване
	91
	

	
	Съоръжения 
	
	

	
	Транспортни средства
	35
	

	
	Други ДМА
	8
	

	2.
	Придобиване на ДНМА всичко и в т.ч
	
	

	
	Права върху собственост
	
	

	
	Програмни продукти
	
	

	
	Други НДМА
	
	

	3
	Общо инвестиции / т.1 + т.2 /
	
	


3.3.  Преглед на дейността

“ ЗММ Сливен “ АД осъществява своята дейност в рамките на регистрирания в съда предмет на дейност на Дружеството - проектиране и производство на универсални, високопроизводителни стругове; многооперационни дървообработващи машини; колонни пробивни машини; стоки за бита; услуги; търговска дейност в страната и чужбина.

В съответствие с потребностите на пазара “ЗММ – Сливен” АД постоянно  обновява и разширява  номенклатурата  от предлаганите изделия. Към настоящия момент дружеството произвежда и предлага следните основни типа машини:

· универсални стругове – Широка гама универсални стругове ( малък, среден и голям габарит) , включваща 16 вида изделия, изпълнявани  в 64 модификации, с максимално обработваем диаметър над тялото от 300mm до 1600mm и разстояние между центри от 750mm до 6000mm тип – С8С, СУ310; СУ325, СУ360, СУ400L,СУ400, СУ500, СУ400М, СУ500М, СУ580М, СУ500МТ, СУ630, СУ730; СУ800, СУ1000, СУ1250; СУ1600

· комбинирани, мнооперационни,  дървообработващи машини.

· колонни пробивни машини.

Като цяло  продуктовата номенклатура на “ЗММ – Сливен” АД е добре развита и е с голямо предимство спрямо другите български конкуренти.

През последните три години фирма “ЗММ Сливен “ АД е произвеждала и продавала на пазара три основни вида машини - стругове универсални, колонни пробивни машини и комбинирани дървообработващи машини. И трите вида изделия попадат в т.нар. група стоки с инвестиционно (производствено) потребление. Характеризират  с голям жизнен цикъл.Машините могат да се използват  както в единичното, така и в дребно и  средно серийно производство. Намират приложение  във всички отрасли  на материалното производство, купуват се от широк кръг клиенти и са от съществено значение за техническото осигуряване на всяка една национална икономика.
Търсенето им е в пряка зависимост от общото икономическо състояние и инвестиционна активност в дадена страна или на даден пазар.  

За първи път от 15 години насам имаме по-съществени продажби на вътрешния пазар, представляващи 11 бр.машини или 1,06% от целия обем продажби, което се обяснява с възходящото развитие на Българската икономика през последните 2-3 години.

Продажбите на “ЗММ Сливен” АД за последните три години като обем / натури и стойност / имат следния вид:

	Групи изделия
	2003г.
	2004 г.
	2005г.

	
	бр.
	х.лв
	бр.
	х.лв
	бр.
	х.лв

	Продажби – общо
	817
	11534
	1059
	14789
	1062
	17541

	Универсални стругове
	811
	11504
	1057
	14778
	1060
	17529

	Колонни пробивни машини
	6
	30
	1
	5
	1
	5

	Комб.дървообр.машини
	0
	0
	1
	6
	1
	7


За посочения период продажбите в натури бележат непрекъснат растеж – 29,99% ръст за 2005 г спрямо 2003 г. и 0,28% спрямо 2004 г. В стойностно изражение ръстът на продажбите за 2005 г  спрямо 2003 г е 52,08% и 18,61% спрямо 2004 г..

Структурата на продажбите на “ЗММ Сливен” за последните три години по видове изделия има следния вид:

	Групи изделия
	2003г.
	2004 г.
	2005г.

	Продажби - общо
	100%
	100%
	100%

	Универсални стругове - отн.дял %
	99,74
	99,93
	99,93

	Колонни пробивни машини - отн.дял %
	0,26
	0,03
	0,03

	Комбинирани дървообработващи машини
	0,00
	0,04
	0,04


Продажбите на “ЗММ-Сливен” АД по направления (износ и вътрешен пазар) за  последните три години са следните:

	Направление на продажбите / износ, вътрешен пазар /
	2003г.
	2004 г.
	2005 г.

	Относителен дял на износа в %
	99,77
	99,88
	98,94

	Относителен дял на вътр.пазар в %
	0,23
	0,12
	1,06


От горните две таблици е видно, че износът на стругове универсални е решаващ 

за формиране постъпленията от продажби на фирмата.

Износът на “ЗММ-Сливен” АД за последните три години.по групи пазари и страни се характеризира със следното състояние:

	Регион / пазар – относителен дял
	2003г.
	2004 г.
	2005г.

	Износ – всичко
	100,00
	100,00
	100,00

	Европа
	- отн.дял в %
	76,01
	77,58
	75,50

	Северна Америка
	- отн.дял в %
	14,50
	14,18
	18,19

	Азия 
	- отн.дял в %
	5,29
	4,20
	5,44

	Африка
	- отн.дял в %
	3,23
	3,73
	0,35

	Южна Америка
	- отн.дял в %
	0,97
	0,31
	0,52


	Страна – относителен дял
	2003г.
	2004 г.
	2005 г.

	Износ – всичко
	100,00
	100,00
	100,00

	Турция
	- отн. Дял в %
	32,63
	33,53
	37,51

	САЩ
	- отн.дял в %
	14,36
	14,18
	18,09

	Русия 
	- отн.дял в %
	6,44
	9,64
	11,71

	Италия
	- отн.дял в %
	23,93
	18,58
	10,39

	Холандия
	- отн.дял в %
	2,62
	4,25
	2,72

	Германия 
	- отн.дял в %
	3,31
	3,53
	4,29

	Испания
	- отн.дял в %
	2,11
	3,00
	1,99

	Сирия 
	- отн.дял в %
	4,11
	2,43
	1,40

	Англия
	- отн.дял в %
	1,01
	1,89
	2,03

	Други страни
	- отн.дял в %
	9,48      
	8,97      
	9,87      


Основните пазари за продукцията на “ЗММ Сливен” АД са:

Европа – с постоянен голям относителен дял от продажбите и основни страни Турция, Италия, Русия, Германия, Испания, Холандия и др. страни.

Северна Америка – със значим относителен дял от продажбите и основна страна САЩ.

Азия – с малък относителен дял от продажбите и основни страни Сирия, Малайзия и др.

Африка и Южна Америка – със символичен дял от продажбите

“ ЗММ Сливен “ АД има добри конкурентоспособни позиции в сравнение с другите фирми от бранша, изразяващи се основно в:

· изключително добре развита производствена номенклатура. Дружеството единствено в България предлага широка гама универсални стругови машини с обработваем диаметър над тялото от 300мм до 1600мм и дължина от 750мм до 6000мм.

· Съпътсващи производства, като колонни пробивни машини и дървообработващи машини, които допринасят за по-добра гъвкавост на пазара.

Дейността на дружеството няма сезонен характер.

Основните суровини и материали за дейността на дружеството от съществено значение са:

· Чугунени отливки – има достатъчно алтернативни доставчици, с изключение на някои голямогабаритни детайли / тела 5000мм и 6000мм /. В левово изражение има завишение в цените, дължащо се на корекции в резултат на промяна курса на щ.долар спрямо еврото.

· Специални лагери, внос от Германия и Швеция – има алтернативни доставчици и цените се характеризират със стабилитет

· Окомплектоващи изделия и кооперирани доставки / зъбни колела, двигатели, окомплектовка / – има достатъчно алтернативни доставчици. Цените се характеризират със стабилитет.

Основни канали на реализация на продуктите на фирмата са:

· Продажби на специализирани търговски фирми / дистрибутори - Български и жуждестранни / – с голям относителен дял, над 95% от продажбите

· Продажби на крайни потребители – с малък относителен дял

Впредвид специфичния характер на предлаганите продукти, основните форми на рекламната и промоционална дейност на фирмата са – участие на специализирани търговски изложения и панаири в страната и чужбина, реклама в специализирани технически издания и каталози, преки контакти с клиентите, ползване на електронна поща и интернет страница.

Обичайните форми на плащане са – преди експедиция и отсрочено плащане до 30 дена.
Дейността на дружеството не е зависима от патенти, лицензи, договори.

3.4 Организационна структура

“ ЗММ Сливен “ АД е част от икономическа група формираща “ ЗММ България холдинг “ АД – София.

“ ЗММ България холдинг “ АД е основано на 23.02.2001 г., като “ Заводи за металорежещи машини – България “ АД.

През декември 2001 г е извършена промяна в наименованието – “ Заводи за металорежещи машини – България холдинг “ АД с предмет на дейност:

· Производство на стоки  в областта на машиностроенето и съпътстващите го  промишлени производства

· Продажба на такива стоки

· Търговско представителство и посредничество

· Складова дейност

· Придобиване, управление, оценка и продажба на участия в български и чуждестранни дружества

· Придобиване, оценка  и продажба на патенти, отстъпване на лицензии  за  използване на патенти на Дружествата, в които Холдинговото Дружество участва

· Финансиране на Дружествата, в които Холдинговото Дружество участва

· Всяка друга дейност, незабранена от закона

Отрасловата структура на инвестициите на “ЗММ – България холдинг” АД е в индустриални предприятия, подотрасъл – производство на машини и оборудване.

Към 31.12.2005 г.портфейлът на “ЗММ – България холдинг” АД -  гр.София се формира от 5 (пет) дружества – “ ЗММ Сливен “ АД – Сливен; “ Машстрой “ АД – Троян; “ЗММ Нова Загора” АД – Нова Загора; “ Леярмаш” АД – София, “Елпром ЗЕМ” АД - София
“ЗММ – България холдинг” АД упражнява контрол  във всичките си дружества. “ ЗММ Сливен “ АД няма дъщерни дружества

3.5 Имущество, производствени единици и оборудване.

За периода 2003г. – 2005 г. обема, структурата и динамиката на дълготрайните материални активи на дружеството се характеризират със следните данни:

	Дълготрайни материални активи


	2003 г
	2004 г.
	2005 г.
	ръст

2005 /

2004

	
	обем

х.лв
	% от

активите
	обем

х.лв
	% от

активите
	обем

х.лв
	% от

активите
	

	ДМА
	6485
	66,30
	6476
	63,60
	6169
	61,47
	- 4,74%

	Всичксо активи
	9781
	100,00
	10182
	100,00
	10036
	100,00
	-1,43%


Няма ползвани дълготрайни материални активи на лизинг.

Има учредени залог на дълготрайни материални активи срещу ползвани банкови кредити, както следва:

· За ползван кредит от “ОББ”АД в размер на 900 000 лв., дадено обезпечение залог на ДМА за 1 204 х.лв.

· За ползван кредит от “ОББ”АД в размер на 500 000 евро., дадено обезпечение залог на ДМА за 1 570 х.лв

· За ползван кредит от ТБ“Алианц България ”АД в размер на 150 000 лв.., дадено обезпечение залог на ДМА за 180 000 лева.

Дружеството има изграден капацитет за производство на приблизително 1200 бр. машини. За 2005 г степента на натоварване на производствения капацитет е приблизително 90%
Основното технологично оборудване на дружеството включва – 68 бр.стругови машини; 13 бр. стъргателни машини; 30 бр. шлифовални машини; 52 бр. пробивни и пробивноразстъргващи машини; 2 бр. винтонарезни машини; 4 бр. режещи и огъващи машини; 2 бр. закалочни машини; 2 бр. пещ за стареене; 18 бр. подемни машини и кранове. Изключително голяма част от оборудването е въведено в действие в периода 1971 – 1989г.

Дружеството няма нерешени екологични въпроси, които биха могли да окажат влияние върху използването на активите. Има изградени съоръжения, които улавят и отвеждат отпадните води в градската пречиствателна станция.

“ ЗММ Сливен “ АД осъществява своята дейност на една площадка. 

Недвижимото имущество на фирмата предсавлява:

· Земя – 122 декара в парцел квадрат 13 по регулационния план на гр.Сливен.

· Застроена площ 28348 кв.м. предсавляваща – 3 бр. административни сгради; 21 бр. производствени сгради; 1 бр.социално битова сграда; 1 бр. търговска сграда.

Няма учредени тежести върху недвижимото имущество.

4. Резултати от дейността, финансово състояние и переспективи.

4.1 Резултати от дейността

За последните три финансови години няма необичайни и редки събития, които да са оказали съществено отражение върху приходите от дейността на дружеството.

“ ЗММ Сливен “ АД се утвърди като най-голям производител и износител на универсални стругови машини в България. 

Дружеството приключи 2005 г с финасов резултат нетна печалба / печалба след данъчно облагане / от 209 х.лв. и доход на акция 0,74лв. спрямо нетна печалба от 212 х.лв и доход на акция 0,75 лв за 2004 г.

През 2005 г. печалбата на дружеството също така беше негативно повлияна от ниския курс на щатския долар спрямо еврото, поради обстоятелството, че повече от 56% от продажбите бяха реализирани на пазари, с ползвана разчетна валута щатски долар.

През изминалата 2005 г “ЗММ Сливен” АД произведе общо 1081 бр. машини, от които стругове универсални 1070 бр. и колонни пробивни машини 11бр., спрямо 1065 бр. машини за 2004 г, от които само стругове универсални. Произведената продукция за 2005 г. е с 1,50% повече спрямо предходната година. Това е един изключително добър производствен резултат и с което дружеството успя адекватно да отговори на повишеното пазарно търсене.

Приходите, разходите и резултата от дейността на “ЗММ Сливен” АД за периода 2003 – 2005 г са  дадени в следната таблица:

	Показател 
	2003 г.
	2004 г.
	2005 г.
	%

2005 / 2004

	Общо приходи от оперативна дейност
	11931
	15176
	17961
	+ 118,35

	Общо разходи за дейността
	11716
	14764
	17537
	+ 118,78

	Печалба/загуба от оперативна дейност
	215
	412
	424
	+ 102,91

	Нетни финансови  разходи
	148
	141
	170
	+120,56

	Общо приходи 
	11931
	15176
	17961
	+ 118,35

	Общо разходи
	11864
	14905
	17707
	+ 118,80

	Печалба / загуба преди данъци
	67
	271
	254
	- 6,27

	Разходи за данъци
	17
	59
	45
	- 23,73

	Печалба / загуба след данъци
	50
	212
	209
	- 1,41


4.2 Ликвидност и капиталови ресурси

Постъпленията на парични средства от дейността са основен източник на финансиране на дейността на дружеството. Също така бъдещите парични нужди на дружеството ще бъдат покривани главно с парични потоци от дейността.

За 2005 г постъпленията на парични средства от оперативна дейност са 19307 х.лв и са с 2242 х.лв повече спрямо 2004 г. , дължащо се основно на увеличение на обема на продажбите и съпоставено с плащанията има нетен паричен поток от оперативна дейност 163 х.лв.

Паричните потоци от инвестиционна дейност са отрицателни и са с 276 х.лв по-малко спрямо 2004 г. Плащанията са за придобиване и ремонт на дълготрайни активи. Паричните потоци от финансовата дейност са отрицателни и са с 95 х.лв повече спрямо 2004г. През 2005 г. дружеството е ползвало банков кредит в размер на 500 х.евро за оборотни средства. “ЗММ Сливен” АД е първокласен клиент за обслужващите го банки и няма забавени и просрочени погашения по банкови заеми. Важни фактори за подобряване на ликвидността са липса на просрочени и и лоши вземания, постигната договореност за разсрочени плащания с някои от доставчиците, авансово предплащане на част от продажбите.

Количествата парични потоци и техните източници за периода 2003 – 2005 г в х.лв. се характеризират със следните данни:

	Показател 
	2003 г.
	2004 г.
	2005  г

	
	Постъп-

ления
	Пла-

щания
	Нетен

поток
	Постъп-

ления
	Пла-

щания
	Нетен

Поток
	Постъп-

ления
	Пла-

Щания
	Нетен

поток

	Парични потоци от основна дейност
	14220
	13220
	1000
	17065
	16920
	145
	19307
	19144
	163

	Парични потоци от инвестиционна дейност
	
	170
	- 170
	
	351
	- 351
	
	75
	-75

	Парични потоци от финансова дейност
	
	565
	- 565
	114
	118
	- 4
	15
	144
	-99

	Изменение на паричните средства за периода
	14220
	13955
	265
	
	
	- 210
	
	
	-11

	Парични средства в началото на периода
	
	
	54
	
	
	319
	
	
	109

	Парични средства в края на периода
	
	
	319
	
	
	109
	
	
	98


Общата капитализация на дружеството за периода 2003 – 2005 г е :

	Година 
	Общ дълг – дългосрочни и 

краткосрочни задължения
	Собствен капитал

	2003 г.
	2992
	6789

	2004 г.
	3018
	7164

	2005 г.
	2659
	7377


Към 31.12.2005 г вземанията и задълженията на дружеството са следните:

	Краткосрочни  вземания 
	Към 31.12.2005 г.

В х.лв

	1.Вземания от свързани предприятия,
	338

	2.Вземания от данъци
	378

	3.Търговски вземания
	63

	7.Други краткосрочни вземания
	12

	    ОБЩО ВЗЕМАНИЯ:
	791


Вземанията от свързани предприятия са текущи вземания от продажби в рамките на един календарен месец, предизвикани от периода на експедициите. Нямаме просрочени вземания.

Данъците за въстановяване са от ДДС по износа и наднесени авансови вноски по данък печалба.

	Задължения                                                                                                       
	Към 31.12.2005 г. в х.лв.

	I. Дългосрочни задължения в х.лв., в т.ч
	804

	1. Заеми
	147

	2. Отсрочени данъчи задължения
	576

	3. Провизии 
	81

	II. Краткосрочни задължения в х.лв., в т.ч.
	1855

	1. Заеми
	870

	2. Задължения към свързани лица
	273

	3. Търговски и други задължения
	712

	    ОБЩО ЗАДЪЛЖЕНИЯ
	2659


Задълженията по дългосрочни  и краткосрочни банкови заеми са към:

·  “OББ “ АД с размер 900 000 лева, разрешен на 12.05.2004 г., остатък за погасяване  - 228 000 лева  към 31.12.2005 г. и краен срок за издължаване  12.05.2006 год.

· “OББ “ АД с размер 500 000 евро, разрешен на 16.03.2005 г., остатък за погасяване  - 734 000 лева  към 31.12.2005 г. и краен срок за издължаване  15.03.2007 год.

· ТБ “Алианц България” с размер на 150 000 лева, разрешен на 20.11.2003г., остатък за погасяване 55 000 лева към 31.12.2005г. и краен срок за издължаване 20.11.2006г.

Задълженията към доставчиците са текущи, произтичащи от повишения обем производство, издължават се редовно и няма начислени провизии.

Получените аванси са по авансово плащане от клиенти при откриване на поръчката за производство.

В задълженията към персонала са начислени неизплатените отпуски по НСС19 и редовните месечни заплати.

4.4 Основни тенденции

През 2005 г. се наблюдаваше оживление в сектора и повишение в търсенето на предлаганите продукти от дружеството. В резултат на тази конюнктура продажбите на дружеството като натури 1062 бр. и стойност 17541 х.лв.бяха рекордни от 1992 г. насам. Към края на 2005г се наблюдава лек спад в търсенето на продуктите на дружеството, основно на Турския пазар, която тенденция считаме, че ще продължи и през 2006 г. Дружеството започва дейността си за 2006 г с приблизително 20% обезпеченост на производството с поръчки. 
Ниския курс на щатския долар спрямо еврото се запазва и в началото на текущата година и се очаква също така да има отрицателно влияние върху дейността на дружеството.

Очаквани основни аспекти в производствената и търговска дейност на дружеството през 2006 г. са:

· Незначително намаление в обема на производството в натурално изражение и запазване и леко увеличение обема на продажбите спрямо 2005г в резултат на увеличаване относителното тегло на голямогабаритни универсални стругове / СУ730; СУ800; СУ1000; СУ1250; СУ1600 /продажбите

Очаквания спад на производството в натурално изражение за 2006 г. спрямо 2005 г. е 7,30%, а очаквания ръст на продажбите за 2006 г. спрямо 2005 г. е 4,8%. 

· Разширяване номенклатурата на предлаганите продукти

През 2006 г. се очаква да бъдат произведени 4 бр. универсален струг с обработваем диаметър над тялота 1600мм и 8 бр. CNC стругове.

· Увеличаване обема на продажбите в Русия, САЩ, Далечния изток, Южна Америка

· Ремонт и модернизация на основни производствени машини и съоръжения 

Предположенията за горепосочените тенденции са направени на основание на наличните поръчки и очакваното търсене за текущата година, валутен курс 1 щ.д = 1,61 лв.ч, инфлация 5,80%, имат прогнозен характер и могат да не се осъществят.
4.5 Прогнозна финансова информация

След приключване на финансовата година и до изготвянето на този регистрационен документ, не са настъпили и не се планират съществени промени в структурата на дружеството, в резултат на преобразуване или сделки.

5. Членове на управителния орган, висш  ръководен   състав и служители

5.1.Членове на управителния орган

Сстемата на управление на дружеството е едностепенна. Съвета на Директорите се състои от трима члена, които се избират от Общото събрание на акционерите.

1. Георги Добрев Георгиев – Председател на СД и Изп.Директор

а/ данни за извършвана дейност извън дружеството:

Член на Управителния съвет на Българска Браншова Камара – Общо машиностроене.

Член на СД на “Леярмаш” АД - София

б/ професионален опит

Образование – висше икономическо. квалификация икономист; 

Професионална дейност през последните пет години:

член на СД на “ЗММ Сливен “ АД и Изп.Директор, член на УС на “ЗММ България холдинг” АД от 01.01.2002 г до 30.04.2003 г., член на НС на “Индустриален холдинг България” АД до м.май 2003 г., член на Управителния съвет на Българска Браншова Камара – Общо машиностроене, член на СД на “Леярмаш” АД – София от 01.11.2005г.

Няма наложени принудителни административни мерки или наказания през последните 5 години във връзка с дейността му като член на СД.

2. Добромир Тодоров Тодоров – зам.председател на СД 

а/ данни за извършвана дейност извън дружеството:

“ ЗММ България холдитг” АД – Изп.Директор и член на СД

“ЗММ Нова Загора” АД – член на СД

б/ професионален опит

Образование – висше техническо

Професионална дейност през последните пет години:

“Бумел” ООД  Русе – Управител, “ЗММ България холдинг” АД – Изп.Директор и член на СД, “ЗММ Нова Загора” АД – член на СД, “Машиностроене” АД – София  член на СД, “Леярмаш” АД София – член на СД, “ЗММ Сливен“ АД – член на СД.

Няма наложени принудителни административни мерки или наказания през последните 5 години във връзка с дейността му като член на СД.

3. Боряна Владимирова Димова – член на СД 

а/ данни за извършвана дейност извън дружеството:

Не участва в други дружества като член на управителен или контролен орган, прокурист, висш ръководен състав, съдружник с неограничена отговорност.

б/ професионален опит

Образование – висше икономическо. квалификация икономист; 

Професионална дейност през последните пет години:

член на СД на “ЗММ Сливен “ АД  ;

Няма наложени принудителни административни мерки или наказания през последните 5 години във връзка с дейността му като член на СД.

5.2. Информация за дейността на СД, включително:

1. Георги Добрев Георгиев – председател на СД и Изп.Директор

a) датата на изтичане на срока на текущия договори с дружеството, както и периода, през който е заемана тази длъжност

Дата на изтичане срока на текущия договор: 29.04.2007 г.

б) наличие или липса в договора за управление с дружеството на клаузи относно компенсациите, които членовете на СД биха получили при прекратяване на договорите им;

Няма подобни клаузи в договора за управление.

в) възнаграждение за 2005 г., получени от дружеството, включително - получени суми и непарични възнаграждения; условни или разсрочени възнаграждения, възникнали през годината

Получено възнаграждение за 2004 г от дружеството: 33317,00 лв.

г) сума, дължима от дружеството за изплащане на пенсии, компенсации при пенсиониране или други подобни обезщетения

Няма дължими от дружеството подобни суми.

д) информация за притежавани акции на дружеството

Притежаван брой акции на дружеството към 31.12.2005 г: не притежава

2. Добромир Тодоров Тодоров – зам. председател на СД 

a) датата на изтичане на срока на текущия договори с дружеството, както и периода, през който е заемана тази длъжност

Заема длъжността от м.май 2002 г с мандат от пет години

б) наличие или липса в договора за управление с дружеството на клаузи относно компенсациите, които членовете на СД биха получили при прекратяване на договорите им;

Няма подобни клаузи в договора за управление.

в) възнаграждение за 2005 г., получени от дружеството, включително - получени суми и непарични възнаграждения; условни или разсрочени възнаграждения, възникнали през годината

Парично възнаграждение за член на СД в размер на 6000 лв. / шест хиляди лв. /.

г) сума, дължима от дружеството за изплащане на пенсии, компенсации при пенсиониране или други подобни обезщетения

Няма други дължими суми от дружеството.

д) информация за притежавани акции на дружеството

Не притежава акции на дружеството.

3. Боряна Владимирова Димова – член на СД

a) датата на изтичане на срока на текущия договори с дружеството, както и периода, през който е заемана тази длъжност

Заема длъжността от м.май 2002 г с мандат от пет години

б) наличие или липса в договора за управление с дружеството на клаузи относно компенсациите, които членовете на СД биха получили при прекратяване на договорите им;

Няма подобни клаузи в договора за управление.

в) възнаграждение за 2005 г., получени от дружеството, включително - получени суми и непарични възнаграждения; условни или разсрочени възнаграждения, възникнали през годината

Парично възнаграждение за член на СД в размер на 6000 лв. / шест хиляди  лв. /.

г) сума, дължима от дружеството за изплащане на пенсии, компенсации при пенсиониране или други подобни обезщетения

Няма други дължими суми от дружеството.

д) информация за притежавани акции на дружеството

Не притежава акции на дружеството.

6. Акционери със значително участие.  Сделки със свързани (заинтересувани) лица

6.1. Данни за акционерите, притежаващи над 5 на сто от акциите с право на глас:

а) “ЗММ България холдинг “ АД

Седалище и адрес на управление: София – 1000 , столичен район “Средец”, бул.”Васил Левски” №47

БУЛСТАТ – 130489690, Данъчен номер – 1220147343,  вписан в Търговския регистър на Софийски градски съд по партида № 1, том 681 , стр.21, по ф.д. №1220/2001год. 

· Притежаван брой акции с право на глас към 31.12.2005 г: 262488 бр.

· Дял от гласовете в ОСА на “ЗММ Сливен” АД: 92,89%

· Брой на притежаваните акции за последните три години:

· към 31.12.2003г.: 227286 бр.

· към 31.12.2004 г.: 227897 бр.

· към 31.12.2005 г.: 262488 бр.

6.2.Данни за лицата, които упражняват контрол върху емитента пряко или непряко

а) Пряк контрол

“ЗММ България холдинг “ АД

Седалище и адрес на управление: София – 1000 , столичен район “Средец”, бул.”Васил Левски” №47

БУЛСТАТ – 130489690, Данъчен номер – 1220147343,  вписан в Търговския регистър на Софийски градски съд по партида № 1, том 681 , стр.21, по ф.д. №1220/2001год. 

· Притежаван брой акции с право на глас към 31.12.2005 г: 262488 бр.

· Дял от гласовете в ОСА на “ЗММ Сливен” АД: 92,89%

б) Непряк контрол

 “ Индустриален холдинг България “ АД

Седалище и адрес на управление: София – 1006 , столичен район “Средец”, бул.”Васил Левски” №47

БУЛСТАТ – 121631219, Данъчен номер – 1221112349,  вписан в Търговския регистър на Софийски градски съд по партида № 11, том 1 , регистър IА, стр.62, по ф.д. № 13081/1996год. 

6.3. Сделки със свързани лица:

Свързани лица със “ЗММ Сливен “ АД са:

“ ЗММ България холдинг “ АД – мажоритарен собственик

“ Индустриален холдинг България “ АД – собственик на “ЗММ България холдинг”

“Машстрой” АД – гр.Троян – дружество под общ контрол

“ЗММ Нова Загора” АД – гр.Нова Загора – дружество под общ контрол

“Леярмаш” АД – София - дружество под общ контрол

“Елпром – ЗЕМ” АД – София - дружество под общ контрол

	Вид сделка
	м-ка
	Към 31.12.2003
	Към 31.12.2004
	Към 31.12.2005

	Задължения 
	х.лв
	662
	526
	273

	Вземания 
	х.лв
	233
	189
	338


· Вземанията от свързани предприятия са - вземания по продажби.

· Задълженията към свързани предприятия са – задължения за получени аванси и задължения по покупки

Дружеството няма сделки със свързани лица над праговете по чл.114 от ЗППЦК или сделки със заинтересувани лица.

7. Финансова информация

7.1. Годишни финансови отчети за последните 3 години

· годишен финансов отчет за 2003 г – представен в КФН с вх.№ 10-05-03 от 30.03.2004 г

· годишен финансов отчет за 2004 г – представен в КФН с вх.№ 10-05-3 от 29.03.2005 г

· годишен финансов отчет за 2005 г – настоящия отчек, който ще бъде представен в КФН

7.2  Отчети за управлението за последните три години

· приложени към годишните финансови отчети за 2003г.;2004г.;2005 г

7.3  Одиторски доклади за последните три години

· приложени към годишните финансови отчети за 2003г.;2004г.;2005 г

7.4  Междинен финансов отчет за текущата година

· към момента на изготвяне на Регистрационния документ няма изготвен междинен отчет

7.5  Информация за продажби зад граница

· дружеството няма клонове или поделения зад граница, съответно продажби зад граница

7.6 Информация за висящи съдебни производства

· Към момента на изготвяне на Регистрационния документ няма завведени дела или искания за прекратяване и обявяване в ликвидация на дружеството, както и такива, които могат да имат съществено влияние върху финансовото състояние на дружеството.

7.7 Политика на дружеството, относно разпределяне на дивиденти

· Политиката на дружеството е остатъчната печалба ,след заделяне на необходимите резерви, да се разпределя за дивидент. За 2003г. и 2004 г беше взето решение от ОСА да не се разпределя дивидент, а за 2005 г все още не е проведено ОСА за вземане на решение за разпределяне на печалбата.

7.8 Настъпили съществени промени във финансовото и търговско състояние на дружеството, след датата на публикуване на годишния отчет.

· Няма настъпили съществени промени

8.  Допълнителна информация

8.1  Информация за акционерния капитал

· размер на капитала: 282566 лв.

· брой акции: 282566 бр.

· номинална стойност на една акция: 1 лв.

8.2  Информация за устава на дружеството

· Акциите на дружеството са безналични поименни с право на глас. Всяка акция дава право на глас, право на дивидент и ликвидационен дял, съразмерно с номиналната стойност на акцията. Редовното ОСА се провежда до края на първото полугодие на годината, следваща отчетната година. ОСА се свиква от Съвета на директорите или акционерите, притежаващи поне 1/10 от капитала на дружеството. Промяна в капитала на дружеството може да бъде направена по решение на ОСА.

8.3  Информация за съществени договори, извън обичайната дейност.

· Дружеството няма съществени договори, различни от договорите сключени при осъществяване на обичайната си дейност.

 8.4  Информация, относно участие в капитала на други дружества

· “ЗММ Сливен” АД няма участие в капитала на други дружества

8.5  Централен ежедневник, в който дружеството публикува покана за ОСА

· “ЗММ Сливен” АД публикува поканата за свикване на ОСА във в-к “Пари”

8.6  Място, време и начин за получаване на допълнителна информация

· допълнителна информация може да бъде получена на адреса на управление на дружеството гр.Сливен, ул.”Банско шосе “ №16, от 9 до 16 часа, чрез Е.Годумов - Директор за връзка с инвеститорите

Изп.Директор:

/ Г.Добрев /

Гл.счетоводител:

/ А.Паскалева /

Директор за връзка с инвеститорите:

/ Е.Годумов /
22

