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Златни Пясъци АД
Консолидиран финансов отчет
Към 31 декември 2005 година

С независим одиторски доклад

	Консолидиран отчет за доходите

	

	За годината, приключваща на 31 декември 2005 година

	
	
	

	В хиляди лева
	Бел.
	2005
	
	2004

	
	
	
	
	преизчислена

	
	
	
	
	

	Нетни приходи от продажби 
	1
	25,326
	
	18,982

	Други приходи от дейността
	2
	6,496
	
	11,645

	
	
	
	
	

	Разходи за материали
	3
	(1,331)
	
	(2,717)

	Разходи за външни услуги
	4
	(6,742)
	
	(6,403)

	Разходи за амортизация
	10,11
	(6,224)
	
	(4,878)

	Разходи за персонала
	5
	(4,205)
	
	(3,547)

	Балансова стойност на продадени  активи
	6
	(6,605)
	
	(4,449)

	Други разходи за дейността
	7
	(2,477)
	
	(4,372)

	Печалба от оперативна дейност
	
	4,238
	
	4,261

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	Нетни финансови разходи
	8
	(2,164)
	
	(984)

	Дял от печалба/(загуба) в асоциирани дружества
	
	(152)
	
	(260)

	Печалба преди данъчно облагане
	
	1,922
	
	3,017

	
	
	
	
	

	Разходи за данъци 
	9
	(322)
	
	(712)

	Печалба от основната дейност
	
	1,600
	
	2,305

	
	
	
	
	

	Малцинствено участие
	
	(21)
	
	(35) 

	
	
	
	
	

	Печалба след данъчно облагане
	
	1,579
	
	2,270

	
	
	
	
	

	Основен доход на акция и доход на акция с намалена стойност (лева)
	18
	0.24
	
	0.35

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	


Консолидираният отчет за доходите следва да се разглежда заедно с бележките към него, представляващи неразделна част от консолидирания финансов отчет представени на страници от 6 до 33.

Консолидираният финансов отчет е одобрен от Съвета на директорите и е подписан  на: __________ 
Изпълнителен директор :




Финансов директор :


Силвия Александрова





Албена Петрова
	Стийв Натли

Управител

КПМГ България ООД

ул. “Фритьоф Нансен” 37

София 1142


	Добрина Калоянова

Регистриран одитор



	Консолидиран счетоводен баланс

	

	Към 31 декември 2005 година

	
	
	
	
	
	

	В хиляди лева
	
	Бел.
	2005
	
	2004

	
	
	
	
	
	преизчислена

	Активи
	
	
	
	
	

	Дълготрайни материални активи
	
	10
	97,444
	
	100,217

	Дълготрайни нематериални активи
	
	11
	115
	
	166

	Дългосрочни инвестиции
	
	12
	1,403
	
	1,555

	Дългосрочни вземания
	
	13
	4,591
	
	4,779

	Общо дълготрайни активи
	
	
	103,553
	
	106,717

	
	
	
	
	
	

	Незавършено строителство
	
	
	10,375
	
	2,474

	Материални запаси

	
	15
	371
	
	532

	Търговски и други вземания
	
	14
	23,003
	
	21,637

	Парични средства и парични еквиваленти
	
	16
	1,277
	
	806

	Общо краткотрайни активи
	
	
	35,026
	
	25,449

	Общо активи
	
	
	138,579
	
	132,166

	
	
	
	
	
	

	Капитал
	
	
	
	
	

	Основен капитал
	
	17
	6,493
	
	6,493

	Резерви
	
	19
	97,924
	
	95,680

	Финансов резултат, нетно
	
	
	(4,531)
	
	(3,865)

	Общо капитал и резерви
	
	
	99,886
	
	98,308

	
	
	
	
	
	

	Малцинствено участие
	
	
	405
	
	387

	
	
	
	
	
	


	Пасиви
	
	
	
	
	

	Търговски и банкови заеми
	
	23
	10,443
	
	13,156

	Други дългосрочни задължения
	
	20
	3,099
	
	2,782

	Отсрочени данъчни задължения 
	
	21
	203
	
	170

	Общо дългосрочни задължения
	
	
	13,745
	
	16,108

	
	
	
	
	
	

	Търговски и банкови заеми
	
	23
	11,518
	
	8,403

	Търговски и други задължения
	
	22
	13,025
	
	8,960

	Общо краткосрочни задължения
	
	
	24,543
	
	17,363

	Общо капитал и пасиви
	
	
	138,579
	
	132,166


Консолидираният баланс следва да се разглежда заедно с бележките към него, представляващи неразделна част от консолидирания финансов отчет представени на страници от 6 до 33.

Консолидираният финансов отчет е одобрен от Съвета на директорите и е подписан  на:__________
Изпълнителен директор :




Финансов директор :
                                    Силвия Александрова


Албена Петрова
	Стийв Натли

Управител

КПМГ България ООД

ул. “Фритьоф Нансен” 37

София 1142
	Добрина Калоянова

Регистриран одитор




	Консолидиран отчет за паричен поток 

	

	За годината, приключваща на 31 декември 2005 година

	
	
	
	
	
	

	В хиляди лева
	
	Бел.
	2005
	
	2004

	
	
	
	
	
	

	Основна дейност
	
	
	
	
	

	Постъпления от клиенти и други дебитори
	
	
	26,294
	
	27,409

	Плащания към доставчици и други кредитори
	
	
	(14,304)
	
	(14,646)

	Възстановени/(платени) косвени данъци, нетно
	
	
	(1,155)
	
	3,309

	Платени корпоративни данъци
	
	
	(398)
	
	(1,314)

	Плащания за заплати, осигуровки и други
	
	
	(3,960)
	
	(3,463)

	Други постъпления/(плащания)
	
	
	(612)
	
	273

	Паричен поток от оперативна дейност 
	
	
	5,865
	
	11,568

	
	
	
	
	
	

	Инвестиционна дейност
	
	
	
	
	

	Постъпления от продажба дълготрайни активи
	
	
	11,563
	
	7,221

	Закупени дълготрайни активи
	
	
	(15,891)
	
	(31,678)

	Други постъпления
	
	
	23
	
	1

	Паричен поток от инвестиционна дейност
	
	
	(4,305)
	
	(24,456)

	
	
	
	
	
	

	Финансова дейност
	
	
	
	
	

	Отпуснати заеми
	
	
	(367)
	
	(775)

	Получени заеми
	
	
	2,004
	
	15,209

	Изплатени заеми
	
	
	(207)
	
	(1,842)

	Постъпления от отпуснати заеми
	
	
	315
	
	1,664

	Платени лихви
	
	
	(2,834)
	
	(1,131)

	Паричен поток от финансова дейност
	
	
	(1,089)
	
	13,125

	
	
	
	
	
	

	Нетно увеличение/(намаление) на парични средства и парични еквиваленти
	
	
	471
	
	237

	Парични средства и парични еквиваленти на 

1 януари 
	
	
	806
	
	569

	Парични средства и парични еквиваленти на 

31 декември 
	
	16
	1,277
	
	806


Консолидираният отчет за паричният поток  следва да се разглежда заедно с бележките към него, представляващи неразделна част от финансовия отчет, представен на страници от 6 до 33.
Консолидираният финансов отчет е одобрен от Съвета на директорите и е подписан  на:__________ 
Изпълнителен директор :




Финансов директор :
                                  Силвия Александрова                                                     Албена Петрова
	Стийв Натли

Управител

КПМГ България ООД

ул. “Фритьоф Нансен” 37

София 1142


	Добрина Калоянова

Регистриран одитор




	
	Отчет за промени в капитала 

	
	За годината, приключваща на 31 декември 2005 година

	
	В хиляди лева
	
	
	Основен капитал
	Допълнителни и законови резерви
	Преоценъчен 
резерв
	Неразпределе-на печалба
	Общо

	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	Салда към 1 януари 2004 година
	
	
	6,493
	89,948
	3,943
	(4,420)
	95,964

	
	Дял от печалба/(загуба) в асоциирани дружества
	
	
	-
	-
	-
	(170)
	(170)

	
	Салда към 1 януари 2004 година, преизчислени
	
	
	6,493
	89,948
	3,943
	(4,590)
	95,794

	
	Отписан преоценъчен резерв
	
	
	-
	-
	(596)
	596
	-

	
	Промяна в данъчната ставка  
	
	
	-
	-
	141
	-
	141

	
	Отсрочен данък върху преоценката на ДА
	
	
	-
	-
	111
	-
	111

	
	Разпределение на финансов резултат от минали години
	
	
	-
	2,143
	-
	(2,141)
	2

	
	Други промени в собствения капитал
	
	
	-
	(10)
	-
	-
	(10)

	
	Финансов резултат за текущия период
	
	
	-
	-
	-
	2,270
	2,270

	
	Салда към 31 декември 2004 година
	
	
	6,493
	92,081
	3,599
	(3,865)
	98,308

	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	Салда към 1 януари 2005 година
	
	
	6,493
	92,081
	3,599
	(3,865)
	98,308

	
	Отписан преоценъчен резерв
	
	
	-
	-
	(9)
	9
	-

	
	Отсрочен данък върху преоценката на ДА 
	
	
	-
	-
	1
	-
	1

	
	Разпределение на финансов резултат от минали години
	
	
	-
	2,288
	-
	(2,291)
	(3)

	
	Други промени в собствения капитал
	
	
	-
	(18)
	(18)
	37
	1

	
	Финансов резултат за текущия период
	
	
	-
	-
	-
	1,579
	1,579

	
	Салда към 31 декември 2005 година
	
	
	6,493
	94,351
	3,573
	(4,531)
	99,886

	Консолидираният отчет за промените в капитала следва да се разглежда заедно с бележките към него, представляващи неразделна част от консолидирания финансов отчет, представен на страници от 6 до 33. 

Консолидираният финансов отчет е одобрен от Съвета на директорите и е подписан  на: _____________________ 
Изпълнителен директор :                                                                                                                           Финансов директор :  
                                     Силвия Александрова                                                                                                                          Албена Петрова

	Стийв Натли

Управител

КПМГ България ООД

ул. “Фритьоф Нансен” 37

София 1142
	Добрина Калоянова

Регистриран одитор




	
	Значими счетоводни политики 

	
	

	
	Правен Статут

	
	Златни пясъци (Дружеството) е акционерно дружество, регистрирано във Варненския окръжен съд през 1993 година. Консолидираният финансов отчет на Дружеството за годината, приключваща на 31 декември 2005 година, включва финансовите отчети на Дружеството и неговите дъщерни дружества (оповестени заедно като Групата). 

Златни пясъци АД е публично дружество, като неговите акции се търгуват на неофициалния пазар на Българска Фондова Борса АД.

Предметът на дейност на Групата се състои в предоставяне на хотелиерски услуги и свързаните с тях  туроператорска, агентска и ресторантьорска дейност, както и с управление и поддръжка на инфраструктурата на територията на к.к. “Златни пясъци” в това число и разпределение на електрическа енергия и на питейна вода. 

От 1998 година, дружеството-майка Златни пясъци АД притежава концесия за ползване на част от крайбрежната плажна ивица на курортен комплекс “Златни пясъци”,  предоставена  за срок от 10 години.
Дъщерното дружество – ЕРП Златни пясъци АД притежава лицензи, издадени от Държавната комисия за енергийно и водно регулиране с № Л-142-11 от 13 август 2004 година за разпределение на електрическа енергия и с № Л-142-07 от 13 август 2004 година за снабдяване с електрическа енергия. Срокът на лицензиите е 35 години.  

	
	

	(a)
	Съответствие 
Консолидирания финансов отчет за 2005 година е изготвен, във всички съществени аспекти в съответствие с Международните Счетоводни Стандарти утвърдени за прилагане в България с Постановление на Министерския съвет  (МС) №21/4.02.2003 г. и обнародвани в Държавен вестник (ДВ), бр.13 от 2003 г. Съгласно Закона за счетоводството, в сила от 1 януари 2005 г., на територията на Република България действат  Международни стандарти за финансова отчетност (МСФО), приети от Комисията на Европейския съюз.  Същите следва да  бъдат преведени официално на български език, приети и от Министерския съвет на Република България и обнародвани в Държавен вестник (ДВ). Към датата на одобряване на финансовите отчети от ръководството на Дружеството, приетите от Комисията на Европейския съюз МСФО не са приети от Министерския съвет и не са публикувани в ДВ на български език. Поради тази причина, настоящите финансови отчети са изготвени на базата на МСС,  утвърдени за прилагане в България с горецитираното Постановление. Списък на тези стандарти е представен  в Приложение 1.

	
	

	(б)
	База за изготвяне
Консолидираният финансовия отчет е представен в български лева, закръглени до хиляда.  Историческата стойност е използвана като база за изготвяне на финансовия отчет с изключение на дълготрайните материални активи, които са представени по преоценена стойност в съответствие с Националното счетоводно законодателство в сила до 31 декември 2001 година, или по справедлива стойност, конкретно посочено в съответните оповестявания, намалена с натрупаната амортизация и загубите от обезценка. 

Счетоводните политики са прилагани систематично от Групата през всички периоди представени в консолидирания финансовия отчет. 



	
	Значими счетоводни политики (продължение)

	
	

	(б)
	База за изготвяне, продължение

	
	

	
	При изготвянето на финансовия отчет в съответствие с МСФО, ръководството на Дружеството е взело решения и е направило преценки и допускания, които влияят върху прилаганите счетоводни политики и отчитаните активи, пасиви, приходи и разходи.  Направените преценки и допускания са базирани на опита, както и на други фактори, за които е преценено, че са разумни предвид обстоятелствата.  Те са послужили за вземане на решения относно балансовите стойности на активите и пасивите, за които липсва по-надеждна база за определяне посредством други източници.  Поради това, последващите резултати могат да се отличават от тези предварителни преценки и допускания.

	
	

	(в)
	База за консолидация

	
	

	(i)
	Дъщерни дружества

	
	Дъщерни са онези предприятия, които са контролирани от Дружество-майка. Контрол съществува, когато Дружеството-майка притежава правото пряко или косвено да управлява финансовата и оперативната политика на едно предприятие  и да извлича ползи от дейността му. Финансовите отчети на дъщерните дружества се включват към консолидирания финансов отчет от дата на започване на контрола до датата на прекратяване на контрола.

	
	

	(ii)
	Инвестиции в асоциирани предприятия

	
	

	
	Асоциирани са предприятията, в които инвеститора може да упражни значително влияние. Значително влияние съществува, когато Групата притежава властта да участва във финансовата или оперативната политика на дадено предприятие, но без да я контролира.

	
	

	
	За целите на консолидирания финансов отчет, инвестициите в асоциираните предприятия са представени по метода на собствения капитал.

	
	

	(iii)
	Транзакции елиминирани при консолидация

	
	При изготвяне на консолидирания финансов отчет са елиминирани вътрешно-групови разчети  и транзакции, както и нереализирани печалби, възникващи в резултат на вътрешно-групови сделки. Нереализираните печалби, възникващи при транзакции с асоциирани предприятия и съвместно управлявани дружества, са елиминирани до размера на участие на Групата в съответното предприятие. Нереализираните печалби, възникващи при транзакции с асоциирани предприятия се елиминират срещу размера на инвестициите в асоциираното предприятие. Нереализираните загуби се елиминират по същия начин като нереализираните печалби, но само в случай, че не съществува доказателство за обезценка. Делът на дружеството-майка в капитала на всяко от дъщерните дружества се елиминира срещу инвестицията в него.

	
	

	(iv)
	Малцинствено участие

	
	Малцинственото участие, представено в консолидирания финансов отчет, е определено на база на действителната капиталова и акционерна структура на дъщерните дружества към 31 декември 2005 година, като неговото отделяне от нетните активи и текущия финансов резултат е направено преди консолидационните корекции.

	
	


	
	Значими счетоводни политики (продължение)

	
	

	(г)
	Сравнителна информация

	
	

	
	В случаите, в които представяне или класификация на определени суми от консолидирания финансовия отчет са били коригирани, сравнителните данни са били рекласифицирани, за да се осигури сравнимост с текущия период. Подобни рекласификации са резултат от по-детайлно представяне на статиите на Счетоводния баланс и Отчета за доходите в бележките към консолидирания финансовия отчет.

През 2005 г е извършена рекласификация на сравнителната информация за 2004 г. - 2,474 хил.лв от 2004 г са рекласифицирани като незавършено строителство, като преди това са били представени като дълготрайни материални активи.

През 2005 г е преизчислена сравнителната информация за 2004 г. С цел представяне на стойността на инвестицията в асоциираното Дружество Акваполис ООД по метода на собствения капитал, сумата на дългосрочните инвестиции в баланса през 2004 г е намалена с 430 хил.лв, а ефектът от дела от загубата в асоциираното дружество в Отчета за доходите за 2004 г е увеличен с 260 хил.лв.

	
	

	(д)
	Чуждестранна валута

	
	Сделките в чуждестранна валута се отчитат в лева по валутния курс, валиден за деня на сделката. Паричните активи и пасиви, деноминирани в чуждестранна валута към датата на консолидирания финансов отчет, са преизчислени в лева по валутния курс, валиден за тази дата.  Курсовите разлики възникнали в резултат на извършените преизчисления се отнасят в Отчета за доходите. Групата не е извършвала сделки с непарични активи и пасиви деноминирани в чуждестранна валута.

	
	

	(е)
	Имоти, машини, съоръжения, оборудване

	
	

	(i)
	Собствени активи

	
	Дълготрайните материални активи с изключение на някои специфични активи, свързани с експлоатацията на инфраструктурата са представени по стойност, която е намалена с начислената  амортизация  и загубите от обезценка (виж счетоводна политика (л)).  

Дълготрайните материални активи са били преоценявани в съответствие с изискванията на Националното счетоводно законодателство. Всяка група дълготрайни материални активи е била  преоценявана на база индекси, публикувани от Националния статистически институт, в резултат на  което е бил създаден преоценъчен резерв. При продажбата на дълготраен материален актив, съответстващият се преоценъчен резерв се прехвърля в неразпределена печалба. 

Машини, съоръжения и оборудване свързани с експлоатацията на електроразпределителната и водопреносна система са отчетени по справедлива цена, съответстваща на експертната оценка на лицензирани оценители, извършена на 1 януари 2003 година, намалена с натрупана амортизация и загуба от обезценка (виж счетоводна политика (л)). Резултатът от преоценката е представен във финансовия отчет като преоценъчен резерв. Преоценъчният резерв се прехвърля към неразпределената печалба при отписването на съответния актив


	
	Значими счетоводни политики (продължение)

	
	

	(е)
	Имоти, машини, съоръжения, оборудване (продължение)

	
	

	(i)
	Собствени активи ( продължение)

	
	Новопридобитите дълготрайни материални активи са оценени по цена на придобиване, която включва покупната цена и разходите, направени за въвеждане на актива в експлоатация. Стойността на създадените от самото предприятие активи включва стойността на материалите и прекия труд. В случаите, в които един дълготраен материален актив съдържа значими компоненти, които имат различен срок на полезен живот, те са отчетени като отделни дълготрайни активи.  Стойността на разходите за придобиване на дълготрайните материални активи включва стойността на материалите, външните услуги и прекия труд.  


	
	

	
	В материалните дълготрайни активи на Групата са включени земи представляващи тротоари, алеи и пътища на стойност 1,771 хил.лв. и подобрения върху тези земи с балансова стойност 973 хил.лв. В съответствие с действащата към момента нормативна уредба - чл.56, ал.2 Закона за общинската собственост, Дружеството не може да се снабди с актове за собственост върху тези активи и съответно не може да извършва разпоредителни сделки с тях.

	
	

	(ii)
	Активи на лизинг

	
	Лизинг при условията, на който Дружеството поема до значителна степен рисковете и ползите от собствеността се класифицира като финансов лизинг. Дълготрайни материални активи придобити при условията на финансов лизинг се отчитат по по-ниската стойност от справедливата стойност и настоящата стойност на минималните лизингови плащания при сключване на лизинговия договор, намалени с натрупаната амортизация и загубите от обезценка (виж счетоводна политика (л)).

	
	

	(iii)
	Последващи разходи

	
	Разходите направени с цел подмяна на компонент на дълготраен материален актив, които са  отчетени отделно, се капитализират. Други последващи разходи се капитализират само ако имат за цел увеличаване на бъдещите икономически ползи, от експлоатацията на  актива. Всички останали разходи се признават в Отчета за доходите тогава, когато са направени.

	
	


	
	Значими счетоводни политики (продължение)

	
	

	(е)
	Имоти, машини, съоръжения, оборудване (продължение)

	
	

	(iv)
	Амортизация

	
	Амортизацията се начислява в Отчета за доходите по линейния метод за периода на полезния живот на дълготрайните материални активи.  Земите, които притежава Групата, с изключение на извършените върху тях подобрения, не се амортизират.

Оцененият полезен живот на дълготрайните материални активи е както следва:

· инфраструктура (в т.ч. алеи, пътища, тротоари)        25 години;
· сгради
                                                                             20 години;
· съоръжения
                                                                    20 години;
· водопроводи, канализационни колектори и шахти    20 години;

· машини и оборудване в трафопостове                        10 години;

· други машини и оборудване                                           5 години;
· превозни средства
                                                    4 – 12 години;     
· стопански инвентар
                                                  3 - 8 години.
Дълготрайните материални активи се амортизират от месеца, следващ датата, когато са придобити, а вътрешно  създадените активи се амортизират от месеца следващ датата, когато са въведени в експлоатация.



	(ж)
	Нематериални активи

	
	

	(i)
	Собствени активи

	
	Нематериалните дълготрайни  активи, придобити от Групата са представени по цена на придобиване, намалена с натрупаната амортизация (виж по-долу) и загубите от обезценка (виж счетоводна политика (л)). Разходите за вътрешно създадени репутации и търговски марки се отчитат в Отчета за доходите в момента на тяхното възникване.

	
	

	(ii)
	Последващи разходи

	
	Последващите разходи свързани с увеличаване стойността на нематериалните активи се капитализират само в случаите, в които увеличават бъдещите икономически ползи от използването на съответния актив, за който се отнасят.  Всички останали разходи  се признават в момента на възникване.

	
	

	(iii)
	Амортизация

	
	Амортизацията на нематериалните активи се начислява в Отчета за доходите по линейния метод за периода на полезния им живот.  Нематериалните активи се амортизират от месеца, следващ датата на тяхното придобиване или въвеждане в експлоатация.



	
	


	
	Значими счетоводни политики (продължение)

	
	

	(ж)
	Нематериални активи (продължение)

	
	

	(iii)
	Амортизация (продължение)

	
	

	
	Оцененият полезен живот на нематериалните активи е както следва:

	
	

	
	· програмни продукти                     2 години;


· патенти и лицензии                       7 години;
· други нематериални активи
         7 години.

	
	

	(з)
	Търговски  и други вземания

	
	Търговските и други вземания са представени по отчетна стойност, намалена със сумите, за които се очаква да не бъдат изплатени обратно. Последните са представени като загуби от обезценка на базата на изчислените възстановими стойности на търговските вземания (виж счетоводна политика (л)).

	
	

	(и)
	Незавършено строителство

	
	

	
	Незавършено строителство  представлява собствената на Дружеството жилищна сграда „Иглика 1”, к.к.”Златни Пясъци”, в процес на довършване. Към 31.12.2005 степента на завършеност на обекта е определена на 88% по метод  установяване действително извършената работа. Незавършеното строителство включва стойността на натрупаните до момента разходи за придобиване на сградата намалена със себестойността на продадените до момента апартаменти.   

	
	Значими счетоводни политики (продължение)

	
	

	(й)
	Материални запаси 

	
	Материалните запаси са представени по по-ниската от цената на придобиване и нетната реализуема стойност. Нетната реализуема стойност е предполагаемата продажна цена в нормалния ход на стопанската дейност, намалена с приблизителните разходи за извеждането на материалните запаси и разходите за осъществяване на продажбата.
Цената на стоково-материалните запаси е основана на принципа на средната-претеглена и включва направените разходи при придобиване и разходите, направени във връзка с доставянето им до сегашното местоположение и състояние.

	
	

	(к)
	Пари и парични еквиваленти

	
	Паричните средства и паричните еквиваленти включват касови наличности и салда по банкови сметки.  За целите на Отчета за паричния поток, банковите овърдрафти, които са платими при поискване представляват неразделна част от управляваните от Групата парични потоци и са включени като компонент на паричните средства и паричните еквиваленти.

	
	

	(л)
	Обезценка

	
	Балансовите стойности на активите на Групата, с изключение на материалните запаси (виж счетоводна политика (й)) и отсрочените данъчни активи (виж счетоводна политика (у)), се преразглеждат към датата на изготвяне на баланса, с цел да се определи дали съществуват признаци за обезценка. Ако съществуват такива признаци се прави приблизителна оценка на възстановимата стойност на актива. 

Загуба от обезценка се признава винаги, когато балансовата стойност на един актив или група активи, генерираща парични постъпления, превишава неговата възстановима стойност. Загуби от обезценка се признават в Отчета за доходите, освен ако няма предварително формиран преоценъчен резерв за съответния актив. Всяка обезценка на преоценен актив се третира като намаление на преоценъчния резерв, доколкото загубата от обезценката не надвишава сумата на преоценъчния резерв формиран по отношение на самия актив.

	
	

	(i)
	Изчисление на възстановимата стойност

	
	Възстановимата стойност на вземанията на Групата се изчислява като настоящата стойност на очакваните бъдещи парични потоци, дисконтирани с ефективния лихвен процент валиден за актива. Краткосрочните вземания не се дисконтират. 

	
	

	
	Възстановимата стойност на други активи е по-високата от нетната продажна цена и стойността им в употреба. При оценяването на стойността в употреба, очакваните бъдещи парични потоци са дисконтирани до тяхната настояща стойност като е използван дисконтов процент преди данъчно облагане, който взима под внимание текущите пазарни оценки за стойността на парите във времето както и специфичните за актива рискове. За актив, който не генерира самостоятелно парични потоци, възстановимата стойност се определя на база на обекта, генериращ парични потоци, към който принадлежи актива.

	
	


	
	Значими счетоводни политики (продължение)

	
	

	(л)
	Обезценка (продължение)

	
	

	(ii)
	Възстановяване на загуби от обезценка

	
	Загуба от обезценка по отношение на дадено вземане е възстановима, ако последващото увеличение на възстановимата стойност може обективно да се свърже със събитие настъпило след признаването на загубата от обезценка.

	
	

	
	Загуба от обезценка, свързана с положителната репутация не се възстановява, с изключение на случаите в които загубата е резултат от специфично външно събитие с необичаен характер, което не се очаква да се повтори и увеличението във възстановимата стойност е свързано със сторнирането в резултат от това специфично събитие.

	
	

	
	Относно други активи, загуба от обезценка се възстановява, ако се установи, че е имало промяна в оценките използвани да се определи възстановимата стойност. 

	
	

	
	Загубата от обезценка се възстановява само до степента, до която остатъчната стойност не надвишава тази нетна остатъчна стойност, без амортизацията, която би била определена ако не е призната загуба от обезценка.

	
	

	(м)
	Акционерен капитал

	
	

	(i)
	Основен капитал

	
	Основния капитал на Дружеството е представен по историческа стойност към датата на неговата регистрация.

	
	

	(н)
	Заеми

	
	Лихвоносните заеми първоначално се отчитат по стойност на възникване, намалена със съответните разходи по отпускане на заемите. При последваща оценка след първоначално признаване, такива заеми се отчитат по амортизирана стойност като всяка разлика между първоначалната стойност и стойност на падежа се отчита в Отчета за доходите за периода на заема на база на ефективния лихвен процент.

	
	


	
	Значими счетоводни политики (продължение)

	
	

	(о)
	Задължения за обезщетения на наети лица при пенсиониране

	
	

	(i)
	Вноски за пенсиониране

	
	Съгласно изискванията на Кодекса на труда при прекратяване на трудовото правоотношение, след като работникът е придобил право на пенсия за осигурителен стаж и възраст, дружеството е задължено да му изплати обезщетение в двукратен размер на брутното трудово възнаграждение ако трудовият му стаж при работодателя е до 10 години или в шесткратен размер ако трудовият му стаж при работодателя е над 10 години.

	
	

	
	Към всяка дата на баланса ръководството оценява приблизителния размер на потенциалните разходи, платими при текущо ниво на възнагражденията. Преценката се базира на времеви хоризонт от максимум 5 години след датата на баланса, като е приложен дисконтов фактор от 7%. Дружеството не е признало задълженията за обезщетение при пенсиониране във финансовия си отчет, а само ги е оповестило, поради това че сумата им е несъществена (виж бележка 25).

	
	

	(ii)
	Платен годишен отпуск

	
	Групата признава като задължение недисконтираната сума на оценените разходи по платен годишен отпуск, очаквани да бъдат заплатени на служителите в замяна на труда им за изминалия отчетен период.

	
	

	(п)
	Търговски и други задължения

	
	

	(i)
	Търговски и други задължения

	
	Търговските и други задължения се отчитат по тяхната амортизирана стойност.

	
	

	(ii)
	Приходи за бъдещи периоди 

	
	Приходите за бъдещи периоди се отнасят до продажбата на апартаменти и представляват разликата между възнаграждението, получено за съответния апартамент, и сумата на прихода от този апартамент. Процесът на признаване на прихода се определя със етапа на завършеност на всеки продаден апартамент.


	
	Значими счетоводни политики (продължение)

	
	

	(р)
	Приходи

	
	

	(i)
	Приходи от  предоставени услуги 

	
	Приходите от предоставените услуги се отчитат в Отчета за доходите, пропорционално на етапа на завършеност към датата на консолидирания финансов отчет. Етапът на завършеност се определя чрез проверка  на извършената работа. Приходите от продажба електрическа енергия и вода се признават в консолидирания отчет за доходите, при предоставянето им на клиентите. Не се признават приходи, когато съществува значителна несигурност по отношение на получаване на възнаграждението или определяне на свързаните със сделката разходи. 

	
	

	(ii)
	Приходи от продажба на незавършено строителство

	
	При продажба на апартаменти и ако Дружеството има ангажимент за извършване на допълнителни дейности, приходът се признава в Отчета за доходите пропорционално на етапа на завършеност на апартамента. В случаите, когато Дружеството не е задължено да извърши допълнителни дейности, приходът се признава незабавно. Очакваната загуба при продажба на апартамент се признава незабавно в Отчета за доходите.

	
	

	(iii)
	Приходи от продажба на дълготрайни материални  активи и стоки 

	
	Приходите от продажбата на дълготрайни материални активи  и стоки се признават, когато значителните рискове и права на собственост са прехвърлени на купувача. Не се признават приходи, когато съществува значителна несигурност по отношение на получаване на възнаграждението, определяне на свързаните със сделката разходи или възможното връщане на стоките или активите.

	
	

	(iv)
	Приходи от наем

	
	Приходите от отдаване под наем на недвижими имоти се признават в Отчета за доходите на база линейния метод за времето на продължителност на договора за наем. 

	
	

	(с)
	Технологични разходи на електроенергия и вода

	
	Технологичните загуби на електроенергия и вода се отчитат при разграничаване на технически и търговски загуби посредством разработени и приети методики за определяне на съответните загуби, които възникват при разпределението. Пределните технологични разходи се определят в зависимост от параметрите на разпределителните системи, обема и типа на продажбите по категории потребители, точността на измервателните уреди и други.

	
	

	(т)
	Нетни финансови разходи

	
	Нетният финансов приход /(разход) включва дължимите лихви по кредити, изчислени като е използван ефективния лихвен процент; лихвите, платими по финансов лизинг; печалбите и загубите от курсови разлики, както и банкови разходи които се отчитат в консолидирания Отчет за доходите. Приходите от лихви се записват в отчета в момента на възникване като се взема в предвид ефективния доход от актива. Всички разходи за лихви и други разходи, произтичащи от заемни споразумения се отчитат в същия период като част от нетния финансов приход/(разход). Компонентата на финансовия лизинг представляваща разходите за лихви се отчита в Отчета за доходите на база ефективен лихвен процент.


	
	Значими счетоводни политики (продължение)

	
	

	(у)
	Данък печалба

	
	Корпоративния данък върху печалбата или загубата представлява текущия и отсрочен данък.  Данъкът върху печалбата се отчита в консолидирания Отчет за доходите, с изключение на случаите в които се отнася  директно в капитала. 

Текущият данък представлява очакваните данъчни плащания върху облагаемата печалба за годината, прилагайки данъчните ставки в сила към датата на изготвяне на консолидирания счетоводен баланс. 

Отсроченият данък се начислява като се използва метода на пасивите в консолидирания счетоводен баланс и се отнася за временните разлики между текущата стойност на активите и пасивите за целите на счетоводното отчитане и за данъчни цели. Следните временни разлики не се отчитат:  разликите, произтичащи от първоначалното заприхождаване на активи и пасиви, които не засягат счетоводната или данъчна печалба, както и разлики свързани с инвестиции в дъщерни дружества до степен, за която се очаква, че няма да се сторнират в предвидимо бъдеще.  Сумата на отчетения отсрочен данък, се базира на очакваната реализация на балансовата сума на актива или пасива, прилагайки данъчна ставка, валидна към момента на съставяне на баланса.

Отсрочен данъчен актив се признава само до размера, до който е вероятно да възникнат бъдещи данъчни печалби, срещу които могат да се прихванат неизползваните данъчни активи.  Отсроченият данъчен актив се намалява до размера, до който бъдещата икономическа изгода повече не е вероятно да бъде реализирана.

Допълнителният данък печалба, който произтича от разпределянето на дивиденти се отчита в момента, в който възниква задължението за изплащане на съответния дивидент.
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	1.
	Нетни приходи от продажби

	
	В хиляди лева
	
	
	2005
	
	2004

	
	
	
	
	
	
	

	
	Приходи от туристически услуги
	
	
	9,488
	
	9,109

	
	Приходи от продажба на ел. енергия
	
	
	6,406
	
	5,120

	
	Приходи от строителни услуги
	
	
	3,751
	
	-

	
	Приходи от инфраструктурни такси
	
	
	3,264
	
	2,740

	
	Приходи от продажба на вода и отвеждане на отпадни води
	
	
	

2,415
	
	2,009

	
	Приходи от административни услуги
	
	
	2
	
	4

	
	
	
	
	25,326
	
	18,982

	
	

	
	

	2.
	Други приходи от дейността

	
	В хиляди лева
	
	
	2005
	
	2004

	
	
	
	
	
	
	

	
	Приходи от наеми
	
	
	2,588
	
	2,362

	
	Приходи от продажби на дълготрайни материални активи
	
	
	1,555
	
	4,776

	
	Приходи от предоставени услуги
	
	
	970
	
	1,294

	
	Приходи от продажби на стоки
	
	
	596
	
	718

	
	Приходи от изграждане на съоръжения за клиенти
	
	
	176
	
	534

	
	Възстановени данъци
	
	
	311
	
	1,618

	
	Реинтегрирани провизии
	
	
	6
	
	48

	
	Приходи от финансиране
	
	
	4
	
	15

	
	Други приходи от дейността 
	
	
	290
	
	280

	
	
	
	
	6,496
	
	11,645

	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	

	3.
	Разходи за материали
	
	
	
	
	

	
	В хиляди лева
	
	
	2005
	
	2004

	
	
	
	
	
	
	

	
	Горива
	
	
	440
	
	367

	
	Резервни части и консумативи
	
	
	167
	
	131

	
	Електроенергия
	
	
	121
	
	101

	
	Вода
	
	
	107
	
	53

	
	Материали вложени в изграждане на обекти за клиенти
	
	
	22
	
	42

	
	МЗ заведени задбалансово
	
	
	46
	
	1,521

	
	Други разходи за материали
	
	
	428
	
	502

	
	
	
	
	1,331
	
	2,717

	
	
	
	
	
	
	


	4.
	Разходи за външни услуги

	
	В хиляди лева
	
	
	2005
	
	2004

	
	
	
	
	
	
	

	
	Разходи за туристически услуги
	
	
	2,431
	
	1,806

	
	Такси
	
	
	661
	
	697

	
	Ремонти
	
	
	377
	
	692

	
	Разходи за поддържане
	
	
	233
	
	659

	
	Местни данъци и такси
	
	
	604
	
	554

	
	Такса пречистване
	
	
	385
	
	307

	
	СМР – обекти изграждани за клиенти
	
	
	186
	
	257

	
	Телефонни разходи
	
	
	236
	
	243

	
	Рекултивация и озеленяване
	
	
	200
	
	-

	
	Разходи за реклама
	
	
	192
	
	206

	
	Разходи за комисионни от продажбата на апартаменти
	
	
	185
	
	-

	
	Застраховки
	
	
	227
	
	205

	
	Транспортни разходи 
	
	
	74
	
	75

	
	Наеми
	
	
	46
	
	42

	
	Възстановяване тротоари и зелени площи
	
	
	11
	
	17

	
	Други разходи за външни услуги
	
	
	694
	
	643

	
	
	
	
	6,742
	
	6,403

	
	


	5.
	Разходи за персонала

	
	В хиляди лева
	
	
	2005
	
	2004

	
	
	
	
	
	
	

	
	Разходи за заплати
	
	
	2,772
	
	2,306

	
	Разходи за социални осигуровки
	
	
	1,293
	
	1,142

	
	Начислени неползвани отпуски
	
	
	140
	
	99

	
	
	
	
	4,205
	
	3,547

	
	

	
	Средносписъчният брой на персонала за 2005 г е 345 души (2004 г: 350 души).

	
	


	6.
	Балансова стойност на продадени активи

	
	В хиляди лева
	
	
	2005
	
	2004

	
	
	
	
	
	
	

	
	Отчетна стойност на електроненергията
	
	
	3,791
	
	2,994

	
	Отчетна стойност на продадени апартаменти
	
	
	1,994
	
	-

	
	Отчетна стойност на водата
	
	
	32
	
	-

	
	Балансова стойност на продадени дълготрайни активи
	
	
	201
	
	807

	
	Балансова стойност на продадени стоки
	
	
	424
	
	484

	
	Балансова стойност на продадени материали
	
	
	163
	
	164

	
	
	
	
	6,605
	
	4,449

	
	


	7.
	Други разходи за дейността

	
	В хиляди лева
	
	
	2005
	
	2004

	
	
	
	
	
	
	

	
	Разходи по ликвидация на дълготрайни активи
	
	
	-
	
	1,301

	
	Концесионна такса
	
	
	1,171
	
	994

	
	Разходи за обезценки
	
	
	312
	
	1,090

	
	Технологична загуба на електроенергия и вода
	
	
	216
	
	151

	
	Разходи за алтернативни данъци
	
	
	95
	
	99

	
	Бракуване на активи
	
	
	68
	
	64

	
	Непризнат данъчен кредит
	
	
	26
	
	181

	
	Отписани вземания
	
	
	3
	
	46

	
	Други разходи 
	
	
	586
	
	446

	
	
	
	
	2,477
	
	4,372

	
	
	
	
	
	
	


	8.
	Нетни финансови разходи

	
	В хиляди лева
	
	
	2005
	
	2004

	
	
	
	
	
	
	

	
	Разходи за лихви
	
	
	(2,474)
	
	(1,382)

	
	Приходи от лихви
	
	
	467
	
	703

	
	Приходи от дивиденти
	
	
	66
	
	-

	
	Валутни отрицателни курсови разлики (нетно)
	
	
	14
	
	(153)

	
	Други финансови разходи
	
	
	(237)
	
	(152)

	
	
	
	
	(2,164)
	
	(984)

	
	


	9.
	Разходи за данъци 


	
	

	
	Отчетени в Отчета за доходите

	
	В хиляди лева
	
	Бел.
	2005
	
	2004

	
	
	
	
	
	
	

	
	Разходи за данъци за текущия период 
	
	
	
	
	

	
	Текуща година
	
	
	288
	
	688

	
	
	
	
	288
	
	688

	
	Разсрочени данъчни разходи
	
	
	
	
	

	
	Възникване и обратно проявление на временни разлики 
	
	
	34
	
	(311)

	
	Намаление в данъчната ставка
	
	
	-
	
	51

	
	Активи по признати данъчни загуби
	
	
	-
	
	284

	
	
	
	21
	34
	
	24

	
	Общо разходи за данък печалба в Отчета за доходите
	
	
	322
	
	712

	
	
	
	
	
	
	

	
	Текущите разходи за данък печалба включват разходи за корпоративен данък – 15% (2004 г: 19.5%)

	
	


	10.
	Дълготрайни материални активи

	
	
	
	Земя, сгради и  инфра-структура
	Машини и съоръжения
	Други дълготрайни активи
	Разходи за придоби-

ване на ДМА
	Общо

	
	В хиляди лева
	

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	

	
	Отчетна стойност 
	
	
	
	
	
	

	
	Салдо към 1 януари 2004 година
	
	78,997
	16,030
	4,344
	3,632
	103,003

	
	Придобити
	
	114
	322
	2,205
	25,579
	28,220

	
	Излезли
	
	(3,615)
	(60)
	(54)
	(47)
	(3,776)

	
	Трансфери
	
	20,908
	5,355
	189
	(26,452)
	-

	
	Рекласифицирани като незавършено строителство
	
	-
	-
	-
	(2,474)
	(2,474)

	
	Салдо към 31 декември 2004 година
	
	96,404
	21,647
	6,684
	238
	124,973

	
	
	
	
	
	
	
	

	
	Отчетна стойност 
	
	
	
	
	
	

	
	Салдо към 1 януари 2005 година
	
	96,404
	21,647
	6,684
	238
	124,973

	
	Придобити
	
	1,617
	699
	180
	1,359
	3,855

	
	Излезли
	
	(276)
	(138)
	(80)
	(204)
	(698)

	
	Трансфери
	
	135
	995
	-
	(1,130)
	-

	
	Салдо към 31 декември 2005 година
	
	97,880
	23,203
	6,784
	263
	128,130

	
	
	
	
	
	
	
	

	
	Натрупана амортизация
	
	
	
	
	
	

	
	Салдо към 1 януари 2004 година
	
	12,331
	5,679
	3,054
	-
	21,064

	
	Разходи за амортизация 
	
	2,559
	1,741
	516
	-
	4,816

	
	Отписана
	
	(1,018)
	(58)
	(48)
	-
	(1,124)

	
	Салдо към 31 декември 2004 година
	
	13,872
	7,362
	3,522
	-
	24,756

	
	
	
	
	
	
	
	

	
	Натрупана амортизация
	
	
	
	
	
	

	
	Салдо към 1 януари 2005 година
	
	13,872
	7,362
	3,522
	-
	24,756

	
	Разходи за амортизация 
	
	3,135
	2,378
	657
	-
	6,170

	
	Отписана
	
	(37)
	(125)
	(78)
	-
	(240)

	
	Салдо към 31 декември 2005 година
	
	16,970
	9,615
	4,101
	-
	30,686

	
	
	
	
	
	
	
	

	
	Балансова стойност
	
	
	
	
	
	

	
	Към 1 януари 2004 година
	
	66,666
	10,351
	1,290
	3,632
	81,939

	
	Към  31 декември 2004 година
	
	82,532
	14,285
	3,162
	238
	100,217

	
	
	
	
	
	
	
	

	
	Балансова стойност
	
	
	
	
	
	

	
	Към 1 януари 2005 година
	
	82,532
	14,285
	3,162
	238
	100,217

	
	Към  31 декември 2005 година
	
	80,910
	13,588
	2,683
	263
	97,444

	
	
	
	
	
	
	
	

	
	Дълготрайни материални активи, състоящи се от земи и сгради с обща балансова стойност в размер на 33,554 хил. лева (2004: 32,796 хил. лева) са ипотекирани, а наземни пристанищни съоръжение с обща балансова стойност в размер на 93 хил. лева (2004: 100 хил. лева) са заложени, като обезпечения по получени банкови заеми от дружествата в Групата.

	
	


	11.
	Нематериални активи

	
	

В хиляди лева
	Патенти и лицензии
	Програмни продукти
	Други
	Общо

	
	
	
	
	
	

	
	Отчетна  стойност
	
	
	
	

	
	Салдо към 1 януари 2004 година
	256
	124
	151
	531

	
	Придобити
	11
	11
	11
	33

	
	Салдо към 31 декември 2004 година
	267
	135
	162
	564

	
	
	
	
	
	

	
	Отчетна  стойност
	
	
	
	

	
	Салдо към 1 януари 2005 година
	267
	135
	162
	564

	
	Придобити
	-
	1
	2
	3

	
	Салдо към 31 декември 2005 година
	267
	136
	164
	567

	
	
	
	
	
	

	
	Амортизация и загуби от обезценка 
	
	
	
	

	
	Салдо към 1 януари 2004 година
	185
	93
	58
	336

	
	Разходи за амортизация 
	21
	20
	21
	62

	
	Салдо към 31 декември 2004 година
	206
	113
	79
	398

	
	
	
	
	
	

	
	Амортизация и загуби от обезценка 
	
	
	
	

	
	Салдо към 1 януари 2005 година
	206
	113
	79
	398

	
	Разходи за амортизация 
	19
	16
	19
	54

	
	Салдо към 31 декември 2005 година
	225
	129
	98
	452

	
	
	
	
	
	

	
	Балансова стойност
	
	
	
	

	
	Към 1 януари 2004 година
	71
	31
	93
	195

	
	Към  31 декември 2004 година
	61
	22
	83
	166

	
	
	
	
	
	

	
	Балансова стойност
	
	
	
	

	
	Към 1 януари 2005 година
	61
	22
	83
	166

	
	Към 31 декември 2005 година
	42
	7
	66
	115


	12.
	Дългосрочни инвестиции в асоциирани предприятия и малцинствени участия

	
	

	
	В хиляди лева
	
	%
	2005
	%
	2004

	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	

	
	Акваполис ООД
	
	32.99
	1,160
	32.99
	1,312

	
	София Златни Пясъци АД
	
	10.20
	232
	10.20
	232

	
	Травел Златни Пясъци ООД
	
	15.87
	7
	15.87
	7

	
	Малцинствени участия
	
	
	4
	
	4

	
	
	
	
	1,403
	
	1,555

	
	

	13.
	Дългосрочни вземания
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	

	
	В хиляди лева
	
	Бел.
	2005
	
	2004

	
	
	
	
	
	
	

	
	Вземания от свързани лица
	
	26
	4,400
	
	4,523

	
	Други вземания
	
	24
	191
	
	256

	
	
	
	
	4,591
	
	4,779

	
	


	14.
	Търговски и други вземания

	
	

	
	В хиляди лева
	
	Бел.
	2005
	
	2004

	
	
	
	
	
	
	

	
	Вземания от свързани лица
	
	26
	13,682
	
	13,342

	
	Търговски вземания
	
	
	7,501
	
	7,423

	
	Данъци за възстановяване
	
	
	122
	
	257

	
	Съдебни и присъдени вземания 
	
	
	83
	
	58

	
	Търговски заеми
	
	24
	410
	
	110

	
	Гаранции
	
	
	-
	
	61

	
	Отсрочени разходи
	
	
	541
	
	7

	
	Други вземания 
	
	
	664
	
	379

	
	
	
	
	23,003
	
	21,637

	
	

	
	Съгласно договор за залог, настоящи и бъдещи вземания от туристическата група Томас Кук АГ  служат, като обезпечения по получени банкови заеми. 

По договор за залог върху вземания, сключен с Райфайзенбанк България ЕАД, е учреден залог върху вземания.



	
	

	15.
	Материални запаси

	
	

	
	В хиляди лева
	
	
	2005
	
	2004

	
	
	
	
	
	
	

	
	Материали
	
	
	363
	
	447

	
	Стоки
	
	
	8
	
	85

	
	
	
	
	371
	
	532

	
	


	16.
	Парични средства и парични еквиваленти 

	
	
	
	
	
	
	

	
	В хиляди лева
	
	
	2005
	
	2004

	
	
	
	
	
	
	

	
	Парични средства в банки  
	
	
	1,268
	
	800

	
	Парични средства в брой
	
	
	9
	
	6

	
	
	
	1,277
	
	806

	
	
	
	
	
	
	


	17.
	Основен капитал 

	
	Основния капитал е отчетен по номинал в съответствие със съдебната регистрация.  Към 31 декември 2005 година основния капитал включва 6,493,577 обикновени акции (2004: 6,493,577) с номинална стойност от 1 лев. 
Притежателите на обикновени акции имат право на дивидент в съответствие с оповестения такъв след края на всяка година и право на един глас на акция на събрания на Дружеството.  Всички акции на Дружеството са с еднакви права относно активите при ликвидация.

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	
	Акционери
	брой акции
	
	%

	
	
	
	
	

	
	Златни АД
	4,145,500
	
	64

	
	С Травел АД
	1,323,780
	
	20

	
	С&Н Туристик АГ, Германия
	542,863
	
	8

	
	Други акционери – юридически и физически лица
	481,434
	
	8

	
	
	6,493,577
	
	100

	
	

	
	


	18.
	Доход на акция

	
	

	
	Основен доход на акция и доход с намалена стойност

	
	Изчислението на основния доход на акция към 31 декември 2005 година се базира на нетната печалба приспадаща се на притежателите на обикновени акции, възлизаща на 1,579 хиляди лева (2004 година: печалба от 2,270 хиляди лева) и средно претегления брой на обикновените акции налични за годината приключваща на 31 декември 2005 година от 6,493,577 (2004 година: 6,493,577). Към 31 декември 2005 година Групата не притежава придобити собствени акции. Изчислението е направено както следва:

	
	

	
	Нетна печалба приспадаща се на притежателите на обикновени акции

	
	
	
	
	
	
	

	
	В хиляди лева
	
	
	2005
	
	2004

	
	
	
	
	
	
	

	
	Нетна печалба за годината
	
	
	1,579
	
	2,270

	
	Нетна печалба приспадаща се на притежателите на обикновени акции
	
	
	0.24
	
	0.35

	
	
	
	
	
	
	


	18.
	Доход на акция (продължение)

	
	

	
	Средно претеглен брой обикновени акции

	
	
	
	
	
	
	

	
	В хиляди акции
	
	
	2005
	
	2004

	
	
	
	
	
	
	

	
	Издадени обикновени акции към 1 януари
	
	
	6,493
	
	6,493

	
	Ефект от изкупени собствени акции
	-
	
	-

	
	Средно претеглен брой акции за годината
	6,493
	
	6,493

	
	
	
	
	
	
	

	19.
	Резерви
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	

	
	В хиляди лева
	
	
	2005
	
	2004

	
	
	
	
	
	
	

	
	Допълнителни резерви
	
	
	92,721
	
	90,451

	
	Преоценъчен резерв
	
	
	3,573
	
	3,599

	
	Общи резерви
	
	
	1,630
	
	1,630

	
	
	
	
	97,924
	
	95,680

	
	
	
	
	
	
	


	
	Допълнителни резерви
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	

	
	Допълнителните резерви са формирани от първоначално създадения резерв в резултат на извършената ревалоризация на активите в края на 1997 година, съгласно държавно постановление и частта от печалба за разпределение, заделяна всяка година по решение на ръководството на Дружеството.

	
	

	20.
	Други дългосрочни задължения

	
	

	
	В хиляди лева
	
	
	2005
	
	2004

	
	
	
	
	
	
	

	
	Получени аванси
	
	
	3,023
	
	2,705

	
	Други задължения
	
	
	76
	
	77

	
	
	
	
	3,099
	
	2,782

	
	


	21.
	Отсрочени данъчни активи и пасиви 

	
	

	
	Признати отсрочени данъчни активи и пасиви 

	
	

	
	Отсрочените данъчни активи и пасиви произтичат от следните пера:

	
	

	
	
	Активи
	Пасиви
	Нетно

	
	В хиляди лева
	2005
	2004
	2005
	2004
	2005
	2004

	
	
	
	
	
	
	
	

	
	Дълготрайни материални активи
	(181)
	(204)
	827
	793
	646
	589

	
	Вземания
	(335)
	(297)
	-
	-
	(335)
	(297)

	
	Задължения по неползвани отпуски
	(34)
	(24)
	-
	-
	(34)
	(24)

	
	Данъчна загуба
	(62)
	(87)
	-
	-
	(62)
	(87)

	
	Материални запаси
	(12)
	(11)
	-
	-
	(12)
	(11)

	
	Нетни данъчни (активи)/пасиви
	(624)
	(623)
	827
	793
	203
	170

	
	

	
	Приложимата за Групата  данъчна ставка представлява законовата корпоративна данъчна ставка, която за 2005 година е 15%. Приложимата данъчна ставка използвана за изчислението на отсрочените данъчни активи/пасиви към 31 декември 2005 година е 15%, валидна за 2006 година. В резултат ефективната данъчна ставка за целите на изчисление на отсрочените данъчни активи и пасиви е 15% съответно за 2005 и 2004 години.

	
	

	
	Движения през годината във временните разлики 

	
	
	
	
	
	

	
	В хиляди лева
	
	Салдо
 1 януари 2004
	Отчетени суми в Отчета за доходите
	Отчетени суми в капитала
	Салдо
31 декември 2004

	
	
	
	
	
	
	

	
	Дълготрайни материални активи
	
	1,019
	(172)
	(258)
	589

	
	Вземания
	
	(193)
	(104)
	-
	(297)

	
	Задължения по неползвани отпуски
	
	(19)
	(5)
	-
	(24)

	
	Данъчна загуба
	
	(398)
	311
	-
	(87)

	
	Материални запаси 
	
	(5)
	(6)
	-
	(11)

	
	
	
	404
	24
	(258)
	170

	
	
	
	
	
	
	

	
	В хиляди лева
	
	Салдо
 1 януари 2005
	Отчетени суми в Отчета за доходите
	Отчетени суми в капитала
	Салдо
31 декември 2005

	
	
	
	
	
	
	

	
	Дълготрайни материални активи
	
	589
	58
	(1)
	646

	
	Вземания
	
	(297)
	(38)
	-
	(335)

	
	Задължения по неползвани отпуски
	
	(24)
	(10)
	-
	(34)

	
	Данъчна загуба
	
	(87)
	25
	-
	(62)

	
	Материални запаси 
	
	(11)
	(1)
	-
	(12)

	
	
	
	170
	34
	(1)
	203

	
	


	22.
	Търговски и други задължения

	
	
	
	
	
	
	

	
	В хиляди лева
	
	Бел.
	2005
	
	2004

	
	
	
	
	
	
	

	
	Получени аванси
	
	
	6,008
	
	-

	
	Задължения към доставчици
	
	
	3,589
	
	6,333

	
	Задължения към бюджета
	
	
	522
	
	594

	
	Задължения към персонала
	
	
	468
	
	358

	
	Задължения към свързани предприятия
	
	26
	141
	
	148

	
	Приходи за бъдещи периоди
	
	
	-
	
	95

	
	Дължими социални осигуровки
	
	
	102
	
	84

	
	Финансирания
	
	
	-
	
	4

	
	Други
	
	
	2,195
	
	1,344

	
	
	
	
	13,025
	
	8,960

	
	


	23.
	Търговски и банкови заеми

	
	Тази бележка предоставя информация относно договорните условия по заемите на Групата.  За повече информация свързана с експозицията на Групата към лихвен и валутен риск, виж бележка 24.


	
	

	
	В хиляди лева
	
	
	2005
	
	2004

	
	Дългосрочни пасиви
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	

	
	Дългосрочна част на получен заем
	
	
	10,443
	
	13,156

	
	
	
	10,443
	
	13,156

	
	Краткосрочни пасиви
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	

	
	Краткосрочна част на получени заеми
	
	
	11,518
	
	8,403

	
	
	
	11,518
	
	8,403

	
	


	23.
	Търговски и банкови заеми (продължение)

	
	

	
	Условия и матуритет 

	
	В хиляди лева
	Общо
	до 1 година
	1-2

години
	2- 5 години
	Повече от 5 години

	
	
	
	
	
	
	

	
	Заем евро – БАКБ
	4,611
	4,611
	-
	-
	-

	
	Заем евро– Томас Кук,  Германия
	4,193
	4,193
	-
	-
	-

	
	Заем евро– Райфайзенбанк АД
	13,040
	2,607
	5,214
	5,219
	-

	
	Заем лева – Корпоративна търговска банка
	100
	100
	-
	-
	-

	
	Заем евро – ТБ Алианц България
	17
	7
	7
	3
	-

	
	
	21,961
	11,518
	5,221
	5,222
	-

	
	

	24.
	Финансови инструменти

	
	Експозицията към кредитен, лихвен и валутен риск възниква в нормалния ход на бизнеса на Групата. Групата не използва деривативи с цел да намали експозицията към промените в лихвения процент.

	
	

	
	Лихвен риск

	
	През отчетния период Групата е било изложена на лихвен риск.  Тъй като оперира постоянно с недостатъчен оборотен капитал, Групата финансира дейността си чрез обезпечени банкови и търговски заеми и е изложена в значителна степен на лихвен риск като това положение ще се запази и в бъдеще.

	
	

	
	Ефективен лихвен процент 

	
	По отношение на някои лихвоносни финансови активи и пасиви, таблицата по-долу показва свързания с тях ефективен лихвен процент към датата на баланса.


	24.
	Финансови инструменти (продължение)

	
	

	
	Ефективен лихвен процент и анализ на преоценяването

	
	По отношение на доходоносни финансови активи и лихвени финансови пасиви, следната таблица показва ефективния им лихвен процент в деня на изготвяне на баланса и периода, в който те се преоценяват.

	
	
	
	2005
	2004

	
	В хил. лева
	Бел.
	Ефективен лихвен процент
	Общо
	До 6 месеца
	6-12

месеца
	1-2

години
	2-5

години
	Над 5 години
	Ефективен лихвен процент
	Общо
	До 6 месеца
	6-12

месеца
	1-2

години
	2-5

години
	Над 5 години

	
	Пари и парични еквиваленти
	16
	1%
	1,268
	1,268
	-
	-
	-
	-
	1%
	800
	800
	-
	-
	-
	-

	
	Заем в евро  – Райфайзенбанк АД
	23
	9%
	(13,040)
	-
	(2,607)
	(5,214)
	(5,219)
	-
	8%
	(15,646)
	-
	(2,607)
	(2,607)
	(7,821)
	(2,611)

	
	Заем в евро  - БАКБ
	23
	12%
	(4,611)
	-
	(4,611)
	-
	-
	-
	-
	-
	-
	-
	-
	-
	-

	
	Заем в евро– Томас Кук 
	23
	7%
	(4,193)
	-
	(4,193)
	-
	-
	-
	7%
	(5,590)
	(2,795)
	(2,795)
	-
	-
	-

	
	Заем в лева – ТБ Корпоративна Търговска Банка АД 
	23
	10%
	(100)
	-
	(100)
	-
	-
	-
	10%
	(300)
	(25)
	(175)
	(100)
	-
	-

	
	Заем евро – ТБ Алианц България
	23
	10.2%
	(17)
	(3)
	(4)
	(7)
	(3)
	-
	10.2%
	(23)
	(3)
	(3)
	(7)
	(10)
	-

	
	Заем лева– Златни АД*
	26
	8%
	1,116
	-
	1,116
	-
	-
	-
	8%
	1,191
	-
	1,191
	-
	-
	-

	
	Заем лева – Златни АД *
	26
	8%
	176
	
	176
	
	
	
	8%
	160
	-
	160
	-
	-
	-

	
	Заем евро– Златни АД *
	26
	8%
	159
	-
	159
	-
	-
	-
	8%
	148
	-
	-
	148
	-
	-

	
	Заем евро– Златни АД *
	26
	8%
	121
	-
	121
	-
	-
	-
	8%
	107
	-
	107
	-
	-
	-

	
	Заем  лева– Златни АД *
	26
	8%
	80
	-
	80
	-
	-
	-
	8%
	60
	-
	60
	-
	-
	-


	24.
	Финансови инструменти (продължение)
	

	
	
	
	2005
	2004

	
	В хил. лева
	Бел.
	Ефективен лихвен процент
	Общо
	До 6 месеца
	6-12

месеца
	1-2

години
	2-5

години
	Над 5 години
	Ефективен лихвен процент
	Общо
	До 6 месеца
	6-12

месеца
	1-2

години
	2-5

години
	Над 5 години

	
	Заем лева– Златни АД*
	26
	8%
	1,965
	-
	-
	1,965
	-
	-
	8%
	1,965
	-
	-
	1,965
	-
	-

	
	Заем в лева– Акваполис ООД*
	26
	8%
	1,057
	-
	-
	1,057
	-
	-
	8%
	1,033
	-
	-
	1,033
	-
	-

	
	Заем в евро– Акваполис ООД*
	26
	8%
	633
	-
	-
	633
	-
	-
	8%
	633
	-
	-
	633
	-
	-

	
	Заем в долари– Акваполис ООД*
	26
	8%
	9
	-
	-
	9
	-
	-
	8%
	8
	-
	-
	8
	-
	-

	
	Заем в лева– Акваполис ООД* 
	26
	8%
	199
	199
	-
	-
	-
	-
	8%
	164
	-
	164
	-
	-
	-

	
	Заем в лева– Акваполис ООД* 
	26
	8%
	253
	253
	-
	-
	-
	-
	8%
	266
	-
	266
	-
	-
	-

	
	Заем в лева–  С Травел AД*
	13
	8%
	191
	-
	-
	191
	-
	-
	8%
	178
	-
	-
	178
	-
	-

	
	Заем в лева–  С Травел AД *
	14
	8%
	410
	410
	-
	-
	-
	-
	8%
	110
	-
	110
	-
	-
	-

	
	
	
	
	(14,324)
	2,127
	(9,863)
	(1,366)
	(5,222)
	-
	
	(14,736)
	(2,023)
	(3,522)
	1,251
	(7,831)
	(2,611)

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	* Тези активи/пасиви се олихвяват при  фиксиран процент.
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	


	24.
	Финансови инструменти (продължение)

	
	

	
	Кредитен риск

	
	Групата е изложена на кредитен риск, тъй като има значителна експозиция на търговските си вземания. 

Ръководството на Групата е установила кредитна политика и експозицията към кредитен риск се наблюдава постоянно. Групата не изисква обезпечение по отношение на финансовите активи.

	
	

	
	Към датата на баланса няма значителна концентрация на кредитен риск. Максималната експозиция към кредитен риск е представена чрез остатъчната стойност на всеки финансов актив в баланса.

	
	

	
	Валутен риск

	
	Групата е изложена на валутен риск чрез продажбите, покупките и заемите които са деноминирани във валута, различна от българския лев.  Валутата, която основно води до такъв риск е щатски долар.

	
	

	25.
	Задължения за обезщетения на наети лица при пенсиониране

	
	Групата е направила приблизителна оценка на обезщетенията към служителите свързани с пенсиониране, в съответствие с изискванията на Кодекса на труда (виж Значими счетоводни политики (о)).

	
	

	
	В хиляди лева
	
	1 година 
	2-3 години
	4-5 години
	Общо

	
	
	
	
	
	
	

	
	Обезщетение
	
	11
	44
	40
	95

	
	Дисконт 
	
	(1)
	(7)
	(10)
	(18)

	
	Настояща стойност
	
	10
	37
	30
	77


	26.
	Свързани лица

	
	За Златни пясъци АД свързани лица са следните дружества:

· Златни АД - дружество, което упражнява контрол върху Златни пясъци АД;

· Акваполис ООД – асоциирано дружество.



	
	

	
	Дългосрочни вземания от свързани лица

	
	

	
	Свързано лице
	Вид на сделката
	
	2005
	
	2004

	
	В хиляди лева
	
	
	
	
	

	
	Златни АД
	Даден заем
	
	1,965
	
	2,113

	
	Акваполис ООД
	Даден заем
	
	1,699
	
	1,674

	
	Акваполис ООД
	Вземания по продажби
	
	736
	
	736

	
	
	
	
	4,400
	
	4,523

	
	
	
	
	
	
	


	26.
	Свързани лица (продължение)

	
	

	
	Краткосрочни вземания от свързани лица

	
	
	
	
	
	
	

	
	Свързано лице
	Вид на сделката
	
	2005
	
	2004

	
	В хиляди лева
	
	
	
	
	

	
	Златни АД
	Вземания по продажби
	
	11,453
	
	11,361

	
	Златни АД
	Даден заем
	
	1,652
	
	1,518

	
	Акваполис ООД
	Вземания по продажби
	
	125
	
	33

	
	Акваполис ООД
	Даден заем
	
	452
	
	430

	
	
	
	
	13,682
	
	13,342

	
	
	
	
	
	
	

	
	Краткосрочни задължения към свързани лица

	
	

	
	Свързано лице
	Вид на сделката
	
	2005
	
	2004

	
	В хиляди лева
	
	
	
	
	

	
	Златни АД
	Задължения по продажби
	
	118
	
	148

	
	Акваполис ООД
	Задължения по продажби
	
	23
	
	-

	
	
	
	
	141
	
	148

	
	

	27.
	Дружества в Групата

	
	

	
	Контролно участие на Групата

	
	Групата Златни Пясъци АД се състои от следните дъщерни  дружества 

	
	

	
	Акционерен дял

	
	Основни дъщерни дружества
	
	
	2005
	2004

	
	
	
	
	
	

	
	ЕРП Златни Пясъци АД
	
	
	99.00%
	99.00%

	
	В и К Златни Пясъци ООД
	
	
	95.00%
	95.00%

	
	Паркстрой Златни Пясъци ООД
	
	
	99.00%
	99.00%

	
	Голден Трейдинг ООД
	
	
	98.52%
	98.52%

	
	Бисер Златни Пясъци АД
	
	
	99.90%
	99.90%

	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	

	28.
	Събития след датата на финансовия отчет

	
	

	
	През месец януари 2006г. Варненският окръжен съд отхвърля жалба на ЕРП Златни пясъци срещу отказа на Регионалния данъчен директор да бъде отменен ДРА № 420 от 2004г. Обжалваната сума включва 168 х.лева непризнат данъчен кредит и 74 х.лева лихви, като тези суми са отчетени като задължение във финансовия отчет. Решението е обжалвано пред Върховния административен съд. Ръководството на дружеството очаква жалбата да бъде уважена. 
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