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НАРЕДБА ЗА ПРОСПЕКТИТЕ ПРИ ПУБЛИЧНО ПРЕДЛАГАНЕ НА ЦЕННИ КНИЖА И ЗА РАЗКРИВАНЕ НА ИНФОРМАЦИЯ ОТ ПУБЛИЧНИТЕ ДРУЖЕСТВА И ДРУГИ ЕМИТЕНТИ НА ЦЕННИ КНИЖА /НАРЕДБА № 2/
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Съветът на директорите на “Заводски строежи - Козлодуй” АД уведомява всички настоящи и бъдещи инвеститори, че настоящият регистрационен документ съдържа цялата информация за емитента на ценните книжа към 31.12.2005 г., необходима за вземане на инвестиционно решение, включително основните рискове, свързани с емитента и неговата дейност. В  интерес на инвеститорите е да се запознаят с регистрационния документ и с документа за предлаганите ценни книжа, преди да вземат решение да инвестират.

Комисията за финансов надзор не носи отговорност за верността на представената в регистрационния документ  информация.

Лица, които носят отговорност за вреди, причинени от неверни, заблуждаващи или непълни данни в регистрационния документ, съответно за част от информацията в него са: 

1. Христина Йорданова Кременлиева – Председател  на  СД

2. Спиро Стоев Чавдаров – Зам. Председател на СД

3. Красимир Димитров Симеонов  – Изпълнителен член  на СД

4. Светлана Манчева - ДВИ
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Настоящият регистрационе документ може да бъде получен от настоящи и потенциални инвеститори от Комисията за финансов надзор, гр. София, пл. Св. Неделя № 6; “Българска фондова борса – София” АД, гр. София, пл. Македония № 1, ет.12, където той е представен. Той е на разположение и на адреса на управление на дружеството гр. Козлодуй, Площадка на АЕЦ - Козлодуй, всеки работен ден от 9.00 до 17.00 часа, тел. 0973/ 81 201; факс. 0973/ 80 308, лице за контакт –  Светлана Манчева – директор за връзки с инвеститорите

Съветът на директорите на “Заводски строежи - Козлодуй” АД информира всички инвеститори, че инвестирането в ценни книжа е свързано с рискове – печалби не се гарантират. На стр. 5 от настоящия регистрационен документ е предоставена подробна информация за рисковите фактори, специфични за дейността на “Заводски строежи - Козлодуй” АД
І. Данни за членовете на управителните и на контролните органи, прокуристите, консултантите и одиторите на емитента.  Отговорност за изготвяне на регистрационния документ

1.1. Име и функции на членовете на управителния орган и прокурист:

Съвет на директорите:

Дружеството има едностепенна система на управление с тричленен състав:

· Христина Йорданова Кременлиева  – Председател  на  СД

· Спиро Стоев Чавдаров – Зам. Председател на СД

· Красимир Димитров Симеонов  – Изпълнителен Член  на СД

Прокурист:

 С решение на Съвета на директорите от 26.05.2005 год. е  освободен прокуриста на дружеството Людмил Павлов Ангелов, като промяната е вписана в ТР с решение на Врачански окръжен съд от с решение № 744 от 31.05.2005 г
1.2. Име, съответно наименование, седалище и адрес на управление на основните банки, инвестиционни посредници и правни консултанти, с които емитентът има трайни отношения, както и на правните консултанти по тази емисия.

Основни банки:

· “Корпоративна търговска банка” АД

· ДЗИ Банк

Тъй като настоящият регистрационен документ е за вторично публично предлагане на ценни книжа дружеството няма трайни отношения с инвестиционни посредници и правни консултанти по тази емисия. 

Правни консултанти, работещи по договор с дружеството са както следва:

· Румен Кръстев Николов - адвокат

1.3. Име, съответно наименование, седалище и адрес на управление на одиторите на емитента за предходните 3 години. 
· С решение на ОСА за 2002 г. за одитор на дружеството е била избрана Павлина Николова № 0311.

· С решение на ОСА за 2003 г. за одитор на дружеството е била избрана Христина Колева  №  0229.

· С решение на ОСА за 2004 г. за одитор на дружеството е била избрана Христина Колева  №  0229.

· С решение на ОСА за 2005 г. за одитор на дружеството е била избрана Христина Колева  №  0229

1.4. Имената на лицата, отговорни за изготвянето на регистрационния документ или на отделни части от него, както и декларация от същите.

Отговорни за изготвянето на регистрационния документ са следните лица: 

· СВ. Манчева  - ДВИ
· Красимир Димитров Симеонов  - Изпълнителен член на СД

ДЕКЛАРАЦИЯ ОТ ЛИЦАТА, ОТГОВОРНИ ЗА ИЗГОТВЯНЕТО НА РЕГИСТРАЦИОННИЯ ДОКУМЕНТ

Долуподписаните Св. Манчева и Красимир Димитров Симеонов, в качеството си на лица, отговорни за изготвянето на регистрационния документ  декларираме, че при изготвянето на настоящия регистрационен документ сме положили необходимата грижа, и информацията, съдържаща се в него, доколкото ни е известно, не е невярна, подвеждаща или непълна.

Декларатори:

1.....................




2.....................

ДЕКЛАРАЦИЯ ОТ СЪВЕТА НА ДИРЕКТОРИТЕ НА ДРУЖЕСТВОТО

Долуподписаните Спиро Стоев Чавдаров и  Христина Йорданова Кременлиева   в качеството си на членове на СД на “Заводски строежи -  Козлодуй” АД деклерираме, че сме солидарно отговорни с лицата, отговорни за изготвянето на регистрационния документ за вреди, причинени от неверни, заблуждаващи или непълни данни в регистрационния документ

Декларатори:

1......................



2....................

ІІ. Основна информация

2.1 Систематизирана финансова информация за последните 3 финансови години.

[image: image4.emf]Вид на показател  2003г. 2004г. 2005г.

Приходи от основна дейност 2 018 000 1 777 000 2 771 000

Печалба от основна дейност 3 000 6 000 0

Загуба от основна дейност 0 6 000 13 000

Нетна печалба за акция 0 0.05 0

Нетна загуба за акция 0.00 0.05 0.10

Сума на активите 2 318 000 2 247 000 2 537 000

Нетни активи 1 475 000 1 622 000 1 555 000

Акционерен капитал 127 000 127 000 127 000

Брой акции

126 897 126 897 126 897

Дивидент на акция

Доход на акция с намалена стойност


Дружеството не е разпределяло дивидент за периода на последните три     финансови години.
2.2 Рискови фактори

Лицата които биха инвестирали в акциите на дружеството биха очаквали влияние върху инвестицията на основните рискове, свързани с дейността на дружеството - емитент. Реалното настъпване на тези рискове през периода на притежаване води до намаляване на постъпленията за емитента.  Корпоративните ценни книжа на емитента са изложени на определени рискове, които оказват допълнително въздействие върху резултатите от дейността му.

Рискивете могат да бъдат разделени по различни критерии в зависимост от техния характер, проявление, особенности на дружеството, промени в капитала на емитента и възможността риска да бъде елиминиран или не. Практическо приложение в конкретния случай намира разделянето на рисковете в зависимост от възможността или невъзможността риска да бъде преодолян, респективно елиминиран. Този критерий разделя рисковете на ситематични и несистематични. 

· Систематични рискове са тези, които зависят от общите колебания в икономиката като цяло. Инвеститорът не би могъл да влияе върху тях, но може да ги отчете и да се съобразява с тях. 

· Несистематичен риск –  представлява частта от общия инвестиционен риск, които са специфични за самото дружество и отрасъла, в който то осъществява дейността си и може да бъде управляван.


Систематични рискове.


Систематичните рискове са тези, които действат извън емитента и оказват ключово влияние върху дейността и състянието му. Те са свързни със състоянието на макроиономическта среда, политическата стабилнос и процеси, регионалното развитие и др. Основното ограничаване и влянието на систематичните рискове е събирането и анализирането на текущата информация, както и използването на прогнозни от независими източници за състочнието на системата като цяло. 

В тази връзка емитентът би следвало да реорганизира дейността си, съобразявайки се с влиянието на систематичните рискове и прогнозните разчети в страната, в която извършва предмета си на дейност.  

Политически риск

Политическият риск отразява влиянието на политическите процеси в страната върху стопанския и инвестиционния процес като цяло и по–конкретно върху възвръщаемостта от инвестициите. Степента на политическия риск се определя с вероятността за промени в неблагоприятна посока на водената от правителството дългосрочна икономическа политика и като следствие от това – негативни промени в инвестиционния климат. Други фактори, които също влияят на този риск, са евентуалните законодателни промени и по–точно тези, които касаят стопанския и инвестиционния климат в страната.

Въпреки проведените непопулярни действия (ликвидиране на губещи предприятия, съкращения в бюджетния сектор и др.), свързани с провеждането на структурна реформа в страната, няма индикации  за промяна в пазарната ориентация на провежданите от правителството икономически и законодателни реформи. В тази връзка промяна в степента на политическия риск може да настъпи след провеждането на следващите редовни парламентарни избори или след преждевременна оставка на правителството.

Постигнатата политическа стабилност след месец февруари 1997 г., както и въвеждането на валутен борд в страната също значително намалиха влиянието на политическия риск за България. Това със сигурност дава своето отражение върху всички стопански структури в страната, в т.ч. и върху дейността на “Заводски строежи -  Козлодуй”АД. Започналият процес на синхронизиране на националното законодателство с това на страните от Европейския съюз, получаването на покана за започване на преговорите по присъединяването на страната ни към Европейския съюз действат също в посока минимизиране на политическия риск.

Макроикономически рискове

Прогнозите сочат, че увеличеният дял на вноса за България през 2003 г. ще ограничи годишния растеж до 4.5%, а очакваното забавено възстановяване на европейската икономика  ще подобри минимално растежа през 2004 г. Средният растеж през периода 2005-2007 г. се очаква да бъде около 4.5%. Прогнозираната инфлация за периода се очаква да остане ниска /3%-3.3%/, освен ако няма продължително повишение на международните цени на петрола. Дефицитът по текуща сметка, като дял от БВП ще се увеличава през 2003 г., както и допълнително в периода 2004-2005г., преди да се понижи в последните две години на прогнозния период. Финансирането му се очаква да се осъществи от подновените приходи от преки чуждестранни инвестиции. По искане на МВФ правителството на Р България ще провежда предпазлива фискална политика и планираният бюджетен дефицит от 0.7% от БВП за 2003 г. ще бъде спазен. Външният дълг, като дял от БВП се очаква да продължи да намалява. Основният външен риск свързан с продължителен слаб растеж на глобалната икономика, който би довел до увеличаване на дефицита по текущата сметка и забавен растеж на БВП. Основният вътрешен риск остава в случай на либерализиране на фискалната политика, което би довело до сериозно увеличаване на дефицита по текущата сметка и нарушаване принципите на валутния борд.

Валутен риск

Валутният риск се свързва с възможността приходите на стопанските предприятия в страната да бъдат повлияни от промените на валутния курс на лева спрямо други валути. В страна със силно отворена икономика като България, нестабилността на местната валута е в състояние да инициира сравнително лесно обща икономическа нестабилност и обратно – стабилността на местната валута да се превърне в основа на общоикономическата стабилност.

Фиксирането на курса на лева към германската марка (а към настоящия момент към единната европейска валута - Евро) при въвеждането на системата на паричен съвет в страната на 1 юли 1997 г. доведе до ограничаване на колебанията в курса на националната валута спрямо наложилите се чуждестранни валути като основни.

Дейността на “Заводски строежи -  Козлодуй” АД като цяло не генерира валутен риск, тъй като приходите от продажби на дружеството са  в лева, а разходите за суровини и материали са в същият вид, имайки предвид клиентската база. 

Основните доставчици са фирми от страната и плащанията се извършват в лева.

Инфлационен риск

Инфлационният риск се свързва с вероятността инфлацията в страната да повлияе на реалната възвръщаемост на инвестициите в стопанския сектор.

До въвеждането на валутния борд, инфлационният риск имаше осезаемо въздействие върху резултатите на стопанските единици, в т.ч. и върху тези на “Заводски строежи - Козлодуй” АД. След въвеждането на стабилизационната програма, валутния борд и фиксирането на курса на лева спрямо германската марка като резервна валута, инфлацията в България значително намаля, което доведе до стабилизиране на макроикономическата обстановка като цяло.

Така сравнително ниската степен на инфлационен риск в страната след 1998 г. позволи на  стопанските предприятия  да генерират не инфлационни доходи от дейността си, както и значително улесни прогнозирането на краткосрочните и средносрочните бъдещи резултати.

Въпреки положителната картина, касаеща индекса на инфлацията в страната, трябва да се има предвид факта, че отвореността на българската икономиката и фиксирания курс BGN/EUR пораждат риск от внос на инфлация. 

Лихвен риск

Лихвеният риск е свързан с възможността лихвените равнища, при които “Заводски строежи -  Козлодуй” АД финансира своята дейност,  да се увеличат и като резултат на това нетните доходи на дружеството да намалеят. Лихвеният риск се включва в категорията на макроикономическите рискове, поради факта, че предпоставка за промяна в лихвените равнища е появата на нестабилност във финансовата система на страната като цяло.

Този риск може да се управлява посредством балансираното използване на различни източници на финансов ресурс (търговски заеми, вътрешнофирмена задължнялост, банкови кредити и др.)

“Заводски строежи - Козлодуй” АД няма високи нива на финансовите разходи и в частност на разходите за лихви и лихвеният риск не е значителен.

Несистематични (микроикономически рискове).

Това са рисковете, които представляват частта от общия инвестиционен риск, специфични за самата фирма и отрасъла. Несистематичните рискове могат да бъде разделени на две: секторен (отраслов) риск, касаещ несигурността в развитието на отрасъла като цяло, и общофирмен риск, произтичащ от спецификите на конкретното дружество.

Секторен риск

Секторният риск се поражда от влиянието на технологичните промени в отрасъла върху доходите и паричните потоци в този отрасъл, агресивността на мениджмънта, силната конкуренция на външни и вътрешни производители и др.

По отношение дейността на “Заводски строежи -  Козлодуй.” АД, която е свързана основно с производство на строителни материални и услуги секторният риск е силно ограничен. 

Фирмен риск

Фирменият риск е свързан с естеството на дейност на дружеството, като за всяко дружество е важно възвръщаемостта от инвестираните средства и ресурси да съответства на риска, свързан с тази инвестиция. Вероятността за тази възвръщаемост може да бъде отчетена чрез дисперсията и стандартното отклонение. Чрез тях се отчита разсейването на всички вариантни стойности на възвращаемостта от изчислената среднопретеглена величина и се дава специфична оценка на количествените аспекти на риска.
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където : 

S2 – дисперсия ; 

Ri – възвращаемостта, свързана с  i–състоянието;

R – средна  стойност  на  възвръщаемостта  за  разглеждания  период; 

n – брой  на  вариантните  стойности  на  възвръщаемостта. 
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където : 

σ
– стандартно  отклонение ; 

Ri – възвращаемостта, свързана с  i–състоянието;

R – средна  стойност  на  възвръщаемостта  за  разглеждания период;

n – брой  на  вариантите  стойности  на  възвръщаемостта 

Основният фирмен риск за “Заводски  строежи  - Козлодуй” АД е свързан с възможните изменения на търсенето и предлагането на продукцията на дружеството в резултат на промени в количеството произведена продукция, на предпочитанията на потребителите на този тип изделия или в резултат на конкуренцията на дружеството в отрасъла. В тази връзка фирменият риск може да окаже влияние върху ръста на продажбите на дружеството, както и върху промяната на рентабилността. За тази цел е необходимо да се анализират подробно главните фактори, които пораждат несигурност в ритмичното генериране на приходи от страна на дружеството. Тази несигурност може да бъде измерена чрез променливостта на получаваните приходи в течение на  времето. Това означава, че колкото по–променливи и по–непостоянни са приходите на дадено дружество, толкова по–голяма е несигурността дружеството да реализира положителен финансов резултат, т.е. рискът за инвеститорите, респективно кредиторите ще бъде по–висок.

Предлаганите от “Заводски строежи -  Козлодуй” АД продукти и услуги са  чувствителни към бизнес цикъла като цяло. Имайки предвид макроикономическия растеж на страната и строителния сектор в частност, може да се очаква увеличаване на търсенето на продуктите на дружеството.  Това като цяло свежда фирмения риск до минимум.

Фирменият риск обединява бизнес риска и финансовия риск.
Бизнес риск
Бизнес рискът се предопределя от самото естество на дейност на компанията. Този риск се дефинира като несигурността, свързана с получаването на приход, присъщ както за отрасъла, в който фирмата функционира, така и за начина на производството на стоките и услугите. Нормално е приходите на фирмата да варират в течение на времето като функция на промените в обема на продажбите и производствените разходи.  Поради спецификата на произвежданата продукция от “Заводски строежи -  Козлодуй”АД търсенето е постоянно. Това позволява планиране на произвежданите количества, които при по-големи обеми на поръчките ще се увеличават съобразно капацитетните възможности.

Финансов риск

Финансовият риск представлява допълнителната несигурност по отношение на инвеститора за получаването на приходи в случаите, когато фирмата използва привлечени или заемни средства. Тази допълнителна финансова несигурност допълва бизнес риска. Ако фирмата, обект на анализа, не привлича капитал посредством заеми и/или дългови ценни книжа, единствената несигурност по отношение на нея ще бъде свързана с бизнесриска. Когато част от средствата, които фирмата използува при осъществяване на дейността си, са под формата на заеми, то плащанията за тези средства представляват фиксирано задължение.

Коефициенти на  финансова стабилност

Съотношение дълг към собствен капитал-

отразява финансовата мощ на компанията. Целта му е да определи структурата на пасивите в счетоводния баланс и да направи сравнение между пасивите, които са осигурени от  собствениците (собствен капитал) и тези които са заети(дълг).

 
Колкото по-голям е дългът, толкова по-голям е рискът. Дългът по счетоводния баланс дава право на трети лица на претенция срещу компанията. Тези претенции са за плащане на лихви и главници. Когато една компания взема заем, тя поема задължение за значителен бъдещ фиксиран изходящ паричен поток. Компанията обаче не разполага с гарантиран паричен входящ поток. От тук следва заключението, че колкото е по-голяма сумата за изплащане(дългът), толкова по-голям е рискът.  
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Отчетената положителна тенденция към налаляване на коефициента на задлъжнялост със стабилни темпове през периода 2002-2004г., не се потвърждава за 2005г.. Това се дължи на увеличението от 61%  в размера на текущи активи на дружеството за 2005г. (за сравнение същите са намалели с 27% през 2004г. спрямо 2003г.).


Съотношение дълг към обща сума на активите – отговорът показва директно какъв процент от баланса се финансира чрез дълг.
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Показателите за дела на капитала, получен чрез заеми показват каква част от общия капитал съставляват привлечените средства. Колкото по–голям е делът на дългосрочния дълг в сравнение със собствения капитал, толкова по–голяма ще бъде вероятността от провал при  изплащането на фиксираните задължения. 

В конкретния случай може да се направи извода че с увеличаване делът на пасивите на “Заводски строежи - Козлодуй” АД се увеличава и финансовият риск.

Ефектът от използването на привлечени средства (дълг) от предприятието с оглед увеличаване на крайния нетен доход от общо въвлечените в дейността средства (собствен капитал и привлечени средства) се нарича финансов ливъридж. Ползата от използването на финансовия ливъридж се явява тогава, когато дружеството печели от влагането на привлечените средства повече, отколкото са разходите (лихвите) по тяхното привличане. Индикатор за риска в случая е степента на финансов ливъридж, която се изразява като отношение на дохода преди плащане на лихви и данъци към дохода преди плащането на данъци. Когато дадена фирма постига по–висока доходност от използването на привлечени средства в капиталовата си структура, отколкото са разходите по тях, ливъриджът е оправдан и би следвало да се разглежда в положителен аспект (с уговорката нивото на ливъридж да не дава драстично негативно отражение на други финансови показатели на компанията).

Приемливата или “нормалната” степен на финансовия риск зависи и от бизнес риска Ако за фирмата съществува малък бизнес риск, то може да се очаква, че инвеститорите биха били съгласни да поемат по–голям финансов риск и обратно.

Оперативни рискове

Основните оперативни рискове са свързани с:

· управление – дружеството се управлява от специалисти с доказани професионални качества. Дружеството ежегодно провежда мероприятия по обучение на персонала – годишни курсове по безопасност на труда за елтехници, кранисти, газозаварчици и електрозаварчици. Дружеството обучава и персонал от специалисти за ремонт на акумулаторни батерии за  АЕЦ Козлодуй. 
· разходи – дружеството работи по няколко програми за тяхното оптимизиране, свързани с разходите за администрация и управление и разходите за външни услуги. От края 2002 г. Дружеството провежда мероприятия за разпродажба на активи, които генерират разходи, но не влизат в стратегията за развитие на производството през следващите 5 години

· доставки – Значителна част от доставките са обезпечени с дългосрочни договори околна среда – производствената дейност на “Заводски строежи –Козлодуй”АД  е  съобразена  с изискванията на Министерството на околната среда и европейските директиви

ІII. Информация за емитента

3.1. Данни за емитента, историческа справка и развитие

· Наименование на емитента и данни за изменения в наименованието.

 
Наименованието на дружеството е “Заводски строежи-Козлодуй” АД, гр. Козлодуй. От вписването на дружеството в търговския регистър като акционерно дружество не са настъпили изменения в наименованието му.
· Номер и партида на вписване в търговския регистър, код по БУЛСТАТ и данъчен номер;

Дружеството е вписано в Търговския регистър като акционерно по ф.д. № 1551/91  по описа на Врачански окръжен съд, партиден номер 17, том 1, стр.113.

БУЛСТАТ 106002315 Ю, Данъчен № 1064500062
· Дата на учредяване и срок на съществуване, ако е предвиден такъв;

· С решение на Врачанският окръжен съд от 17.IV.1991  г. и основание чл.  11, ал. 2 от Указ  № 56 за стопанската дейност се вписва регистъра за държавни и общински фирми и фирми на обществени организации № 3, т. 1, държавна фирма "Заводски строежи - Козлодуй" със седалище гр. Козлодуй, Михайловградска област, с предмет на дейност: строителство, проектиране, ремонт, инженеринг, търговия и услуги в страната и в чужбина, в основна сфера на дейност – строителство. Считано от 07.05.1991 г. "Заводски строежи - Козлодуй" става правоприемник на прекратеното със същото решение СУ " Заводски строежи" - Козлодуй, чийто активи и пасиви, както и другите права и задължения по баланса му към 31 март 1991 г. преминават към "Заводски строежи" - Козлодуй
· С решение на Врачанският окръжен съд от 4.VII.1994  г. е вписано  преобразуването на държавна фирма "Заводски строежи - Козлодуй" - Козлодуй, в еднолично дружеството с ограничена отговорност "Заводски строежи - Козлодуй" - ЕООД, със седалище и адрес на управление гр. Козлодуй, с предмет на дейност: проектиране, изпълнение и ремонт на жилищни, промишлени и други сгради и на строителни съоръжения, производство на стоманобетонови, метални и други конструкции, изделия и полуфабрикати, услуги със строителна техника и автотранспорт, търговия в страната и в чужбина. Дружеството поема активите и пасивите на държавната фирма. 

· С решение на Врачанският окръжен съд от 05.01.1996 г. е вписано  преобразуването на "Заводски строежи - Козлодуй" – ЕООД в "Заводски строежи - Козлодуй" - ЕАД Дружеството поема активите и пасивите на "Заводски строежи - Козлодуй" – ЕООД

· С решение на Врачанският окръжен съд от 05.08.1997 г. е вписана промяна в задължителната фирмена добавка на дружеството от  ЕАД на АД. 

Дружеството не е ограничено със срок на съществуване. От вписването си в Търговския регистър като акционерно дружество не е преобразувано по реда на гл. 16 от Търговския закон.. 
· Държава, в която емитентът е учреден, седалище, адрес на управление, телефон (факс), електронен адрес (e-mail) и електронна страница в Интернет (web-site);

Дружеството е учредено в Р България, гр. Козлодуй, Площадка на АЕЦ - Козлодуй, телефони 0973/ 81 201; факс. 0973/ 80 308, e-mail zsk@gbg.bg.

· Важни събития в развитието на емитента за последните 3 финансови години:
· От вписването си търговския регистър дружеството не е преобразувано. 

· Заводски строежи-Козлодуй АД  е дъщерно дружество от 2002 г. на “Дюлгер” ООД, гр. Смолян, което притежава 67 % от капитала на емитента, в тази връзка е  осъществявана консулидация в последните три години. 
· Не е осъществявано прехвърляне на дружеството, нито е учредяван залог върху предприятието.

· В последните три години не са  извършени придобивания на активи на значителна стойност, извън обичайния ход на дейност на Заводски строежи- Козлодуй АД

· В последните три години не са извършени разпореждания с активи на значителна стойност, извън обичайния ход на дейност на Заводски строежи- Козлодуй АД. През 2005 г. обаче е сключен договор за дългосрочен банков кредит с Корпоративна търговска банка АД на стойност 200 хил.лв. Средствата са изцяло усвоени съгласно договорените условия за погасяване на текущи задължения към доставчици. Предоставеното обезпечение е административната сграда на “Заводски строежи Козлодуй” АД. Срокът за погасяване на кредита е 20.12.2007г.  

· В последните три години не са настъпили съществени промени в произвежданата продукция  или предоставяните услуги.

· В последните три години не са завеждани искови молби за откриване на производство по несъстоятелност за емитента.
3.2. Преглед на направените инвестиции. 

В съответствие с поетите  приватизационни ангажименти за извършване на инвестиции в дълготрайни материални активи “Дюлгер” ООД предоставя на дружеството финансови средства в размер на 278 хил. лв. 

В отчета за приходите и разходите за периода 01.01-31.12.2005 са отчетени приходи от финансирания в размер на 61 хил. лв. по изпълнена инвестиционна програма от “Дюлгер” ООД.  

3.3. Преглед на дейността.

3.3.1. Предмет на дейност на емитента и описание на основните сфери на дейност, основни категории продукти, реализирани на пазара през всяка от последните 3 финансови години;  

· Предмет на дейност на дружеството, съгласно Съдебно решение от 10.Х.2000  г.  на Врачански окръжен съд:проектиране, изпълнение и ремонт на жилищни, промишлени и други сгради и на строителни съоръжения, производство на стоманобетонови, метални и други конструкции, изделия и полуфабрикати, услуги със строителна механизация и автотранспорт, търговия в страната и в чужбина, покупка, строеж или обзавеждане на недвижими имоти с цел продажба, международни превози на товари с автомобили и спедиторска дейност
· Основни сфери на дейност

Основната сфера на дейност на дружеството е строителство на промишлени и граждански обекти в страната, производство на строителни материали, услуга с тежка строителна механизация и транспорт, ремонт на акумулаторни батерии за АЕЦ Козлодуй.

3.3.2. Основни пазари на емитента, включително всички приходи по категории дейности и регионални пазари за всяка от последните 3 финансови години;

· Основни пазари

“Заводски строежи – Козлодуй” АД е най-голямото строително предприятие в Врачанска област. Дружеството е основен доставчик на бетонови и варови разтвори, метални конструкции и арматурни изделия за региона чрез своята производствена база. 
Основни клиенти за периода са :


[image: image3.emf]Клиенти % продажби

Годишен оборот 

продажби лв.

 Козлодуй АЕЦ Козлодуй ЕАД 39.82 1062630

 Чифлика Веника турс ООД 32.05 855289

 Козлодуй Енемона АД СП 8.48 226373

 София Монимекс ЕООД 3.00 80065

 Козлодуй Интерприбор сер. 2.20 58754

 София ПРООН 2.18 58095

 Козлодуй Инканто - 91 1.57 41927

 София МИТ ООД 1.53 40800

 Частни лица 1.41 37580


Дружеството не разполага с достоверна информация за размера на пазарния си дял  на вътрешния пазар..

· Приходи по категории дейности

[image: image7.emf](в хил. лв.)

ПРИХОДИ  2003 % 2004 % 2005

а 1 2 3

А. Приходи от дейността

I. Нетни приходи от продажби на:

1. Продукция

1684 -16% 1412 55% 2190

2. Стоки

10 -80% 2 -100% 0

3. Услуги

200 7% 213 77% 377

4. Други 

124 21% 150 36% 204

Общо за група I:

2 018 -12% 1 777 56% 2 771



Приходите от дейнастта на дружеството са в основната си част от продажби на продукция. Услугите заемат малка част от приходите генерирани през последните три години.


 
През 2005г. няма предявени претенции за отстраняване на дефекти

3.3.3. Данни за конкурентоспособността на емитента и основания за приетите твърдения.
 

Основните предимства на дружеството произтичат от материалната му база. То  е основен доставчик на строителни и инертни материали за региона. Притежава бетонов завод с акредитирана лаборатория която прави изпитания не само за нуждите на дружеството а и за външни клиенти. “Заводски строежи – Козлодуй” АД има сертификат за качество ISO 9001 от 2000г. Което е още едно доказателство за конкурентноспособността на дружеството.

3.4. Организационна структура.

“Заводски строежи-Козлодуй” АД е дъщерно дружество  на “Дюлгер” ООД, гр. Смолян и принадлежи към неговата икономическа група


3.5. Имущество, производствени единици и оборудване.

[image: image8.emf]АКТИВИ

2003 % 2004 % 2005

а

1 2 3

А. НЕТЕКУЩИ АКТИВИ 

I. Имоти, машини, съоръжения и оборудване

1. Земи (терени ) 19 -5% 18 0% 18

2. Сгради и конструкции 576 5% 604 -5% 571

3. Машини и оборудване  519 16% 601 -3% 580

4. Съоръжения 16 63% 26 46% 38

5. Транспортни средства  39 126% 88 0% 88

6. Стопански инвентар 15 133% 35 -6% 33

7. Разходи за придобиване и ликвидация на 

дълготрайни материалини активи 

22 29 314% 120

8. Други  22 22 17

Общо за група I: 1228 16% 1423 3% 1465


В съответствие с поетите приватизационни ангажименти за извършване на инвестиции в дълготрайни материални активи "Дюлгер" ООД предоставя на дружеството финансови средства в размер на 210 хил. лв. и материалните активи на дружеството нарастват с 16% през 2004г. и възлизат на стойност 1 423 хил.лв.    През 2005г. са признати приходи от финансиране по тази инвестиционна програма в размер на 61 хил.лв.

Няма имоти заложени като обезпечение през 2005г. Имотите, машините, съоръженията и оборудването, посочени в процес на изграждане са проекти по инвестиционната програма на “Заводски строежи – Козлодуй” АД

IV. Резултати от дейността, обхващаща периода за последните 3 финансови години.

4.1. Резултати от дейността, обхващаща периода за последните 3 финансови години.  

[image: image9.emf] СОБСТВЕН КАПИТАЛ, МАЛЦИНСТВЕНО 

УЧАСТИЕ  И ПАСИВИ 

2003 % 2004 % 2005

а

1 2 3

III. Финансов резултат

1. Натрупана печалба  (загуба) в т.ч.: -317 5% -332 2% -338

неразпределена печалба

непокрита загуба -317 5% -332 2% -338

еднократен ефект от промени в счетоводната 

политика 

2. Текуща печалба 5

3. Текуща загуба -15 -60% -6 -100%

Общо за група III: -332 2% -338 -1% -333

 


Дружеството реализира печалба за 2005г. в размер на 5 хил.лв., за сравнение през 2004 г. е отчетена загуба в размер на 6 хил.лв., респективно през 2003г. също е реализиран отрицателен финансов резултат в размер на 15 хил.лв Това води до намаление на отрицателния финансов резултат натрупан през последните години до 333 хил. лв.
[image: image10.emf](в хил. лв.)

РАЗХОДИ  2003 % 2004 % 2005

а 1 2 3

А. Разходи за дейността

I. Разходи по икономически елементи

1. Разходи за материали 694 4% 725 25% 908

2. Разходи за външни услуги  191 32% 252 193% 738

3. Разходи за амортизации 93 2% 95 38% 131

4. Разходи за възнаграждения 662 -31% 458 61% 739

5. Разходи за осигуровки 225 -28% 161 50% 241

6. Балансова стойност на продадени активи (без 

продукция)

53 -58% 22 -18% 18

7. Изменение на запасите от продукция и незавършено 

производство

82 -66% 28 -768% -187

8. Други, в т.ч.:  15 147% 37 595% 257

обезценка на активи  18

провизии 23 13 10

Общо за група I:

2 015 -12% 1 778 60% 2 845

 


4.2.  Ликвидност и капиталови ресурси:


В резултат на печалбата за последната година Собствения капитал се увеличава с 1% и е на стойност 966 хил.лв. 

[image: image11.emf] СОБСТВЕН КАПИТАЛ, МАЛЦИНСТВЕНО 

УЧАСТИЕ  И ПАСИВИ 

2003 % 2004 % 2005

а

1 2 3

А. СОБСТВЕН КАПИТАЛ 967 -1% 961 1% 966

Б. МАЛЦИНСТВЕНО УЧАСТИЕ

В. НЕТЕКУЩИ ПАСИВИ  539 27% 686 -11% 608

Г. ТЕКУЩИ ПАСИВИ 812 -26% 600 61% 963

СОБСТВЕН КАТИТАЛ, МАЛЦИНСТВЕНО 

УЧАСТИЕ И ПАСИВИ (А+Б+В+Г):

2318 -3% 2247 13% 2537

 


Основен източник на финансиране на Дружеството са генерираните парични средства от дейността. Дружеството изпитва постоянен недостиг от оборотен капитал, което е видно от равнището на нетния оборотен капитал през 2005 година.
С договор за банков кредит от 2002 година между Дружеството и Корпоративна търговска банка АД бе предоставен краткосрочен кредит на стойност 400 хил. лв. Средствата по кредита са усвоени основно за погасяване на задължения към Държавата. С Анекси № 1 и № 2 е променян крайния срок за окончателното уреждане на кредита, както и размерите и падежите на погасителните вноски.
За финансовата 2004 година погасената сума по кредита е 79 хил. лв.
С Анекс № 3 от 01.09.2004 е удължен крайния срок за погасяване /м. Октомври 2005/ и променен погасителния план.

За гарантиране издължаването на останалата непогасена част от получения кредит в размер на 79 хил. лв. Дружеството е предоставило като обезпечение търговски вземания на обща стойност 119 хил.лв. през 2004г. 

За финансовата 2005г. е погасена оставащата сума по кредита в размер на 79 хил.лв., с което заема е окончателно погасен.

В съответствие с поетите приватизационни ангажименти за извършване на инвестиции в дълготрайни материални активи "Дюлгер" ООД предоставя на дружеството финансови средства в размер на 210 хил. лв.
Неблагоприятна тенденция се забелязва при текущите пасиви. Въпреки отчетеното намаление за 2004 година с 27% ( с 212 хил.лв спрямо 2003г.), през 2005г. текущите пасиви отново нарастват, като възстановяват и дори надхвърлят стойността си през 2003г. 

Коефициенти за ликвидност

 – при тях тенденцията във времето дава най-ценната информация. Предполага се, задълженията към кредиторите се погасяват чрез парични средства, а не от стоково-материалните запаси или оборудването. Т.е тези коефициенти описват способността на компанията да погасява дълговете си в срок.
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ПОКАЗАТЕЛИ ЗА ЛИКВИДНОСТ

2003 2004 2005

Коефициент на обща ликвидност                         

(Текущи активи/Текущи пасиви)

1.0591 1.0100 0.9720

2003 2004 2005

Коефициент на текуща ликвидност                          

(Оборотен капитал/Текущи пасиви)

0.0591 0.0100 -0.0280

2003 2004 2005

Коефициент на бърза ликвидност                              

((Текущи активи-Материални запаси)/Текущи пасиви)

0.7044 0.5733 0.4050

2003 2004 2005

Коефициент на абсолютна ликвидност                                   

(Парични средства/Текущи пасиви)

0.0234 0.0533 0.0228


Намалението на повечето показатели за 2005 г.  се дължи на изпреварващите темпове на нарастване на текущи пасиви (61%) за 2005г. спрямо темповете на нарастване на текущите активи на дружеството – 54% за 2005г. спрямо 2004г.
4.3. Описание на  развойната дейност на емитента за последните 3 години. 

Емитентът не е извършвал развойна дейност.


4.4. Основни тенденции.

Основните тенденции в развитието на “Заводски строежи Козлодуй”АД са свързани с изграждане обекти на територията на страната: Община Козлодуй, „АЕЦ Козлодуй”, Област Враца, София, Община Троян
· Прогнози на емитента за текущата финансова година

През 2006 г. дружеството ще участва в търгове за изграждане на мащабни строителни обекти като: ВЕЦ „АЕЦ Козлодуй”, ХОЯГ – АЕЦ Козлодуй, Съдебна палата – Козлодуй, Пречиствателна станция за отпадни води – Козлодуй и др.

Инвестиционната програма за 2006 год. е насочена за обновяване на базата и ремонта на машини и съоръжения в нея.

 Предвижданите инвестиции възлизат на 62 хил.лв:

· Ремонт на машини, съоръжения и оборудване в произв. Бази – 43000 лв.

· Закупуване на машини, съоръжения и инструменти – 19 000лв.

ДЕКЛАРАЦИЯ

Долуподписаната М. Хърлечанова в качеството си на Главен счетоводител на “Заводски строежи-Козлодуй” АД декларирам, че прогнозите са надлежно изготвени на база на представените по-горе предположения.

...........................

4.5. Прогнозна финансова информация

Не са налице и не предстои съществена промяна в структурата на дружеството в резултат на преобразуване или сделки. Като съществена промяна след приключване на финансовата година до изготвянето на регистрационния документ може да се посочи, че към датата на съставяне на годишния финансов отчет дружеството е сключило договор за дългосрочен банков кредит с Корпоративна търговска банка АД на стойност 200 хил.лв. Средствата са изцяло усвоени съгласно договорените условия за погасяване на текущи задължения към доставчици. Предоставеното обезпечение е административната сграда на “Заводски строежи Козлодуй” АД. Срокът за погасяване на кредита е 20.12.2007г. 

V. Членове на управителните органи, висш ръководен състав и служители. 

5.1.Информация за членовете на управителните и на контролните органи, прокуристите, висшия ръководен състав и за служителите. 

5.1.1. Членове на СД 

Христина Йорданова Кременлиева – Председател на СД. 

· Извършвана дейност извън “Заводски строежи-Козлодуй”АД.

Не участва в други дружества като член на СД, прокурист, висш ръководен състав, съдружник с неограничена отговорност

· Професионален опит 
Не е била член на управителен или контролен орган на дружество, прокурист или съдружник през последните 5 години.

· Няма наложени принудителни административни мерки или административни наказания през последните 5 години във връзка с дейността й.

Спиро Стоев Чавдаров – Зам. Председател на СД

· Извършвана дейност извън “Заводски строежи-Козлодуй”АД

· Участие в други дружества като 
ГЕРЗОВИЦА ООД, гр. Смолян – Управител

ДИСПИАН - СТРОЙ ООД, гр. Асеновград

СДРУЖЕНИЕ "СЪЮЗ НА РАБОТОДАТЕЛИТЕ - СМОЛЯН" – Управляващ
· Професионален опит - 

Няма наложени принудителни административни мерки или административни наказания през последните 5 години във връзка с дейността му.
Красимир Димитров Симеонов – Изпълнителен член на СД
· Извършвана дейност извън “Заводски строежи-Козлодуй”АД.

Не участва в други дружества като член на СД, прокурист, висш ръководен състав, съдружник с неограничена отговорност

· Професионален опит 
През последните 5 години е бил член на СД на „Атомененергостройпрогрес” ЕАД, гр. Козлодуй

Няма наложени принудителни административни мерки или административни наказания през последните 5 години във връзка с дейността й.

Директор връзки с инвеститорите – Светлана Александрова Манчева

· Извършвана дейност извън “Заводски строежи-Козлодуй”АД.

Не извършва  дейност извън “Заводски строежи-Козлодуй”АД. 

· Участие в други дружества като член на СД, прокурист, висш ръководен състав, съдружник с неограничена отговорност.

Не участвува в други дружества като член на СД, прокурист, висш ръководен състав, съдружник с неограничена отговорност.

· Професионален опит
Не е била член на управителен или контролен орган на дружество, прокурист или съдружник през последните 5 години.

Няма наложени принудителни административни мерки или административни наказания през последните 5 години във връзка с дейността й.
Главен счетоводител – Мариана Хърлечанова
· Извършвана дейност извън “Заводски строежи-Козлодуй”АД. 

Не извършва дейност извън “Заводски строежи-Козлодуй”АД. 

· Участие в други дружества като член на СД, прокурист, висш ръководен състав, съдружник с неограничена отговорност

Не участвува в други дружества като член на СД, прокурист, висш ръководен състав, съдружник с неограничена отговорност.

· Професионален опит 

Няма наложени принудителни административни мерки или административни наказания през последните 5 години във връзка с дейността му.
5.2. Информация за дейността на управителните и на контролните органи. 

· Членовете на СД на дружеството няма да получат  компенсации при предсрочно прекратяване на договорите им.

VI. Акционери със значително участие. Сделки със свързани (заинтересувани) лица.

6.1. Данни за акционерите, притежаващи над 5 на сто от акциите с право на глас
· Физически лица

Съгласно справка за състоянието на дружеството към дата: 31.12.2005г съществуват 1 (едно) физическолице – акционер, притежаващо над 5 на сто от акциите с право на глас, а именно Марин Димитров Колев с 31 736 броя акции или 25.01 % от капитала на дружеството. 

Юридически лица
Съгласно справка за състоянието на дружеството към дата: 31.12.2005 г съществуват 1 (едно) юридическо лице – акционер, притежаващо над 5 на сто от акциите с право на глас, а именно: “Дюлгер” ООД с 85 021 броя акции или 67 % от капитала на дружеството. 

Към 31.12.2005 г сруктурата на капитала на дружеството е следната: 
[image: image13.emf] 

Брой  

%   

притежавани   

акции  

от капитала  

Марин Димитров Колев     31 736   25.01%  

“Улпия секютирис” АД   5 512   4.34%  

“Дюлгер” ООД   85 021   6 7.00%  

Физически лица   4 628   3.65%  

Акционер  


· Съществена промяна в броя на притежаваните акции за последните 3 години.

През ноември 2005 г. Марин Димитров Колев придобива 31 736 броя акции от капитала на „Заводски строежи – Козлодуй” АД от „Екоинвест Холдинг”АД

6.2.  Данни за лицето/лицата, които упражняват контрол върху емитента пряко или непряко
· Физическите лица – Към 31.12.2004 г. не съществуват физически лица, които да упражняват контрол върху емитента пряко или чрез свързани лица
· Юридическите лица - Към 31.12.2004 г. съществува едно юридическо лице , което упражнява контрол върху емитента пряко, а именно:

· Дюлгер ООД, гр. Смолян

БУЛСТАТ:  120008016

Данъчен номер: 1217031830

адрес: обл. СМОЛЯН общ. СМОЛЯН

Пощ.код 4700 БУЛ.БЬЛГАРИЯ № 58

Вписано по ф.д. 444/2001 г. на Смолянски окръжен съд,

партиден № 1 рег. 1, том 247, стр. 1

СОБСТВЕНИЦИ:

ДИМИТЪР АНАСТАСОВ МАРИНСКИ, ЕГН 4703156089

Ограничено отговорен съдружник, Размер на участието: 558.10,

Дял: 33.33%

СПИРО СТОЕВ ЧАВДАРОВ, ЕГН 4507226124

Ограничено отговорен съдружник, Размер на участието: 558.10,

Дял: 33.33%

ЩЕРЮ КИРЯКОВ ЩЕРЕВ, ЕГН 4208166029

Ограничено отговорен съдружник, Размер на участието: 558.10,

Дял: 33.33%

Дружеството се представлява от  АНДРЕЙ НИКОЛОВ ДИМЧЕВСКИ, ЕГН 5305076082,

6.3. Сделки със свързани лица

Дружеството сключва сделки  със свързани лица, а именно с мажоритарния собственик “Дюлгер” ООД като предоставя на последното услуги свързани с строителна механизация. Тези сделки представляват незначителен дял от общия обем на сключваните от “Заводски строежи – Козлодуй” АД сделки
6.4. Актуалната информация, оповестявана по чл. 114б ЗППЦК. 

Юридическите лица, в които притежават пряко или непряко най-малко 25 на сто от гласовете в общото събрание или върху които имат контрол:

· Спиро Стоев Чавдаров - Зам Председател на СД,  към 31.12.2005 г. притежава пряко най-малко 25 на сто от гласовете в общото събрание на следните дружества:  

“Герзовица” ООД, гр. Смолян – Управител

“Диспиан – Строй” ООД, гр. Асеновград

“Дюлгер” ООД , гр. Смолян

“Симит” ООД, гр. Рудозем
· Христина Йорданова Кременлиева – Председател на СД,  към 31.12.2005 г.   не притежава пряко или непряко най-малко 25 на сто от гласовете в общото събрание и не  контролира дружества 
· Красимир Димитров Симеонов не притежава пряко или непряко най-малко 25 на сто от гласовете в общото събрание и не  контролира дружества

Юридическите лица, в чиито управителни или контролни органи участват или чиито прокуристи са:

· Спиро Стоев Чавдаров - Зам Председател на СД,  към 31.12.2004 г. участва в следните дружества: 

Герзовица” ООД, гр. Смолян – Управител

“Диспиан – Строй” ООД, гр. Асеновград – Управител 
· Христина Йорданова Кременлиева – Председател на СД, към 31.12.2004 г.   не участва в дружества.

· Красимир Димитров Симеонов – към 31.12.2005 г. не участва в дружества


За известните им настоящи и бъдещи сделки, за които считат, че могат да бъдат признати за заинтересувани лица по смисъла на чл. 114, ал. 5 ЗППЦК:

На членовете на СД на “Заводски строежи – Козлодуй” АД не са им известни настоящи и бъдещи сделки, за които считат, че могат да бъдат признати за заинтересовани лица по смисъла на чл. 114, ал. 5 от ЗППЦК

Доколкото е известно на съставителите на този регистрационен документ, никой от посочените в този документ експерти или консултанти не  притежава значителен брой акции на емитента или на негови дъщерни дружества, и няма значителен пряк или непряк икономически интерес в емитента.
VII. Финансова информация

7.1. Годишните финансови отчети за последните 3 години

Годишните финансови отчети на дружеството са предадени в КФН, както следва:

Годишен финансов отчет 2003
Вх.№ 10-05-05/30.03.2004

Годишен финансов отчет 2004
Вх. № от 31.01.2005 г. 

Годишен финансов отчет 2005        Прил. към настоящия рег. документ

7.2. Отчет/и за управлението по чл. 33, ал. 1 от Закона за счетоводството.

Отчет за управлението за периода 2003
Вх.№ 10-05-05/30.03.2004


Отчет за управлението за периода 2004
Вх. № от 31.01.2005 г.

Отчет за управлението за периода 2005     Прил. към настоящия рег. документ

7.3. Одиторски доклади за всеки от периодите, за които се изискват одитирани финансови отчети.

Одиторски доклад за периода 2003

Вх.№ 10-05-05/30.03.2004


Одиторски доклад за периода 2004

Вх. № от 31.01.2005 г.

Одиторски доклад за периода 2005             Прил. към настоящия рег. документ

7.4. Междинните финансови отчети за текущата година, съдържащи информацията по т. 7.1. 

Междинните финансови отчети на дружеството са предадени на КФН, както следва:

I   тримесечие 2005


Вх.№ от 03.05.2005 г. 


II  тримесечие 2005


Вх.№ от 01.08.2005 г.

III тримесечие 2005


Вх.№ от 01.11.2005 г. 


IV тримесечие 2005


Вх.№ от 02.02.2006 г. 


7.5. Информация за висящи съдебни, административни или арбитражни производства.

Няма висящи съдебни, административни или арбитражни производства, като и решения или искане за прекратяване и обявяване в ликвидация на емитента, които могат да имат съществено влияние върху финансовото състояние на емитента или неговата рентабилност
7.6.  Описание на съществените промени във финансовото и търговското състояние на емитента, настъпили след датата на публикуване на годишния или на последния междинен финансов отчет. 
Не са настъпили съществените промени във финансовото и търговското състояние на емитента след датата на публикуване на годишния и на последния междинен финансов отчет.  
VIII. Допълнителна информация

8.1. Информация за акционерния капитал към датата на последния баланс.

Информацията включва данни за акционерния капитал към последния баланс, включен във финансовия отчет, и към последната практически приложима дата.

· Вписаният в търговския регистър капитал на дружеството възлиза на 126 897 лева.

· Капиталът на дружеството е разпределен в 126 897 броя обикновени, поименни, безналични акции с право на глас.

· Дружеството е емитирало 126 897 броя акции, които са напълно изплатени. Няма частично заплатени акции. 

· Номинална стойност на акциите е 1 лев. 

· Всички акции, емитирани от дружеството са в обръщение, както в началото, така и в края на годината, тъй като всички акции на дружеството са регистрирани на “БФБ – София”АД.

· През последните 5 години повече от 10 на сто от капитала не е бил заплатен с активи, различни от парични средства.

· “Заводски строежи – Козлодуй” АД не притежава собствени акции и няма дъщерни дръжества. 

· Общото събрание на акционерите не е приемало решение за увеличаване на капитала на дружеството. Съветът на директорите на дружеството до настоящия момент не е обсъждал въпроси, свързани с увеличението на капитала на дружеството, респективно свикване на ОСА за приемане на такова решение. 

· Нито едно лице от акционерите на дружеството, или трето лице не притежава опции върху капитала на емитента (или върху капитала на дружество, член на икономическата група), или лицата, към които има поет ангажимент под условие или безусловно да бъдат издадени опции в тяхна полза.

· През последните три години не са извършвани промени в капитала на дружеството.

8.2. Информация за устава на емитента. 
Уставът на дружеството е съобразен с изискванията на ЗППЦК и подзаконовите нормативни актове. В случай, че някои текстове противоречат на ЗППЦК и ТЗ с предимство се прилагат законовите разпоредби. 

В уставът на дружеството не са предвидени ограничения относно прехвърлянето на акции на дружеството – те са свободно прехвърляеми ценни книжа

8.3. Информация относно всяко дружество, в което дружеството има дългосрочно участие, балансовата стойност на което възлиза на над 10 на сто от капитала му.

Емитентът не притежава участие в дружества, които по балансовата стойност да възлизат на над 10 на сто от капитала му. Не е налице друго участие, което може да се отрази значително на оценката на активите и пасивите на емитента, на неговото финансово състояние или печалбата и загубата.

8.4. Централният ежедневник, който емитентът използва за публикуване на поканата за свикване на общо събрание на акционерите.

Дружеството използва за публикуване на поканата за свикване на общо събрание на акционерите. в-к “Труд”.

8.5. Допълнителна информация.

Допълнителна информация може да бъде получена от настоящи и потенциални инвеститори на адреса на управление на дружеството гр. Козлодуй, Площадка на АЕЦ Козлодуй, всеки работен ден от 9.00 до 17.00 часа, 0973/ 81 201; факс. 0973/ 80 308, лице за контакт – Светлана Манчева – директор за връзки с инвеститорите
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