ОТЧЕТ ЗА УПРАВЛЕНИЕТО 

НА

“ЗАВОДСКИ СТРОЕЖИ-КОЗЛОДУЙ” АД

ГР. КОЗЛОДУЙ

2005 г. 

ПРИЕТ С ПРОТОКОЛ № 40 /15.03.2005 год.  НА СЪВЕТА НА ДИРЕКТОРИТЕ

НАСТОЯЩИЯТ ОТЧЕТ ЗА УПРАВЛЕНИЕТО Е ИЗГОТВЕН В СЪОТВЕТСТВИЕ С РАЗПОРЕДБИТЕ НА ЧЛ. 94, АЛ. 2 ОТ ЗППЦК, ЧЛ. 31, АЛ. 1 ОТ НАРЕДБА № 2 НА КФН И ЧЛ. 33, АЛ. 1 ОТ ЗАКОНА ЗА СЧЕТОВОДСТВОТО

Ние Съветът на директорите на “Заводски строежи-Козлодуй” АД водени от стремежа да управляваме дружеството в интерес на акционерите, както и на основание изискванията на разпоредбите на чл. 94, ал. 2 от ЗППЦК, чл. 31, ал. 1 от Наредба № 2 на КФН изготвихме настоящият отчет за управление. Отчетът представя коментар и анализ на финансовите показатели, както и друга съществена информация относно финансовото състояние и резултатите от дейността на дружеството. Отчетът за управлението представя информацията по достъпен и лесно разбираем начин, като заедно с това отразява достоверно състоянието и переспективите за развитие на дружеството. 

Изтеклата 2005 г. беше успешна за дружество,  въпреки че работихме в неблагоприятна до голяма степен за бизнеса макроикономическа  среда. Намаляването на данъците и желанието на държавата да подпомага родния бизнес подтиква всички фирми към по-мащабна иновация на своите продукти и преструктуриране на дейността. От отчетените резултати се вижда, че провежданата икономическа политика на мениджърския екип дава добри резултати. Липсата на големи задължения  и относително постоянните пазари доведоха до този резултат. Все пак обаче необходимостта от постоянно саниране на отделни сектори в призводствния цикъл през 2005 г. доведе до пълно ангажиране на мениджърския екип, който дава всичко от себе си за да затвърди позициите на дружеството.
Акционерно дружество “Заводски строежи-Козлодуй” АД е вписано в Търговския регистър като акционерно по ф.д. № 1551/91  по описа на Врачански окръжен съд, партиден номер 17, том 1, стр.113.,БУЛСТАТ 106002315 Ю, Данъчен № 1064500062.

Дружеството има предмет на дейност проектиране, изпълнение и ремонт на жилищни, промишлени и други сгради и на строителни съоръжения, производство на стоманобетонови, метални и други конструкции, изделия и полуфабрикати, услуги със строителна механизация и автотранспорт, търговия в страната и в чужбина, покупка, строеж или обзавеждане на недвижими имоти с цел продажба, международни превози на товари с автомобили и спедиторска дейност.

Капиталът на дружеството е 126 897 лв. разпределен в 126 897 броя обикновени, поименни, безналични акции с право на глас.

Съгласно справка за акционерната структура на дружеството към дата 31.12.2005г акциите са разпределени както следва:
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“Заводски строежи-Козлодуй” АД е дъщерно дружество  на “Дюлгер” ООД, гр. Смолян и принадлежи към неговата икономическа група
Дружеството сключва сделки  със свързани лица, а именно с мажоритарния собственик “Дюлгер” ООД. Както беше оповестено в отчета за управление през 2004 г . са получени целево средства за финансиране за инвестиционната програма по поети приватизационни ангажименти в размер на 210 хил.лв. През същата година дружеството е предоставило услуги свързани с строителна механизация и е закупило материали от “Дюлгер” ООД, като към 31.12.2004г. има задължение към последното в размер на 1 хил.лв.. През 2005г. дружеството отново е предоставило услуги на “Дюлгер” ООД на обща стойност 38 хил.лв.. Тези сделки представляват незначителен дял от общия обем на сключваните от “Заводски строежи – Козлодуй” АД сделки.
Основната сфера на дейност на дружеството е строителство на промишлени и граждански обекти в страната, производство на строителни материали, услуга с тежка строителна механизация и транспорт.
“Заводски строежи – Козлодуй” АД е най-голямото строително предприятие във Врачанска област. Дружеството е основен доставчик на бетонови и варови разтвори, метални конструкции и арматурни изделия за региона чрез своята производствена база. 
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Годишен оборот 

продажби лв.

 Козлодуй АЕЦ Козлодуй ЕАД 39.82 1062630

 Чифлика Веника турс ООД 32.05 855289

 Козлодуй Енемона АД СП 8.48 226373

 София Монимекс ЕООД 3.00 80065

 Козлодуй Интерприбор сер. 2.20 58754

 София ПРООН 2.18 58095

 Козлодуй Инканто - 91 1.57 41927

 София МИТ ООД 1.53 40800

 Частни лица 1.41 37580


Дружеството не разполага с достоверна информация за размера на пазарния си дял  на вътрешния пазар..

Основните предимства на дружеството произтичат от материалната му база. То  е основен доставчик на строителни материали, бетон  за региона. Притежава бетонов завод с акредитирана лаборатория която прави изпитания не само за нуждите на дружеството а и за външни клиенти. “Заводски строежи – Козлодуй” АД има сертификат за качество ISO 9001 от 2000г. което е още едно доказателство за конкурентноспособността на дружеството

Предприятието не е осъществявало съвместна дейност през  2005 г., както и не е сключван договор за съвместна дейност. Тъй като “Заводски строежи – Козлодуй” АД не притежава над 50 на сто в капитала на никое дружество, не е задължено да съставя консолидиран финансов отчет. Не притежаваме и дялове в асоциирани предприятия. 

Както е известно на акционерите, дружеството е публично и има задължение да предоставя не само годишни, но и периодични – тримесечни отчети. Всички отчети отразяват достоверно финансовото и икономическо състояние на дружеството, счетоводната отчетност се води коректно. Ето защо не са извършвани и промени в оценки на отчетени суми през предходни отчетни периоди.
През 2005 г. проведохме редовно заседание на Общото събрание на акционерите и  тъй като дружеството реализира за 2004 г. загуба не се прие решение за разпределение на печалба. В тази връзка не са начислявани и изплащани дивиденти през периода на финансовия отчет за 2005 година.

За периода на финансовия отчет за 2005 година са настъпили следните промени в състава на Съвета на директорите на дружеството:


Съгласно решение на Общото събрание на акционерите на дружеството от 26.05.2005 г. по т. 4 от дневния ред е прието решение числеността на СД да бъде увеличена от 3 на 4 лица. По тази точка от дневния ред е прието решение в състава на СД да бъде включен Красимир Димитров Симеонов. 


С решение на Съвета на директорите от 26.05.2005 год. е  освободен прокуриста на дружеството Людмил Ангелов и избран Изпълнителен директор на дружеството – Красимир Симеонов, който го представлява.

Промяната на СД и промяната в представителството е вписана в Търговсия регистър на Врачански окръжен съд с решение № 744 от 31.05.2005 г. Със същото съдебно решение е вписан и Изпълнителен директор на дружеството - Красимир Димитров Симеонов. 

Съгласно постъпило в дружеството уведомление от 04.07.2005 г. Иван Николов Гризанов – Председател на СД е уведомил, че във връзка с избирането му за народен представител и на основание чл. 233, ал. 5 от ТЗ преустановява участието си като член на СД, считано от 01.07.2005 г. Същият е поискал да бъде заличен от Търговския регистър. 

С решение на Врачански окръжен съд - № 1405 от 12.10.2005 г. от СД е освободен Председателя на СД Иван Николов Гризанов, а като Председател на СД е вписана Христина Йорданова Кременлиева, досегашен член на СД. По този начин е намален и броят на членовете на СД. 
Персоналът в дружеството към 31.12.2005 г.  наброява 259 души. По образователен ценз основно са работещите със средно специално  и средно общо образование. Ръководните и възлови места се заемат от хора с висше образование, предимно инженери.

Предприятието не е отразявало през 2005 година биологични активи. 

I. Изложение на развитието на дейността и на състоянието на предприятието.
Основните тенденции в развитието на “Заводски строежи Козлодуй”АД са свързани с изграждане обекти на територията на страната: Община Козлодуй, „АЕЦ Козлодуй”, Област Враца, София, Община Троян.
През 2006 г. дружеството ще участва в търгове за изграждане на мащабни строителни обекти като: ВЕЦ „АЕЦ Козлодуй”, ХОЯГ – АЕЦ Козлодуй, Съдебна палата – Козлодуй, Пречиствателна станция за отпадни води – Козлодуй и др.

Инвестиционната програма за 2006 год. е насочена за обновяване на базата и ремонта на машини и съоръжения в нея.

 Предвижданите инвестиции възлизат на 62 хил.лв:

· Ремонт на машини, съоръжения и оборудване в произв. Бази – 43000 лв.

· Закупуване на машини, съоръжения и инструменти – 19 000лв.


1. Ликвидност.

Основен източник на финансиране на Дружеството са генерираните парични средства от дейността. Дружеството изпитва постоянен недостиг от оборотен капитал, което е видно от равнището на нетния оборотен капитал през 2005 година.
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Блокираните през 2004г. парични средства представляващи банкова гаранция, издадена от Корпоративна Търговска банка АД в полза на община Вълчедръм за участие в тръжна процедура, са освободени през 2005г. 

· Коефициенти за ликвидност

 
При тях тенденцията във времето дава най-ценната информация. Предполага се, задълженията към кредиторите се погасяват чрез парични средства, а не от стоково-материалните запаси или оборудването. Т.е тези коефициенти описват способността на компанията да погасява дълговете си в срок. 
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2003 2004 2005

Коефициент на обща ликвидност                         

(Текущи активи/Текущи пасиви)

1.0591 1.0100 0.9720

2003 2004 2005

Коефициент на текуща ликвидност                          

(Оборотен капитал/Текущи пасиви)

0.0591 0.0100 -0.0280

2003 2004 2005

Коефициент на бърза ликвидност                              

((Текущи активи-Материални запаси)/Текущи пасиви)

0.7044 0.5733 0.4050

2003 2004 2005

Коефициент на абсолютна ликвидност                                   

(Парични средства/Текущи пасиви)

0.0234 0.0533 0.0228



Намалението на повечето показатели за 2005 г.  се дължи на изпреварващите темпове на нарастване на текущи пасиви (61%) за 2005г. спрямо темповете на нарастване на текущите активи на дружеството – 54% за 2005г. спрямо 2004г.
2. Капиталови ресурси. 
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УЧАСТИЕ  И ПАСИВИ 

2003 % 2004 % 2005
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III. Финансов резултат

1. Натрупана печалба  (загуба) в т.ч.: -317 5% -332 2% -338

неразпределена печалба

непокрита загуба -317 5% -332 2% -338

еднократен ефект от промени в счетоводната 

политика 

2. Текуща печалба 5

3. Текуща загуба -15 -60% -6 -100%

Общо за група III: -332 2% -338 -1% -333

Дружеството реализира печалба за 2005г. в размер на 5 хил.лв., за сравнение през 2004 г. е отчетена загуба в размер на 6 хил.лв., респективно през 2003г. също е реализиран отрицателен финансов резултат в размер на 15 хил.лв Това води до намаление на отрицателния финансов резултат натрупан през последните години до 333 хил. лв.

В резултат на печалбата за последната година Собствения капитал се увеличава с 1% и е на стойност 966 хил.лв. 
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2003 % 2004 % 2005

а
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А. СОБСТВЕН КАПИТАЛ 967 -1% 961 1% 966

Б. МАЛЦИНСТВЕНО УЧАСТИЕ

В. НЕТЕКУЩИ ПАСИВИ  539 27% 686 -11% 608

Г. ТЕКУЩИ ПАСИВИ 812 -26% 600 61% 963

СОБСТВЕН КАТИТАЛ, МАЛЦИНСТВЕНО 

УЧАСТИЕ И ПАСИВИ (А+Б+В+Г):

2318 -3% 2247 13% 2537

С договор за банков кредит от 2002 година между Дружеството и Корпоративна търговска банка АД е предоставен краткосрочен кредит на стойност 400 хил. лв. Средствата по кредита са усвоени основно за погасяване на задължения към Държавата. С Анекси № 1 и № 2 е променян крайния срок за окончателното уреждане на кредита, както и размерите и падежите на погасителните вноски.
За финансовата 2004 година погасената сума по кредита е 79 хил. лв.
С Анекс № 3 от 01.09.2004 е удължен крайния срок за погасяване /м. Октомври 2005/ и променен погасителния план.

За гарантиране издължаването на останалата непогасена част от получения кредит в размер на 79 хил. лв. Дружеството е предоставило като обезпечение търговски вземания на обща стойност 119 хил.лв. през 2004г. 

За финансовата 2005г. е погасена оставащата сума по кредита в размер на 79 хил.лв., с което заема е окончателно погасен.

В съответствие с поетите приватизационни ангажименти за извършване на инвестиции в дълготрайни материални активи "Дюлгер" ООД предоставя на дружеството финансови средства в размер на 210 хил. лв.
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2003 2004 2005

Коефициент на задлъжнялост 1.40 1.34 1.63

2003 2004 2005

Дълг / Активи 58% 57% 62%

Неблагоприятна тенденция се забелязва при текущите пасиви. Въпреки отчетеното намаление за 2004 година с 27% ( с 212 хил.лв спрямо 2003г.), през 2005г. текущите пасиви отново нарастват, като възстановяват и дори надхвърлят стойността си през 2003г. 
· Коефициент на задлъжнялост (съотношение дълг към собствен капитал)

То отразява финансовата мощ на дружеството. Целта му е да определи структурата на пасивите в счетоводния баланс и да направи сравнение между пасивите, които са осигурени от  собствениците (собствен капитал) и тези които са заети(дълг).

Колкото по-голям е дългът, толкова по-голям е рискът. Дългът по счетоводния баланс дава право на трети лица на претенция срещу компанията. Тези претенции са за плащане на лихви и главници. Когато една компания взема заем, тя поема задължение за значителен бъдещ фиксиран изходящ паричен поток. Компанията обаче не разполага с гарантиран паричен входящ поток. От тук следва заключението, че колкото е по-голяма сумата за изплащане(дългът), толкова по-голям е рискът. 

При “Заводски строежи Козлодуй”АД се наблюдава неблагоприятната тенденция към нарастване на този важен показател. Дългът на дружеството, намаляващ с 5% през 2004 година (половината от него е предоставен от “Дюлгер” ООД в съответствие с поетите приватизационни ангажименти за извършване на инвестиции, т.е. тези текущи задължения не предполагат лихвени разходи за дружеството и не утежняват дейността му), се увеличава с 9% през 2005г. Въпреки намаляването на размера на нетекущите пасиви с 11% за 2005г. и окончателното изплащане на банковия кредит от 2002г. , е налице обща тенденция към нарастване на почти всички текущи пасиви.
С най-голям дял в общия обем на текущите пасиви са задълженията към доставчици и клиенти. Те представляват почти 65% от всички краткосрочни задължения. 

През 2005г. дружеството отчита като нетекущи активи17 хил.лв. търговски и други задължения, представляващи дължими суми към доставчици, обвързани с гаранции за добро изпълнение, и 12 хил.лв. дългосрочно лизингово задължение. 

· Коефициент Дълг / Активи

Този коефициент показва каква част от активите на дружеството се финансират чрез дълг. За последните 3 финансови години той показва по-съществено изменение само през последната 2005г. като възлиза на 62%. Променя  се структурата на дълга. За последната година Текущите пасиви заемат 61% от дълга при 47% през предходната 2004 година Намалява делът на Нетекущите активи, които в основната си част са финансиране от дружеството майка. За последната година делът им намалява от 53% но 39%. 

3. Резултати от дейността:

Дружеството реализира печалба за 2005 г. в размер на 5 хил.лв. Това води до намаление на отрицателния финансов резултат натрупан през последните години до 333 хил. лв.
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ПРИХОДИ  2003 % 2004 % 2005

а 1 2 3

А. Приходи от дейността

I. Нетни приходи от продажби на:

1. Продукция

1684 -16% 1412 55% 2190

2. Стоки

10 -80% 2 -100% 0

3. Услуги

200 7% 213 77% 377

4. Други 

124 21% 150 36% 204

Общо за група I:

2 018 -12% 1 777 56% 2 771



Приходите от дейността на дружеството са в основната си част от продажби на продукция. Услугите заемат малка част от приходите генерирани през последните три години, като за последната няма отчетени приходи от продажби на услуги.
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РАЗХОДИ  2003 % 2004 % 2005

а 1 2 3

А. Разходи за дейността

I. Разходи по икономически елементи

1. Разходи за материали 694 4% 725 25% 908

2. Разходи за външни услуги  191 32% 252 193% 738

3. Разходи за амортизации 93 2% 95 38% 131

4. Разходи за възнаграждения 662 -31% 458 61% 739

5. Разходи за осигуровки 225 -28% 161 50% 241

6. Балансова стойност на продадени активи (без 

продукция)

53 -58% 22 -18% 18

7. Изменение на запасите от продукция и незавършено 

производство

82 -66% 28 -768% -187

8. Други, в т.ч.:  15 147% 37 595% 257

обезценка на активи  18

провизии 23 13 10

Общо за група I:

2 015 -12% 1 778 60% 2 845



Разходите за дейността се увеличават с 60% за изминалата година и възлизат на 2 845 хил. лв. 

Въпреки усилията на ръководството за намаляване на на разходите с по-големи темпове от тези на налавянане на приходите стойността на оперативната печалба за последната година е отрицателна. Преодоляването на тозе проблем ще бъде една от целите в бъдещото развитие на дружеството. 

4. Настоящи тенденции, събития или рискове. които има голяма вероятност да окажат значително влияние.


Основните тенденции в развитието на “Заводски строежи Козлодуй”АД са свързани с изграждане обекти на територията на страната: Община Козлодуй, „АЕЦ Козлодуй”, Област Враца, София, Община Троян

През 2006 г. дружеството ще участва в търгове за изграждане на мащабни строителни обекти като: ВЕЦ „АЕЦ Козлодуй”, ХОЯГ – АЕЦ Козлодуй, Съдебна палата – Козлодуй, Пречиствателна станция за отпадни води – Козлодуй и др.

Инвестиционната програма за 2006 год. е насочена за обновяване на базата и ремонта на машини и съоръжения в нея.

 Предвижданите инвестиции възлизат на 62 хил.лв:

· Ремонт на машини, съоръжения и оборудване в произв. Бази – 43000 лв.

· Закупуване на машини, съоръжения и инструменти – 19 000лв.

II. Важни събития, настъпили след годишното счетоводно приключване.

Към датата на съставяне на годишния финансов отчет дружеството е сключило договор за дългосрочен банков кредит с Корпоративна търговска банка АД на стойност 200 хил.лв. Средствата са изцяло усвоени съгласно договорените условия за погасяване на текущи задължения към доставчици. Предоставеното обезпечение е административната сграда на “Заводски строежи Козлодуй” АД. Срокът за погасяване на кредита е 20.12.2007г. 

III. Важни научни изследвания и разработки.

През 2005 г. в дружеството не са провеждани научни изследвания и разработки, тъй като най-важната задача на мениджмънта на компанията в условията на засилена конкуренция е да запази досегашните позиции на “Заводски строежи Козлодуй”АД на българския пазар, традиционните контакти с клиенти, да не се преустановяват дейности.

IV. Предвиждано развитие на дружеството.
Основните тенденции в развитието на “Заводски строежи Козлодуй”АД са свързани с изграждане обекти на територията на страната: Община Козлодуй, „АЕЦ Козлодуй”, Област Враца, София, Община Троян

През 2006 г. дружеството ще участва в търгове за изграждане на мащабни строителни обекти като: ВЕЦ „АЕЦ Козлодуй”, ХОЯГ – АЕЦ Козлодуй, Съдебна палата – Козлодуй, Пречиствателна станция за отпадни води – Козлодуй и др.

Инвестиционната програма за 2006 год. е насочена за обновяване на базата и ремонта на машини и съоръжения в нея.

 Предвижданите инвестиции възлизат на 62 хил.лв:

· Ремонт на машини, съоръжения и оборудване в произв. Бази – 43000 лв.

· Закупуване на машини, съоръжения и инструменти – 19 000лв.

V. Промени в цената на акциите на дружеството
Движение на цените на акциите за периода 01.01.2005-31.12.2005


VІ. ИНИЦИАТИВИ, НАСОЧЕНИ КЪМ ПОДОБРЯВАНЕ НА КОРПОРАТИВНОТО УПРАВЛЕНИЕ.  

Необходимостта от повишаване на конкурентноспособността на “Заводски строежи - Козлодуй” АД наложи извършването на бърза и съществена промяна на корпоративното управление, което съществен белег на зрелостта и отговорността, с която упралява мениджърския екип. Разработената и приета през 2003 г. програма за прилагане на международно признатите стандарти за добро корпоративно управление беше допълнена и разширена през 2005 г. Тенденцията ще се запази и през 2006 г., като главната задача е да се усъвършенства корпоративното управление на компанията. 

Създаването и обновяването ежегодно на Програмата за добро корпоративно управление, спазването на всички разпоредби, застъпени в Устава и Закона, както и предприемането на конкретни мерки за прилагане на принципите на корпоративно управление от страна на Управителния орган допринася за подобряване представянето на Дружеството пред инвеститорите, за постигане на дългосрочните цели на “Заводски строежи - Козлодуй” АД, и е гаранция за привеждане на корпоративното управление в дружеството към съвременните стандарти. 


Съветът на директорите създава редица улеснения за акционерите да участват ефективно в работата на Общите събрания на акционерите чрез: 

a. Процесите и процедурите за провеждане на общи събрания на акционерите позволяват еднакво третиране на всички акционери; 

b. Ръководството на акционерното дружество прави гласуването разбираемо и лесно, като в материалите за общото събрание се поместват предложенията за решения.

c. Акционерите са уведомявани своевременно за правилата, включително и процедурата по гласуване на общоте събрания – в поканата за общото събрание винаги се посочват, лицата имащи право на глас в Общото събрание. На заседанията на Общото събрание се разясняват процедурите по приемане на решения – кворум за провеждане на събрание, необходимо мнозинство за приемане на решения
d. Акционерите разполагат с достатъчна и навременна информация относно датата, мястото и дневния ред на общите събрания,  както и с пълна информация за обсъжданите въпроси на тези събрания – материалите за общото събрание са общо достъпни в КФН, БФБ и самото дружество веднага след публикуване на поканата за Общото събрание
e. Предоставяне на периодична и инцидентна информация в КФН и “БФБ – софия” АД. Дружеството изготвя ежегодно годишен отчет и го предава в законоустановения срок. Периодични отчети за всяко тримесечие на фиансовата година също се предоставят в тези две институции. Освен това създадената през 2004 г. от “Заводски строежи - Козлодуй” АД практика заедно с периодичните тримесечни отчети да се предоставя и информация относно факти и обсотятелства, които могат да повлияят върху цената на ценните книжа на компанията намира приложение и през 2005 г.. Предоставената информация е достъпна, точна и изчерпателна, като материалите са представени по разбираем за всеки инвеститор начин.  
По примера от миналата година в края на 2005 г. дружеството разработи Календар за инициативите, насочени към разкриване на периодична информация и предоставяне на адекватна защита на правата на акционерите през  2006 г. в дружеството. По този начин акционерите на дружеството ще получат информация за най-важните събития в дружеството, планираните дати за настъпване на събитието, срокове за изпълнение на задължения по разкриване на периодична информация

Предвид гореизложеното мениджърският екип на компанията  счита, че e създал предпоставки за достатъчна прозрачност във взаимоотношенията  си с акционерите и бъдещите инвеститори в дружеството. 

Председател на СД:

                         / Хр. Кременлиева /
Брой
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Физически лица
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