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“В Е Л П А 91” АД

РЕГИСТРАЦИОНЕН ДОКУМЕНТ

        Регистрационният документ съдържа цялата информация за    “Велпа 91 “АД,необходима за вземане на инвестиционно решение, включително основните рискове ,свързани с дейността.

В интерес на инвеститорите е да се запознаят с регистрационния документ,преди да вземат решение да инвестират.

Комисията за финансов надзор е потвърдила Регистрационния 

документ,но не носи отговорност за верността на представената в него информация.

31.12.2005година

Съдържание на Регистрационният документ:
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-обслужващи банки
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-лица,отговорни за изготвяне на РД
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-информация за капитала

1.Обща информация

Инвеститорите могат да се запознаят и да получат регистрационният документ на адреса на емитента:


Гр.Стражица ул.”Гладстон “№36 


Тел.06161/2550 


Лице за контакти-Петър Божилов Божилов


“Велпа 91” АДгр.Стражица е с едностепенна система на управление съгласно Търговсия закон в Р България    В съвета на директорите участват:


Нореком Германия -член


Махмуд Кейхосрави -председател


Петър Божилов Божилов-зам.председател и изпълнит.член

Обслужващи банки на “Велпа 91”АД са :Париба гр.София,БДСК гр.Стражица,Евробанк София и Г.Оряховица 

Одитор на компанията за 2005година е Прайсуотърхаус Купърс

Адрес:гр.София  “Мария Луиза” №9-11

За 2003год. и 2004год.одитор също е Прайсуотърхаус Купърс

Регистрационният документ е изготвен от Петър Божилов Божилов изпълнит.директор и член на СД и Анка Димитрова Костова Гл.Счетоводител и директор за връзки с инвеститорите.

При изготвянето на документа е положена необходимата грижа и информацията,съдържаща се в него не е невярна,подвеждаща или непълна.

2.Основна информация:

Финансова информация:

За 2005г.нетните приходи от продажби са на стойност 10 897х.лв.

Печалбата от дейността е в размер на 285х.лв,а нетната печалба 195х.лв

Основният доход на акция е 0.70лв.

Сумата на актива е 8 250х.лв.

Акционерният капитал е 309 813лв.разделен на акции,всяка от които по 1лев.


Подробна финансова информация за 2005год както и за предходните отчетни периоди може  да намери от финансовите отчети на “Велпа 91”, представени на Комисия по финансов надзор с наши изх.№ както следва:

За 2003г.-№402/30.03.04г. За 2004г.-№248/30.03.05г.за 2005г . №421/31.03.06г.



Рискови фактори

Дейността на “Велпа 91”АД не е свързана със специфични рискови фактори. Предприятието не развива дейност извън страната,

има постоянни приходи и в последните няколко години реализира печалба.Финансовото състояние е стабилно.Предприятието се управлява от хора с дългогодишен професионален опит в съответната свера на дейност.

3.Информация за емитента

-Данни,Историческа справка,развитие,номер и партида на вписване в търг.регистър,код по булстат и дан.номер,седалище и адрес на управление

Завод за велпапе и амбалаж е образуван с Решение на Министерски съвет №586/08.12.1966г.Официалното откриване на завода е на 06.11.1974година.През 1975г.е открит цех за нестандартни опаковки в с.Мирово на 10км.от основната площадка.От създаването си до 1991г.завода е в структурата на ДСО”Целулоза и хартия”.По предложение на Министерство на промишлеността ,завода е преобразуван и регистриран в еднолично акционерно дружество с наименование”Велпа 91” ЕАД-с решение на Великотърновския окръжен съд от 28.08.1991година по фирмено дело №3507.След продажбата на част от акциите на дружеството по реда на ЗППДОбП,

Държавата престава да бъде едноличен собственик на капитала .Като резултат от това “Велпа 91”ЕАД с решение на ВТОС от 22.12.1997год.

се преобразува във “Велпа 91” АД.

“Велпа 91” АД е с данъчен номер 104 900 003 7 и Булстат 104 004 627.

Фирмата е със седалище и адрес на управление: РБългария,обл.В.Търново,гр.Стражица,ул”Гладстон” №36

Не е имало консолидация и преобразуване.

Няма съществени промени в произвежданата продукция и предоставените услуги.Няма заведени искови молби за откриване на производство по несъстоятелност за фирмата.

-Инвестиции

Поради това,че предприятието е създадено седемдесетте години на миналия век, голяма част от машините и съораженията са от неговото основаване.Растящите потребности на пазара от нов вид опаковки налагат осъвременяване и медернизиране в технологично отношение.Поради този факт,съобразно финансовите възможности, през последните години бяха направени инвестиции в това отношение.

През 2004година са направени инвестиции за около 180х.лв.,основно за машини и транспортни средства.

Увеличеното търсене на щанцови опаковки и максимално натоварените налични машини в това отношение, наложи закупуването и въвеждане в действие на автоматична щанцова машина.

Отчасти беше подменен амортизираният автомобилен парк,като бяха закупени два товарни автомобила.

През 2005г.продължи обновяването на транспортните средства.Беше закупен малък товарен автомобил, както и два употребявани газокара за подпомагане дейността на вътрешнозаводския транспорт.

Завършиха започнатите през предходната година строителни и ремонтни работи по вътрешно и външно пребоядисване на сградите ,както и пребоядисването на машинния парк.

Поради забелязващото се увеличено търсене на велпапе и опаковки от типа “В” вълна започна внедряването на мощности в това отношение.

Стойностно изражение по групи инвестиции може да се види в балансите и приложенията към тях по години.

 “Велпа 91” АД нама дялово участие в други дружества. 

-Преглед на дейността


Основен предмет на дейност на “Велпа 91” е производството на вълнообразен картон от два,три и пет слоя и опаковки от него, изкупуване,заготовка и реализация на вторични хартиени суровини,

вътрешно и външно-търговска дейност.


Фирмата е специализирана в производството на следните видове велпапе и амбалаж:


Велпапе

-трипластно”С” вълна –бяло и кафяво

-трипластно”Е” вълна-бяло и кафяво

-петпластно”СЕ” вълна-бяло и кафяво

-двупластно-бяло и кафяво


Амбалаж от велпапе

-опаковки от съответния вид велпапе

-каширани опаковки

-вътрешни детайли


В зависимост от желанието на клиента опаковките може да се печатат с двуцветен флексо печат.Най-голям дял в общото производство има трипластното велпапе “С” вълна,както и опаковките от него-около 30%.


Постоянно изменящите се условия на пазара се отразиха и върху характера на производството.Постоянно се увеличава дела на луксозните щанцови опаковки.


В асортиментната си политика фирмата полага усилия да предлага високо качество в максимално голям брой комбинации от вложени хартии,като отговаря на потребностите и изискванията на всички клиенти.


На пазара се реализират плотове от велпапе и амбалажни опаковки,като дела им е 20:80.


Има сезонност в търсенето и реализацията на опаковки от велпапе.От една страна се влияе от сезонните селскостопански продукти,а от друга от потребителското търсене на стоки в определени периоди на годината.Средно статистично намалено потребление на велпапе и опаковки се наблюдава през зимния период-след средата на декември,януари и февруари и съответно увеличение през есенния период-септември,октомври,ноември.През останалите месеци на годината търсенето на продуктите е относително постоянно


Основни потребители на фирмата  са следните отрасли:   

-Винопроизводство

-зеленчукопроизводство

-парфюмерия и козметика

-хранително-вкусова промишленост

-безалкохолни напитки и минерални води

-санитарен фаянс.


Търговската дейност е съпътствана с некоректна конкуренция и дъмпингови цени от страна на другите производители на велпапе и опаковки в страната.

Основният конкурент на “Велпа 91”-“Тракия папир” е производител и на основната си суровина-хартията.Това им дава възможност да поддържат ниска себестойност и ниски цени на продуктите си.


Основна суровина за производството на велпапе е хартията. Стойноста и съставлява 70% от общите производствени разходи.

Използват се различни марки хартии от типа Флутинг,Крафтлайнер и Тестлайнер,които се доставят от Русия,Украйна,Румъния и Традиционен доставчик на хартията е фирмата-собсвеник Нореком ,кято е с значителни позиции на световния пазар за хартия.

Другите основни материали,необходими в производството-

мастила,лепила,горива,плакати и др. се доставят основно от България. Фирмата няма проблеми с осигуряването на необходимите за дейността и суровини и материали.

Организационна структура

“Велпа 91” не е член на икономическа група и няма дъщерни дружества.


Имущество

-Сгради

Собствеността на фирмата е съсредоточена на две производствени площадки.Едната е разположена в индустриалната зона на гр.Стражица с площ 44500м2,като основния производствен корпус е разположен върху 15640м2.,а останалите като РМЦ,

автоработилница,мазутно стопанство,гаражни клетки,администат.      

сграда са разположени върху другата част.


Вторият обект се намира в с.Мирово с площ 9680м2,като производствения цех е разположен върху 2054м2.

На основната площадка са изградени асвалтови пътища,собствен ж.п коловоз и др.


-Машини и оборудване

Основните производствени машини са специфични за конкретния вид производство-Велпапен агрегат с капацитет 200м/мин,Машина “Шертлер”-6000бр/час,”Куриони”-6000бр/час,

Кашираща машина-1200бр/ч,машини за плоско щанцоване -4500бр/час и др.Степента на натоварване е различна.Така например наложилото се търсене през последната година  на щанцови опаковки натовари тези мощности на 100%.Другите машини са натоварени около 75-80%.


Независимо от остарялото оборудване,то се поддържа в добро техническо ниво и е в състояние да осъществява основния технологичен процес. 

      Върху активите на Дружеството няма тежести и учредени ипотеки.

4.Резултати от дейността

През 2005година беше изпълнена една от важните поставени цели -   “Велпа 91” успешно внедри и прилага системата за управление на качеството ISO 9001:2000.След почти едногодишна работа на много хора и взаимните усилия на целия екип на дружеството през м.ноември беше връчен официално Сертификата за качество, което е признание за добре свършена работа и вярно избраната посока на развитие.


Във финансово отношение дейността е показана в годишните финансови отчети.


Годишният отчет за 2005година е изготвен в съответствие с Международните стандарти за финансова отчетност.



През 2005год.е произведен и реализиран най-голям обем велпапе от последните четири години,а именно19,060х.м2 или 9 266тона, което за сравнение през 2004год.е  16 337х.м2.или 7779тона.


Основна причина за това е увеличеният обем на продукция ,която употребяват съществуващите клиенти, както и привлечени нови клиенти.


Отчетената структура на разходите съответства на характера на дейността на дружеството.


През последните 2-3 години няма настъпили значими  или необичайни фактори,които съществено да се отразяват на приходите на фирмата.


Инфлацията,поради ниския си ръст, също не оказва особено влияние на приходите.Избегнато е и влиянието на курсовите разлики,в следствие промените във валутния курс, тъй като основните задължения са във фиксирана валута-евро.


За момента няма и нямаме данни да се очакват правителствени,

икономически,данъчни,монетарни и политически фактори,които пряко или непряко да оказват негативно влияние върху дейността на фирмата. През последните години предприятието не е ползвало значими  кредити от финансови институции  


През 2005год.не са ползвани кредити от банки и др.финансови източници.


Източниците на парични потоци съответстват и са резултат от производствената дейност.


През 2005год.беше формирана печалба от 217х.лв.


Вземанията в по-голямата си част са текущи,в рамките на договорените срокове.През 2005година не са формирани просрочени вземания.Изплащани са редовно задълженията към Държавния  бюджет,Социално осигуряване,персонал и доставчици.Основните задължения са към фирмата-собственик-“Нореком”,които са за доставени 

материали.


Като цяло задълженията са намалени спрямо предходната година с около 300х.лв.



Основни тенденции


През следващата година трябва да продължи осъвременяването на машинния парк за да може да се реагира адекватно на растящите потребности на клиентите.Необходимо е да продължи работата по внедряване на мощности за производство на велпапе и опаковки от типа “В” вълна.Все повече е наложително и закупуването на на машина за многоцветен печат. Необходими са и сериозни инвестиции за реформиране на отоплителната инсталация в главния производствен корпус.


Важно е да се търсят нови пътища за увеличение на дела на експорта при реализацията на продукцията.



5.Управителни органи,ръков.състав и служители

Управленски екип

-Структура на управление

Съвет на директорите

Изпълнителен директор

Производств. 


Търговска

Финансово-счетов.

Дирекция



дирекция



отдел

Технолог.
              Производств.

                     Звено

                  звено


Професионален опит в компанията и бранша

№ по ред
Име и фамилия
длъжност
образование
Тр.стаж

в бранша

1
Петър Божилов
Изп.директор
Висше-технич
26г.

2
Анка Костова
Гл.Счетоводит
Висше-икономич
16г

3
Ивелина Стоева
Маркетинг
Висше-икономич
12г

4
Евгени Николов
Гл.технолог
Висше-технич
12г

5
Николай Николов
Енергетик
Висше-технич
12г

6
Георги Бъчваров
Механик
Средно-технич
24г.

7
Минка Николова
Технолог
Висше-технич
12г

8
ДрагомирДраганов
Технолог
Висше-технич
12г

9
Марин Стефанов
технолог
Висше-технич
10г


Средносписъчния състав на дружеството за 2005год е  277бр.        Най-голяма част от персонала са заети пряко в производствената дейност-около 90%,в обслужващите звена около 4% в управленския състав.


Заетите в управленския екип са с висше образование. Дългогодишната им работа в предприятието е спомогнала да се квалифицират в съответната професионална област.
6.Акционери със значително участие


акционери,притежаващи над 5 на сто от акциите

Нореком Импорт-Експорт 
71.57

221 748

Роуд дизайн ЕООД

15.42

  47 761

Трансмет Холдинг

11.53  
  35 731

Сделки със свързани лица

“Велпа 91” е свързано лице с Нореком Гмбх,регистрирана в Германия,която притежава 71.57 % от акциите на компанията.

Нореком осъществява доставките на хартия на фирмата.През 2005год.са извършени доставки за 5 562х.лв,като размера на задължението на “Велпа 91” към Нореком в края на 2005год.възлиза на 1 954х.лв. Доставките се извършват с отложено плащане.

7.Финансова Информация

Дружеството е представило пълни Финансови отчети /междинни и годишни/за всички отчетни периоди на Комисия по финансов надзор и Българска фондова борса.Представени са своевременно одиторски доклади и отчети за управлението за всяка година.

8.Допълнителна информация

Регистрираният капитал На “Велпа 91” към 31.12.2005година е      309 813лв,разпределен на 309813бр.акции,всяка от които по 1лев.

Заинтерисованите за вземане на инвестиционно решение могат да се запознаят с интересуващата ги информация за емитента на представения адрес на управление на дружеството.


Гл.Счетоводител:



Изпълнит.директор:


/А.Костова/




/инж.П.Божилов/






