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1. Изложение за развитието на дейността и състоянието на предприятието.

Дружеството е публично ружество с 500 х.лв. основен капитал. Дейността на дружеството е производство и търговия с фамилия от ексцентър преси със сила на усилието от 45 тона до 500 тона, брикетиращи линии за биомаса, листоогъващи преси,заварочни конструкции предназначени за пристанищно оборудване, водни турбини и свързаните с тях части, ремонт на хисро съоражения и инженерингова дейност. Дружеството е експортно ориентирано предимно за страните от европейския съюз.

Дружеството осъществява своята дейност чрез две специализирани производствени предприятия в които  има дружествен дял съответно: във “ВАПЦАРОВ ХИДРО”ООД 30 % за  производство на турбини и свързаните с тях части и инженеринг, а  във “ВАПЦАРОВ ПРЕС”ООД 40%. За производство на фамилия ексцентър преси,брикетиращи преси за биомаса, листоогъващи преси и прочие. Дружеството отчита нетни приходи от на продажба  на :

- продукция  в размер на  14610 х.лв.

- стоки в размер  на 2136 х.лв.

- услуги в размер на 1233 х.лв.

- други приходи вразмер на 473 х.лв.

Отчетените приходи определят и структората на продажбите на дружеството.

Продажбата на продукция,обхваща изделията за които АД е доставило материали и предоставило на дружествата за производството  през 2005 год. тези продажби  са под рубриката приходи от продукция:

-  6235 х.лв. отпродажби на пресовото производство

· 8698 от продажби на хидро съоражения и турбини.

· 325 х.лв. признати приходи от продажба на произведена продукция от предходната година.

Продажбата на стоки в размер на 2136 х.лв.показва продажби в което производство АД не участва .Дружеството поръчва  и купува тези изделия без да има пряко участие в производствения процес.

Продажбата на услуги представлява приход от посредническата търговска дейност между търговските партньори и двете дружества.Дейността се базира на  комисионен договор за маркетинг и търговия с произвежданата продукция от двете дружества поръчана от АД.

Приходите от други продажби са преди всчко от продажба на  бракувани ДМА и материални запаси.

 В сравнение с предходната година дружеството е осъществило продажби за 2995 х. лв. повече.Както по горе отбелязахме ,дружеството е с експортна насоченост. По контрагенти продажбите са следните:

1.1. Пресово производство

- Самко Машинари – Канада           - 178х.лв.

- Хидросаар – Германия                   - 11 х.лв.

- Хекерт – Германия                         - 32 х.лв.

- Булком Прес – Италия                   - 851 х.лв.

- Делтеко – Испания                         - 378 х.лв.

- Реми Ремонт – Франция                - 275 х.лв.

- Фьост Алпине - Австрия                - 1341 х.лв.

- Билур Чивата - Турция                   - 2012 х.лв.

- Машиненбау  – Германи               - 152 х.лв.

- Транспорт и застраховки              - 58 х.лв.

- ПМЕ – Германия                           -  2177 х.лв.

-  Сует  Трейтинг – Сирия               - 92 х.лв.

- Гизелис -  Гърция                          - 29 х.лв.

   Всичко износ                                 - 7533 х.лв.

- Вътрешен пазар преси                  - 422 х.лв.

Всичко ппродажби преси               - 7955 х.лв.

1.2. Хидро производството

- Фьост Алпине – Австрия             - 1262 х.лв.

- Машиненбау – Германия             - 38 х.лв.

- Джи Енерджи – Норвегия            - 2642  х. лв.

- Ватех Хидро – Австрия                - 2516 х.лв.

- Солит – Англия                             - 137 х. лв.

       Всчко износ                               - 6595 х.лв.

- Вътрешен пазар                             - 2090 х.лв.

Всичко продажби хидро съор.         – 8685 х.лв.
ВСИЧКО ПРОДАЖБИ НА 

ГОТОВА ПРОДУКЦИЯ                 - 16640 х.лв.

Продажба на СМЗ                           -     106 х.лв.

ОБЩО ПРОДУКЦИЯ И 

СТОКИ                                            - 16746 х.лв.

2. Резултат от дейността. – Резултата от цялостната дейност на дружеството преди данъчно облагане е 442 х.лв печалба, при  663 х.лв. за предходната година.Печалбата е намалена  поради намалените маркетингови такси, които заплащат двете дружества на АД. Таксите са обект на договаряне всяка година.Самата такса е конкретна месечна сума, която не се влияе от някакъв показател. Таксите покриват текущите разходите на АД  за неговата дейност  и в зависимост от погасителните графици на ползвания дългосрочен инвестиционен  заем и скоростта на обращаемостта на паричния оборот, годишните         погасителни вноски на заема. Доставката на поръчаните изделия АД заплаща на двете дружествата производители, по  продажни цени. От продажбите на готовите изделия дружеството отчита нулев резултат. Прихода от който се реализира финансовия резултат на дружеството е от таксите, които плащат двете дружества, същите  не са константна величина и при нужда могат да се корегират. Тези отношения се регулират ежегодно от управителния и надзорен съвет на дружеството.

3. Състояние на активите и пасивите на дружеството.-. Състоянието на дружеството е отчетено в счетоводния баланс към 31.12.2005 год.Счетоводния баланс е изготвен за текущата и предходната година на двустранна форма, с което се отчитат настъпилите изменения на активите и пасивите. Счетоводната политика на дружеството не  е изменена и това прави данните сравними. Сумата на актива е нарастнала с 4625 х.лв. и по групи активи изменението е следното:

3.1. Дълготрайни активи.

· Нарастване на ДМА. – В счетоводния баланс ДМА са  отчетени по балансова стойност /отчетна стойност, намалена с размера на начислените амортизации/. ДМА са нарастнали с 1314 х.лв., от разходи за придобиване и ликвидация на дълготрайни материални активи. По структура на разхода активите по които се извършват разходи са :

· Реконструкция та административна сграда  - 273489 лв. 

· Реконструкция на сервизни помещения в 

произвоствените халета                                  - 105705 лв. 
· Ремонт и реконструкция на 

машини и съоражения                                    - 454433 лв 
      -     Доставка на нови машини                              - 494207 лв. 
                                   О Б Щ О                                     - 1327834лв.           
Нарастването е направено с банков инвестиционен заемв  размер на 1000х.евро. Дълготрайните нематериални активи са увеличени с 10 х. лв. което увеличение не е от съществено значение, а дълготрайните финансови активи са се изменили в намаление спрямо предходната година с размера на амортизацията.

3.2. Краткотарйни активи.- Краткотрайните активи са нарастнали  спрямо предходната година с 3432 х. лв. По статии на баланса изменението е както следва:

- Материални запаси – нарастването е с 2431 х.лв. произхождащо от две направления 

а/ от статията стоки с 1451 х.лв. представляваща готова продукция по поръчка на АД в която АД няма участие в производството  и е  налична към31.12. 2005 год. на територията на дружеството, която ще се експедира  през януари  2006 год.

б/ Незавършено производство в размер на 983 х. лв. продукция ,в която АД участва  като дотавчик на материали и тя още не е завършена към 31.12. 2005 год.

· Краткосрачни вземания .- нарастването е с 923 х. лв.Сумата  отразена като краткосрочни вземания е от  ,увеличения на вземанията от свързани предприятия в размер на 1548 х. лв. представляващи предоставени аванси получени от клиенти за поръчаните изделия, намаление на вземанията от преките продажби с 680 х. лв., намаление на сумата от възстановимите данъци в размер на 133 х.лв.представляващо ДДС и увеличение на статията други краткосрочни вземания с 188 х.лв.представляващи вземания от “ВАПЦАРОВ ХИДРО “ООД и “ВАПЦАРОВ ПРЕС” ООД  по направени от АД първоначални вноски към лизингови схеми за доставка на металообработващи машини, за срок от 12 месеца.

· Парични средства  са нарастнали с 78 х.лв. като главно нарастването е в касовите наличности и парични средства в безсрочни депозити на дружеството.

Сумата на пасива е нарастнала също с4625 х. лв. както следва.

4. Пасиви 

4.1. Собствен капитал – собствения капитал е нарастнал с 381 х.лв., представляващо, отчетената печалба след данъчно облагане. През отчетния период не правена преоценка на активите нито обезценка.Основния капитал не е променян. 

4.2. Дългосрочни пасиви – Дългосрочните пасиви са нарастнали с 1743 х.лв. преди всичко от нарастване на дългосрочните задължения към финансови предприятия в размер на 1887 х. лв.Нарастването е от инвестиционен кредит отпуснат от БУЛБАНК в размер на 1000000 евро.,със една година гратисен и 5 години срок на погасяване.

4.3. Краткосрочни задължения – общо краткосрочните задължения са се увеличили с 2501 х. лв.  по статии на баланса са както следва:

- Задължения към свързани предприятия – 1699 х. лв. което представлява преди всичко отдължими суми от проджба на експедирана продукция . Срока за получаване на паричните постъпления от продажби средно се движи от 40 до 60 дни. Тези задължения по предприятия е 1432 х.лв към “ВАПЦАРОВ ПРЕС”ООД при 947 х. лв за предходната година и  2109 х.лв. към “ВАПЦАРОВ ХИДРО”ООД, при 896 х. лв за предходната година.

- Погасен е заема от 60 х. лв. към ОББ.

- Увеличени са задълженията към доставчици и клиенти с 602 х. лв. По тази статия са отчетени задълженията по предоставени аванси и доставка на технологична вносна екипировка за пресовото производство от Италия,което се очередява на временен внос и се подържа доставка по разсрочено плащане в размер на 530х.лв. и сумата от 3750х.лв представляват аванси от  клиенти . 

      - Увеличени са данъчните задължения с 44 х. лв. а като структора на записаното по статията данъчно задължение е следната:

а/ Данък общ доход  - 88 х.лв.

б/ местни данъци      - 18 х. лв.

в/ ДОД извън.трудови

взаимоотношения      - 2 х.лв.

г/ Данък печалба        - 45 х.лв.

             ОБЩО            - 153 х.лв.

· Други краткосрочни задължения са нарастнали с 215х. лв. По своята структора сумата отбелязана по  статията  в размер на 361 х.лв представляват задължения към свързаните дружества в размер на 220 х. лв при годишното изравняване на разплащанията по договра за маркетинг, а останалите задължения са спорни и предстоят да се разчитат по давност както следва: 40 х.лв. с “ВЕКТРА “ ООД по доставка на комплектовка, 57 х. лв. доставка на части за струг от Джи Енерджи – Швеция, 8х.лв.начислен хонорар по договор с юристи по приключено дело през 2005 год., и не признати приходи по договор за турбина с ВЕЦ – Катунци в размер на 31 х. лв. и други.

На лице е увеличение на активите на дружеството,в резултат на увеличените продажби и  използваната възможност да се ползва инвестиционен кредит.

5. Няма настъпили съществени събития след годишното счетоводно приключване на 2005 год.

6. Прогнозите за развитието на дружеството за 2006 год  е да се реализират по видове производства следните приходи от продажби: 

· Приходи от продажби на пресово производство – 9150 х.лв.

· Приходи от продажби та хидро производство – 9337 х.лв.

· Приходи от услуги  /такси/– 3100 х. лв.

·       ОБЩО               - 21587 х. лв.

Или  с 3094 лв повече продажби в сравнение с 2005 год..

По направленията на продажбите дружеството разчита сумите на стокооборта за 2006 годна да достигнат следните нива:

· Пресово производство 

1. БУЛКОМ ПРЕС – Италия                - 801 х.лв.

2. ПЕМ – Германия                               - 3755 х.лв.

3. ДЕЛТЕКО – Испания                       - 1959 х.лв.

4. РЕМИРЕМОНТ – Франция             - 227 х. лв.

5. БИЛУР – Турция                              - 1853 х.лв.

6. България                                            -  558 х.лв.

- Хидро производството

1. АЛСТОМ – България                      - 83 х.лв.

2. ДЖИ ЕНЕРДЖИ – Норвегия          - 447  х.лв.

3. ДЖОЗЕФ РОДЕС – Англия            - 537 х.лв.

4. СПЕТЪЛС ВЕРК  - Норвегия         - 235 х.лв.

5. БЪЛГАРИЯ – ВЕЦ                           - 8035 х.лв.

- Услуги по маретинг и посредничеств  сумата от 3100 х.лв.

7. Ликвидност.

7.1. Обща ликвидност – степен на ликвидиране  на задълженията с наличните активи.

          Текущи активи               10717

          ______________          _______         = 2.62

            Текущи пасиви             8495

     7.2. Бърза ликвидност – степен на ликвидиране на креткосрочните задължения с краткосрочните активи.

             Краткосрочни активи             10698

           _____________________   _____________  =   0.77   

             Д.П и К.П.                                13849

     7.3. Абсолютна  ликвидност – степен на покриване на краткосрочните пасиви с вземанията и наличните парични средства.

          Вземания + налични парични средства                  7039

___________________________________________    __________   =  0.83    

           краткосрочни пасиви                                              8476

8.Капиталва стратегия на дружеството. За 2006 год. не се предвижда да се извършват разходи както и до сега  капиталови разходи.

9.Тенденции и рискове от дейността на дружеството.

През отчетния период дружеството отчита една съществена тенденция в хидро производството, известен спад на пръчките от ДЖИ ХИДРО и чувствително увеличаване на пръчките за турбини за мини ВЕЦ в странта.Характерното е че с поръчките от страната както и нов клиент в Англия, дружеството покрива намаления обем  за износ на хидропроизводството. Друга тенденция е намаления  обем  на продажбите в Италия и Испания, но за сметка на това е увеличен  с Германия и Турция и нов клиент Унгария за пресовото производство. Характерна тенденция за 2006 г. в пресовото производство е поръчки за преси за страната. От 1990 год дружеството престана да произвежда и продава за страната ексцентър преси. За 2006 г. са поръчани 4бр. ексцентър преси с усилие от 45тона и 160 тона.

Променените обеми са в резултат и  на проведената през второто полугодие стратегия на дружеството в посока увеличаване на продажните цени на изделията на “ВАПЦАРОВ” АД  с цел досигане  нивата им  на европейския пазар.Ръководството на дружеството положи и продължава да полага усилия за промяна на ценовата политика както и да участва в дистрибуторската политика на търгавските ни посредници в различните страни.С тези действия в страни като Турция, Германия, за първи път в Унгария, Франция и с очакване в Италия и Испания  през 2006 год. обема на бройките на пресовото производство ще намалее за сметка на цени и качество. Що се отнася до хидро производството тенденцията са, в мини ВЕЦ за страната, ВАТЕХ ХИДРО – Австрия и нов клиент в Англия, за износ и тук  в посока на по добри продажни цени в сравнение с предходни години.

В падкрепа на тази тенденция представяме следната информация:

9.1.Пресовото производство –продадени по години бройки преси както следва:

- 2004 год.           – 151 бр.      – за 7070 х. лв.

- 2005 год            - 125 бр.      -  за 7533 х.лв.

- 2006 год            - 144 бр. за  -  за 9337 х.лв.

9.2. Хидро производството – продажби изразени в сойност.

- 2004 год.           – 9408 х. лв.

- 2005 год.           – 7926 х.лв.

- 2006 год.           -  9337 х.лв.

10. Дейност в областта на научните изследвания и проучвания. – Дружеството не развива научна и развойна дейност.

11.По прилагане на програмата за прилагане на международно признатите стандарти за добро корпоративно управление прдставяме самостоятелен отчет на управлението.

                                                                           Изпълнителен Директор..............................

                                                                                         Владимир Попов
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