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“ТОПЛИВО” АД, ГР. СОФИЯ

РЕГИСТРАЦИОНЕН ДОКУМЕНТ 

ПО 

НАРЕДБА ЗА ПРОСПЕКТИТЕ ПРИ ПУБЛИЧНО ПРЕДЛАГАНЕ НА ЦЕННИ КНИЖА И ЗА РАЗКРИВАНЕ НА ИНФОРМАЦИЯ ОТ ПУБЛИЧНИТЕ ДРУЖЕСТВА И ДРУГИ ЕМИТЕНТИ НА ЦЕННИ КНИЖА /НАРЕДБА № 2/

30.03.2006 Г. 

Съветът на директорите на “ТОПЛИВО” АД уведомява всички настоящи и бъдещи инвеститори , че настоящият регистрационен документ съдържа цялата информация за емитента на ценните книжа към 31.12.2005 г., необходима за вземане на инвестиционно решение , включително основните рискове , свързани с емитента и неговата дейност. В  интерес на инвеститорите е да се запознаят с регистрационния документ и с документа за предлаганите ценни книжа, преди да вземат решение да инвестират.

Комисията за финансов надзор не носи отговорност за верността на представената в регистрационния документ  информация.
    Лица ,  които носят отговорност за вреди, причинени от неверни, заблуждаващи или непълни данни в регистрационния документ, съответно за част от информацията в него са: 

1. Бедо Бохос Доганян – Председател на СД и Изпълнителен директор

2. Щилиян Йовчев Стоянов – Член на СД и Изпълнителен директор

3. Петър Пеев Цанов – Член  на СД

4. Людмила Викторовна Стамова -  Главен счетоводител

Съдържание
3І. Данни за членовете на управителните и на контролните органи, прокуристите, консултантите и одиторите на емитента.  Отговорност за изготвяне на регистрационния документ


 HYPERLINK \l "_Toc65410270" 

_Toc65410270

5ІІІ. Рискови фактори


11ІV. Данни за емитента, историческа справка и развитие:


113. Дата на учредяване и срок на съществуване, ако е предвиден такъв;


14VІІ. Организационна структура:


16VІІІ. Имущество, производствени единици и оборудване:


16ІХ. Резултати от дейността,обхващаща периода за последните 3 финансови години.


17Х. Ликвидност и капиталови ресурси:


18ХІ. Основни тенденции


19ХІІ.  Прогнозна финансова информация


19ХІІІ. Членове на управителните органи, висш ръководен състав и служители и за служителите, от чиято работа дружеството зависи


20ХІV. Информация за дейността на управителните и на контролните органи


21ХV. Данни за акционерите, притежаващи над 5 на сто от акциите с право на глас


22ХVІ. Данни за лицето/лицата, които упражняват контрол върху емитента пряко или непряко


22ХVІІ. Сделки със свързани лица


24ХVІІІ. Годишните финансови отчети за последните 3 години


25ХХІ. Междинните финансови отчети за текущата година.


25ХХІІ. Информация за висящи съдебни, административни или арбитражни производства, както и решения или искане за прекратяване и обявяване в ликвидация на емитента, ако такива са имали или могат да имат съществено влияние върху финансовото състояние на емитента или неговата рентабилност.


25ХХІІІ. Описание на съществените промени във финансовото и търговското състояние на емитента, настъпили след датата на публикуване на годишния или на последния междинен финансов отчет.


26ХХІV. Информация за акционерния капитал към датата на последния баланс


27ХХV. Информация относно всяко дружество, в което дружеството има (пряко или непряко) дългосрочно участие, балансовата стойност на което възлиза на над 10 на сто от капитала му, както и всяко друго участие, което може да се отрази значително на оценката на активите и пасивите на емитента, на неговото финансово състояние или печалбата и загубата


28ХХVІ. Посочване на централния ежедневник, който емитентът използва за публикуване на поканата за свикване на общо събрание на акционерите.


28ХХVІІ. Информация за мястото, времето и начина, по който може да бъде получена допълнителна информация, включително адрес, телефон, работно време и лице за контакти




Настоящият регистрационен документ може да бъде получен от настоящи и потенциални инвеститори от Комисията за финансов надзор, гр. София, пл. Св. Неделя № 6; “Българска фондова борса – София” АД, гр. София , ул."Три уши" № 10 ,  където той е представен. Той е на разположение и на адреса на управление на дружеството гр. София , район “Средец” , ул. Солунска N 2, всеки работен ден от 9.00 до 17.00 часа, тел 987 76 55 , факс 988 55 78, лице за контакт – Мария Сипкова – и.д. директор за връзки с инвеститорите

Съветът на директорите на “Топливо”АД информира всички инвеститори, че инвестирането в ценни книжа е свързано с рискове – печалби не се гарантират. В настоящия регистрационен документ е предоставена подробна информация за рисковите фактори, специфични за дейността на “Топливо” АД.

І. Данни за членовете на управителните и на контролните органи, прокуристите, консултантите и одиторите на емитента.  Отговорност за изготвяне на регистрационния документ

1. Име и функции на членовете на управителния и прокурист:

1.1 Съвет на директорите:

Дружеството има едностепенна система на управление с тричленен състав:

· Бедо Бохос Доганян - председател на Съвета и изпълнителен директор, 

· Щилиян Йовчев Стоянов - член на Съвета и изпълнителен директор

· Петър Пеев Цанов - член на Съвета 

Дружеството се представлява от двамата изпълнителни директори заедно и поотделно. Няма вътрешно разпределение на функциите на членовете на Съвета на директорите

1.2.Прокурист:

Дружеството няма назначен прокурист 

2.  Име, съответно наименование, седалище и адрес на управление на основните банки, инвестиционни посредници и правни консултанти, с които емитентът има трайни отношения, както и на правните консултанти по тази емисия

2.1. Основни банки

· "Райфайзен Банк България"АД

· "Инг Банк"АД

· "ЦКБ"АД

· "ОББ"АД 
· Булбанк 

2.2. Тъй като настоящият регистрационен документ е за вторично публично предлагане на ценни книжа дружеството няма трайни отношения с инвестиционни посредници и правни консултанти по тази емисия. 

2.3. Правни консултанти, работещи по договор с дружеството са както следва:

· Мария Сипкова  – главен юрисконсулт

· 3. Име, съответно наименование, седалище и адрес на управление на одиторите на емитента за предходните 3 години:

3.1. С решение на ОСА от 14.05. 2002 г. за одитор на дружеството е бил избран г-жа Катя Кънчева Драгийска - дипл.№ 0075

3.2. С решение на ОСА от 15.05.2003 г. г-жа Катя Кънчева Драгийска е освободена като одитор на дружеството  На същото събрание е избран за одитор "Прайсуотърхаус Купърс Одит"ООД-София с рег.№ 85 с посочен дипломиран експерт счетоводител ,отговорен за извършване на независимия финансов одит Стефан Лазаров Ненов с диплома № 276, под № 253 в Списъка на дипломираните експерт-счетоводители - регистрирани одитори в България. 

3.3. С решение на ОСА от 26.05.2004 г е избран за одитор "Прайсуотърхаус Купърс Одит"ООД-София с рег.№ 85 с посочен дипломиран експерт счетоводител ,отговорен за извършване на независимия финансов одит Стефан Лазаров Ненов с диплома № 276, под № 253 в Списъка на дипломираните експерт-счетоводители - регистрирани одитори в България.

3.4. С решение по т.6 от дневния ред на ОСА от 27.05.2005 г. е избран за одитор одитор "Прайсуотърхаус Купърс Одит"ООД-София с рег.№ 85 с посочен дипломиран експерт счетоводител ,отговорен за извършване на независимия финансов одит Стефан Лазаров Ненов с диплома № 276, под № 253 в Списъка на дипломираните експерт-счетоводители - регистрирани одитори в България.

4. Имената на лицата, отговорни за изготвянето на регистрационния документ или на отделни части от него, както и декларация от същите

Отговорни за изготвянето на регистрационния документ са следните лица: 

1. Щилиян Йовчев Стоянов  -  Изпълнителен директор

2. Людмила Викторовна Стамова – Главен счетоводител

ДЕКЛАРАЦИЯ ОТ ЛИЦАТА, ОТГОВОРНИ ЗА ИЗГОТВЯНЕТО НА РЕГИСТРАЦИОННИЯ ДОКУМЕНТ

Долуподписаните Щилиян Йовчев Стоянов  и Людмила Викторовна Стамова в качеството си на лица, отговорни за изготвянето на регистрационния документ  декларираме, че при изготвянето на настоящия регистрационен документ сме положили необходимата грижа, и информацията, съдържаща се в него, доколкото ни е известно, не е невярна, подвеждаща или непълна.

Декларатори:

Щилиян Йовчев Стоянов:
Людмила Викторовна Стамова

ДЕКЛАРАЦИЯ ОТ СЪВЕТА НА ДИРЕКТОРИТЕ НА ДРУЖЕСТВОТО

Долуподписаните. Бедо Бохос Доганян и Петър Пеев Цанов, в качеството си на членове на СД на “Топливо” АД декларираме, че сме солидарно отговорни с лицата, отговорни за изготвянето на регистрационния документ за вреди, причинени от неверни, заблуждаващи или непълни данни в регистрационния документ

Декларатори:

Бедо Бохос Доганян, ........................

Петър Пеев Цанов, ..................................

Основна информация
ІІ. Систематизирана финансова информация за последните 3 финансови години и във валутата, в която са изготвени финансовите отчети
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ІІІ. Рискови фактори

Лицата които биха инвестирали в акциите на дружеството биха очаквали влияние върху инвестицията на основните рискове, свързани с дейността на дружеството - емитент. Реалното настъпване на тези рискове през периода на притежаване на ценните книжа води до намаляване на постъпленията за емитента.  Корпоративните ценни книжа на емитента са изложени на определени рискове, които оказват допълнително въздействие върху резултатите от дейността му.

Рисковете могат да бъдат разделени по различни критерии в зависимост от техния характер, проявление, особености на дружеството, промени в капитала на емитента и възможността риска да бъде елиминиран или не. Практическо приложение в конкретния случай намира разделянето на рисковете в зависимост от възможността или невъзможността риска да бъде преодолян, респективно елиминиран. Този критерий разделя рисковете на систематични и несистематични. 

· Систематични рискове са тези, които зависят от общите колебания в икономиката като цяло. Инвеститорът не би могъл да влияе върху тях, но може да ги отчете и да се съобразява с тях. 

· Несистематичен риск –  представляват частта от общия инвестиционен риск, които са специфични за самото дружество и отрасъла, в който то осъществява дейността си и може да бъде управляван.

1. Систематични рискове.


 Систематичните рискове са тези, които действат извън емитента и оказват ключово влияние върху дейността и състоянието му. Те са свързани със състоянието на макроикономическата среда, политическата стабилност и процеси, регионалното развитие и др. Основното ограничаване и влиянието на систематичните рискове е събирането и анализирането на текущата информация, както и използването на прогнозни от независими източници за състоянието на системата като цяло. 

В тази връзка емитента  би следвало да реорганизира дейността си, съобразявайки се с влиянието на систематичните рискове и прогнозните разчети в страната, в която извършва предмета си на дейност.  

Политически риск.

Политическият риск отразява влиянието на политическите процеси в страната върху стопанския и инвестиционния процес като цяло и по–конкретно върху възвръщаемостта от инвестициите. Степента на политическия риск се определя с вероятността за промени в неблагоприятна посока на водената от правителството дългосрочна икономическа политика и като следствие от това – негативни промени в инвестиционния климат. Други фактори, които също влияят на този риск, са евентуалните законодателни промени и по–точно тези, които касаят стопанския и инвестиционния климат в страната.

Въпреки проведените непопулярни действия (ликвидиране на губещи предприятия, съкращения в бюджетния сектор и др.), свързани с провеждането на структурна реформа в страната, няма индикации  за промяна в пазарната ориентация на провежданите от правителството икономически и законодателни реформи. В тази връзка промяна в степента на политическия риск може да настъпи след провеждането на следващите редовни парламентарни избори или след преждевременна оставка на правителството.

Постигнатата политическа стабилност след месец февруари 1997 г., както и въвеждането на валутен борд в страната също значително намалиха влиянието на политическия риск за България. Това със сигурност дава своето отражение върху всички стопански структури в страната, в т.ч. и върху дейността на “Топливо” АД. Започналият процес на синхронизиране на националното законодателство с това на страните от Европейския съюз, получаването на покана за започване на преговорите по присъединяването на страната ни към Европейския съюз действат също в посока минимизиране на политическия риск.




Макроикономически рискове

Прогнозите сочат, че увеличеният дял на вноса за България през 2005 г. ще ограничи годишния растеж до 4.5%, а очакваното забавено възстановяване на европейската икономика  ще подобри минимално растежа през 2006г. Средният растеж през периода 2005-07 г. се очаква да бъде около 4.5%. Прогнозираната инфлация за периода се очаква да остане ниска /3%-3.3%/, освен ако няма продължително повишение на международните цени на петрола. Основният външен риск свързан с продължителен слаб растеж на глобалната икономика, който би довел до увеличаване на дефицита по текущата сметка и забавен растеж на БВП. Основният вътрешен риск остава в случай на либерализиране на фискалната политика, което би довело до сериозно увеличаване на дефицита по текущата сметка и нарушаване принципите на валутния борд.

Валутен риск

Валутният риск се свързва с възможността приходите на стопанските предприятия в страната да бъдат повлияни от промените на валутния курс на лева спрямо други валути. В страна със силно отворена икономика като България, нестабилността на местната валута е в състояние да инициира сравнително лесно обща икономическа нестабилност и обратно – стабилността на местната валута да се превърне в основа на общоикономическата стабилност.

Фиксирането на курса на лева към германската марка (а към настоящия момент към единната европейска валута - Евро) при въвеждането на системата на паричен съвет в страната на 1 юли 1997 г. доведе до ограничаване на колебанията в курса на националната валута спрямо наложилите се чуждестранни валути като основни.

Дейността на “Топливо”АД като цяло не генерира валутен риск, тъй като приходите от продажби на дружеството са в Евро и в лева.   

Инфлационен риск

Инфлационният риск се свързва с вероятността инфлацията в страната да повлияе на реалната възвръщаемост на инвестициите в стопанския сектор.

До въвеждането на валутния борд, инфлационният риск имаше осезаемо въздействие върху резултатите на стопанските единици, в т.ч. и върху тези на “Топливо” АД. След въвеждането на стабилизационната програма, валутния борд и фиксирането на курса на лева спрямо eвро, инфлацията в България значително намаля, което доведе до стабилизиране на макроикономическата обстановка като цяло.

Така сравнително ниската степен на инфлационен риск в страната след 1998 г. позволи на  стопанските предприятия  да генерират не инфлационни доходи от дейността си, както и значително улесни прогнозирането на краткосрочните и средносрочните бъдещи резултати.

Въпреки положителната картина, касаеща индекса на инфлацията в страната, трябва да се има предвид факта, че отвореността на българската икономиката и фиксирания курс BGN/EUR пораждат риск от внос на инфлация.

Инфлационният риск е свързан с възможността, възвръщаемостта от активите да не може да надхвърли инфлационното обезценяване. Инфлационният риск влияе в по-голяма степен върху предприятия с голям дял на реализация на продукцията си на вътрешния пазар. Влиянието му се изразява в това, че повишението на цените на стоките за потребление, както и на промишлената продукция, водят до липсата на адекватно платежоспособно търсене. Повишаването на процента на инфлацията от една страна свива реалните доходи на потребителите, понижава реализацията на стоките, което от своя страна води до намаление на приходите от продажби, от друга страна паралелно с това създава отлив на участниците в инвестиционния процес, както и понижава интереса на инвеститорите към капиталовия пазар. 

Лихвен риск

Лихвеният риск е свързан с възможността лихвените равнища, при които “Топливо” АД финансира своята дейност да се увеличат и като резултат на това нетните доходи на дружеството да намалеят. Лихвеният риск се включва в категорията на макроикономическите рискове, поради факта, че предпоставка за промяна в лихвените равнища е появата на нестабилност във финансовата система на страната като цяло.

Този риск може да се управлява посредством балансираното използване на различни източници на финансов ресурс (търговски заеми, вътрешнофирмена задлъжнялост, банкови кредити и др.) Дружеството има ниско ниво на задлъжнялост поради което дейността му се влияе в ниска степен от движението на лихвите. 

2. Несистематични (микроикономически рискове).

Това са рисковете, които представляват частта от общия инвестиционен риск, специфични за самата фирма и отрасъла. Несистематичните рискове могат да бъдат разделени на две: секторен (отраслов) риск, касаещ несигурността в развитието на отрасъла като цяло, и общофирмен риск, произтичащ от спецификите на конкретното дружество.

Секторен риск

Секторният риск се поражда от влиянието на технологичните промени в отрасъла върху доходите и паричните потоци в този отрасъл, агресивността на мениджмънта, силната конкуренция на външни и вътрешни производители и др.

По отношение дейността на “Топливо” АД,предвид засилената конкуренция както на вътрешния, така и на външния пазар секторният риск е силно изразен. 

Недостатък на дружеството при продажбите му на течни горива е липсата на единна маркетингова политика. Основните ни конкуренти на пазара на течни горива са Лукойл, Петрол, ОМВ, Шел, Еко петролеум, Кълвача, Газтрейд.
Въпреки това обаче дружеството разполага с 700 обекта, от които над 400 търговски бази, магазини, газстанции и други и над 121 пункта за продажба на нафта  и течни горива. Базите и другите обекти – недвижими имоти са разположени в 196 населени места, което се явява основно предимство не само пред местните конкуренти, но и в известна степен пред чуждестранните. По този начин “Топливо” АД успява да минимизира секторния риск. 

Фирмен риск

Фирменият риск е свързан с естеството на дейност на дружеството, като за всяко дружество е важно възвръщаемостта от инвестираните средства и ресурси да съответства на риска, свързан с тази инвестиция. Вероятността за тази възвръщаемост може да бъде отчетена чрез дисперсията и стандартното отклонение. Чрез тях се отчита разсейването на всички вариантни стойности на възвращаемостта от изчислената средно претеглена величина и се дава специфична оценка на количествените аспекти на риска.
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където : 
S2 – дисперсия ; 
Ri – възвращаемостта, свързана с  i–състоянието;
R – средна  стойност  на  възвръщаемостта  за  разглеждания  период; 

n – брой  на  вариантните  стойности  на  възвръщаемостта. 
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където : 

σ
– стандартно  отклонение ; 

Ri – възвращаемостта, свързана с  i–състоянието;

R – средна  стойност  на  възвръщаемостта  за  разглеждания период;

n – брой  на  вариантите  стойности  на  възвръщаемостта 

Основният фирмен риск за “Топливо” АД е свързан с възможните изменения на търсенето и предлагането на продукцията на дружеството в резултат на промени в количеството произведена продукция, на предпочитанията на потребителите на този тип изделия или в резултат на конкуренцията на дружеството в отрасъла. В тази връзка фирменият риск може да окаже влияние върху ръста на продажбите на дружеството, както и върху промяната на рентабилността. За тази цел е необходимо да се анализират подробно главните фактори, които пораждат несигурност в ритмичното генериране на приходи от страна на дружеството. Тази несигурност може да бъде измерена чрез променливостта на получаваните приходи в течение на  времето. Това означава, че колкото по–променливи и по–непостоянни са приходите на дадено дружество, толкова по–голяма е несигурността дружеството да реализира положителен финансов резултат, т.е. рискът за инвеститорите, респективно кредиторите ще бъде по–висок.

Този риск по принцип е трудно управляем дори при най-добри професионално изготвени прогнози. За значителното му намаляване се разчита на повишаването на ефективността на вътрешно-фирменото планиране и прогнозиране и поддържане на резервни парични средства, производствени мощности, суровини и готова продукция в размери, които осигуряват възможности за преодоляване на евентуални негативни последици, в случай на настъпване на рисково събитие.
Фирменият риск обединява бизнес риска и финансовия риск.

Бизнес риск
Бизнес рискът се предопределя от самото естество на дейност на компанията. Този риск се дефинира като несигурността, свързана с получаването на приход, присъщ както за отрасъла, в който фирмата функционира, така и за начина на производството на стоките и услугите. Нормално е приходите на фирмата да варират в течение на времето като функция на промените в обема на продажбите и производствените разходи.  


Бизнес рискът отразява неопределеността на доходите, която произтича от колебанията на обема на продажбите и разходите. Неблагоприятното влияние от свиване на обема на продажбите  увеличават нивото на бизнес риска за дейността на “ТОПЛИВО” АД, гр. София чрез увеличаване на себестойността на 1-ца продукция при непроменени други условия под влияние на относително големия размер на условно постоянните разходи.
Финансов риск

Финансовият риск представлява допълнителната несигурност по отношение на инвеститора за получаването на приходи в случаите, когато фирмата използва привлечени или заемни средства. Тази допълнителна финансова несигурност допълва бизнес риска. Ако фирмата, обект на анализа, не привлича капитал посредством заеми и/или дългови ценни книжа, единствената несигурност по отношение на нея ще бъде свързана с бизнес риска. Когато част от средствата, които фирмата използува при осъществяване на дейността си, са под формата на заеми, то плащанията за тези средства представляват фиксирано задължение.

Чрез показателите за финансова автономност и финансова задлъжнялост се отчита съотношението между собствени и привлечени средства в капиталовата структура на дружеството. Високото равнище на коефициента за финансова автономност, респективно ниското равнище на коефициента за финансова задлъжнялост са един вид гаранция както за инвеститорите /кредиторите/, така и за самите собственици, за възможността на дружеството да плаща регулярно своите дългосрочни задължения.

Този коефициент показва какъв процент от общата сума на пасивите е собствения капитал на дружеството. Стойността му расте с 2,71 пункта през последната година. Това е знак че компанията подобрява финансовата си задлъжнялост и не предприема излишни рискове увеличавайки дълговата си експозиция.

Показателите за дела на капитала, получен чрез заеми показват каква част от общия капитал съставляват привлечените средства. Колкото по–голям е делът на дългосрочния дълг в сравнение със собствения капитал, толкова по–голяма ще бъде вероятността от провал при  изплащането на фиксираните задължения. Увеличението на стойността на този показател показва и увеличаване на финансовия риск.

Съотношение дълг към собствен капитал-то отразява финансовата мощ на компанията. Целта му е да определи структурата на пасивите в счетоводния баланс и да направи сравнение между пасивите, които са осигурени от  собствениците (собствен капитал) и тези които са заети(дълг).

 Колкото по-голям е дългът, толкова по-голям е рискът. Дългът по счетоводния баланс дава право на трети лица на претенция срещу компанията. Тези претенции са за плащане на лихви и главници. Когато една компания взема заем, тя поема задължение за значителен бъдещ фиксиран изходящ паричен поток. Компанията обаче не разполага с гарантиран паричен входящ поток. От тук следва заключението, че колкото е по-голяма сумата за изплащане(дългът), толкова по-голям е рискът.  


Този коефициент бележи незначителен ръст.Дружеството се стреми да намали финансовият риск , на които са изложени акционерите на “Топливо”АД. 

Съотношение дълг към обща сума на пасивите – отговорът показва директно какъв процент от баланса се финансира чрез дълг.
Около 50% от пасивите се финансират от собствения капитал на дружеството. Дългосрочните пасиви заемат едва около 14% от сумата на пасивите през последната година. Това е показателно за политиката на дружеството , следвана през последните години, а именно недопускане на висока задлъжнялост и по този начин увеличаване на рисковете , на които са изложени акционерите.  

Ефектът от използването на привлечени средства (дълг) от предприятието с оглед увеличаване на крайния нетен доход от общо въвлечените в дейността средства (собствен капитал и привлечени средства) се нарича финансов ливъридж. Ползата от използването на финансовия ливъридж се явява тогава, когато дружеството печели от влагането на привлечените средства повече, отколкото са разходите (лихвите) по тяхното привличане. Когато дадена фирма постига по–висока доходност от използването на привлечени средства в капиталовата си структура, отколкото са разходите по тях, ливъриджът е оправдан и би следвало да се разглежда в положителен аспект (с уговорката нивото на ливъридж да не дава драстично негативно отражение на други финансови показатели на компанията).


Приемливата или “нормалната” степен на финансовия риск зависи и от бизнес риска Ако за фирмата съществува малък бизнес риск, то може да се очаква, че инвеститорите биха били съгласни да поемат по–голям финансов риск и обратно.

Оперативни рискове

Основните оперативни рискове са свързани с:

· управление – дружеството се управлява от специалисти с доказани професионални качества. Дружеството в последните години провежда програми по обучение на персонала.
· разходи – дружеството работи по няколко програми за тяхното оптимизиране, свързани с разходите за администрация и управление и разходите за външни услуги. Въпреки мероприятията, които се провеждат по оптимизиране на разходите, управителния орган на дружеството не е склонен да провежда програми по освобождаване на активи, които генерират разходи и не влизат в стратегията за развитието на производството през следващите 5 години. 

·  доставки – доставките обезпечени  са с дългосрочни договори, 
· околна среда –производствената дейност на “Топливо”АД е екологично чиста и съобразена с изискванията на Министерството на околната среда и европейските директиви.. 

Информация за емитента

ІV. Данни за емитента, историческа справка и развитие:

1. Наименование на емитента и данни за изменения в наименованието, ако такива са настъпили;

Наименованието на дружеството е “Топливо” АД, гр. София. От вписването на дружеството в търговския регистър като акционерно дружество не са настъпвали изменения в наименованието му. 

2. Номер и партида на вписване в търговския регистър, код по БУЛСТАТ и данъчен номер;

Дружеството е вписано в Търговския регистър като акционерно по ф.д.  № 7267/90 по описа на Софийски градски съд, пар. № 698, том 13, стр. 22
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3. Дата на учредяване и срок на съществуване, ако е предвиден такъв;

· С решение № 1 от 23.10.1990 г. на Софийски градски  съд  е регистрирана  държавна фирма “Горивни и строителни материали” със седалище София. Държавна фирма “Горивни и строителни материали” поема всички активи и пасиви на Комбинат “Горивни и строителни  материали” по баланса му към 31.12.1989 г.,както и другите му права и задължения.

· С решение № 3/03.08.1993 г. е вписано преобразуването на Държавна фирма “Горивни и строителни  материали”в “Горивни и строителни материали”ЕООД
· С решение на Софийски градски  съд № 4 от 01.11.1995 г.   г. в търговския регистър е вписано  еднолично акционерно дружество с държавно имущество с фирма “Топливо” – ЕАД, като правоприемник “Горивни и строителни материали” ЕООД. Дружеството поема всички активи и пасиви на държавната фирма по баланса й. 

· През 1997 г. “Топливо” – ЕАД е раздържавено и в тази връзка с решение на Софийски градски  съд №.6/ 14.05.1997 г. е вписана промяна в задължителната фирмена добавка на “Топливо”, а именно от ЕАД на АД. 

Дружеството не е ограничено със срок на съществуване. От вписването си в Търговския регистър като акционерно дружество не е преобразувано по реда на гл. 16 от Търговския закон. 

4. Държава, в която емитентът е учреден, седалище, адрес на управление, телефон (факс), електронен адрес (e-mail) и електронна страница в Интернет (web-site), ако има такива;

Дружеството като акционерно е учредено в Р България, гр. София, ул. Солунска №  , телефон 02/ 9877655, e-mail toplivo@toplivo.net
5. Важни събития в развитието на емитента за последните 3 финансови години: данни за осъществено преобразуване или консолидация на емитента или на негово дъщерно дружество;  осъществено прехвърляне или залог на предприятието;  придобиване или разпореждане с активи на значителна стойност извън обичайния ход на дейността му;  съществени промени в произвежданата продукция или в предоставяните услуги;  информация за заведени искови молби за откриване на производство по несъстоятелност за емитента или негово дъщерно дружество и резултата от тях;

5.1. От вписването си търговския регистър като Акционерно дружество, дружеството не е преобразувано. 
5.2. Считано от 19.03.2003 г. 90.98 % от капитала на дружеството се притежават от                “Синергон холдинг “АД-София,община “Средец”, ул.Солунска 2 , рег.по ф.д.13144/1996 г. в Регистъра на търговските дружества ,том 1,стр.134,парт.N 23 , БУЛСТАТ  121 228 499 - Ю , Към 30.03.2006 г.във връзка с покупк на 130 000 броя акции на "Топливо"АД , "Синергон холдинг"АД претажава вече 3 962 922 броя акции , представвляващи 91.43 % от капитала на емитента.

 В тази връзка “Топливо” АД и “Синергон холдинг “АД са свързани лица по смисъла на ЗППЦК, тъй като “Синергон холдинг “АД контролира “Топливо” АД чрез притежание над 50 на сто от акциите с право на глас 

Тъй като “Топливо” АД е дъщерно дружество на “Синергон холдинг “АД е осъществена консолидация на емитента. “Топливо” АД принадлежи към икономическата група на “Синергон Холдинг”. В тази връзка то е свързано лице със всяко едно от дружествата, които “Синергон Холдинг” АД контролира. 

5.3. Не е осъществявано прехвърляне на дружеството, нито е учредяван залог върху предприятието.

5.4. В последните три години не са  извършени придобивания на активи на значителна стойност, извън обичайния ход на дейност на “Топливо” АД

5.5. В последните три години не са извършени разпореждания с активи на значителна стойност, извън обичайния ход на дейност на “Топливо” АД

5.6. Не са настъпили съществени промени в произвежданата продукция  и предлаганите услуги

5.7. В последните три години не са завеждани искови молби за откриване на производство по несъстоятелност за емитента.

V. Преглед на направените инвестиции:

1. описание на инвестициите, включително на техния размер, на основните капиталови разходи на емитента и придобито дялово участие в други дружества от началото на последните 3 финансови години до датата на регистрационния документ;

През 2003г. инвестициите са минимални (под 1 млн.лв.).По-значителни инвестиции дружеството прави през 2004г.,те възлизат на 6,858 хил.лв.През 2005 г. инвестициите са в размер на 5,201 хил.лв. са описани по долу. 
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VІ. Преглед на дейността:

1. Предмет на дейност на емитента и описание на основните сфери на дейност, основни категории продукти, реализирани на пазара през всяка от последните 3 финансови години;  

1.1. Предмет на дейност на дружеството, съгласно Съдебно решение № 14/28.01.2003  на СГС

Доставка , съхранение и търговия с газ пропан-бутан ,течни горива,нефтопродукти ,  въглища  и брикети от внос и местно производство , вътрешна и външна търговия със строителни материали и стоки за промишлено и жилищно обзавеждане ,резервни части за моторни превозни средства ,битови , хранителни,нехранителни и промишлени стоки, производство на стоки и услуги,инженерингова дейност - проектиране и изграждане на обекти за складиране и съхранение на горива и стоки,търговски комплекси , проектиране , доставка на съоръжения и изграждане на инсталации за битова и промишлено потребление на газ пропан-бутан , транспортна и спедиторска дейност и услуги , международен транспорт , отдаване под наем на дълготрайни материални активи , търговско представителство в страната и чужбина  ,посредническа дейност, изложбена и маркетингова дейност , авторемонтна и сервизна дейност,хотелиерски и туристически услуги, ресторантьорство и обществено хранене , търговия със семена , зърно ,зърнени и хлебни продукти;търговия с лаково-бояджийски и други химически продукти;търговия с източници на светлина, осветителни тела и кварцови изделия за осветлението; покупки и продажби на машини,съоръжения и недвижими имоти. Дружеството може да извършва и всякаква дейност, незабранена със закон.

1.2. Основни сфери на дейност

“ТОПЛИВО” АД, гр. София е търговскоо предприятие с предмет на дейност доставка, съхранение и търговия с газ пропан-бутан, въглища и брикети от внос и местно производство, вътрешна и външна търговия със строителни материали и други.

Дружеството осъществява дейността си в над 380 обекта, от които над 250 търговски бази, магазини, газстанции и други и над 130 пункта за продажба на нафта  и течни горива. Базите и другите обекти – недвижими имоти са разположени в 196 населени места.

1.3. Основни категории продукти, реализирани през последните три години
Най-голям относителен дял в продадените отоплителни материали за 2005г. заемат въглищата(71%). През изминалата 2005 г. Дружеството укрепва позициите си на пазара на течни горива, като увеличава обема от продажбите им с 17% в сравнение с предходната 2004г. Това е резултат от променящите се условия на пазара на горива и съобразената политика на дружеството с тези промени. Запазва се тенденцията за ръст в продажбите на пропан-бутан, като увеличението е 13%. 
2. Основни пазари на емитента, включително всички приходи по категории дейности и регионални пазари за всяка от последните 3 финансови години;


От 2005 год. дружеството работи не само на вътрешния пазар, а стъпва и на пазарите на съседните страни. Въпреки това външно-търговската дейност няма значителен дял от продажбите (въглища и пропан-бутан)
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Приходите от обичайна дейност за 2005 г. възлизат на 250 964 хил.лв., основна част от тях  са приходите от стоки 248 044 хил.лв.Те се увеличават с стабилни темпове през последните две години( 20% за 2004г. и 10% за 2003г.). 
3.  Данни за конкурентоспособността на емитента и основания за приетите твърдения.

Дружеството осъществява дейността си в над 700 обекта, от които над 400 търговски бази, магазини, газстанции и други и над 121 пункта за продажба на нафта  и течни горива. Базите и другите обекти – недвижими имоти са разположени в 196 населени места.

Като недостатъци на дружеството спрямо конкурентите му са ,че мрежата от складове за строителни материали е строена когато “Топливо” АД е било монополист на продажбите. Сегашната ситуация обаче е коренно различна и трябва да се търси оптимален вариант. В много от тези складове не се предлага пълния асортимент от строителни материали или самите складове са изградени в западнали икономически райони. Не се извършват доставки на закупените строителни материали по домовете на клиентите. 


VІІ. Организационна структура:

1. Към датата на съставяне на настоящия регистрационен документ дружеството има регистрирани 9 клона. През периода 2001 -2005 г. години е извършена структурна промяна на клоновата мрежа. С решения на СД се закриват и преобразуват клонове както следва: 

· С решение по Протокол N 1 от 31.01.2001 г. се закриват клоновете в Плевен , Габрово, Горна Оряховица , Ловеч, Стара Загора и Сливен. Създават се нов клон в гр.Плевен ,в структурата на който се поемат част от активите и пасивите на закритите клонове в Габрово , Ловеч , Горна Оряховица и Плевен и нов клон в Стара Загора , поемащ и част от активите и пасивите на закритите клонове в Сливен и Стара Загора.

· С решение по Протокол N 2 от 21.02.2001 г.  се закрива клонът в гр.Перник , като остатъчните активи и пасиви се поемат от “Топливо “АД- Предприятие София.

· С решение по Протокол N 2 от 21.02.2001 г.  се закриват клоновете в гр.Враца , гр.Монтана и гр.Видин.Създава се нов клон в гр.Враца , който поемата остатъчните активи и пасиви на тези закрити клонове.

·  С решение по Протокол N 4 от 09.03.2001 г. се закрива клонът в гр.Шумен като активите и пасивите му се поемат от клон Варна.

· С решение по Протокол N 6 от 30.03.2001 г. се закрива клонът в гр.Кюстендил като активите  и пасивите му се поемат от клон - Благоевград.

· С решение по Протокол N 8 от 12 април 2001 г. се закрива клонът в гр.Хасково като оперативното му управление се поема от клонът в гр.Стара Загора.

· Със същото решение се закриват клоновете в гр.Пазарджик и гр.Смолян като  клонът в гр.Пловдив поема остатъчните им активи и пасиви .

· С решение по Протокол N 9 от 03.05.2001 г. се закриват клоновете в гр.Разград , гр.Търговище и гр.Силистра. Остатъчните им активи се поемат от клон- Русе.

· С решение по Протокол № 12 /17.07.2001 г. на Съвета на директорите се закрива Предприятие София , като остатъчните активи и пасиви се поемат от Централно управление.

· С решение по Протокол 10 от 05.07.2002 г. се закрива клон Враца и седалището на клона от гр.Враца се премества в гр.Монтана.

Общият брой на клоновете на “Топливо”АД от 25 броя става 9 броя

Адреси на клоновете:

Клон Благоевград - ул.Климент Охридски  1 Е

Клон Бургас - ул.Марица N 1

Клон Варна - Западна индустриална зона

Клон Монтана – ул.Индустриална № 20

Клон Плевен - ул. Васил Левски 48

Клон Пловдив - ул. Васил Левски 3

Клон Русе - пл.Дунав 2 , жк “Калоян”

Клон Стара Загора - бул.Славянски 47

“Топливо газ” - кв.Кремиковци

3. Дружеството “Топливо” е дъщерно дружество на “Синергон Холдинг”АД по смисъла на чл. 277 ал.3 от Търговския закон. 

“Синергон холдинг “АД е дружество със следния адрес на управление: София,община “Средец”,ул.Солунска 2 ,рег.по ф.д.13144/1996 г. в Регистъра на търговските дружества ,том 1,стр.134,парт.N 23 , БУЛСТАТ  121 228 499 – Ю;

Предметът  на дейност е :  придобиване , управление , оценка и продажба на участия в български и чуждестранни дружества , придобиване , оценка и продажба на облигации, придобиване , оценка и продажба на патенти , отстъпване на лицензии за използуване на патенти на дружествата , в които холдинговото дружество участвува , финансиране на дружества ,в които холдинговото дружество участвува , транспортна и спедиторска дейност, изложбена и маркетингова дейност, ремонтна и сервизна дейност , туристическа дейност и туристически услуги,хотелиерство и ресторанстьорство, търговия с машини,съоръжения и резервни части,доставка,съхранение и търговия с битови,хранителни,нехранителни и промишлени стоки, в това число химически и лаково-бояджийски стоки,керамични и огнеупорни изделия,нефтопродукти,пропан-бутан,течни горива ,въглища, брикети, строителни материали, електроди, стоки за промишлено и жилищно обзавеждане,осветителни тела и кварцови изделия за осветление,текстилни изделия,семена,зърно,зърнени и хлебни продукти и други подобни, друга търговска дейност , незабранена със закон.

               Капиталът на дружеството е : 10 528 366 лева, разпределен на 10 528 366 поименни безналични акции с право на глас с номинална стойност 1  лев всяка.

              Дружеството има Надзорен съвет в състав Щилиян Йовчев Стоянов ,ЕГН 4808096767 , Владимир Марков Кърпачев , ЕГН: 3909146761 , Бедо Бохос Доганян ,ЕГН 5310084523 - председател.

             Дружеството има Управителен съвет в състав : Крум Георгиев Данков –председател , ЕГН 4109024067, Марин Петров Стоянов  , ЕГН 5907057020, Хараламби Георгиев Хараламбиев , ЕГН: 5703011467 , Васко Александров Танев , ЕГН : 6002164663 , Атанас Драгомиров Лазаров ,ЕГН: 5205277566 , Евгения Димитрова Славчева , ЕГН: 5709156853 и Неделчо Колев Гроздев , ЕГН: 4712251026.

              Дружеството се представлява и управлява от Председателя на Управителния съвет  Крум Георгиев Данков ,ЕГН 4109024067 и изпълнителния директор Марин Петров Стоянов , ЕГН : 5907057020 заедно и поотделно.

VІІІ. Имущество, производствени единици и оборудване за 2005 г. в хил.лв.:

	1. Земи (терени )
	23 629

	2. Сгради и конструкции
	22 776

	3. Машини и оборудване 
	2 574

	4. Съоръжения
	14 825

	5. Транспортни средства 
	3 751

	6. Други дълготрайни материални активи 
	3 908

	Общо
	71 463


Резултати от дейността, финансово състояние и перспективи


ІХ. Резултати от дейността,обхващаща периода за последните 3 финансови години.
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Дружеството реализира печалба от 3 678 хил.лв. за 2005 г. Оперативната печалба възлиза на 5,636 хил.лв.

За ефективността от дейността на “ТОПЛИВО” АД, гр. София най-обобщаващият показател е рентабилността, като тя се проявява в няколко основни направления – доходност от собствен капитал, от активи, от продажби и др. Като цяло стойностите на показателите за рентабилност за изследвания период се  подобряват, дори при засилената конкуренция на пазара на горива и навлизането на фирми на пазара на течни горива като : Лукойл, Петрол, ОМВ, Шел, Еко петролеум и др.


Х. Ликвидност и капиталови ресурси:
Показателите за ликвидност на “ТОПЛИВО” АД, гр. София като цяло са подобрени за периода и са в зависимост от продължителността на производствения цикъл, бързината на оборота и спецификата на дейностите, извършвани от дружеството. Финансовата структура на дружеството се допълва и с платежоспособността й. Със стойностите на показателите за ликвидност, платежоспособност и задлъжнялост “ТОПЛИВО” АД, гр. София не следва да среща проблеми при посрещане на задълженията си, както в краткосрочен, така и в дългосрочен аспект, а също и да има зависимост от кредиторите си.

Коефициент на обща ликвидност

Този показател е един от най-рано формулираните и се смята за универсален. Той представя отношението на краткотрайните активи към краткосрочните пасиви (задължения). Може да се очаква, че краткотрайните активи ще бъдат поне равни на краткосрочните пасиви, като в действителност е нормално да бъдат дори малко по-големи от тях. Ето защо оптималните стойности на този коефициент са над 1-1,5. Някои типове компании обаче са в състояние да работят при коефициент,по-нисък от 1.


Коефициента на обща ликвидност, отношението на краткотрайните активи към краткосрочните задължения, за 2005г. е 1,03. През 2004г. коефициента е бил 1,07 и 2003г. - 1,03. Причината е превишаването на краткотрайните активи над краткосрочните задължения. Причина за подобряване на ликвидността на компанията и коефициента на обща ликвидност е по-високите парични постъпления, увеличение на наличността на стоки през 2005г. в сравнение с 2004г., което спомогна компанията да увеличи краткотрайните си активи от 49,665 хил. лв. на  57,740 хил. лв. 
Коефициент на бърза ликвидност

Той представя отношението на краткотрайните активи минус материалните запаси към краткосрочните пасиви. Неговият традиционен размер, определящ стабилност на компанията е около 1, но много високите стойности биха означавали че активите на компанията не се използват по най-добрия начин. Намалението на този коефициент от 0.472 до 0.461 през 2004г. е незначително, поради което не се налага  ръководството на дружеството да предприема конкретни мерки.

Коефициент на абсолютна ликвидност

Коефициентът на абсолютна ликвидност се изчислява като съотношение на паричните средства и краткосрочните задължения и изразява способността на дружеството да посреща краткосрочните си задължения с наличните си парични средства.

В следствие на подобрената позиция от парични потоци, на увеличените краткотрайните активи и на намалелите краткосрочни задължения се подобряват и показателите за бърза ликвидност и незабавна ликвидност. За 2004г. този показател е 0,09. Същият е бил през 2001г.

Коефициент на финансова автономност

Коефициентът на финансова автономност изразява отношението на собствения капитал към пасивите. Той показва какъв процент от общата сума на пасивите е собствения капитал на дружеството. Стойностите му се увеличават значително през последната година. Това е отново следствие от намалялата задлъжнялост на “Топлива”АД. За 2004г. коефициентът е 0,96.

Предприятието погасява текущите си задължения, които са основно към доставчици и се изплащат редовно.

ХІ. Основни тенденции
1. данни за основните тенденции в производството, продажбите и материалните запаси, поръчките, себестойностите и продажните цени за последната финансова година;  

И през 2006 г. предприятието ще се стреми да затвърждава своята позиция на лидер в доставката, съхранението и търговията с газ пропан-бутан, въглища и брикети от внос и местно производство. Компанията ще се утвърждава и като водеща във вътрешна и външна търговия със строителни материали ,  пропан-бутани течни горива . Като основното предимство на компанията е,  че нейните бази и другите обекти са разположени в 196 населени места. 

Като основна тенденция може да се посочи намерението на дружеството да инвестира в увеличаването на обемите и модернизирането на наличните си бази за съхранение на пропан-бутан и течни горива, които да отговарят на изискванията на новото законодателство и на пазара.

Очакванията са , че ТОПЛИВО” АД ще реализира печалба през 2006 г. в размер на  4,000 хил. лв. от 3,678 хил. лв. през 2005 г. Приходите от продажби се очаква да нараснат от 251  млн. лв. през 2005г. на 300 млн. лв. през 2006 год.

2. планове от съществено значение относно изграждане, разширяване или подобряване на оборудването, включително описание на характера и причините за планираните действия, оценка на разходите, включително на вече направените, начин на финансиране, очаквани начална и крайна дата за завършване на дейността и очаквано увеличение на производствената мощност след завършването й;

С оглед засилване  присъствието на компанията  на пазара на дребно на течни горива, както и с цел да повишаване обслужването на клиентите се изработи следната програма:

· Закупуване на авто-цистерни за транспорт на течни горива и пропан-бутан 

· Преобразуването на съществуващите газстанции в многофункционални бензиностанции, на които се продават всички видове горива и масла.

· Модернизация на част от хранилищата за течни горива.

4. информация относно прогнозите на емитента най-малко за текущата финансова година, включително:

Очакванията са че ТОПЛИВО” АД ще реализира печалба през 2006 г. в размер на 4,000 хил. лв. от 3,678 хил. лв. през 2005 г. Приходите от продажби се очаква да нараснат от 251 млн. лв. през 2005г. на 300 млн. лв. през 2006 г.

Декларация, указваща, че прогнозите са надлежно изготвени на база на представените по-горе предположения и счетоводството е водено в съответствие със счетоводната политика на емитента.

ДЕКЛАРАЦИЯ

Долуподписаната Людмила Викторовна Стамова в качеството си на Главен счетоводител на “Топливо” АД декларирам, че прогнозите са надлежно изготвени на база на представените по-горе предположения и от встъпването ми на длъжността Главен счетоводител - 2001 г. счетоводството е водено в съответствие със счетоводната политика на емитента.


ХІІ.  Прогнозна финансова информация

Не са налице и не предстои съществена промяна в структурата на дружеството в резултат на преобразуване или сделки. Не са планирани и не са настъпвали други съществени промени след приключване на финансовата година до изготвянето на регистрационния документ. 


ХІІІ. Членове на управителните органи, висш ръководен състав и служители и за служителите, от чиято работа дружеството зависи

1. Членове на СД 

1.1. Бедо Бохос Доганян - председател на Съвета на Директорите и изпълнителен директор , ЕГН 5310084523 , настоящ и постоянен адрес гр.София , ж.к.”Зона Б-19”, бл.13/14 , вх.Б , ет.6 , ап.101.
· Извършвана дейност извън “Топливо” АД 

· Участие в други дружества като член на СД, прокурист, висш ръководен състав, съдружник с неограничена отговорност

· Професионален опит; дружества, в които е бил член на управителните и на контролните органи, през последните 5 години; принудителни административни мерки или административни наказания, наложени на лицето през последните 5 години във връзка с дейността му - Бедо Бохос Доганян има образование - висше - икономическо , ВФСИ ”Д.А.Ценов” , гр.Свищов , специалност “Финанси”. През последните три години   2003 г. , 2004 г и 2005 г. е председател на НС на “Синергон холдинг” АД и председател на Съвета на директорите  на "Топливо"АД.; участвува в управителните органи на следните дружества: "Гранд хотел Пловдив"АД-Пловдив,"Петрол Ин"АД-София,"Омега Би Ди Холдинг"АД-София, "Светлина " - Сливен , "Витошки имоти"АД-София, "Powercroft" LTD. През последните 5 години е участвувал и в управителните органи на "Лакпром"АД-София. Не са му налагани принудителни административни мерки или административни наказания през последните 5 години във връзка с дейността му
1.2. Щилиян Йовчев Стоянов - член на Съвета на директорите и изпълнителен директор , ЕГН: 4808096767 ; настоящ и постоянен адрес :  гр.София ул. Д - р Иван Селимински N  10
· Извършвана дейност извън “Топливо”АД 

· Участие в други дружества като член на СД, прокурист, висш ръководен състав, съдружник с неограничена отговорност

· Професионален опит; дружества, в които е бил член на управителните и на контролните органи, през последните 5 години; принудителни административни мерки или административни наказания, наложени на лицето през последните 5 години във връзка с дейността му Щилиян Йовчев Стоянов има образование  - висше техническо , квалификация - електроинженер , професия –електроинженер. През последните три години   2003 г. , 2004 г и 2005 г. е член на НС “Синергон холдинг” АД; Не са му налагани принудителни административни мерки или административни наказания през последните 5 години във връзка с дейността му
1.3. Петър Пеев Цанов - член на Съвета на директорите ; ЕГН 5506293069, настоящ и постоянен адрес:  гр.София , жк “Стрелбище”ул.Дедеагач N 49 ,ап.15

· Извършвана дейност извън “Топливо”АД 

· Участие в други дружества като член на СД, прокурист, висш ръководен състав, съдружник с неограничена отговорност
· Професионален опит; дружества, в които е бил членове на управителните и на контролните органи, през последните 5 години; принудителни административни мерки или административни наказания, наложени на лицето през последните 5 години във връзка с дейността му: Петър Пеев Цанов има образование - висше икономическо , специалност “Вътрешна търговия”. ”. През  2002 г е бил член на НС   на “Петролхолдинг груп” /сега “Синергон холдинг” АД и през 2003 ,2004 и 2005 г. - член на Съвета на директорите на "Топливо"АД.  По решение на ОС на акционерите на "Синергон холдинг"АД ,състояло на 11.01.2003 г и по решение на Съвета на директорите на "Топливо"АД в съответствие с изискванията на чл.116а ал.2 от ЗППЦК г-н Петър Пеев Цанов е освободен от Надзорния съвет на "Синергон холдинг"/Решение № 16/21.03.2003 г. на ФО при СГС/ и от длъжността "Ръководител направление Горива" в "Топливо"АД /Заповед № РД 19 -12/10.01.2001 г.на изп.директор на "Топливо"АД/.Така в съответствие с изискванията на ЗППЦК 1/3 от членовете на Съвета на директорите да са независими лица Петър Цанов е независим член на Съвета на директорите на "Топливо"АД. Не са му налагани принудителни административни мерки или административни наказания през последните 5 години във връзка с дейността му

4. Главен счетоводител – Людмила Викторовна Стамова 

· Извършвана дейност извън “Топливо”АД

Не извършва дейност извън  “Топливо”АД

· Участие в други дружества като член на СД, прокурист, висш ръководен състав, съдружник с неограничена отговорност

Не участва в други дружества като член на СД, прокурист, висш ръководен състав, съдружник с неограничена отговорност

· Професионален опит – През последните 5 години не е била член на управителните и на контролните органи, прокурист или съдружник през последните в някое дружество.  Не са й налагани принудителни административни мерки или административни наказания през последните 5 години във връзка с дейността му.


ХІV. Информация за дейността на управителните и на контролните органи


1. датата на изтичане на срока на текущите договори с членовете на управителните и на контролните органи, както и периода, през който те са заемали длъжността;

Бедо Бохос Доганян – Заема длъжността Председател на СД от 2000 г. до 2005 г. С решение на ОСА ,проведено на 27.05.2005 г. мандатът му е продължен с нови 5 години ,което е вписано с решение № 17 от 08.06.2005 г. по ф.д.№ 7267/90 г. на СГС. 

Щилиян Йовчев Стоянов –  Заема длъжността Зам. Председател на СД от 1998 г. до 2004 г. Срокът на договора му за управление е изтекъл през 2004 г. С решение на ОСА от 26.05.2004 година мандатът му е продължен за нови 5 години,което е вписано с решение № 16 от 02.06.2004 г. по ф.д.№7267/90 г. на СГС.
Петър Пеев Цанов -  –  Заема длъжността член на СД от 1998 г. до 2004 г. Срокът на договора му за управление му е изтекъл през 2004 г.С решение на ОСА от 26.05.2004 г. мандатът му е продължен за нови 5 години,което е вписано с решение № 16 от 02.06.2004 г. по ф.д.№7267/90 г. на СГС.

2. Данни от договорите за управление с емитента или негови дъщерни дружества относно компенсациите, които членовете СД биха получили при прекратяване на договорите им:

В нито един от договорите за управление, сключени с “Топливо” АД не са предвидени компенсации, които членовете на СД биха получили при прекратяването им. 

Акционери със значително участие.  Сделки със свързани (заинтересувани) лица
ХV. Данни за акционерите, притежаващи над 5 на сто от акциите с право на глас

1. Физически лица – Съгласно справка от “Централен депозитар” АД за структурата на капитала на дружеството към дата: 31.12.2005 г. не съществуват физически лица – акционери, притежаващи над 5 на сто от акциите с право на глас.

2. Юридически лица – Съгласно справка от “Централен депозитар” АД за структурата на капитала  на дружеството към дата: 31.12.2005 г. съществува само едно юридическо лице, притежаващо над 5 на сто от акциите с право на глас: 

“Синергон холдинг”АД,София , 

           ул. Солунска 2, район “Средец”

           рег. по ф.д. 13144/1996 г.,СГС-ФО

           том 1,стр.134,парт.N 23

           БУЛСТАТ: 121 228 499 - Ю 

Дружеството притежава 3 962 922 броя акции , представляващи 91.43 %  от капитала на “Топливо” АД 

В последните три години е настъпила съществена промяна в броя на притежаваните от акции от този акционер, изразяваща се в: 

· При увеличението на капитала на “Топливо” АД, вписано в ТР с решение № 15./ 19.03.2003 г. на СГС   от 2 166 989 лева на 4 333 928 лева "Синергон холдинг"АД, гр.София е придобил 1 953 523 броя акции. 

· "Синергон холдинг"АД, гр.София в качеството си на акционер , притежаващ повече от 90 % от гласовете в Общото събрание на "Топливо"АД гр.София и на основание чл.149а ал.1 от ЗППЦК е отправил търгово предложение до останалите акционери на дружеството за закупуване на всички техни акции при определени условия.При търговото предложение са изкупени само 112 броя акции.

· С уведомление изх.№ 322/16.11.05 г. "Синергон холдинг"АД уведомява "Топливо"АД че е продал 110 000 броя от притежаваните от него акции на "Топливо"АД ,при което правото на глас на "Синергон холденг"АД в капитала на дружеството е променен от 3 942 922 броя акции ,представляващи 90.98 % на 3 832 922 ,представляващи 88.44 %.

· С уведомление изх.№ 119 от 27.03.2006 г. "Синергон холдинг" АД уведомява "Топливо"АД ,че е закупил 130 000 броя от акциите на "Топливо"АД , при което правото на глас на "Синергон холдинг" АД в капитала на дружеството е променен от 3 832 922 броя акции , представляващи 88.44 % на 3 962 922 броя акции , представляващи 91.43 %.

ХVІ. Данни за лицето/лицата, които упражняват контрол върху емитента пряко или непряко

1. Физически лица – няма физически лица, които могат да упражняват контрол върху “Топливо” АД нито пряко, нито чрез свързани лица 
2. Юридическо лице, което упражнява контрол върху емитента пряко чрез притежаване на над 50 на сто от гласовете в Общото събрание на акционерите е “Синергон холдинг”АД,София , ул. Солунска 2, район “Средец”, рег. по ф.д. 13144/1996 г.,СГС-ФО, том 1,стр.134,парт.N 23, БУЛСТАТ: 121 228 499 - Ю 

ХVІІ. Сделки със свързани лица

При класифициране на някоя сделка като сделка със свързани лица следва да се има предвид, че по смисъла на ЗППЦК и Наредба № 2 свързани лица са: 

а) лица, които пряко или непряко, посредством едно или повече дружества контролират, са контролирани или са под общ контрол с емитента;


б) неконсолидирани дружества, в които емитентът има значително влияние или които имат значително влияние върху него (асоциирани дружества); значително влияние е наличието на възможност да се участва в определянето на финансовата и оперативната политика на дружеството, но без упражняване на контрол върху нея;


в) лица, притежаващи пряко или непряко по смисъла на чл. 145 ЗППЦК най-малко 5 на сто от гласовете в общото събрание на акционерите на емитента;


г) лицата, отговарящи за планирането, управлението или контролирането на дейностите на емитента, включително членовете на управителните и на контролните органи, прокуристите, висшият ръководен състав, както и лица в близка роднинска връзка с тях - съпрузи, низходящи и други лица, които биха могли да окажат влияние или биха могли да бъдат повлияни от лицата по предходното изречение относно взаимоотношенията им с емитента;  и


д) дружества, контролирани от лицата по букви "в" и "г" или върху които такива лица могат да оказват значително влияние съгласно буква "б".

Сделки със свързани лица: 

Свързани лица за “Топливо” АД са всички дружества, върху които “Синергон Холдинг” АД упражнява контрол. Свързано лице за "Топливо"АД е и самото дружество “майка” “Синергон Холдинг” АД 

През 2005г. сключените сделки със свързани лица от съществено значение за “Топливо”АД са както следва:

· Задължения 
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· Вземания
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Към 31.12.2005 г.  " Синергон Холдинг " АД има предоставен заем на  “Топливо”АД в размер на 3,142  хил.лв.

2. Актуалната информация, оповестявана по чл. 114б ЗППЦК от членовете на управителните и на контролните органи, прокуриста и лицата, които пряко или непряко притежават най-малко 25 на сто от гласовете в общото събрание или го контролират:

2.1. юридическите лица, в които притежават пряко или непряко най-малко 25 на сто от гласовете в общото събрание или върху които имат контрол са: 

· Бедо Бохос Доганян - председател на Съвета на Директорите и изпълнителен директор, към 31.12.2003 г. не  притежава пряко или непряко най-малко 25 на сто от гласовете в общото събрание и не контролира някое дружество

· Щилиян Йовчев Стоянов - член на Съвета на директорите и изпълнителен директор,  към 31.12.2003 г. не притежава пряко или непряко най-малко 25 на сто от гласовете в общото събрание и не  контролира някое дружество  

.

· Петър Пеев Цанов - член на Съвета на директорите, към 31.12.2003 г.   не притежава пряко или непряко най-малко 25 на сто от гласовете в общото събрание и не  контролира някое дружество  


2.2. юридическите лица, в чиито управителни или контролни органи участват или чиито прокуристи са;

· Бедо Бохос Доганян - председател на Съвета на Директорите и изпълнителен директор, към 31.12.2003 г.  участва в следните дружества: 

Председател на НС на “Синергон Холдинг” АД ,"Гранд хотел  Пловдив"АД-Пловдив,"Петрол ин"АД-София,"Омега Би Ди Холдинг"АД-София ,"Светлина"АД-Сливен,"Витошки имоти"АД-София , "Powercroft "LTD.

· Щилиян Йовчев Стоянов - член на Съвета на директорите и изпълнителен директор,  към 31.12.2003 г. участва в следните дружества: 

Член на НС на “Синергон Холдинг” АД 

          Петър Пеев Цанов - член на Съвета на директорите, към 31.12.2003 г.   не участва в управителни или контролни органи на някое дружество и не е прокурист в никое дружество.


2.3. за известните им настоящи и бъдещи сделки, за които считат, че могат да бъдат признати за заинтересувани лица по смисъла на чл. 114, ал. 5 ЗППЦК.

На членовете на СД на “Топливо” АД не са им известни други освен посочените по-горе настоящи и бъдещи сделки, за които считат, че могат да бъдат признати за заинтересовани лица по смисъла на чл. 114, ал. 5 от ЗППЦК

3. Доколкото е известно на съставителите на този регистрационен документ, никой от посочените в този документ експерти или консултанти не  притежава значителен брой акции на емитента или на негови дъщерни дружества, и няма значителен пряк или непряк икономически интерес в емитента. 

Финансова информация

ХVІІІ. Годишните финансови отчети за последните 3 години


Годишните финансови отчети /включващи  баланс, отчет за приходите и разходите, отчет за собствения капитал, отчет за паричните потоци, приложения към финансовите отчети/ на дружеството за 2001 и 2002 г. са предоставени в Комисията за финансов надзор с входящи номера както следва:

2001 г. – вх. № 10-05-01/ 02.04.2002 г. 

2002 г. – вх. № 10-05-03/31.03.2003 г. 

2003 г. – вх.№10-05-05/30.03.2004 г.

2004 г.  - вх. № 10-05-03/30.03.2005 г.

Годишният финансов отчет на дружеството за 2005 г. представлява Приложение № 1 от настоящия регистрационен документ
ХІХ. Отчет/и за управлението по чл. 33, ал. 1 от Закона за счетоводството.

Отчетите за управлението на дружеството за 2001г.,2002г. и 2003г. са предоставени в Комисията за финансов надзор с входящи номера както следва:

2001 г. – вх. № 10-05-01/ 02.04.2002 г.
2002 г. – вх. № 10-05-03/ 31.03.2003 г. 

2003 г. – вх. № 10-05-05/30.03.2004 г. 

2004 г.  - вх. № 10-05-03/30.03.2005 г.

ХХ. Одиторски доклади за всеки от периодите, за които се изискват одитирани финансови отчети.

Одиторските доклади към одитирани финансови отчети. за  2003 , 2004  г. и 2005 г. са представени в едно с одитираните финансови отчети в Комисията за финансов надзор със входящи номера по раздел XIX.
Одиторският доклад към одитирания финансов отчет за 2004 г. представлява приложение № 3 към настоящия регистрационен документ. 

Одиторският доклад към одитирания финансов отчет за 2005 г. представлява приложение № 3 към настоящият регистрационен документ.

ХХІ. Междинните финансови отчети за текущата година. 

Междинните финансови отчети за 2005 г. са представени в Комисията за финансов надзор със следните входящи номера:

І – тримесечие на 2005 г. вх. № 10-05-05/29.04.2005 г.

ІІ - тримесечие на 2005 г. вх. № 10-05-09/29.07.2005 г.

ІІІ - тримесечие на 2005 г вх.№ 10-05-12/ 28.10.2005 г.

ІV - тримесечие на 2005 г. вх. № РГ-05-00/31.01.2006 г.

ХХІІ. Информация за висящи съдебни, административни или арбитражни производства, както и решения или искане за прекратяване и обявяване в ликвидация на емитента, ако такива са имали или могат да имат съществено влияние върху финансовото състояние на емитента или неговата рентабилност.

Няма налични висящи съдебни , административни или арбитражни производство , както и решения или искания за прекратяване  обявяване в ликвидация на "Топливо"АД , които биха могли да имат съществено влияние върху финансовото му състояние или неговата рентабилност.

ХХІІІ. Описание на съществените промени във финансовото и търговското състояние на емитента, настъпили след датата на публикуване на годишния или на последния междинен финансов отчет.  

Не са настъпили съществените промени във финансовото и търговското състояние на емитента след датата на публикуване на годишния и на последния междинен финансов отчет.  

Допълнителна информация

ХХІV. Информация за акционерния капитал към датата на последния баланс

Информацията включва данни за акционерния капитал към последния баланс, включен във финансовия отчет, и към последната практически приложима дата.

1. Вписаният в търговския регистър капитал на дружеството възлиза на  4 333 928 лева

2. Капиталът на дружеството е разпределен в 4 333 928  броя обикновени, поименни, безналични акции с право на глас

3. Дружеството е емитирало  4 333 928  броя акции, които са напълно изплатени. Няма частично заплатени акции. 

4. Номинална стойност на акциите е 1 лев. 

5. Всички акции, емитирани от дружеството са в обръщение, както в началото, така и в края на годината, тъй като всички акции на дружеството са регистрирани на “БФБ – София”АД.

6. През последните 5 години повече от 10 на сто от капитала не е бил заплатен с активи, различни от парични средства.

7. Брой, балансова стойност и номинална стойност на акциите на емитента, притежавани от него или от негово дъщерно дружество:

“Топливо” АД не притежава свои акции. Дъщерните дружества на “Топливо” АД не притежават акции от него. 

8. Общото събрание на акционерите не е приемало през 2005 г.решение за увеличаване на капитала на дружеството. Съветът на директорите на дружеството през 2005 г. не е обсъждал въпроси, свързани с увеличението на капитала на дружеството, респективно свикване на ОСА за приемане на такова решение. 

9. Нито едно лице от акционерите на дружеството, или трето лице не притежава опции върху капитала на емитента (или върху капитала на дружество, член на икономическата група), или лицата, към които има поет ангажимент под условие или безусловно да бъдат издадени опции в тяхна полза.

10. История на акционерния капитал през последните три години – През последните три години  са извършвани следните промени в капитала на дружеството.

· С Решение на Общото събрание от 07.03.2002 г на ОС на акционерите – вписано в Регистъра на търговските дружества по ф.д.№ 7267/90 г. при СГС с Решение № 12 от 11.05.2002 г., е вписано увеличението на капитала на 2 166 989 лева. Начин на увеличение – чл.112 ал.5 от ЗППЦК чрез издаване на нови 866 989 броя поименни акции с номинална стойност 1 лев всяка една.

· С Решение на Съвета на директорите ,взето с Протокол № 18 от 28.12.2002 г.на основание чл.9а от Устава на дружеството ,чл.192 ал.1,чл.196 ал.1 и 2 от ТЗ и чл.112 ал.1 и 2 и чл.112а ал.2 от ЗППЦК,вписано в Регистъра на търговските дружества при СГС по ф.д.7267/90 г. с Решение № 15 от 19.03.2003 г.капиталът на дружеството е увеличен от 2 166 989 лева на 4 333 928 лева ,чрез издаване на 2 166 939 броя поименни акции с номинална стойност 1 лев всяка.

ХХV. Информация относно всяко дружество, в което дружеството има (пряко или непряко) дългосрочно участие, балансовата стойност на което възлиза на над 10 на сто от капитала му, както и всяко друго участие, което може да се отрази значително на оценката на активите и пасивите на емитента, на неговото финансово състояние или печалбата и загубата

“Топливо” АД не притежава пряко дългосрочно участие в друго дружество, балансовата стойност на което да възлиза на над 10 на сто от капитала му. “Топливо” АД няма и други участия, които да се отразят значително на оценката на активите и пасивите му, на неговото финансово състояние или печалбата и загубата. 

Въпреки това управителния орган на дружеството информира всички акционери и бъдещи инвеститори, че съгласно баланса на “Топливо” дяловите участия в други дружества на “Топливо” АД  по балансова стойност представлява 0.05 %. Участията са следните: 

· Със свидетелство 076.842 от 10.03.1999 година на Московската регистрационна палата “Топливо”АД е регистрирало в съответствие с руското законодателство дъщерно дружество “Топливо 501”ООД Москва със 100 % капитал, собственост на “Топливо”АД София. 
“Топливо 501” ЕООД , РФ, 125299 , г.Москва , ул.Приорова , д.2а ,Свидетелство за регистрация N  76842 от 10.03.1999 г. на Московската регистрационнна палата, капитал - 9000 рубли , емитентът притежава 100 % от капитала на дружеството ,съответно от гласовете в общото събрание;         Основна сфера на дейност : търговия с горивни и строителни материали.       

             Седалището на дружеството е в  РФ ,  125299 г.Москва , ул.Приорова д.2а.

             Капиталът на дружеството е 9 000 рубли.

             Дружеството е с предмет на дейност : износ на нефтопродукти , течни горива , газ пропан-бутан , въглища, брикети , дървен материал , метали ; внос и износ на хранителни , промишлени стоки и продукти на химическата промишленост;внос на пакетирани минерални и синтетични масла ; спедиторска дейност; наемане и експлоатация на складове и складови площи ; посредническа дейност и други дейности, незабранени със закон.

              Дружеството се управлява и представлява от генерален директор Владимир Марков Кърпачев , ЕГН  3909146761.

· "Топливо"АД притежава 12484 броя акции от капитала на "Синергон текстил"АД-София , представляващи 5,32 % от общия капитал на дружеството.
·  С решение № 2 от 15.08.2002 г. по ф.д № 5273/2002 г. на ФО при СГС е  вписано прехвърлянето на 100 дяла , представляващи целият дружествен капитал от 5000 лева на "Борисов и сие"ЕООД от "Синергон холдинг"АД на "Топливо"АД-София ,съгласно нотариално заверен договор от 15.07.2002 г.

           По силата на това решение "Топливо"АД  е едноличен собственик на капитала на това дружество.

           Седалище и адрес на управление : гр.София , община Подуяне , ул.Резбарска 11;

           Предмет на дейност: производство и търговия със зърно , зърнени и хлебни продукти в страната и чужбина, както и други дейности , незабранени със закон.

           Дружеството е с капитал 5000 лева.

           Дружеството се управлява и представлява от Петър Владимиров Петров , ЕГН: 4404023264.

ХХVІ. Посочване на централния ежедневник, който емитентът използва за публикуване на поканата за свикване на общо събрание на акционерите.

в."Дневник" и в."Новинар"

ХХVІІ. Информация за мястото, времето и начина, по който може да бъде получена допълнителна информация, включително адрес, телефон, работно време и лице за контакти

Допълнителна информация може да бъде получена от настоящи и потенциални инвеститори на адреса на управление на дружеството София, район “Средец” , ул.Солунска N 2 , тел.987 76 55 , факс 988 55 78; всеки работен ден от 9.00 до 17.00 часа лице за контакт – Мария Сипкова  – и.д. директор за връзки с инвеститорите

 Електронен адрес: legal@toplivo.net.
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