“АЛФА УУД БЪЛГАРИЯ” АД

РЕГИСТРАЦИОНЕН ДОКУМЕНТ

31.12.2005г.

Настоящият регистрационен документ съдържа цялата информация за “Алфа Ууд България” АД като емитент на ценни книжа, необходима за вземане на инвестиционно решение, включително основните рискове, свързани с дружеството и неговата дейност, и е в интерес на инвеститорите да се запознаят с този регистрационен документ, преди да вземат решение да инвестират.

Комисията за финансов надзор не носи отговорност за верността на представената в регистрационния документ информация.

За вреди, причинени от неверни, заблуждаващи или непълни данни в настоящия регистрационен документ, съответно за част от информацията в него, носи Константинос Ангелос Цупелис, в качеството му на Прокурист на “Алфа Ууд България” АД.

І. СЪДЪРЖАНИЕ НА РЕГИСТРАЦИОННИЯ ДОКУМЕНТ

1. Данни за членовете на управителния и надзорния съвет, консултантите и одиторите на “Алфа Ууд България” АД. Отговорност за изготвяне на регистрационния документ.

2. Основна информация.

· Систематизирана финансова информация

· Рискови фактори

3. Информация за “Алфа Ууд България” АД

· Данни за “Алфа Ууд България” АД, историческа справка и развитие

· Преглед на дейността

· Организационна структура

· Имущество, производствени единици и оборудване

4. Резултати от дейността, финансово състояние и перспективи

· Резултати от дейността

· Ликвидност и капиталови ресурси

· Описание на развойната дейност за последните 3 години

· Основни тенденции

· Прогнозна финансова информация

5. Членове на Съвета на директорите
· Информация за членовете на Съвета на директорите и служителите, от чиято работа дружеството зависи

· Информация за дейността на Съвета на директорите
6. Акционери със значително участие. Сделки със свързани (заинтересувани) лица

· Акционери, притежаващи над 5 на сто от акциите с право на глас

· Лица, упражняващи контрол върху “Алфа Ууд България” АД

· Сделки със свързани лица

7. Финансова информация

· Годишни финансови отчети за последните 3 години

· Отчет за управлението

· Информация за висящи съдебни, административни и арбитражни производства

· Съществени промени във финансовото и търговското състояние на “Алфа Ууд България” АД

8. Допълнителна информация

1. ДАННИ ЗА ЧЛЕНОВЕТЕ НА СЪВЕТА НА ДИРЕКТОРИТЕ НА ДРУЖЕСТВОТО, ПРОКУРИСТИТЕ, КОНСУЛТАНТИТЕ И ОДИТОРИТЕ НА “АЛФА УУД БЪЛГАРИЯ” АД. ОТГОВОРНОСТ ЗА ИЗГОТВЯНЕ НА РЕГИСТРАЦИОННИЯ ДОКУМЕНТ.

1.1. Име и функции на членовете на Съвета на директорите и на прокуристите

Членове на Съвета на директорите:

Антониос Георгиос Адамопулос

Функция в съвета на директорите: председател и изпълнителен директор; представлява дружеството.

Димитриос Евангелос Лазос

Функция в съвета на директорите: член на СД; 
Христос Сократис Пасхос
Функция в съвета на директорите: член.

Константинос Ангелос Цупелис
Функция в съвета на директорите: член на съвета на директорите на “АЛФА УУД БЪЛГАРИЯ” АД. вписан е и като прокурист на дружеството; представлява дружеството.

Николаос Йоаннис Хатзулис

Функция в съвета на директорите: член.
1.2. Наименование, седалище и адрес на управление на основните банки, инвестиционни посредници и правни консултанти, с които “Алфа Ууд България” АД има трайни отношения

· ОББ 

· SG Експресбанк
1.3. Наименование, седалище и адрес на управление на одиторите на “Алфа Ууд България” АД за предходните 3 години.

· Д.е.с. Цветомира Радева
· “Актив ” ООД, със седалище гр. Варна и адрес на управление ул. “Дж. Баучер” бл.2, вх. А, ет.1, ап.1
· “СВГ” ЕООД, със седалище и адрес на управление гр. Варна, ул. “Г. Кръстевич” № 17, представлявано от Слави Генов.

1.4. Лицата, отговорни за изготвянето на този регистрационен документ или на отделни части от него. Приложена е декларация от Константинос Цупелис, че при изготвяне на регистрационния документ са положени необходимите грижи и информацията, съдържаща се в него, доколкото му е известно, не е невярна, подвеждаща или непълна.

2. ОСНОВНА ИНФОРМАЦИЯ

2.1. Систематизирана финансова информация за последните 3 финансови години, съдържаща:
*. Анализ на приходите, разходите и финансовите резултати

· Основни показатели за финансово-счетоводен анализ
	Показатели
	Текуща година
	Предходна година

	Коефициент на рентабилност на приходите от продажби
	0.0976
	0.0349

	Коефициент на рентабилност на собствения капитал
	0.2038
	0.0539

	Коефициент на рентабилност на пасивите
	0.0483
	0.0155

	Коефициент на капитализация на активите
	0.0391
	0.0120

	Коефициент за ефективност на разходите
	1.1082
	1.0362

	Коефициент за ефективност на приходите
	0.9024
	0.9651

	Коефициент на обща ликвидност
	1.4108
	0.8722

	Коефициент на бърза ликвидност
	0.6966
	0.2690

	Коефициент на незабавна ликвидност
	0.6966
	0.2690

	Коефициент на абсолютна ликвидност
	0.0269
	0.0110

	Коефициент на финасова автономност
	0.2372
	0.2875

	Коефициент на задлъжнялост
	4.2160
	3.4786



Анализът на финансовото състояние на “АЛФА УУД БЪЛГАРИЯ” АД и на неговата динамика през периода 2003 – 2005 г. е извършен на базата на показателите, чиито стойности са изложени в Таблица № 13. Според вида на информацията, която се сравнява и оценява при анализа, тези показатели са класифицирани в следните групи:

· Показатели за рентабилност;

· Показатели за ефективност;

· Показатели за ликвидност;

· Показатели за финансова автономност;

· Показатели за обръщаемост на материалните запаси;

· Показатели за събиране на вземанията и за погасяване на задълженията.
Таблица № 13

Основни показатели за финансово-счетоводен анализ на “АЛФА УУД 

БЪЛГАРИЯ” АД през периода 2003 – 2005 г. и тяхната динамика при база 2003 г.

(хил. лв.)

	Наименование на показателя
	За 2004 г.
	 За 2005 г.
	Изменение, при база 2003 г.
	За 2005 г.
	Изменение, при база 2004 г. 

	
	
	
	 (±)
	
	(±)

	2
	3
	4
	5
	6
	7

	Рентабилност
	х
	х
	х
	х
	х

	Коефициент на рентабилност на нетните приходи от продажби
	-0,8298
	0,0349
	-0,6
	-0,61
	-0,49

	Коефициент на рентабилност на собствения капитал 
	-0,7561
	0,0539
	-0,56
	-0,36
	-0,35

	Коефициент на рентабилност на пасивите
	-0,2074
	0,0155
	-0,16
	-0,13
	-0,12

	Коефициент на капитализация на активите
	-0,1628
	0,0120
	-0,125
	-0,09
	-0,09

	Ефективност
	х
	х
	х
	х
	х

	Коефициент на ефективност на разходите
	0,5472
	1,0362
	-0,32
	0,62
	-0,28

	Коефициент на ефективност на приходите
	1,8273
	0,9651
	0,6
	1,61
	0,49

	Ликвидност
	х
	х
	х
	х
	х

	Коефициент на обща ликвидност
	0,3341
	0,8722
	-0,23
	0,33
	-0,28

	Коефициент на бърза ликвидност
	0,0969
	0,2690
	-0,17
	0,13
	-0,28

	Коефициент на незабавна ликвидност
	0,0969
	0,01
	-0,06
	0,01
	-0,06

	Коефициент на абсолютна ликвидност
	0,0110
	0,2690
	-0,06
	0,00
	-0,07

	Финансова автономност
	х
	х
	х
	х
	х

	Коефициент на финансова автономност 
	0,2743
	0,2875
	-0,5
	0,35
	-0,45

	Коефициент на задлъжнялост
	3,64524
	3,4786
	2,04
	2,86
	1,62

	Обръщаемост на материалните запаси
	х
	х
	х
	х
	х

	Времетраене на един оборот в дни 
	239
	65
	-174
	234
	-5

	Брой на оборотите 
	1,51
	5,55
	4,04
	1,54
	0,03

	Коефициент на заетост на материалните запаси 
	0,66
	0,18
	-0,48
	0,65
	-0,01

	Събиране на вземанията и погасяване на задълженията
	х
	х
	х
	х
	х

	Период на събиране на вземанията от клиенти в дни
	112
	71
	-41
	131
	19

	Период на погасяване на задълженията към доставчици в дни
	678
	113
	-565
	241
	-437


А. Показатели за рентабилност

Тези показатели са количествени характеристики на ефективността на нетните приходи от продажби, на собствения капитал, на привлечения капитал и на активите на “АЛФА УУД БЪЛГАРИЯ” АД. В съответствие с това те са подразделени на:

а) Коефициент на рентабилност на нетните приходи от продажби (т.нар. “търговска рентабилност”) – изразява съотношението между текущия финансов резултат и нетните приходи от продажби на дружеството. Стойността му за трите последни финансови години  се очертава тенденция за намаляване на отрицателния ефект в края на посочения период.

б) Коефициент на рентабилност на собствения капитал (т.нар. “финансова рентабилност”) – изразява съотношението между текущия финансов резултат и собствения капитал на дружеството. 

в) Коефициент на рентабилност на привлечения капитал (на дългосрочните и краткосрочните пасиви) – изразява съотношението между текущия финансов резултат и привлечения капитал от дружеството.  

г) Коефициент на рентабилност на активите (т.нар. “икономическа рентабилност”) – изразява съотношението между текущия финансов резултат и сумата на активите на дружеството
Б. Показатели за ефективност.

Тези показатели са количествени характеристики на съотношението между приходите и разходите на дружеството. В съответствие с това те са подразделени на:

а) Коефициент на ефективност на разходите – изразява съотношението между приходите от дейността и разходите за дейността на дружеството. Стойността му за трите последни финансови години е била под единица,като за 2004 г.е вече положителна величина. Тези стойности показват, че и през трите години разходите са надвишавали приходите, но с предпоставки за намаляване (макар и не толкова осезателно) на отрицателния ефект в края на посочения период.

б) Коефициент на ефективност на приходите – изразява съотношението между разходите за дейността и приходите от дейността на дружеството, т.е. той е реципрочен на предходния коефициент. Следователно стойността му за трите последни финансови години е била над единица. Тези стойности показват, че и през трите години реализираните приходи са били по-ниски от извършените разходи за дейността, но с предпоставки за намаляване на отрицателния ефект.

В. Показатели за ликвидност.

Тези показатели са количествени характеристики на способността на дружеството да изплаща текущите си задължения с наличните краткотрайни активи (без разходите за бъдещи периоди). Текущите задължения се формират от сумата на краткосрочните задължения и сумата, платима към съответния период за погасяване на дългосрочните задължения. В съответствие с това те са подразделени на:

а) Коефициент на обща ликвидност – изразява съотношението между наличните краткотрайни активи и краткосрочните задължения на дружеството. Стойността му през трите последни финансови години е снижена под единицаТези стойности показват, че през периода  “АЛФА УУД БЪЛГАРИЯ” АД не е било в състояние да покрива краткосрочните си задължения с наличните краткотрайни активи.

б) Коефициент на бърза ликвидност – изразява съотношението между сумата на краткосрочните вземания, краткосрочните финансови активи и паричните средства, и сумата на краткосрочните задължения на дружеството.Тези стойности показват, че през анализирания период “АЛФА УУД БЪЛГАРИЯ” АД не е било в състояние да покрива краткосрочните си задължения с посочените бързо ликвидни активи.

в) Коефициент на незабавна ликвидност – изразява съотношението между сумата на краткосрочните финансови активи и паричните средства, и сумата на текущите задължения на дружеството. Тези стойности показват, че през анализирания период “АЛФА УУД БЪЛГАРИЯ” АД не е било в състояние да покрива текущите си задължения с посочените незабавно ликвидни активи.

г) Коефициент на абсолютна ликвидност – изразява съотношението между паричните средства и текущите задължения на дружеството.  Тези стойности показват, че през анализирания период “АЛФА УУД БЪЛГАРИЯ” АД не е било в състояние да покрива текущите си задължения с наличните парични средства.

Въз основа на гореизложеното може да се направи изводът, че през периода 2003 - 2005г. дружеството е изпитвало сериозни ликвидни затруднения – неговите и краткосрочни, и текущи задължения са надхвърляли значително наличните му ликвидни активи.Но при 2005г.тези затруднения намаляват.

Г. Показатели за финансова автономност.

Тези показатели са количествени характеристики на степента на финансова независимост на дружеството от кредиторите. В съответствие с това те са подразделени на:

а) Коефициент на финансова автономност – изразява съотношението между собствения капитал и привлечения капитала (сумата на дългосрочните и краткосрочните пасиви) на дружеството. Тези стойности показват, че размерът на собствения капитал на “АЛФА УУД БЪЛГАРИЯ” АД в края на последните две финансови години е бил по-нисък в сравнение с този на привлечения му капитал. Това означава, че финансовата независимост тя е паднала до особено рисково равнище, клонящо по-скоро към силна финансова зависимост от определени кредитори (“ALFA WOOD GREECE” S.A. и “ОББ” АД).

б) Коефициент на задлъжнялост – изразява съотношението между привлечения капитал и собствения капитал на дружеството, т.е. той е реципрочен на предходния коефициент 

Д. Показатели за обръщаемост на материалните запаси

Тези показатели са количествени характеристики на ефективността от използването на материалните запаси на дружеството. По-важните от тях са, както следва:

а) Времетраене на един оборот в дни – изразява съотношението между средната наличност на материалните запаси (умножена по броя на дните в периода) и нетните приходи от продажби. Средната наличност на материалните запаси е определена като средна аритметична величина от съответните позиции към края на предходния и текущия периоди. Времетраенето на един оборот на материалните запаси на “АЛФА УУД БЪЛГАРИЯ” АД е снижено от 239 дни през 2003 гна 65 дни през 2005 г., но е увеличен отново до 234 дни, което показва лошо управление на материалните запаси.

б) Брой на оборотите - изразява съотношението между нетните приходи от продажби и средната наличност на материалните запаси. Материалните запаси на “АЛФА УУД БЪЛГАРИЯ” АД са осъществили през 2003 и 2004 г. съответно по един пълен оборот, докато през 2004 г. броят на техните обороти е достигнал 5,55 оборота.

в) Коефициент на заетост на материалните запаси – изразява съотношението между средната наличност на материалните запаси и нетните приходи от продажби на дружеството. Стойността му е понижена от 0,66 през 2003 г. до 0,18 през 2004, но отново е повишена до 0,65 през 2005г. 

Е. Показатели за събиране на вземанията и за погасяване на задълженията.

Тези показатели са количествена характеристика на продължителността на уреждане на разчетите на дружеството. В съответствие с това те биват:

а) Период на събиране на вземанията от клиенти в дни – изразява съотношението между средната наличност на вземанията от клиенти (умножена по броя на дните в периода) и нетните приходи от продажби. Средната наличност на вземанията от клиенти е определена като средна аритметична величина от съответните позиции (по тяхната отчетна стойност) към края на предходния и текущия периоди. Периодът на събиране на вземанията от клиенти на “АЛФА УУД БЪЛГАРИЯ” АД е снижен от 112 дни през 2003 г. до 71 дни през 2004 г.,  но през 2005г. отново е повишен на 131 дни.

б) Период на погасяване на задълженията към доставчици в дни – изразява съотношението между средната наличност на задълженията към доставчици (умножена по броя на дните в периода) и нетните приходи от продажби. Средната наличност на задълженията към доставчици е определена като средна аритметична величина от съответните позиции към края на предходния и текущия периоди. Периодът на погасяване на задълженията към доставчици на “АЛФА УУД БЪЛГАРИЯ” АД се е променял също неравномерно през последните три финансови години – снижен е от 678 дни през 2003 г. до 113 дни през 2004 г., а през 2005г. отново нараства до 241 дни. 

В заключение могат да се направят следните изводи за финансовото състояние и ефективността от дейността на “АЛФА УУД БЪЛГАРИЯ” АД през последните три финансови години:

· Стойността на рентабилността на продажбите, собствения капитал, привлечения капитал и съответно на активите е била отрицателна величина; 

· Ефективността от извършените текущи разходи за дейността на дружеството е била също отрицателна величина;

· Наличните краткотрайни активи, в т.ч. незабавно ликвидните активи на дружеството, са били крайно недостатъчни за покриване на неговите краткосрочни и текущи задължения, което му е създавало сериозни ликвидни затруднения, които в края на периода са задълбочени;

· Финансовата независимост и съответно задлъжнялостта на дружеството към кредиторите са изменени в негативна насока; привлеченият от него капитал е надхвърлял в края на периода собствения му капитал повече от 3 пъти, което е показател за неговата свръхзадлъжнялост;

· Обръщаемостта на материалните запаси на дружеството, периодът на събиране на вземанията от клиенти и периодът на погасяване на задълженията към доставчици са непостоянни за разглеждания период. 

2.2. Рискови фактори

Дейността на “АЛФА УУД БЪЛГАРИЯ” АД е съпътствана от множество рискове, като тези от тях, чието влияние има съществено влияние върху инвестирането в акции от настоящата емисия на дружеството, могат да бъдат класифицирани в три групи. 

Общи рискове

Като по-важни общи рискове могат да се посочат риск от природни бедствия, социални катаклизми, войни, крупни производствени аварии, екологични катастрофи и други извънредни обстоятелства. Доколкото “АЛФА УУД БЪЛГАРИЯ” АД притежава големи производствени мощности, съществува риск от подобни аварии, което би довело до временно спиране и невъзможност за осъществяване на производствения процес. Останалите рискове също могат да окажат негативно влияние върху производствените възможности на дружеството. Те по правило се минимизират чрез използване на съответни застрахователни продукти.

Систематични рискове

Систематичните рискове са резултативна величина от макроикономическите рискове и от пазарния риск. Систематичните рискове са свързани с макросредата, в която “АЛФА УУД БЪЛГАРИЯ” АД функционира, поради което същите не подлежат на управление от страна на неговия ръководен екип. Те влияят с различна тежест върху дейността на емитента и се появяват в различни периоди. 

Макроикономически рискове

Систематичният риск произтича от състоянието и развитието на стопанската среда – динамиката на брутния вътрешен продукт, на брутните инвестиции и на равнището на инфлацията; състоянието на паричния и капиталовия пазар; лихвените равнища; обема и достъпа до кредитен ресурс; състоянието на валутния курс; отношението на международните финансови институции към страната ни (изразено чрез кредитния й рейтинг), и др.

Пазарен риск 

Систематичният риск е свързан с вероятността за настъпване на негативни промени в пазарната конюнктура – намаляване на обема на търсенето на стоки и услуги, повишаване на ценовото равнище на последните, нелоялна конкуренция и др. Неговото пораждане се дължи до голяма степен на цикличността в развитието на икономиката.

Несистематични рискове

Несистематичните рискове могат да се класифицират в две групи: отраслов риск и фирмен риск. 

Отраслов риск

Този риск е свързан със състоянието и тенденциите в развитието на отрасъла – суровини и материали, технологии, конкуренция, рентабилност. Дървообработващата промишленост в страната, в чиято сфера “АЛФА УУД БЪЛГАРИЯ” АД осъществява основната си дейност, се намира в своя зрял стадий на развитие - технологичните процеси са сравнително добре разработени. Поради това вероятността за постигане на значителни конкурентни преимущества чрез внедряване на нови технологии е нищожна. Рискът от завишаване на екологичните норми в отрасъла е сравнително нисък. Пазарите, на които емитентът предлага своите продукти, се характеризират с висока степен на информационна обезпеченост и стандартизираност. Във връзка с това дружеството не може да определя цени за своите продукти, различаващи се съществено от тези на конкурентите. Относно осигуряването на основната суровина в отрасъла – дървесината, нейното добиване и доставяне зависи от годишните времена (сезоните) и от атмосферните условия. От друга страна, тя може да се осигури от дървопреработвателните предприятия само чрез участие в търгове, организирани от Министерството на земеделието и горите. Тези два фактора внасят елемент на несигурност в обезпечаването на необходимата суровина от производителите, което повишава допълнително нивото на отрасловия риск. 

Фирмен риск

Този риск е свързан с характера на основната дейност на “АЛФА УУД БЪЛГАРИЯ” АД, с параметрите и организацията на производствено-технологичния процес, с обезпечеността с финансови ресурси и с др. фактори. Влиянието на този риск върху дейността на дружеството зависи от професионалните качества на мениджмънта. За неговото минимизиране се разчита на повишаване на ефективността от вътрешно-фирменото планиране и прогнозиране за поддържане на парични средства, производствени мощности, суровини и готова продукция в размери, които ще осигурят възможности за преодоляване на евентуални негативни последици от настъпило рисково събитие. Разновидности на фирмения риск са: бизнес рискът, рискът, свързан с ликвидността, дебиторският риск и финансовият риск.

Бизнесрискът отразява неопределеността на доходите, която произтича от колебанията в обема на продажбите и в размера на разходите, в т.ч. най-вече на условно постоянните разходи - т.нар. “ефект на производствения лост”. Неговата величина зависи както от посочените по-горе обективни фактори, характерни за отрасъла, така и от способността на мениджмънта да взема правилни управленски решения относно разширяването и обновяването на материалната база, изготвянето на производствената програма, ритмичността в доставките и поддържането на достатъчно запаси от суровини и материали, осигуряването на квалифициран персонал и пр. Изпреварващото нарастване на разходите в сравнение с приходите от дейността на “АЛФА УУД БЪЛГАРИЯ” АД през целия анализиран период увеличава нивото на бизнес риска за дружеството. 

Рискът, свързан с ликвидността на “АЛФА УУД БЪЛГАРИЯ” АД, е особено съществен. Наличните краткотрайни активи, в т.ч. незабавно ликвидните активи на дружеството, през целия анализиран период са крайно недостатъчни за покриване на неговите краткосрочни и текущи задължения, което предизвиква сериозни ликвидни затруднения. 
Нивото на дебиторския риск се увеличава като правило в съответствие с нарастването на периода за събиране на вземанията, на трудносъбираемите и несъбираемите вземания на дружеството и пр. За “АЛФА УУД БЪЛГАРИЯ” АД са характерни през анализирания период неравномерност в динамиката на показателите относно продължителността на уреждане на разчетите на дружеството с клиенти, както и наличие на вземания, чийто срок за събиране е изтекъл отдавна, поради което може да се смята, че дебиторският риск е също голям.

Равнището на финансовия риск зависи от стойността на показателите за финансова независимост и съответно за задлъжнялост на дружеството към различните кредитори. Доколкото стойността на посочените показатели за “АЛФА УУД БЪЛГАРИЯ” АД през целия анализиран период се движи в параметри, клонящи по-скоро към силна финансова зависимост, респ. към свръхзадлъжнялост към определени кредитори, може да се отбележи, че и този риск на дружеството е особено силно изразен. 
3. ИНФОРМАЦИЯ ЗА “АЛФА УУД БЪЛГАРИЯ” АД

3.1. Данни за “Алфа ууд България” АД, историческа справка и развитие

а) Наименование – “Алфа Ууд България” АД

Данни за измененията в наименованието:

Наименованието на емитента е променено по решение на общо събрание на акционерите от 23.06.2001 г., като дружеството е преименувано от “ТИЧА”АД в “АЛФА УУД БЪЛГАРИЯ” АД. Същото обстоятелство е вписано в търговския регистър с решение от 28.06.2001 г. на ВОС. Други промени са извършвани само в задължителната добавка към фирмата. При преобразуването на настоящото “АЛФА УУД БЪЛГАРИЯ” АД от еднолично дружество с ограничена отговорност в еднолично акционерно дружество, на основание Заповед № РД-17-239/23.10.1995 г. на Министъра на промишлеността и решение от 03.04.1996 г. на Варненския окръжен съд (ВОС), задължителната добавка в неговото наименование е променена, както следва: от “ТИЧА” ЕООД на “ТИЧА” ЕАД. На 12.12.1997 г. е проведено общо събрание на акционерите, на което е взето решение да се промени правно-организационната форма на дружеството от “ТИЧА” ЕАД в “ТИЧА”АД. Това обстоятелство е вписано в търговския регистър с решение от 19.03.1998 г. на ВОС. 

Дата и начин на учредяване

Със Заповед № РД-17-126 от 28 юни 1991 г. на Министъра на индустрията, търговията и услугите е образувана фирма с държавно имущество “ТИЧА”, гр. Долни чифлик, на базата на активи и пасиви на прекратената със същата заповед фирма “Зорница”, гр. Добрич, определени в разделителен протокол. ДФ “ТИЧА” е правоприемник на предприятие “ТИЧА”, гр. Долен чифлик, поделение на прекратената фирма “Зорница” и има уставен фонд в размер на 12 759 000 лева (неденоминирани). Със Заповед № РД-17-592 от 5 август 1991 г. на Министъра на индустрията, търговията и услугите, с която е изменена и допълнена предходната негова заповед, ДФ “ТИЧА”, гр. Долни чифлик е преобразувана в еднолично дружество с ограничена отговорност с капитал 12 759 000 лева (неденоминирани), разпределен в 12 759 дяла по 1000 лева (неденоминирани) всеки. Дружеството е вписано в търговския регистър с решение от 02.10. 1991 г. на ВОС, постановено по гр.д. № 7289/1991 г. Със Заповед № РД-17-239 от 23 октомври 1995 г. на Министъра на промишлеността и приложение № 57 към нея “ТИЧА” ЕООД е преобразувано в еднолично акционерно дружество.
б) Номер и партида на вписване в търговския регистър – ф.д. № 5396 по описа на Варненски окръжен съд за 1996г., партиден № 35 том 89 стр. 160, Булстат 103036725, Данъчен № 1031019814.

Срок на съществуване – не е предвиден.

в) Държава, в която емитентът е учреден – Република България.

Седалище и адрес на управление – гр. Долни Чифлик, обл. Варненска, Промишлена зона 

Телефон – 052/685806. Факс – 052/685805.

Електронен адрес office@alfawood.com. Електронна страница www.alfawood.com.
събития в развитието на “Алфа Ууд България ” АД за последните 3 финансови години:

· Данни за преобразуване или консолидация ”Алфа Ууд България” АД няма дъщерни дружества – “Алфа Ууд България” АД не се е преобразувало през последните 3 години.

Прехвърляне или залог на предприятието – С решение от 08.10.2001 г. на ВОС по ф.д № 5396/1995 г. е вписано в търговския регистър по партидата на “АЛФА УУД БЪЛГАРИЯ” АД следното обстоятелство: Учредяване на особен залог върху търговското предприятие “АЛФА УУД БЪЛГАРИЯ” АД, гр. Долни чифлик – като съвкупност от права, задължения и фактически отношения, в т.ч. и на посочени изрично активи (недвижими имоти и движими вещи), съгласно приложен опис, в полза на “Обединена Българска Банка” АД, гр. София, за обезпечаване на вземане по Договор за банков кредит от 14.09.2001 г. в размер на EUR 1 700 000, с условия – основен лихвен процент, такси и комисионни, лихвени надбавки, наказателни лихвени надбавки, неустойки, падежи на погасителни вноски и краен срок за погасяване съгласно условията на цитирания договор за кредит.

С решение от 24.09.2002 г. на ВОС по ф.д. № 5396/1995 г. е вписано в търговския регистър по партидата на “АЛФА УУД БЪЛГАРИЯ” АД следното обстоятелство: Учредяване на особен залог върху търговското предприятие “АЛФА УУД БЪЛГАРИЯ” АД, гр. Долни чифлик – като съвкупност от права, задължения и фактически отношения, в т.ч. и на посочени изрично активи (недвижими имоти и движими вещи), съгласно приложен опис, в полза на “Обединена Българска Банка” АД, гр. София, за обезпечаване на вземане по Договор за банков кредит от 09.09.2002 г. в размер на EUR 900,000,00 с условия – основен лихвен процент, такси и комисионни, лихвени надбавки, наказателни лихвени надбавки, неустойки, падежи на погасителни вноски и краен срок за погасяване съгласно условията на цитирания договор за кредит.не е осъществявано прехвърляне, нито залог през последните 3 години.
С решение от 16.09.2005 г. на ВОС по ф.д. № 5396/1995 г. е вписано в търговския регистър по партидата на “АЛФА УУД БЪЛГАРИЯ” АД следното обстоятелство: Учредяване на особен залог върху търговското предприятие “АЛФА УУД БЪЛГАРИЯ” АД, гр. Долни чифлик – като съвкупност от права, задължения и фактически отношения, в т.ч. и на посочени изрично активи (недвижими имоти и движими вещи), съгласно приложен опис, в полза на “Обединена Българска Банка” АД, за обезпечаване на вземане по Договор за банков кредит от 16.09.2005 г. в размер на EUR 500 000 с условия – основен лихвен процент, такси и комисионни, лихвени надбавки, наказателни лихвени надбавки, неустойки, падежи на погасителни вноски и краен срок за погасяване съгласно условията на кредитния договор.
· Няма съществени изменения в произвежданата продукция или в предоставяните услуги. 

· Няма заведени искови молби за откриване на производство по несъстоятелност за “Алфа Ууд България” АД.

3.2.    Преглед на дейността

“АЛФА УУД БЪЛГАРИЯ” АД няма дъщерни дружества и не принадлежи към икономическа група.

Държавната фирма и съответно “ТИЧА” ЕООД, чийто правоприемник е емитентът, са образувани през 1991 г. като дървообработващо предприятие. И през последните три финансови години “АЛФА УУД БЪЛГАРИЯ” АД продължава да развива основната си дейност в сферата на дървообработващата промишленост: преработка на дървени материали и производство на изделия от дървесина – плоскости от дървесни частици (ПДЧ), фурнир, паркет, профили, дъски др. Дружеството успява да се утвърди като едно от най-големите дървообработващи предприятия в РБългария, чиято продукция е предназначена предимно за износ. През посочения период емитентът извършва и услуги, съпътстващи основната му дейност – изработка на изделия от дървен материал по поръчка на клиенти, транспортни услуги и др.

От началото на 2002 г. “АЛФА УУД БЪЛГАРИЯ” АД започва да осъществява и търговия с вносни стоки, произвеждани от неговия основен акционер “ALFA WOOD GREECE” S.A. В предлагания стоков асортимент на българския пазар са включени ламинирани ПДЧ, кухненски плотове с различни покрития, профили, фурнировано ОСВ и др. вносни стоки.

“АЛФА УУД БЪЛГАРИЯ” АД развива дейността си върху материална база, находяща се в гр. Долни чифлик, Варненска област, Промишлена зона. Производственият сграден фонд на дружеството е разположен върху собствен терен с площ от 262 100 кв. м. и е в сравнително добро физическо състояние. Производствено-технологичният процес е организиран в четири основни и седем спомагателни звена, както следва:

А. Основни звена:

· Цех “Плоскости от дървесни частици” (“ПДЧ”);-цеха е отдаден под наем
· Цех “Фурнирен”;

· Цех “Паркетен”;

· Цех “Дъскорезен”.
· Цех “Ламинатен”
Б. Спомагателни звена:

· Парова централа;

· Ремонтно-механичен цех;

· Електроработилница;

· Дърводелска работилница (цех);

· Строително-ремонтна група;

· Товаро-разтоварна група;

· Транспортен парк;

· Пречиствателна станция;

· Складово стопанство.
В петте основни цеха са оборудвани три производствени линии - за производство на ПДЧ, за производство на фурнир и за преработка на дървени материали (в цех “Паркетен” и цех “Дъскорезен”). Капацитетът на линията за производство на ПДЧ е 5000 куб.м такива плоскости на месец, на линията за производство на фурнир - 220000 кв.м фурнир на месец, и на линията за преработка на дървени материали - 1200 куб.м такива материали на месец. Производствено-технологичният процес в цех “ПДЧ” налага организация на работа на три смени, 24 часа в денонощието. Производствено-технологичният процес в цех “Фурнирен” е организиран на две работни смени по 8 часа, а този в цех “Дъскорезен” и цех “Паркетен” - на една смяна при осемчасов работен ден.

Складовото стопанство разполага с открити и закрити складови площи. Последните са пригодени за складове за готова продукция (закрити) – 4 на брой, и за складове за съхранение на основната суровина (открити) – 3 на брой. Физическото състояние на складовото стопанство е много добро, с изключение на склада за готова продукция на цех “Дъскорезен” и цех “Паркетен”, който се нуждае от основен ремонт.

Транспортният парк се състои от лекотоварни и тежкотоварни транспортни средства, които са в добро техническо състояние. През периода 2000 – 2003 г. са закупени няколко леки автомобила и два товарни автомобила тип “ТИР”.

Производственото оборудване в по-голямата част от основните и спомагателните звена е физически и морално остаряло, с изключение на това в цех “ПДЧ”, където през 2002 г. е въведена в експлоатация нова, автоматизирана линия за производство на такива плоскости, в цех “Паркетен”, където е обновена и автоматизирана линията за преработка на дървени материали.

Върху посочения по-горе терен, собственост на дружеството, е изградена и административна сграда, чиято застроена площ е 515 кв.м. Нейното физическо състояние е също сравнително добро.

Дружеството притежава: а) ж.п. депо; б) помощно стопанство, състоящо се от зеленчукова градина и кравеферма (закрита през 2000 г.); в) комунално-жилищно стопанство, състоящо се от общежитие, 7 апартамента в жилищна кооперация и едно самостоятелно жилище; г) работнически стол; д) профилакториум и др. 

*Описание на основните пазари, където емитентът действа, и на неговия пазарен дял

През последните три финансови години “АЛФА УУД БЪЛГАРИЯ” АД се стреми да запази позициите си на вътрешния пазар, макар че конкуренцията на този пазар става все по-остра. Това се обуславя от три основни фактора. На първо място са приватизираните държавни предприятия и новосъздадените частни компании, които водят гъвкава и агресивна пазарна политика. На следващо място са нискокачествените изделия, чиито цени “подбиват” пазара, като се възползват от специфичната конюнктура на прехода. И на трето място са утвърдените международни производители, които все по-трайно и забележимо присъстват на българския пазар поради разрастващия се процес на присъединяване на страната ни към Европейския съюз. 

Приблизителният пазарен дял на “АЛФА УУД БЪЛГАРИЯ” АД, завоюван в сферата на дървообработващата промишленост, е около 10 на сто от обработения дървен материал в страната през последните три финансови години. 

Освен приходи от продажби на продукция дружеството реализира на вътрешния пазар през последните години и приходи от продажби на стоки и услуги (предимно транспортни). Нетните приходи от продажба на стоки нарастват чувствително след 2004 г, когато започва изграждането на дистрибуционна мрежа за търговия с вносни стоки, произведени от неговия основен акционер “ALFA WOOD GREECE” S.A. 

*Основни клиенти и доставчици, зависимостта на емитента от тях, както и основни конкуренти, предимства и недостатъци на емитента спрямо тях

- Основни клиенти на дружеството

По-важните клиенти на “АЛФА УУД БЪЛГАРИЯ” АД през последните три години са, както следва:

За 2004 г.

· “ALFA WOOD GREECE” S.A. – закупило паркет, дървени профили, фурнир, ПДЧ и др.;

· "ИНКОМ –К” ЕООД - закупило паркет, фурнир, ПДЧ и търговски стоки;

· “Биле” ЕООД - закупило паркет, фурнир, ПДЧ и търговски стоки;

· “Кондор комерс” ООД - закупило паркет, фурнир, ПДЧ и търговски стоки;

· “Виктория” АД - закупило паркет, фурнир, ПДЧ и търговски стоки, и др.

2003 г.

· “ALFA WOOD GREECE” S.A. – закупило паркет, дървени профили, фурнир, ПДЧ и др. 

· “Биле” ЕООД - закупило паркет, фурнир, ПДЧ и търговски стоки; 

· “Кондор комерс” ООД - закупило паркет, фурнир, ПДЧ и търговски стоки;

· “Августа мебел” АД - закупило фурнир и ПДЧ;

· “Дизар” ЕООД - закупило паркет, фурнир, ПДЧ и търговски стоки, и др.

2005 г.

Основен клиент на “АЛФА УУД БЪЛГАРИЯ” АД за всички негови продукти и през 2003 г остава неговият мажоритарен собственик - “ALFA WOOD GREECE” S.A. Макар, че зависимостта на емитента от гръцкия му партньор все повече нараства, не съществуват проблеми при реализацията на неговата продукция. Сред другите по-големи клиенти на “АЛФА УУД БЪЛГАРИЯ” АД през 2003 г. могат да се посочат:

·  Феникс Враня, Сърбия – закупени ПДЧ;

·  “Биле” ЕООД – закупени ПДЧ и търговски стоки;

·  “Велга” ООД - закупени ПДЧ и търговски стоки;

·  “Лемез” ООД -  закупени ПДЧ и търговски стоки;

·  “Търговска база - Русе” ЕООД – закупени търговски стоки.

- Основни доставчици на дружеството

По-големите доставчици на “АЛФА УУД БЪЛГАРИЯ” АД през последните три години са, както следва:

За 2003 г.

· ДДС “Шерба” - доставя дървесина;

· “Дъбрава” ЕАД - доставя дървесина;

· “Неохим” АД - доставя лепило “КФС – Е1”;

·  “ALFA WOOD GREECE” S.A. – доставя материали и стоки;

· “Завод за строителни конструкции” АД, - доставя бетон М 200 за ремонта на цех “ПДЧ”;

· “Вега Спедтранс” ООД – доставя спедиционни услуги по международен ж.п. транспорт;

· “Пристанище Бургас” АД - доставя международен превоз, и др.

За 2004 г.

· “Дъбрава” ЕАД - доставя дървесина;

· ДДС ”Шерба” - доставя дървесина;

· “Алтея” ООД - доставя дървесина;

· “Неохим” АД - доставя лепило “КФС – Е1”;

·  “ALFA WOOD GREECE” S.A. – доставя материали и стоки;

· “Пристанище Бургас” АД - доставя межународен превоз.

· “Вега Спедтранс” ООД – доставя спедиционни услуги по международен ж.п. транспорт и др.

За 2005 г.

· “Дъбрава” ЕАД - доставя дървесина;

· ДДС ”Шерба” - доставя дървесина;

· “Алтея” ООД - доставя дървесина;

· “Кутра” ООД, гр. Твърдица - доставя дървесина;

· “Въртопа лес” ООД, гр. Пирдоп - доставя дървесина; 

· “ALFA WOOD GREECE” S.A. – доставя материали и стоки;

· Скоти бизнес, Панама - доставя лепило;

· ”Чанко Чанков” ЕТ, гр.Бургас - доставя мазут;

· “Пристанище Бургас” АД - доставя международен превоз;

· “Вега Спедтранс” ООД – доставя спедиционни услуги по международен ж.п. транспорт, и др.

Относно изброените по-горе доставчици на основната суровина няма съществена зависимост на “АЛФА УУД БЪЛГАРИЯ” АД и не са съществували проблеми с доставките. От друга страна, обаче, добиването и доставката на дървесината зависи от годишните времена (сезоните) и от атмосферните условия. При това, тя може да се осигури от дървообработващите предприятия в страната основно чрез участие в търгове, организирани от Министерството на земеделието и горите. Тези фактори внасят елемент на несигурност в обезпечаването на необходимата суровина не само от “АЛФА УУД БЪЛГАРИЯ” АД, но и от останалите предприятия в отрасъла.

- Основни конкуренти на дружеството

Основните конкуренти на “АЛФА УУД БЪЛГАРИЯ” АД през последните три години са, както следва:

·  “Дървообработване Велико Търново” АД, гр.Велико Търново - произвежда ПДЧ и фурнир;.

· “Кроношпан” ЕООД, гр. Бургас – произвежда ПДЧ, фурнир и др. изделия от дървесина.

Конкурентите на дружеството следва да се разглеждат в цялостен аспект, тъй като конкуретната пазарна среда се променя много динамично и не позволява концентриране на усилията срещу определен конкурент.

Предимства и недостатъци на “АЛФА УУД БЪЛГАРИЯ” АД 

“АЛФА УУД БЪЛГАРИЯ” АД притежава следните конкурентни предимства, които съхранява и развива през последните три години:

· продукцията на дружеството се отличава с много високо качество и с относително не високи цени;

· дружеството притежава материална база, чиито капацитет и функции позволяват да се произвеждат значителни количества различни видове изделия от дървен материал с богата асортиментна структура, при напълно затворен производствен цикъл;

· дружеството притежава нова автоматизирана линия за производство на ПДЧ, както и обновена автоматизирана линия за преработка на дървени материали чиито оборудване и технология на работа се доближават до стандартите на Европейската общност;

· дружеството притежава складово стопанство, което му позволява при несигурните природни и институционални условия да поддържа запаси от основната суровина в количества, по-големи от текущите производствени потребности;

· дружеството притежава транспортен парк, който му позволява част от доставките да се извършват със собствени транспортни средства;

· дружеството разполага с разгърната дистрибуционна мрежа в страната за търговия с вносни стоки, произведени от “ALFA WOOD GREECE” S.A., и др.

· ръководният екип на дружеството, както и ръководителите на основните звена притежават значителен опит и професионализъм, който се прилага в производството;

· дружеството разполага със специалисти, които организират и извършват експортната и импортната дейност;

· дружеството разполага със специалисти, които осъществяват контрол върху качеството на произведената продукция;

· дружеството притежава сигурен чуждестранен партньор - “ALFA WOOD GREECE” S.A., който осигурява реализацията на по-голямата част от неговата произведена продукция и съответно му доставя вносни стоки за реализиране на допълнителни приходи от търговска дейност в страната, и др.

Като основни слаби страни на “АЛФА УУД БЪЛГАРИЯ” АД през анализирания период могат да се посочат следните:

· основната част от машините, съоръженията и оборудването в цех “Фурнирен” и цех “Дъскорезен”, както и в повечето спомагателни звена на дружеството ( с изключение на дърводелската работилница) са физически и морално остарели;

· ръководството на дружеството не провежда достатъчно активна и гъвкава политика за привличане и задържане на работа на квалифицирани работници в областта на дървообработването.

* Обем, продуктова структура и динамика на продажбите

Материалната база на “АЛФА УУД БЪЛГАРИЯ” АД позволява да бъдат обработвани дървени материали и да се произвеждат различни видове изделия от дървесина с богата асортиментна структура. През периода 2001–2003 г. в производствената листа на дружеството са били включени следните основни продукти:

а) ПДЧ – с дебелина 8, 11, 12, 14, 15, 16, 18, 25 и 31 мм, качество първо;

б) Фурнир от:

· бук с дебелина 0.55 мм, качество Extra, E-A;

· дъб с дебелина 0.62 мм, качество EABC, E-AB;

· ясен с дебелина 0.65 мм, качество ABC, B, C;

· цер, качество B-C;

· топола, качество B-C;

в) Паркет от бук, дъб, американски дъб, акация и ясен с дебелина 10, 16, 18 и 22 мм, качество AB, A, A1;

г) Бичени материали:

· Талпи и дъски от бук, дъб, ясен, цер и топола, качество Extra, AB;

· Профили, каси, платна за каси, пълнеж за каси и фурнировани каси от бук, чам и топола; первази от бук и чам; трислойни каси от ясен; детайли от бук и дъб и др.

3.3.Организационна структура 

Възнаграждения за всеки от членовете на Съвета на директорите за последната финансова година, изплатени от “Алфа Ууд България” АД:

Антониос Георгиос Адамопулос

Възнаграждение за последната финансова година, както и за текущата година за изпълнение на задълженията му в съвета: няма.

Димитриос Евангелос Лазос

Възнаграждение за последната финансова година: през 2005 г. не е получавал възнаграждение в качеството си на член на СД; в качеството си на прокурист на дружеството за периода януари – май 2005 г. е получил брутно възнаграждение в общ размер от 6500. лв
Христос Сократис Пасхос

Възнаграждение за последната финансова година за изпълнение на задълженията му в съвета: през 2005 г. не е получавал възнаграждение в качеството си на член на СД; в друго качество и по силата на консултантски договор с дружеството за периода януари-декември на 2005 г. е получил брутно възнаграждение в общ размер на 14160 лв. 

Константинос Ангелос Цупелис
Възнаграждение за последната финансова година за изпълнение на задълженията му в съвета: през 2005 г. не е получавал възнаграждение в качеството си на член на СД; в друго качество и по силата на консултантски договор с дружеството за периода януари – май 2005  г. е получил брутно възнаграждение в общ размер на 5925 лв. В качеството си на прокурист на дружеството за периода юни. – декември 2005 г. е получил брутно възнаграждение в общ размер от 9100. лв

Възнаграждение за последната финансова година за изпълнение на задълженията му в съвета: Николаос Йоаннис Хатзулис

Възнаграждение за последната финансова година за изпълнение на задълженията му в съвета: през 2005 г. не е получавал възнаграждение в качеството си на член на СД; в друго качество и по силата на консултантски договор с дружеството за периода януари- декември 2005 г. не е получавал.
б) Информация за притежавани акции на “Алфа Ууд България” АД:

аа) Притежавани от членовете на Съвета на директорите – Членовете на Съвета на директорите на “АЛФА УУД БЪЛГАРИЯ” АД не притежават, пряко или чрез свързани лица, акции от капитала на дружеството.
бб) Постигнати договорености за участие на служителите в капитала на “Алфа Ууд България” АД, включително чрез издаване на акции, опции и други ценни книжа на “Алфа Ууд България” АД – Не съществуват такива договорености.
3.4 Имущество, производствени единици и оборудване

В съответствие с увеличаването на обема на продажбите през последните три финансови години се наблюдава тенденция на нарастване на сумата на активите на “АЛФА УУД БЪЛГАРИЯ” АД. Тази тенденция е свързана главно с нарастването на дълготрайните материални активи. Структурният анализ на групата на дълготрайните материални активи показва, че доколкото стойността на земите и сградите не е променена през анализирания период, посоченото увеличение на дълготрайните материални активи се дължи най-вече на нарастването както на стойността, така и на относителния дял на машините, оборудването, съоръженията и транспортните средства. 

4.Резултати от дейността, финансово състояние и перспективи.

И през настоящата година “АЛФА УУД БЪЛГАРИЯ” АД продължава да развива основната си дейност в сферата на дървообработващата промишленост - преработка на дървени материали и производство на мебели и изделия от дървесина, плочи от дървесни частици (ПДЧ), фурнир, профили и пр. Освен това дружеството продължава да разширява дистрибуционната си мрежа в страната за търговия с вносни стоки (ламинирани ПДЧ, кухненски плотове с различни покрития, профили, фурнировано ОСВ и др.), произведени от неговия основен акционер “ALFA WOOD GREECE” S.A. 

Политиката, следвана от дружеството през 2006 г ще има предимно оздравителен характер за преодоляване на ликвидната криза, както и на финансовата зависимост и свръхзадлъжнялост към определени кредитори, намаляване на отрицателния финансов резултат, ускоряване на обръщаемостта на материалните запаси, съкращаване на продължителността за уреждане на разчетите с кредитори и дебитори и т.н. За постигането на нейните цели ще се разчита на изградените производствени мощности и канали за реализация на продукцията, подобряване на организацията и управлението на производствено-технологичния процес и на политиката за осигуряване на необходимите суровини и материали, обновяване и обогатяване на производствената листа, разширяване на  мрежата за търговия с вносни стоки, увеличаване на обема на услугите  и пр.

Описание на основните пазари, където емитентът действа, и на неговия пазарен дял

И през 2006 г. “АЛФА УУД БЪЛГАРИЯ” АД ще продължи да реализира по-голямата част (около 90 на сто) от своята продукция на външни пазари и най-вече в Гърция, където се продава над 80% от производството. Освен в Гърция, дружеството възнамерява да търси възможности за износ и за други страни от Балканския регион и най-вече в Сърбия, където има възможност за реализация на известни количества ПДЧ.

Освен на външния пазар, “АЛФА УУД БЪЛГАРИЯ” АД ще се стреми да запази позициите си и на вътрешния пазар, въпреки засилената конкуренция. Освен приходи от продажби на продукция дружеството ще реализира на вътрешния пазар и приходи от продажби на стоки и услуги (в т.ч. най-вече транспортни). Това се дължи главно на разрастващата се дистрибуционна мрежа на дружеството в страната за търговия с вносни стоки, произведени от неговия основен акционер “ALFA WOOD GREECE” S.A. 


Очаква се и през 2006 г. “АЛФА УУД БЪЛГАРИЯ” АД да запази достигнатия пазарен дял в сферата на дърбообработващата промишленост през последните три години – около 10 на сто от обработвания дървен материал в страната.

Основни клиенти и доставчици, зависимостта на емитента от тях, както и основни конкуренти, предимства и недостатъци на емитента спрямо тях


Основни клиенти на дружеството


Основен клиент на “АЛФА УУД БЪЛГАРИЯ” АД за всички негови продукти и през 2005 г остава неговият мажоритарен собственик - “ALFA WOOD GREECE” S.A. От една страна това води до нарастваща зависимост на емитента от гръцкия му партньор, но от друга страна по този начин не съществуват проблеми при реализацията на неговата продукция. 


Основни доставчици на дружеството

През 2005 г. “АЛФА УУД БЪЛГАРИЯ” АД ще запази основните доставчици, от които е осигурявало дървесина и през 2003 г. – “Дъбрава” ЕАД, ДДС ”Шерба” и “Алтея” ООД. Основен доставчик на стоки на “АЛФА УУД БЪЛГАРИЯ” АД и за 2004 г. остава неговият мажоритарен собственик - “ALFA WOOD GREECE” S.A. 

Относно изброените по-горе доставчици на основната суровина няма съществена зависимост на “АЛФА УУД БЪЛГАРИЯ” АД и не са съществували проблеми с доставките. От друга страна, обаче, природните и институционални проблеми, свързани обезпечаването на необходимата суровина влияят неблагоприятно не само върху “АЛФА УУД БЪЛГАРИЯ” АД, но и върху останалите дървопреработвателни предприятия в страната и през 2003 г.

. Основни конкуренти на дружеството

И през финансовата 2005 г. като основни конкуренти на “АЛФА УУД БЪЛГАРИЯ” АД се очертават “Дървообработване Велико Търново” АД и “Кроношпан” ЕООД, чиито основни продукти са посочени в т. 2.3.3.

Предимства и недостатъци на “АЛФА УУД БЪЛГАРИЯ” АД 

Доколкото конкурентите на “АЛФА УУД БЪЛГАРИЯ” АД се очаква да бъдат същите, като посочените за последните три финансови години, изтъкнатите предимства и недостатъци на дружеството в т. 2.3 са актуални и през настоящата година. 

В съответствие с утвърдената търговската политика на дружеството през последните години за ориентиране на продукцията му главно за износ в Гърция (която не се предвижда да бъде променяна през 2006 г.) по-голямата част от продажбите и на четирите вида продукция се планира да бъде осъществена през предстоящата година също на гръцкия пазар (вж. Таблица № 15). В сравнение с 2005 г. продажбите на фурнир и бичени материали както на вътрешния, така и на външни пазари се предвижда да нараснат през 2006 г. съответно със 86 хил лв. (или с 50,29 %) и с 780 хил лв. (или с 57,27 %), при което техният общ относителен дял от всички продажби на дружеството ще се увеличи от 52 % на 56,59 %. За разлика от тях за продажбите на паркет и ПДЧ на отделните пазари се предвиждат нееднопосочни промени. Така например, за вътрешния пазар се планира нарастване на продажбите на паркет (от 0 хил. лв. на 8 хил. лв.) и снижение на тези на ПДЧ (от 356 хил. лв. на 160 хил. лв.), докато за гръцкия пазар – увеличение на продажбите на ПДЧ (от 984 хил. лв. на 1 630 хил. лв.) и намаление на тези на паркет (от 55 хил. лв. на 25 хил. лв.) В крайна сметка, обаче, общият обем на планираните продажби на продукция за 2005 г. ще превишава същия показател за 2005 г. със 1 294 хил. лв. (44.48 %).

Таблица № 17

Прогноза за обема на нетните приходи от продажби на “АЛФА УУД БЪЛГАРИЯ” АД за 2005 г. по видове продукция и пазари, и тяхната динамика при база 2006 г.

(в хил. лв.)

	№
	Вид продукция
	За 2004 г.
	За 2005 г.
	Изменение (±)

	
	
	вътрешен пазар
	външни пазари
	общо
	вътрешен пазар
	външни пазари
	общо
	вътрешен пазар
	външни пазари
	общо

	1
	2
	3
	4
	5
	6
	7
	8
	9
	10
	11

	1
	Паркет
	0
	55
	55
	8
	25
	33
	8
	-30
	-22

	2
	Фурнир
	149
	1133
	1282
	193
	1520
	1713
	44
	387
	431

	3
	ПДЧ
	356
	984
	1340
	160
	1630
	1790
	-196
	646
	450

	4
	Бичени материали
	22
	207
	229
	64
	600
	664
	42
	393
	435

	
	Общо
	527
	2379
	2906
	425
	3775
	4200
	-102
	1396
	1294


 Обем, структура и динамика на активите 

Съгласно бизнес-програмата на дружеството през 2006 г. ще се изпълнява предимно оздравителна програма, с цел преодоляване на ликвидната криза, намаляване на загубите, както и по-добро управление на запасите. За постигането на тези цели ще се разчита предимно на вече изградените производствени мощности и не се предвиждат нови значителни инвестиции в ДМА. За другата група активи на “АЛФА УУД БЪЛГАРИЯ” АД - краткотрайните очаква снижение както на тяхната стойност, така и на относителният им дял от общата сума на активите Това е свързано главно с предвижданото намaляване на размера на материалните запаси.

Таблица № 18

Обем и структура на активите на “АЛФА УУД БЪЛГАРИЯ” АД 

към края на 2004 и 2005 г.

(в хил. лв.)

	Наименование на показателя
	Към 31.12. 2004г.
	Към 31.12. 2005г.

	
	обем
	Относителен дял (%)
	обем
	относителен дял (%)

	1
	2
	3
	4
	5

	Дълготрайни (дългосрочни) активи
	19068
	78,29
	18408
	80.90%

	Дълготрайни материални активи (ДМА)
	19056
	78,24
	18339
	80.60%

	Земи (терени)
	519
	2,13
	519
	2.28%

	Сгради и конструкции
	7944
	32,61
	7783
	34.20%

	Машини и оборудване
	9043
	37,13
	6930
	30.46%

	Съоръжения
	1043
	4,28
	772
	3.39%

	Транспортни средства
	413
	1,70
	268
	1.18%

	Други ДМА
	90
	0,37
	67
	0.29%

	Разходи за придобиване и ликвидация на ДМА
	4
	0,02
	2000
	8.79%

	Дълготрайни нематериални активи
	6
	0,02
	3
	0.01%

	Дългосрочни финансови активи
	6
	0,02
	6
	0.03%

	Търговска репутация
	-
	-
	0
	0.00%

	Разходи за бъдещи периоди
	-
	-
	60
	0.26%

	Краткотрайни (краткосрочни) активи
	5289
	21,71
	4346
	19.10%

	Материални запаси (МЗ)
	3220
	13,22
	1462
	6.43%

	Материали
	576
	2,36
	400
	1.76%

	Продукция
	62
	0,25
	62
	0.27%

	Стоки
	225
	0,92
	300
	1.32%

	Незавършено производство
	2357
	9,68
	700
	3.08%

	Други МЗ
	-
	-
	0
	0.00%

	Краткосрочни вземания (КВ)
	1970
	8,09
	2784
	12.24%

	Вземания от свързани предприятия
	-
	-
	200
	0.88%

	Вземания от клиенти и доставчици
	1546
	6,35
	1800
	7.91%

	Съдебни и присъдени вземания
	4
	0,02
	4
	0.02%

	Данъци за възстановяване
	65
	0,27
	80
	0.35%

	Други КВ
	355
	1,46
	700
	3.08%

	Краткосрочни финансови активи
	-
	-
	0
	0.00%

	Парични средства
	93
	0,38
	90
	0.40%

	Разходи за бъдещи периоди
	6
	0,02
	10
	0.04%

	Сума на актива 
	24357
	100
	22754
	100.00%


 Данни за сключени или прекратени договори, страна по които е емитентът или свързано с него лице, в резултат на които се придобиват, отчуждават или предоставят за ползване на други лица активи, представляващи 20 на сто или повече от стойността на активите по баланса на дружеството

“АЛФА УУД БЪЛГАРИЯ” АД до края на настоящата година няма намерение да извършва сделки за придобиване, отчуждаване или предоставяне за ползване на други лица активи, представляващи 20 на сто или повече от стойността на активите по баланса му.

 Вземания и задължения на емитента

Една от целите на оздравителната програма е приемането и спазването на ефективна политика за управление на дебиторската и кредиторска задлъжнялост като следствие от която трябва значително да се съкратят сроковете за уреждане на разчетите с дебитори и кредитори, без от това да страда ръстът на продажбите.  Това обаче ще отнеме значителен период от време и размерът и относителния дял на вземанията от клиенти през 2005 г. ще остане в рамките на около 5-6% от стойността на активите. Делът на несъбираемите и трудносъбираеми вземания ще се запази в рамките на досегашния.

Задължения на емитента

Основните източници, от които са формирани собственият и привлеченият капитал на дружеството ще останат същите и през 2005г 

В структурата на привлечения капитал и през 2005 с най-голям для ще останат краткосрочните пасиви, които имат над 50% дял от общата сума на пасивите. Най-голям дял в структурата на краткосрочните задължения имат задълженията към свързани предприятия и по-специално към мажоритарния акционер “ALFA WOOD GREECE” S.A. Що се отнася до дългосрочните задължения, както е посочено в т. 2.7., в тях се включват двата банкови заема от ОББ. “АЛФА УУД БЪЛГАРИЯ” АД продължава и през настоящата година да погасява редовно задълженията си по двата договора с банката.

Таблица № 19

Обем и структура на пасивите на ““АЛФА УУД БЪЛГАРИЯ” АД към 

края на 2004и 2005.

(в хил. лв.)

	Наименование на показателя
	Към 31.12. 2003 г.
	Към 31.12. 2004 г.

	
	обем
	относи телен дял (%)
	обем
	относи телен дял (%)

	2
	7
	8
	5
	6

	Собствен капитал
	6312
	25.91
	9381
	41.23%

	Основен капитал
	207
	0.85
	4137
	18.18%

	Резерви и допълнителен капитал
	13041
	53.54
	13041
	57.31%

	Финансов резултат (загуба)
	-6936
	0
	-9381
	-41.23%

	Натрупана загуба
	-4639
	0
	-6797
	-29.87%

	Текуща загуба
	-2297
	0
	-1000
	-4.39%

	Дългосрочни пасиви
	2110
	8.66
	1642
	7.22%

	Дългосрочни задължения (ДЗ)
	2110
	8.66
	1642
	7.22%

	Задължения към свързани предприятия
	0
	0
	0
	0.00%

	Задължения към банки
	1726
	7.09
	1192
	5.24%

	Други ДЗ
	384
	1.58
	450
	1.98%

	Приходи за бъдещи периоди и финансирания
	0
	0
	0
	0.00%

	Краткосрочни пасиви
	15935
	65.42
	11731
	51.56%

	Краткосрочни задължения (КЗ)
	15935
	65.42
	11731
	51.56%

	Задължения към свързани предприятия
	10315
	42.35
	7329
	32.21%

	Задължения към банки
	1760
	7.23
	356
	1.56%

	Задължения към доставчици и клиенти
	0
	0
	700
	3.08%

	Задължения към персонала
	19
	0.08
	43
	0.19%

	Задължения към осигурителни предприятия
	10
	0.04
	0
	0.00%

	Данъчни задължения
	6
	0.02
	3
	0.01%

	Други КЗ
	3825
	15.7
	3300
	14.50%

	Приходи за бъдещи периоди и финансирания
	0
	0
	
	0.00%

	Сума на пасива 
	24357
	100
	22754
	100.00%


 Анализ на приходите, разходите и финансовите резултати

Таблица № 20

Прогноза за обема на приходите, разходите и финансовия резултат от дейността на ““АЛФА УУД БЪЛГАРИЯ” АД за 2005 г., и тяхната динамика при база 2004 г.

(в хил. лв.)

	№
	Наименование на показателя
	За 2004 г.
	За 2005 г.
	Изменение

	
	
	
	
	Абсолютно (±)
	относително (%)

	1
	2
	3
	4
	5
	6

	I.
	Приходи от обичайната дейност
	7612
	9512
	
	50.37%

	1
	Нетни приходи от продажби
	7612
	9512
	1886
	50.37%

	1.1
	Приходи от продажби на продукция
	2058
	4058
	1294
	44.53%

	1.2
	Приходи от продажби на стоки
	3523
	3523
	545
	98,20%

	2
	Приходи от финансирания
	
	
	0
	0.00%

	3
	Финансови приходи
	
	
	0
	0.00%

	II.
	Разходи за обичайната дейност
	7348
	6348
	586
	9.70%

	1
	Разходи по икономически елементи
	
	
	101
	1.52%

	1.1
	Разходи за материали
	2122
	1122
	140
	5.69%

	1.2
	Разходи за външни услуги
	438
	438
	-48
	-11.48%

	1.3
	Разходи за амортизации
	1100
	1100
	43
	1.59%

	1.4
	Разходи за възнаграждения
	396
	396
	-7
	-1.07%

	1.5
	Разходи за осигуровки
	139
	139
	2
	0.92%

	1.6
	Други разходи
	227
	227
	-29
	-16.20%

	2
	Суми с корективен характер
	2739
	2739
	455
	-53.22%

	3
	Финансови разходи
	187
	187
	30
	11.54%

	III.
	Загуба от обичайната дейност
	
	
	1297
	-56.46%

	IV.
	Извънредни приходи
	
	
	0
	0.00%

	V.
	Общо приходи от дейността 
	
	
	1883
	50.25%

	VI.
	Извънредни разходи
	
	
	0
	0.00%

	VII.
	Общо разходи за дейността
	
	
	586
	9.70%

	VIII.
	Счетоводна загуба/печ/
	264
	3164
	1297
	-56.46%

	IX.
	Разходи за данъци
	
	
	0
	0.00%

	X.
	Загуба 
	
	
	1297
	-56.46%


. Данни за сроковете и зависимостта на емитента от патенти, лицензионни, франчайзингови договори, търговски марки и други обекти на интелектуална собственост, концесионни права

 “АЛФА УУД БЪЛГАРИЯ” АД не е било зависимо и не се очаква да бъде зависимо до края на текущата 2006г. от патенти, лицензионни, франчайзингови договори, търговски марки, концесионни права и други обекти на интелектуалната собственост и концесионни права.

 Данни за изследователска и развойна дейност, ако дружеството е извършвало такава дейност

“АЛФА УУД БЪЛГАРИЯ” АД не е извършвало и няма намерение да извършва до края на 2006г. изследователска и развойна дейност.

Данни (прогноза) за броя, образованието и квалификацията на персонала


Дружеството предвижда по-нататъшна оптимизация на персонала във връзка с въвеждането на по-модерно оборудване, като се планира средносписъчната численост на персонала да е около 150 лица. 

Данни за други съществени фактори, които ще повлияят върху дейността на емитента

Не се очакват други съществени фактори, които да повлияят върху дейността на “АЛФА УУД БЪЛГАРИЯ” АД до края на 2006г.

5. Членове на Управителния и Надзорния съвет, висш ръководен състав и служители
 Данни за акционерите, притежаващи над 5 на сто от акциите с право на глас:

Физически лица – 
Ненчо Станев Делийски, ЕГН 4510066865, притежава пряко 10 904 броя акции с право на глас от капитала на “АЛФА УУД БЪЛГАРИЯ” АД, представляващи 5.27 на сто от гласовете в общото събрание. 

Диман Николаев Кунев, ЕГН 7904041087, притежава пряко 16 663  броя акции с право на глас от капитала на “АЛФА УУД БЪЛГАРИЯ” АД, представляващи 8.05 на сто от гласовете в общото събрание.

Няма физически лица, които могат да упражняват контрол върху дружеството. 

На “АЛФА УУД БЪЛГАРИЯ” АД не е известно да са налице споразумения за упражняване на правото на глас по акциите му.няма акционери физически лица, които да притежават над 5 на сто от акциите с право на глас.

3.2.1. Юридически лица:

“ALFA WOOD GREECE” S.A.
Седалище и адрес на управление: Гърция, гр. Лариса, 41110, 10-ти км на път Лариса - Тирнавос. 
Номер и партида на вписване в съдебния регистър: дружеството е регистрирано в регистър Тирнавос в Гърция, решение № 215627; създадено е на 11.01.1991 г. и е обявено на 05.02.1991 г.
Данъчен номер: EL 09409369.

Притежавани пряко акции с право на глас и техният дял от гласовете в общото събрание на дружеството: 87 379 бр. – 42.24 %.
 “Силва” ООД
Седалище и адрес на управление: гр. Варна, ж к. “Владиславово”, бл. 20, вх. 12, ап. 37.

Номер и партида на вписване в съдебния регистър: ф.д. 4234/1993 г. на ВОС.

Код по БУЛСТАТ: 813045188Ю.

Данъчен номер: 1036009590.
Притежавани пряко акции с право на глас и техният дял от гласовете в общото събрание на дружеството: 12 030 бр. – 5.82 %.
“ЕENDERBY SERVICES LIMITED

Седалище и адрес на управление – Михалакопулу, 12 ет.4 офис 401п.к.1075 Никозия Кипър

Номер и партида на вписване в съдебен регистър – Учредено и регистрирано в Република Кипър под рег.83677

Притежавани акции с право на глас и техният дял от гласовете в общото събрание на дружеството 61 181 бр. – 29.57%

7.ФИНАНСОВА ИНФОРМАЦИЯ

Годишни финансови отчети за последните 3 години,  одитирани от регистриран одитор, включващи баланс, отчет за приходите и разходите, отчет за собствения капитал – Към настоящия регистрационен документ са приложени копия от заверените годишни финансови отчети за последните 3 години, както следва:

· Годишен финансов отчет за 2005.

· Годишен финансов отчет за 2004г.

· Годишен финансов отчет за 2003.
Г) Приложения към финансовите отчети

7.2. Отчет за управлението по чл.33, ал.1 от Закона за счетоводството – Приложен е към настоящия регистрационен документ.

7.3. Одиторски доклади за всеки от периодите, за които се изискват одитирани финансови отчети.
7.4. Информация за висящи съдебни, административни или арбитражни производства, както и решения или искане за прекратяване и обявяване в ликвидация на “Алфа Ууд България” АД:
Срещу “АЛФА УУД БЪЛГАРИЯ” АД няма заведени молби за откриване на производство по несъстоятелност, нито решения или искания за прекратяване и обявяване в ликвидация на дружеството.

Срещу “АЛФА УУД БЪЛГАРИЯ” АД няма заведени молби за откриване на производство по несъстоятелност, нито решения или искания за прекратяване и обявяване в ликвидация на дружеството.

“АЛФА УУД БЪЛГАРИЯ” АД към 31.12.2004 г. е страна по следните съдебни дела:

Справка

За делата на “Алфа Ууд България” АД

	Ответник


	Дело №

дата
	Сума
	Основание
	Кратко описание хода и резултата

	1
	2
	3
	4
	5

	Петьо Иванов Жечев


	690/2004г., ВОС, ГО
	1 518 лв.
	Чл. 344, ал. 1, т.1, 2 и 3, вр. чл. 225 от КТ
	ДеДелото е образувано по въззивна жалба на “Алфа Ууд България” АД срещу решението на ВРС, ХІХ състав по гр.д. № 2092/2003 г., с което искът на Петьо Жечев е уважен частично. ВОС оставя в сила решението на ВРС. Срещу решението на ВОС „Алфа Ууд България” АД е подало касационна жалба. На основание чл. 241, ал. 3 от ГПК е допуснато предварително изпълнение на решението на ВРС и сумите са изплатени на ищеца. Предстои образуване и насрочване на делото пред ВКС.

	Живко Ангелов Иванов


	460/2004г., ВОС, ГО
	1 548лв.
	Чл. 344, ал. 1, т.1, 2 и 3, вр. чл. 225 от КТ
	Делото е образувано по въззивна жалба на “Алфа Ууд България” АД срещу решението на ВРС, ІХ състав по гр.д. № 2063/2003 г., с което искът на Живко Иванов е уважен частично. ВОС оставя в сила решението на ВРС. Срещу решението на ВОС „Алфа Ууд България” АД е подало касационна жалба. На основание чл. 241, ал. 3 от ГПК е допуснато предварително изпълнение на решението на ВРС и сумите са изплатени на ищеца. Предстои образуване и насрочване на делото пред ВКС.

	Стефан Куртев Христов


	1523/2004г., ВОС, ГО
	1 140 лв.
	Чл. 344, ал. 1, т.1, 2 и 3, вр. чл. 225 от КТ
	Делото е образувано по въззивна жалба на “Алфа Ууд България” АД срещу решението на ВРС, ХІ състав по гр.д. № 2089/2003 г., с което искът на Стефан Куртев е уважен частично. ВОС оставя в сила решението на ВРС. Срещу решението на ВОС „Алфа Ууд България” АД е подало касационна жалба. На основание чл. 241, ал. 3 от ГПК е допуснато предварително изпълнение на решението на ВРС и сумите са изплатени на ищеца. Предстои образуване и насрочване на делото пред ВКС.

	Недю Митев Недев


	1436/2004г., ВОС, ГО
	1 770лв.
	Чл. 344, ал. 1, т.1, 2 и 3, вр. чл. 225 от КТ
	Делото е образувано по въззивна жалба на “Алфа Ууд България” АД срещу решението на ВРС, VІІ състав по гр.д. № 1993/2003 г., с което искът на Недю Недев е уважен частично. ВОС оставя в сила решението на ВРС. Срещу решението на ВОС „Алфа Ууд България” АД е подало касационна жалба. На основание чл. 241, ал. 3 от ГПК е допуснато предварително изпълнение на решението на ВРС и сумите са изплатени на ищеца. Предстои образуване и насрочване на делото пред ВКС.

	Николай Димов Кунев
	1819/2005г. ВОС, ГО
	2 543 лв.
	Чл. 79 и чл. 86 от ЗЗД
	Делото е образувано по въззивна жалба на “Алфа Ууд България” АД срещу решението на ВРС, ​​VІІ състав по гр.д. № 1176/2005г., с което искът на Николай Кунев е уважен. Делото е насрочено за 28.02.2006г. 

	Панайот Киров Панайотов
	9023/2005г., Върховен

административен съд, VІ отделение
	-
	Чл. 118 от КСО
	Делото е образувано по касационна жалба на „Алфа Ууд България” АД срещу решението на ВОС, Адм. отделение по адм.д. № 1481/2004г., с което е отменено Решение № 2 от 16.07.2004г. на Директора на НОИ - Варна, с което е потвърдено Разпореждане № 568 от 10.06.2004г. на дл. лице от ТП на НОИ - Варна за неприемане за трудова злополуката, претърпяна от въззивника. Делото е насрочено за 02.02.2006г.

	„Ууд Индъстри” ЕООД
	2621/2005г., ВРС, ХІХ състав
	15 637 лв.
	Чл. 327, ал. 1 от ТЗ 
	Делото е отложено за 24.01.2006г., поради нередовно призоваване на ответника.  


Справка

Делата срещу “Алфа Ууд България” АД

	Ищец

Цена на иска
	№ на делото
	Сума
	Основание
	Кратко описание хода и резултата

	1
	2
	3
	4
	5

	Николинка Друмева Николова


	836/2005г.,

ВОС, ГО
	1 983 лв.
	Чл. 344, ал. 1, т.1, 2 и 3, вр. чл. 225 от КТ; чл. 220, ал 1 от КТ и чл. 222, ал. 1 от КТ
	Делото е образувано по въззивна жалба на Николинка Николова. С решение от 24.06.2005г. ВОС оставя в сила решението на ВРС, ХХVІ състав по гр.д. № 371/2004г., с което исковете са отхвърлени изцяло. Срещу решението на ВОС Николинка Николова е подала касационна жалба. Предстои образуване и насрочване на делото пред ВКС. 

	Георги Николаев Георгиев
	1595/2005г., ВКС, ІІІ Отделение
	4 396 лв.
	Чл. 128 от КТ
	Делото е образувано по касационна жалба на Георги Георгиев срещу решението на ВОС, Търг. отделение по т.д. № 1151/2004г., с което е оставено в сила решението на ВРС, ХХХІ състав по гр.д. № 1150/2004г., с което предявените искове са отхвърлени изцяло. С определение ВКС оставя без разглеждане касационната жалба, като недопустима. Срещу определението Георги Георгиев е подал касационна частна жалба до ВКС петчленен състав.

	Панайот Киров Панайотов
	1169/2005г., ВОС, ГО
	2 364 лв.
	Чл. 344, ал. 1, т.1 и 3, вр. чл. 225 от КТ
	Делото е образувано по въззивна жалба на Панайот Панайотов. ВОС оставя в сила решението на ВРС, VІІ състав по гр.д. № 4412/2004г., с което исковете са отхвърлени изцяло. Срещу решението на ВОС Панайот Панайотов е подал касационна жалба. Предстои образуване и насрочване на делото пред ВКС.

	Ефтим Димитров Евтимов


	5407/2004г., ВРС, ХІХ състав
	1 885 лв.
	Чл. 224, ал. 1 от КТ и чл. 86 от ЗЗД
	Делото е обявено за решаване.


“Алфа Ууд България” АД не е страна по изпълнителни дела със значителен материален интерес. 

7. Място, време и начин, по който може да бъде получена допълнителна информация – адрес, телефон, работно време и лице за контакти:

Адрес: гр. Долни Чифлик Промишлена Зона
Телефон: 052/685811
Работно време: 08.00 часа – 16.30 часа

Лице за контакти: Теодора Атанасова – Директор за връзки с инвеститорите

