О Т Ч Е Т
за управлението на “Слънчев ден” АД  гр. Варна  за   2005 г.

КОНСОЛИДИРАН
І. Изложение

През месец декември 2004 г. “Слънчев ден” АД придоби 

138 089 броя акции от “ЦУМ” АД, които представляват 99,59 % от капитала, в резултат на което, съгласно МСС 27, се изготвя Консолидиран финансов отчет с „Предприятие – Майка” – „Слънчев ден” АД и „Дъщерно предприятие” – „ЦУМ” АД гр.София.

Настоящият Отчет за управление коментира и анализира Консолидирания финансов отчет, представя съществена информация, относно финансовото състояние и резултатите от дейността на дружествата. 

В настоящото изложение не са включени подробни данни за Емитента „Слънчев ден” АД, тъй като те са предоставени в Годишния отчет за управлението на „Слънчев ден” АД за 2005 г. Настоящото изложение включва съществена информация относно състоянието и развитието на дейността на „ЦУМ” АД, гр.София.

Към 31.12.2005 г. „ЦУМ” АД е търговско дружество, вписано в Регистъра на Софийски Градски Съд с Решение № 1/15.09.1994 г. под № 695, том.13., стр. 13 по ф.д. №17305/1994 г., ЕФН 2194173057, със седалище и адрес на управление София, район Оборище, бул.”Княгиня Мария Луиза” № 2.

Дружеството е регистрирано в Република България. Предмет на дейност: търговия на едро и дребно с промишлени, с битови, хранителни и нехранителни стоки, обществено хранене, производство на стоки и услуги, туризъм, външно търговска дейност, представителство и посредничество, рекламна и изложбена дейност, транспортна и спедиторска дейност и услуги, отдаване под наем на дълготрайни активи-търговски, складови и административни площи, авторемонтна и сервизна дейност, хотелиерство, ресторантьорство, туристически услуги, подготовка и квалификация на кадри, както и  всяка  друга   дейност, не забранена от законите на Република България.


Резултатът от дейността за 2005 год. е печалба в размер на   575 хил.лева.

Към 31.12.2005 г. капиталът на дружеството е в размер на 138 653/сто тридесет и осем хиляди шестстотин петдесет и три/ лева, разпределен в 138 653 броя обикновени поименни акции с право на глас с номинална стойност 1 лев всяка една.Акциите на дружеството са налични.
Структура на основния капитал :

Акционер
Дялово

участие
Брой акции
Номинална с/ст

/хил. лв./

Слънчев ден
99.59
138 089
138

Министерство на икономиката
0,26
  354
1 

Физически лица
0,15
210



100,00
138 653
139

Към 31 декември 2005 г. ЦУМ АД  притежава 100 % от дяловете в Риджън Юропиън Пропърти България ЕООД гр.София.

„ЦУМ” АД гр. София е с едностепенна система на управление съгласно Търговския закон в Република България. Към 31 декември 2005 г. в Съвета на директорите  участват:

Цветомир Георгиев Гергов (Член и Председател на СД)

Тодор Георгиев Гергов (Член и Изпълнителен директор)

Ташонка Атанасова Иванова (Член)

II. Счетоводна политика – консолидирани фнансови отчети.
1.Общи положения.

Дружествата водят своето текущо счетоводство и изготвят финансовите си отчети в съответствие с изискванията на българското търговско и счетоводно законодателсво. Консолидирания финансов отчет е изготвен при спазване на принципа на историческата цена, модифициран в определени случаи с преоценката на някои активи/пасиви по тяхната справедлива стойност. Двете дружества използват една и съща счетоводна политика, като водещ е принципът на действащото предприятие, който предполага, че дейността им продължава и в обозримо бъдеще.


Всички данни в консолидирания финансов отчет са представени в  хил. лева.
2.Сравнителни данни.

 При изготвянето на Консолидирания финансов отчет към 31.12.2005 г. са взети финансовите отчети на „Предприятието Майка” и на „Дъщерното предприятие” към 31.12.2005 г. 

3.Дефиниция и оценка на елементите на счетоводния баланс.

3.1 Нетекущи материални активи са оценени по цени на придобиване, образувана от покупната им стойност и допълнителните разходи, извършени по придобиването им и намалени с размера на начислената амортизация. Някои от дълготрайните материални активи са били преоценявани до тяхната справедлива стойност въз основа на действащото законодателство. Дружествата са възприели минимален стойностен праг на същественост 500 лева, 

3.2 Нетекущи нематериални активи са оценени по тяхната цена на придобиване, намалени с размера на начислената амортизация. 

3.3 Инвестиционни имоти представляват земя и сгради за дългосрочно получаване на приходи от наем и не се използват за производствени нужди .

3.4 Дългосрочните инвестиции са оценени по цени на придобиване.

3.5 Материалните запаси при тяхната покупка са оценявани по цена на придобиването. Оценката на потреблението им е извършена по метода на средно претеглената цена.

3.6 Вземанията в лева са оценени по стойността на тяхното възникване, а тези деноминирани в чуждестранна валута - по заключителния курс на БНБ към края на отчетния период.

3.7 Паричните средства  в лева са оценени по номиналната им стойност, а паричните средства в чуждестранна валута - по заключителния курс на БНБ към края на отчетния период. 

3.8 Като Отсрочени разходи  са представени разходи, които са начислени и  платени през отчетната финансова година, но се отнасят за следващи отчетни периоди ,съгласно характера на възникването им (предимно разходи по обслужване на дългосрочния кредит).

3.9 Основният капитал на групата: след елиминиране  участието
на „Слънчев ден” АД, гр.Варна в капитала на „ЦУМ” АД, гр.София в размер на 138 хил. лв. и малцинственото участие в размер на 1 хил лв.,  остава капиталът на „Предприятието -Майка” в размер на 472 хил. лв. Информацията за капитала на „Предприятието – майка” е актуална така, както е представена пред Комисията за финансов надзор и Регулирания пазар в Отчета за управление на „Слънчев ден” АД, гр.Варна към 31.12.2005 г.
3.10  Като Преоценъчен резерв е представен резултатът от извършените през предходни години преоценки до справедливата стойност на част от притежаваните от икономическата група дълготрайни материални активи. Преоценъчният резерв се признава като неразпределена печалба след изваждането от употреба на съответния актив.

3.11  Задълженията в лева са оценени по стойността на тяхното възникване, а тези деноминирани в чуждестранна валута - по заключителния курс на БНБ към края на отчетния период.

4. Амортизация на дълготрайни  активи.
Амортизациите на дълготрайните материални и нематериални

активи са начислявани, като последователно е прилаган линейния метод. По групи активи са прилагани данъчно признатите амортизационни норми.

5.Признаване на приходите и разходите.

Приходите от продажби и разходите  за дейността са

начислявани в момента на тяхното възникване, независимо от паричните постъпления и плащания. Отчитането и признаването на приходите и разходите се извършва при спазване на изискването за причинна и следсвена връзка между тях. Приходите в чуждестранна валута са отчетени по централния курс на БНБ към датата на начисляването им.

Определен е праг на същественост за разграничаване на разходите, съответно приходите, отчетени в резултат на събития от минали отчетни периоди като обичайни или фундаментални грешки в процент от нетните приходи на дружеството - до 2%.

6.Данъчно облагане.
Съгласно българското данъчно законодателсво икономическата група приключва финансовата 2005 година със счетоводна загуба от 964 хил.лв.,дължаща се на начислените амортизации на положителната репутация в размер на 2009 хил.лв. 

IІІ. Имоти,машини,съоръжения и оборудване.





Земя и
     Машини         Автом.        Разходи за
         Общо





сгради
       оборуд.         и други
          строит. на
         ДМА





хил.лв.
       хил.лв.
  хил.лв.         ДМА/ х.лв.       хил.лв.

Отчетна стойност:

Салдо начално  

23 317
         3 661 
   6 512             230
     33 720    
Постъпили


         0

371
   1 605             393
       2 369
Излезли


         0               72
        91             249               412
Салдо към 31.12.2005
23 317          3 960         8 026             374           35 677 
Натрупана амортизация:

Салдо начално  

    4 784          1 358
      2 356
                    8 498
Амортизация за периода
       848
  844             815

        2 507
Амортизация на излезлите


    72
           23

             95

Преоценка





        (196)

         (196)

Салдо към 31.12. 2005
     5 632         2 130
       2 952

      10 714
Балансова с/ст на 

   17 685         1 830
       5 074
    374
       24 963
31 декември 2005

IV.   Нематериални активи.






Права в/ху

Програмни
       Други






собственост

продукти





хил.лв.

хил. лв.

Отчетна стойност:

Салдо начално  



56

          128                       5
Постъпили




  2


  2                       0

Излезли




21

              0                       0 
Салдо към 31 декем. 2005


37

          130

   5

Натрупана амортизация:

Салдо начално 



40

           106

    3
Амортизация за периода


  9


 16

    1

Амортизация на излезлите

            21

               0
Салдо към 31 декем. 2005


28

            122

    4

Балансова с/ст на 




31 декември 2005



  9


    8

    1

V. Дългосрочни инвестиции.








31.12.2005
31.12.2004







  хил.лв.
   хил.лв.          
ЗПАД “България” –0,08 % от капитала


2                 
2


“Старият Пловдив”АД- 24,79 % от капитала
      
      3 322
      3 322

“Търговски дом” АД  -  19,23 от капитала

           60
             0
      
       Общо:






      3 384
      3 324
      
Икономическата група притежава обикновени поименни акции в посочените по горе дружества, които към 31.12.2005 г. ръководството е класифицирало като дългосрочни. През отчетния период групата не е получила дивиденти от своите инвестиции. 

До изготвяне на консолидирания отчет са променени инвестиционните намерения на групата, в резултат на което към 31.03.2005 год. тя е увеличила инвестицията си в “Търговски дом” АД на 142 хил.лв. 

VI. Материални запаси.






31.12.2005

31.12.2004






  хил.лв.

  хил.лв.
    

Материали



       245

     153


Стоки




       103

       96


       

Общо:



    
       348

     249

                   

VII. Текущи активи/търговски и други вземания.

31.12.2005

31.12.2004






  
 хил.лв.

  хил.лв.




Вземания от свърз. предприятия
           125

     1 061


Вземания от продажби

           544

        102


Предоставени аванси

           161                        1 149

Съдебни и присъдени

           132                           132


Данъци за възстановяване

  
   24 


173


Други кратк. вземания

             214   


718


            

Общо:




          1 200     
          3 335


         

Вземанията са от текущ характер и са намалели спрямо предходния период.

VIII. Текущи пасиви.

31.12.2005


31.12.2004






  
 хил.лв.  


  хил.лв.


 


Текуща част от нетек.задължения
       3 028

Задълж. към свърз. предпр.

              0


      167

Задължения към дост. и клиенти
          558


      491 

Получени аванси


          104

                  302

Задължения към персонала

            82

   
        42

Задължения към осиг. организ.
            24


        15  

Данъчни задължения

          164


       103

Др.кратк. задължения

        5 793

                6 552

Финанс. и п-ди бъд периоди
        3 471

                3 592 

Общо:




      13 224

              11 264


         


 Текуща част от нетекущи задължения представляват задължения на “Слънчев ден” АД с матуритет до 12 месеца. Задълженията към доставчици и клиенти са   от  текущи   задължения по доставки на контрагенти, а в получени аванси са отразени авансите на външно търговските контрагенти за сезон 2005 г. В перото данъчни задължения са включени задълженията на дружеството   за корпоративен данък от печалбата 54 хил.лв.; ДДС- 103 хил. лв. и 7 хил. - други данъци по ЗКПО. В други краткосрочни задължения са вкючени краткосрочни разчети с други дружества, в т. число   разчети по външнотърговски договори; разчети по застраховането и други текущи задължения.
IX. Дългосрочни пасиви.

В раздела дългосрочни пасиви, група дългосрочни задължения, статия задължения към финансови институции са отразени задълженията на икономическата група по получени банкови кредити: 

· “Булбанк” АД в размер на 23 460 хил. EUR,с остатък за погасяване с матуритет над 12 месеца 21 920 хил. EUR.;  краен срок за издължаване 21.10.2018 г. 

·  “Булбанк” АД в размер на  9 340 хил. EUR с краен срок за погасяване 21.12.2018 г.

X. Приходи от дейността /нетни приходи от продажби/.

31.12.2005

31.12.2004







   
   хил.лв.

 хил.лв.

Продажба на стоки


     3 328

  3 119

    
Предоставени услуги

   15 782

13 783

    
Други продажби


      306

  1 856
                 

Общо:




   19 416

18 758

В обема на предоставените стоки  е включен реализираният стокооборот  в ЗОХ; на предоставените услуги- реализация на хотелски и балнеоложки услуги.; приходи от наеми на “дъщерното дружество” и приходи от сервизни такси. 

XI. Разходи за дейността.

 
Посочени са в отчета за доходите на икономическата група. В разходите за амортизация са включени 2 009 хил. лв. за положителна търговска репутция.  

XII. Други данни.

· Показатели за финансово счетоводен анализ
· Рентабилност- показател за ефективност; за доходност;за възвращаемост на капитала
· рентабилност на собствения капитал: -964/28016 = 

-3,64 %

· Ефективност- показател за ефективността на управление на ресурсите:

· Обръщаемост на дълготрайните активи: 19416/91078 = 0,21 пъти

· Ликвидност- показател за платежоспособност:
· Текуща ликвидност: 

     11402/13224= 0,86 : 1

· Незабавна ликвидност:                  7556/11264= 0,67 : 1

· Капиталови ресурси - съвкупност от капиталите на дружествата, включени в икономическата група. Няма съществени ангажименти на Дружествата за извършване на капиталови разходи към 31.12.2005 год.Не се очакват съществени изменения на съотношението и относителната цена на тези ресурси. 

· Резултати от дейността
-  няма необичайни събития или съществени икономически 

промени,които да се отразят съществено на размера на отчетените приходи от дейността на групата


- няма съществени компоненти  на постъпленията или разходите,които следва да се разгледат по повод резултатите от дейността с изключение на финансовите разходи за лихви по обслужване на инвестиционните кредити .


- управителният орган не отчита тенденции или рискове,които са имали или ще имат благоприятно или неблагоприятно въздействие върху приходите от основна дейност на групата.


- инфлацията и променящите се цени не оказват значително влияние на приходите от основна дейност за отчетния период.

· Задължение за разкриване- няма тенденции,събития или 

рискове, известни на управителния орган,които имат вероятност да окажат значително влияние върху финансовото състояние  или резултатите от дейността на групата.

· Важни събития,настъпили след годишното счетоводно 
приключване- Икономическата група няма извършени корекции при съставянето на годишния консолидиран финансов отчет по повод на събития, настъпили след датата на съставянето му. 

· Важни научни  изследвания и разработки- няма
· Предвиждано развитие на Икономическата група- без промяна в предмета на дейността. Ежегодна реновация и модернизация на материалната база,следване световните тенденции в областта на туризма и търговията, привличане на нови пазари и контрагенти .

· Промени в цената на акциите- няма
· Предвиждано развитие на икономическата група: 

продължава реновацията на хотелски  комплекс “Слънчев ден” АД и търговска база “ЦУМ” АД чрез реконструкция и модернизация на съществуващата база,  ремонт и подмяна на инвентара и оборудването.Целта на тези крупни инвестиции е повишаване качеството на предлаганите услуги,утвръждаване търговската марка на дружествата в Икономическата група на вътрешния и външния   пазар с цел увеличаване туристопотока и заетостта на хотелската база , достигане световните тенденции в туризма и търговията. 

Главен Директор :

/ М. Георгиева /
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