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РЕГИСТРАЦИОНЕН ДОКУМЕНТ

ЗА ПУБЛИЧНО ПРЕДЛАГАНЕ НА АКЦИИ НА

АКЦИОНЕРНО ДРУЖЕСТВО

“СТЪРДЖАН АКУАФАРМС БЪЛГАРИЯ ” АД

31 декември 2005 г.
РЕГИСТРАЦИОННИЯТ ДОКУМЕНТ СЪДЪРЖА ЦЯЛАТА ИНФОРМАЦИЯ ЗА „СТЪРДЖАН АКУАФАРМС БЪЛГАРИЯ ” АД, КОЯТО Е НЕОБХОДИМА ЗА ВЗЕМАНЕ НА ИНВЕСТИЦИОННО РЕШЕНИЕ, ВКЛЮЧИТЕЛНО ОСНОВНИТЕ РИСКОВЕ, СВЪРЗАНИ С ДРУЖЕСТВОТО И НЕГОВАТА ДЕЙНОСТ. В ИНТЕРЕС НА ИНВЕСТИТОРИТЕ Е ДА СЕ ЗАПОЗНАЯТ С РЕГИСТРАЦИОННИЯ ДОКУМЕНТ И С ДОКУМЕНТА ЗА ПРЕДЛАГАНИТЕ ЦЕННИ КНИЖА, ПРЕДИ ДА ВЗЕМАТ РЕШЕНИЕ ДА ИНВЕСТИРАТ.

КОМИСИЯТА ЗА ФИНАНСОВ НАДЗОР Е ПОТВЪРДИЛА ТОЗИ РЕГИСТРАЦИОНЕН ДОКУМЕНТ, НО ТОВА НЕ ЗНАЧИ ЧЕ ОДОБРЯВА ИЛИ НЕ ОДОБРЯВА  ИВЕСТИРАНЕТО В ПРЕДЛАГАНИТЕ ЦЕННИ КНИЖА, НИТО ЧЕ НОСИ ОТГОВОРНОСТ ЗА ВЕРНОСТТА НА ПРЕДСТАВЕНАТА В НЕГО ИНФОРМАЦИЯ.

ЧЛЕНОВЕТЕ НА СЪВЕТА НА ДИРЕКТОРИТЕ НА ЕМИТЕНТА НОСЯТ СОЛИДАРНА ОТГОВОРНОСТ ЗА ВРЕДИ, ПРИЧИНЕНИ ОТ НЕВЕРНИ, ЗАБЛУЖДАВАЩИ ИЛИ НЕПЪЛНИ ДАННИ В РЕГИСТРАЦИОННИЯ ДОКУМЕНТ, СЪОТВЕТНО ЗА ЧАСТ ОТ ИНФОРМАЦИЯТА В НЕГО.

ИНВЕСТИТОРИТЕ, ПРОЯВИЛИ ИНТЕРЕС КЪМ ПРЕДЛАГАНИТЕ АКЦИИ, МОГАТ ДА ПОЛУЧАТ БЕЗПЛАТНО КОПИЕ НА РЕГИСТРАЦИОННИЯ ДОКУМЕНТ, КАКТО И ДОПЪЛНИТЕЛНА ИНФОРМАЦИЯ, ЛИЧНО ИЛИ НА ПОСОЧЕН ОТ ТЯХ ЕЛЕКТРОНЕН АДРЕС ВСЕКИ РАБОТЕН ДЕН МЕЖДУ 10:30 И 18:30 Ч. НА АДРЕСА НА УПРАВЛЕНИЕ НА „СТЪРДЖАН АКУАФАРМС БЪЛГАРИЯ ” АД:

СОФИЯ, СО – РАЙОН „ИЗГРЕВ”,

УЛ. „ТИНТЯВА” № 17А

ЛИЦЕ ЗА КОНТАКТИ: ГЕОРГИ КОСТАДИНОВ,

ТЕЛ.: (02) 962 6425

ФАКС: (02) 962 6426

E-MAIL: office@saf-bg.com

„СТЪРДЖАН АКУАФАРМС БЪЛГАРИЯ ” АД ПРЕДУПРЕЖДАВА ИНВЕСТИТОРИТЕ, ЧЕ

ИНВЕСТИРАНЕТО В ЦЕННИ КНИЖА Е СВЪРЗАНО С ОПРЕДЕЛЕНИ РИСКОВЕ. СПЕЦИФИЧНИТЕ ЗА ДЕЙНОСТТА НА ДРУЖЕСТВОТО РИСКОВИ ФАКТОРИ СА ОПИСАНИ ПОДРОБНО В РАЗДЕЛ (ОСНОВНА ИНФОРМАЦИЯ), Т. 2 (РИСКОВИ ФАКТОРИ), СТР. 9 ОТ ТОЗИ ДОКУМЕНТ.
1. ДАННИ ЗА ЧЛЕНОВЕТЕ НА СЪВЕТА НА ДИРЕКТОРИТЕ, КОНСУЛТАНТИТЕ И ОДИТОРИТЕ НА ДРУЖЕСТВОТО. ОТГОВОРНОСТ ЗА ИЗГОТВЯНЕ НА РЕГИСТРАЦИОННИЯ ДОКУМЕНТ

1.1. ДАННИ ЗА ЧЛЕНОВЕТЕ НА СЪВЕТА НА ДИРЕКТОРИТЕ

1. Ефросина Петрова Иванова (родена 1959 година) – председател на съвета на

директорите.

2. Георги Костадинов Георгиев (роден 1962 година) – член на съвета и изпълнителен

директор.

3. Виолета Василева Антонова (роден 1941 година) – член на съвета.

Към настоящия момент Съветът на директорите на „СТЪРДЖАН АКУАФАРМС БЪЛГАРИЯ” АД

не е упълномощавал прокурист на Дружеството.

1.2. ДАННИ ЗА ОСНОВНИТЕ БАНКИ, ИНВЕСТИЦИОННИ ПОСРЕДНИЦИ И ПРАВНИ КОНСУЛТАНТИ, С КОИТО ЕМИТЕНТЪТ ИМА ТРАЙНИ ОТНОШЕНИЯ. ДАННИ ЗА ПРАВНИТЕ КОНСУЛТАНТИ ПО ТАЗИ ЕМИСИЯ

Банки

Банка „Пиреос” АД
1784 София, бул. „Цариградско шосе” 180
SG Експресбанк АД

1303 София, бул. “Стамболийски” 73

Инвестиционен посредник

ИП „БенчМарк Финанс” АД гр. София, район „Лозенец”,

ул. „Вискяр планина” № 19

(вход откъм булевард „Черни връх” № 32А)

1.3. ДАННИ ЗА ОДИТОРИТЕ НА ЕМИТЕНТА ЗА ПРЕДХОДНИТЕ ТРИ ГОДИНИ

Трифонка Йонкова Велева – регистриран дипломиран експерт-счетоводител с диплом № 0097 от м. май 1992 г., издаден от Министерство на финансите, член на Института на дипломираните експерт-счетоводители. Заверила е балансите на Дружеството през 2003 , 2004 и 2005 г.

1.4. ЛИЦА, ОТГОВОРНИ ЗА ИЗГОТВЯНЕТО НА РЕГИСТРАЦИОННИЯ ДОКУМЕНТ

Регистрационния документ е изготвен от СД на дружеството и с ПОДПИСИТЕ СИ НА ПОСЛЕДНАТА СТРАНИЦА НА ТОЗИ РЕГИСТРАЦИОНЕН ДОКУМЕНТ ПОСОЧЕНИТЕ ПО-ГОРЕ ЛИЦА ДЕКЛАРИРАТ, ЧЕ:

(1) ПРИ ИЗГОТВЯНЕТО НА НАСТОЯЩИЯ РЕГИСТРАЦИОНЕН ДОКУМЕНТ СА ПОЛОЖИЛИ НЕОБХОДИМАТА ГРИЖА; И ЧЕ

(2) ДОКОЛКОТО ИМ Е ИЗВЕСТНО, ДАННИТЕ, В ТОЗИ РЕГИСТРАЦИОНЕН ДОКУМЕНТ, НЕ СА НЕВЕРНИ, ПОДВЕЖДАЩИ ИЛИ НЕПЪЛНИ.

С ПОДПИСИТЕ СИ НА ПОСЛЕДНАТА СТРАНИЦА НА НАСТОЯЩИЯ РЕГИСТРАЦИОНЕН ДОКУМЕНТ, ЧЛЕНОВЕТЕ НА СЪВЕТА НА ДИРЕКТОРИТЕ НА ЕМИТЕНТА, ОТГОВАРЯТ СОЛИДАРНО ЗА ВРЕДИТЕ, ПРИЧИНЕНИ ОТ НЕВЕРНИ, ЗАБЛУЖДАВАЩИ ИЛИ НЕПЪЛНИ ДАННИ В ТОЗИ РЕГИСТРАЦИОНЕН ДОКУМЕНТ.

СЪСТАВИТЕЛИТЕ НА ФИНАНСОВИТЕ ОТЧЕТИ НА ЕМИТЕНТА ОТГОВАРЯТ СОЛИДАРНО С ЛИЦАТА ПО ИЗРЕЧЕНИЕ ПЪРВО ЗА ВРЕДИ, ПРИЧИНЕНИ ОТ НЕВЕРНИ, ЗАБЛУЖДАВАЩИ ИЛИ НЕПЪЛНИ ДАННИ ВЪВ ФИНАНСОВИТЕ ОТЧЕТИ НА ЕМИТЕНТА, А РЕГИСТРИРАНИЯТ ОДИТОР - ЗА ВРЕДИТЕ, ПРИЧИНЕНИ ОТ ОДИТИРАНИТЕ ОТ НЕГО ФИНАНСОВИ ОТЧЕТИ.
2. ОСНОВНА ИНФОРМАЦИЯ

2.1.СИСТЕМАТИЗИРАНА ФИНАНСОВА ИНФОРМАЦИЯ
                                                                                                              хил.лв.

	
	2002
	2003
	2004
	2005

	Приходи от основна дейност 
	46  
	0 
	1 549 
	3446

	Печалба/загуба от основна дейност 
	1 
	0 
	180  
	1038 

	Нетна печалба/загуба от дейността 
	1 
	0 
	145 
	882 

	Нетна печалба/загуба за периода на акция 
	10 
	0 
	181 
	0.5 

	Сума на активите 
	51 
	51 
	1 223 
	4620

	Нетни активи 
	51 
	51 
	446  
	4177

	Акционерен капитал 
	50 
	50  
	300  
	1716

	Брой акции 
	100 
	100 
	800 
	171 633

	Дивидент на акция 
	-
	-
	-
	-


Финансовите отчети са изготвени в национална валута .
Посочената систематизирана финансова информация е на база данните от приложените Баланс и Отчет за приходите и разходите за 2003 г., 2004 г., 2005 г. 
Приложените годишни счетоводни отчети са одитирани.

Междинните финансови отчети не са одитирани.

За периода 2002 – до първичното публично предлагане на акции на БФБ Дружеството не е изготвяло междинни финансови отчети.

През 2003 г. „СТЪРДЖАН АКУАФАРМС БЪЛГАРИЯ” АД не е извършвало дейност. Решението за временно прекратяване на дейността е продиктувано от лошата икономическа обстановка – волативни суровинни пазари у нас и в чужбина – увеличаваща риска от упражняване на дейност.

2.2. РИСКОВИ ФАКТОРИ

СПОРЕД ЕДНО ОСНОВНО РАЗБИРАНЕ В ИКОНОМИКАТА, КОЛКОТО ПО-ГОЛЯМ Е РИСКЪТ НА ДАДЕНА ИНВЕСТИЦИЯ, ТОЛКОВА Е ПО-ГОЛЯМА ПОТЕНЦИАЛНАТА ВЪЗВРАЩАЕМОСТ ОТ НЕЯ. ТОВА СХВАЩАНЕ ПРОИЗЛИЗА ОТ ФАКТА, ЧЕ ВСЕКИ БИЗНЕС И ВСЯКА ИНВЕСТИЦИЯ СА СВЪРЗАНИ С ОПРЕДЕЛЕНИ РИСКОВИ ФАКТОРИ. ЗАТОВА СЕ ПРЕПОРЪЧВА ИНВЕСТИТОРЪТ ВНИМАТЕЛНО ДА ПРОУЧИ И РАЗБЕРЕ ОСНОВНИТЕ РИСКОВЕ, КОИТО НОСИ ОБЕКТЪТ НА НЕГОВИЯ ИНТЕРЕС. ТАКА ТОЙ ЩЕ МОЖЕ ДА ОПРЕДЕЛИ ДАЛИ РИСКОВЕТЕ, СВЪРЗАНИ С ИНВЕСТИЦИЯТА, СЪВПАДАТ С НИВОТО, КОЕТО МОЖЕ ДА ПОНЕСЕ НЕГОВИЯТ ИНВЕСТИЦИОНЕН ПОРТФЕЙЛ.

ДЕЙНОСТТА НА „СТЪРДЖАН АКУАФАРМС БЪЛГАРИЯ” АД Е ИЗЛОЖЕНА НА ОБЩИ И СПЕЦИФИЧНИ РИСКОВЕ, СВЪРЗАНИ С МАКРОИКОНОМИЧЕСКАТА СРЕДА И СПЕЦИФИЧНАТА ОБЛАСТ, В КОЯТО ДРУЖЕСТВОТО ЩЕ РАБОТИ. РАЗЛИЧНИ ГРУПИ РИСКОВЕ МОГАТ ДА ВЛИЯЯТ ЕДНОВРЕМЕННО НА ДЕЙНОСТТА НА „СТЪРДЖАН АКУАФАРМС БЪЛГАРИЯ” АД, КАТО НЯКОИ ОТ ТЯХ МОГАТ ДА БЪДАТ ОГРАНИЧАВАНИ, А ДРУГИ СА ИЗВЪН КОНТРОЛА НА ДРУЖЕСТВОТО. ПРЕДВИЖДАНИТЕ ОТ „СТЪРДЖАН АКУАФАРМС БЪЛГАРИЯ” АД МЕХАНИЗМИ ЗА ОГРАНИЧАВАНЕ И НАМАЛЯВАНЕ НА РИСКОВЕТЕ СА ОПИСАНИ В СЛЕДВАЩИТЕ ТОЧКИ.

2.2.1. СПЕЦИФИЧНИ РИСКОВЕ, СВЪРЗАНИ С ДЕЙНОСТТА НА ДРУЖЕСТВОТО, И МЕТОДИ ЗА УПРАВЛЕНИЕТО ИМ

„СТЪРДЖАН АКУАФАРМС БЪЛГАРИЯ” АД ЩЕ ИНВЕСТИРА В ИЗГРАЖДАНЕТО НА ТЪРЖИЩЕ ЗА ТЪРГОВИЯ С РИБА И РИБНИ ПРОДУКТИ. В ТАЗИ ВРЪЗКА ОСНОВНАТА ГРУПА СПЕЦИФИЧНИ РИСКОВИ ФАКТОРИ ЗА ДРУЖЕСТВОТО СА СВЪРЗАНИ С РАЗВИТИЕТО НА ТОЗИ ПАЗАР.

А) ПАЗАРЕН РИСК

ПАЗАРНИЯТ РИСК Е СВЪРЗАН С ПРОМЕНИ В ПАЗАРНИТЕ УСЛОВИЯ. ТОЙ ВКЛЮЧВА ЦЕНОВИ И ВАЛУТЕН РИСК.

ЦЕНОВИ РИСК. ЦЕНОВИЯТ РИСК МОЖЕ ДА СЕ ИЗРАЗЯВА В НЕБЛАГОПРИЯТНИ ИЗМЕНЕНИЯ НА ЦЕНИТЕ НА НАЕМИТЕ И ПРЕДЛАГАНИТЕ УСЛУГИ, КАКТО И В ПРОМЯНА НА РАЗМЕРА НА РАЗХОДИТЕ, СВЪРЗАНИ С ИЗВЪРШВАНИТЕ УСЛУГИ, ПОДДРЪЖКА НА МАТЕРИАЛНАТА БАЗА И ДРУГИ СЪПЪТСТВАЩИ ДЕЙНОСТИ. НАМАЛЯВАНЕТО НА ПАЗАРНИТЕ ЦЕНИ НА НАЕМИТЕ И УСЛУГИТЕ БИ ДОВЕЛО ДО НАМАЛЯВАНЕ НА ПРИХОДИТЕ ОТ ДЕЙНОСТТА, СЪОТВЕТНО ДО НАМАЛЯВАНЕ НА РЕАЛИЗИРАНИЯ ОТ ДРУЖЕСТВОТО

ФИНАНСОВ РЕЗУЛТАТ.ПАЗАРНИЯТ РИСК СЕ ПРОЯВЯВА И ПО ОТНОШЕНИЕ НА РАЗХОДИТЕ НА ДРУЖЕСТВОТО И ПО-КОНКРЕТНО – ВЪРХУ ПО-ГОЛЯМ ТЕМП НА НАРАСТВАНЕ НА РАЗХОДИТЕ В СРАВНЕНИЕ С НАРАСТВАНЕТО НА ПРИХОДИТЕ. ЗА НАМАЛЯВАНЕ НА ТОЗИ РИСК ДРУЖЕСТВОТО ПРЕДВИЖДА ВКЛЮЧВАНЕ НА ОПЦИЯ ЗА ПРОМЯНА НА ЦЕНАТА ПРИ ОПРЕДЕЛЕНИ УСЛОВИЯ В СКЛЮЧВАНИТЕ ДЪЛГОСРОЧНИ ДОГОВОРИ.

ВАЛУТЕН РИСК. ОСНОВНИТЕ ПРИХОДИ НА ДРУЖЕСТВОТО СЕ ФОРМИРАТ ОТ ПРОДАЖБА НА МЕСО И МЕСНИ ПРОДУКТИ , РИБА И РИБНИ ПРОДУКТИ КАТО ОСНОВНАТА ГРУПА КЛИЕНТИ СА БЪЛГАРСКИ ЮРИДИЧЕСКИ И ФИЗИЧЕСКИ ЛИЦА. ПОРАДИ ТОВА ПРИХОДИТЕ НА ДРУЖЕСТВОТО СА ПРЕДИМНО В НАЦИОНАЛНА ВАЛУТА И НЯМА ДА ЗАВИСЯТ СЪЩЕСТВЕНО ОТ ПРОМЕНИ ВЪВ ВАЛУТНИЯ КУРС. С ОГЛЕД НА ТОВА, ЧЕ ЧУЖДЕСТРАННИТЕ КЛИЕНТИ ЩЕ СА ПРЕДИМНО ОТ СТРАНИ В ЕВРОПА, РАЗПЛАЩАНИЯТА С ТЯХ ЩЕ СЕ ИЗВЪРШВАТ В ЕВРО. УСЛОВИЯТА НА ВАЛУТНИЯ БОРД ФИКСИРАТ КУРСА НА БЪЛГАРСКИЯ ЛЕВ СПРЯМО ЕВРОТО И ВАЛУТНИЯТ РИСК СЕ ТРАНСФОРМИРА В РИСК ОТ ЗАПАЗВАНЕ НА СИСТЕМАТА НА ПАРИЧЕН СЪВЕТ И НА СЪОТНОШЕНИЕТО НА ЛЕВА СПРЯМО ЕВРОТО.

Б) ОТРАСЛОВ РИСК

РЕГУЛАЦИЯ НА ПАЗАРА. КОНТРОЛЪТ ВЪРХУ КАЧЕСТВОТО И БЕЗОПАСНОСТТА НА ХРАНИТЕ Е ПРЕДМЕТ НА СТРОГА РЕГУЛАЦИЯ ОТ СТРАНА НА ЕВРОПЕЙСКИЯ СЪЮЗ. ЕС Е ПРИЕЛ РЕДИЦА НОРМАТИВНИ ДОКУМЕНТИ, РЕГЛАМЕНТИРАЩИ ФУНКЦИОНИРАНЕТО НА ПАЗАРА НА ХРАНИТЕЛНИ ПРОДУКТИ, В ТОВА ЧИСЛО ПАЗАРА НА РИБА И РИБНИ ПРОДУКТИ. ПРИСЪЕДИНЯВАНЕТО НА СТРАНАТА НИ КЪМ СЪЮЗА ИЗИСКВА ПРОМЕНИ В НАЦИОНАЛНОТО ЗАКОНОДАТЕЛСТВО ПО НАЧИН, ПО КОЙТО ТО НАПЪЛНО ДА СЪОТВЕТСТВА С ДОСТИЖЕНИЯТА НА ПРАВОТО НА ЕС. ТОВА ПРЕДОПРЕДЕЛЯ ПРОМЕНИ В

АДМИНИСТРАТИВНИТЕ СТРУКТУРИ И ПРОЦЕДУРИ ПРЕДИ ПРИЕМАНЕТО НИ В ЕС. ИЗМЕНЕНИЯТА В НОРМАТИВНАТА БАЗА КРИЯТ РИСК ОТ ПОСТАВЯНЕ НА БАРИЕРИ ПРЕД ИНВЕСТИТОРИТЕ В СЕКТОРА И НЕОБХОДИМОСТ ОТ ИЗВЪРШВАНЕ НА ДОПЪЛНИТЕЛНИ РАЗХОДИ.
СЪЩЕСТВУВА РИСК ОТ ПРОМЯНА В СПОРАЗУМЕНИЯТА ЗА ТЪРГОВСКИ ОБМЕН НА ЗЕМЕДЕЛСКИ СТОКИ, КОИТО ДА ОКАЖАТ НЕБЛАГОПРИЯТНО ВЪЗДЕЙСТВИЕ ВЪРХУ АКТИВНОСТТА НА РАБОТА С ЧУЖДЕСТРАННИ КОНТРАГЕНТИ.

ЗАВИСИМОСТ НА ПАЗАРА ОТ ПРИРОДНИТЕ РЕСУРСИ. ПРЕДЛАГАНЕТО НА РИБА И РИБНИ ПРОДУКТИ Е ПРЯКО ЗАВИСИМО ОТ ОБЕМА НА УЛОВА, КОЙТО СЕ ПРЕДОПРЕДЕЛЯ ИЗКЛЮЧИТЕЛНО ОТ РАЗПОЛАГАЕМИТЕ РЕСУРСИ. С ЦЕЛ НАМИРАНЕ НА БАЛАНС МЕЖДУ БИОЛОГИЧНИТЕ, СОЦИАЛНИТЕ И ИКОНОМИЧЕСКИТЕ АСПЕКТИ В ОБЛАСТТА НА РИБАРСТВОТО, НА НАЦИОНАЛНО И МЕЖДУНАРОДНО НИВО СА ИЗДАДЕНИ РЕДИЦА НОРМАТИВНИ ДОКУМЕНТИ, СКЛЮЧЕНИ СА НАБОР ОТ КОНВЕНЦИИ И СПОРАЗУМЕНИЯ И СА ПРЕДПРИЕТИ МЕРКИ, РЕГУЛИРАЩИ ФУНКЦИОНИРАНЕТО НА ОТРАСЪЛА. ПРЕДПРИЕТИТЕ ДЕЙСТВИЯ СА РЕСТРИКТИВНИ ПО ОТНОШЕНИЕ НА ДОБИВАНИТЕ И ТЪРГУВАНИ КОЛИЧЕСТВА РИБА И РИБНИ ПРОДУКТИ. КРАЙНАТА ЦЕЛ Е ЗАПАЗВАНЕ НА ВИДОВОТО РАЗНООБРАЗИЕ НА ВОДНАТА ФАУНА, ОПАЗВАНЕ НА СРЕДАТА НА ОБИТАВАНЕ, УСЛОВИЯТА НА РАЗМНОЖАВАНЕ И ПЪТИЩАТА ЗА МИГРАЦИЯ НА РИБИТЕ И ДРУГИТЕ ВОДНИ ЖИВОТНИ, КАКТО И ЗА ЗАПАЗВАНЕ ЦЕЛОСТТА НА ВОДНИТЕ ЕКОЛОГИЧНИ СИСТЕМИ. ЗА ОГРАНИЧАВАНЕ НА РИСКА ОТ ИЗЧЕРПВАНЕ НА ПРИРОДНИЯ РЕСУРС И ИЗЧЕЗВАНЕ НА НЯКОЙ ПОПУЛАЦИИ, ПРАВИТЕЛСТВАТА НА СТРАНИТЕ СА ПРЕДПРИЕЛИ МЕРКИ ЗА СТИМУЛИРАНЕ НА ВЪЗПРОИЗВОДСТВОТО НА РИБНИ ЗАПАСИ, КАКТО И ОГРАНИЧАВАНЕ НА БРАКОНИЕРСТВОТО.

2.2.2. РИСКОВЕ ЗА АКЦИОНЕРИТЕ НА ДРУЖЕСТВОТО

РИСКЪТ ПРИ ИНВЕСТИРАНЕТО В ЦЕННИ КНИЖА СЕ СВЪРЗВА С НЕСИГУРНОСТТА И НЕВЪЗМОЖНОСТТА ЗА ТОЧНО ПРЕДВИЖДАНЕ НА БЪДЕЩИ ЕФЕКТИ И ВЛИЯНИЕ ВЪРХУ ОЧАКВАНАТА ВЪЗВРАЩАЕМОСТ ОТ НАПРАВЕНАТА ИНВЕСТИЦИЯ. УПРАВЛЕНИЕТО НА РАЗЛИЧНИТЕ РИСКОВЕ – ТЯХНОТО ОПРЕДЕЛЯНЕ, ИЗМЕРВАНЕ СТЕПЕНТА НА ВЛИЯНИЕ, ПРЕДПРИЕМАНЕ НА МЕРКИ И ТЕХНИКИ ЗА ОГРАНИЧАВАНЕ И ПОЕМАНЕ НА ОСТАТЪЧНИ КОМПОНЕНТИ, ПРЕДСТАВЛЯВА ОСНОВНА УПРАВЛЕНСКА ФУНКЦИЯ ЗА ЗАЩИТА ИНТЕРЕСИТЕ НА ИНВЕСТИТОРИТЕ.

А) ЛИПСА НА ГАРАНЦИЯ ЗА ИЗПЛАЩАНЕ НА ГОДИШНИ ДИВИДЕНТИ

ФИНАНСОВИЯТ РЕЗУЛТАТ ЗАВИСИ ОТ МНОЖЕСТВО ФАКТОРИ – УМЕНИЕТО И ПРОФЕСИОНАЛИЗМА НА МЕНИДЖЪРСКИЯ ЕКИП, РАЗВИТИЕТО НА ПАЗАРА НА РИБА И РИБНИ ПРОДУКТИ, ИКОНОМИЧЕСКО РАЗВИТИЕ НА СТРАНАТА И РЕГИОНА И ДР.

Б) ЦЕНОВИ РИСК

ЦЕНОВИЯТ РИСК ЗА АКЦИОНЕРИТЕ НА ДРУЖЕСТВОТО ПРОИЗТИЧА ОТ ПРОМЕНИ НА ЦЕНИТЕ НА НЕГОВИТЕ АКЦИИ, В РЕЗУЛТАТ НА КОИТО АКЦИОНЕРИТЕ БИХА РЕАЛИЗИРАЛИ ЗАГУБА ОТ ПРЕПРОДАЖБА НА ПРИТЕЖАВАНИТЕ ОТ ТЯХ ЦЕННИ КНИЖА. ПРОМЯНАТА НА ЦЕНАТА НА АКЦИИТЕ ЗАВИСИ ОТ ВЪЗДЕЙСТВИЕТО НА РАЗЛИЧНИ ПО ВИД И СТЕПЕН НА ВЛИЯНИЕ ФАКТОРИ – НЕТНА СТОЙНОСТ НА АКТИВИТЕ НА ДРУЖЕСТВОТО, ПОСТИГНАТИ ФИНАНСОВИ РЕЗУЛТАТИ, РЕПУТАЦИЯ, ТЪРСЕНЕ И ПРЕДЛАГАНЕ НА ПУБЛИЧНИТЕ ПАЗАРИ, ИКОНОМИЧЕСКО СЪСТОЯНИЕ И ПЕРСПЕКТИВИ ЗА РАЗВИТИЕ НА СТРАНАТА И ДР.

ДРУЖЕСТВОТО НЕ ГАРАНТИРА, ЧЕ ЦЕНАТА НА ПРЕДЛАГАНИТЕ ОТ НЕГО ЦЕННИ КНИЖА ЩЕ СЕ ЗАПАЗВА И ЩЕ ПОВИШАВА СВОЯТА СТОЙНОСТ. ТО НЯМА ДА ОСЪЩЕСТВЯВА ОБРАТНО ИЗКУПУВАНЕ НА ЦЕННИТЕ СИ КНИЖА С ЦЕЛ ЗАПАЗВАНЕ НА ТЕКУЩИ ПАЗАРНИ ЦЕНИ.

В) ЛИКВИДЕН РИСК

ЛИКВИДНИЯТ РИСК ПРОИЗТИЧА ОТ НЕСИГУРНОСТТА ЗА НАЛИЧИЕТО НА РАЗВИТО ПАЗАРНО ТЪРСЕНЕ НА ЦЕННИТЕ КНИЖА НА ДРУЖЕСТВОТО ЗА ОПРЕДЕЛЕН ПЕРИОД ОТ ВРЕМЕ, КОЕТО Е СВЪРЗАНО С ТРУДНОСТИ ПО ТЯХНОТО ПРОДАВАНЕ ИЛИ ЗАКУПУВАНЕ С ОГЛЕД НА ПРЕДОТВРАТЯВАНЕ НА ЕВЕНТУАЛНИ ЗАГУБИ ИЛИ РЕАЛИЗИРАНЕ НА КАПИТАЛОВИ ПЕЧАЛБИ. ТОЗИ РИСК ЩЕ БЪДЕ ОГРАНИЧЕН ПРЕДВИД ФАКТА, ЧЕ АКЦИИТЕ НА ДРУЖЕСТВОТО СЕ ТЪРГУВАТ СВОБОДНО НА „БЪЛГАРСКА ФОНДОВА БОРСА – СОФИЯ” АД.

Г) ИНФЛАЦИОНЕН РИСК

ИНФЛАЦИОННИЯТ РИСК ПРЕДСТАВЛЯВА ВЕРОЯТНОСТ ОТ ПОВИШАВАНЕ НА ОБЩОТО РАВНИЩЕ НА ЦЕНИТЕ В ИКОНОМИКАТА, В СЛЕДСТВИЕ НА КОЕТО НАМАЛЯВА ПОКУПАТЕЛНАТА СПОСОБНОСТ НА МЕСТНАТА ВАЛУТА – ЛЕВА. ИНФЛАЦИОННИТЕ ПРОЦЕСИ ВОДЯТ ДА НАМАЛЕНИЕ НА РЕАЛНАТА ДОХОДНОСТ, КОЯТО ПОЛУЧАВАТ ИНВЕСТИТОРИТЕ. ИНВЕСТИРАНЕТО В ЦЕННИ КНИЖА СЕ СМЯТА ЗА ОСНОВЕН ИНСТРУМЕНТ ЗА ЗАСТРАХОВАНЕ СРЕЩУ ИНФЛАЦИОНЕН РИСК, ТЪЙ КАТО НАРАСТВАНЕТО НА ОБЩОТО РАВНИЩЕ НА ЦЕНИТЕ ВОДИ И ДО НАРАСТВАНЕ НА ПАЗАРНАТА СТОЙНОСТ НА ПРИТЕЖАВАНИТЕ ОТ ДРУЖЕСТВОТО РЕАЛНИ АКТИВИ.

2.2.3. ОБЩИ (СИСТЕМАТИЧНИ) РИСКОВЕ

ОБЩИТЕ РИСКОВЕ ПРОИЗТИЧАТ ОТ ВЪЗМОЖНИ ПРОМЕНИ В ЦЯЛОСТНАТА ИКОНОМИЧЕСКА СИСТЕМА И ПО-КОНКРЕТНО, ПРОМЯНА НА УСЛОВИЯТА НА ФИНАНСОВИТЕ ПАЗАРИ. ТЕ НЕ МОГАТ ДА СЕ ДИВЕРСИФИЦИРАТ, ТЪЙ КАТО НА ТЯХ СА ИЗЛОЖЕНИ ВСИЧКИ СТОПАНСКИ СУБЕКТИ.

А) КРЕДИТЕН РИСК

КРЕДИТНИЯТ РИСК СЕ СВЪРЗВА С КРЕДИТОСПОСОБНОСТТА НА СТРАНАТА-ДЛЪЖНИК И СПОСОБНОСТИТЕ Й ДА ПОГАСЯВА РЕДОВНО СВОИТЕ КРЕДИТНИ ЗАДЪЛЖЕНИЯ. ОПРЕДЕЛЯНЕТО И ИЗМЕРВАНЕТО НА ТОЗИ РИСК СЕ ОСЪЩЕСТВЯВА ОТ СПЕЦИАЛИЗИРАНИ МЕЖДУНАРОДНИ КРЕДИТНИ АГЕНЦИИ. МЕЖДУНАРОДНИТЕ КРЕДИТНИ АГЕНЦИИ ПОВИШИХА КРЕДИТНИЯ РЕЙТИНГ НА СТРАНАТА ПРЕЗ ПОСЛЕДНАТА ГОДИНА. ОТДЕЛНИТЕ РЕЙТИНГИ МОЖЕ ДА БЪДАТ НАМЕРЕНИ НА ИНТЕРНЕТ СТРАНИЦАТА НА БЪЛГАРСКОТО МИНИСТЕРСТВО НА ФИНАНСИТЕ (WWW.MINFIN.GOVERNMENT.BG).

Б) ИКОНОМИЧЕСКИ РАСТЕЖ И ВЪНШНА ЗАДЛЪЖНЯЛОСТ

ВЗАИМОДЕЙСТВИЕТО МЕЖДУ ИКОНОМИЧЕСКИЯ РАСТЕЖ И ВЪНШНАТА ЗАДЛЪЖНЯЛОСТ НА СТРАНАТА ОКАЗВАТ ПРЯКО ВЛИЯНИЕ ВЪРХУ ФОРМИРАНЕТО И ИЗМЕНЕНИЕТО НА ПАЗАРНИТЕ УСЛОВИЯ И ИНВЕСТИЦИОННИЯ КЛИМАТ. ОФИЦИАЛНИТЕ СТАТИСТИЧЕСКИ ДАННИ ПОКАЗВАТ РЕАЛЕН РАСТЕЖ НА БВП И НА БВП НА ГЛАВА ОТ НАСЕЛЕНИЕТО ПРЕЗ ПОСЛЕДНИТЕ ГОДИНИ, КОЕТО ОТГОВАРЯ И НА ДЪЛГОСРОЧНАТА ПРОГРАМА ЗА РАЗВИТИЕ НА ПРАВИТЕЛСТВОТО.
В) ИНФЛАЦИОНЕН РИСК

ИНФЛАЦИОННИЯТ РИСК ПРЕДСТАВЛЯВА ЦЯЛОСТНО ПОКАЧВАНЕ НА ПАЗАРНИТЕ ЦЕНИ, ИЗМЕРЕНИ ЧРЕЗ ИНДЕКСА НА ПОТРЕБИТЕЛСКИТЕ ЦЕНИ, В СЛЕДСТВИЕ НА КОЕТО НАМАЛЯВА ПОКУПАТЕЛНАТА СИЛА НА СТОПАНСКИТЕ СУБЕКТИ. СИСТЕМАТА НА ВЪВЕДЕНИЯ ПРЕЗ 1997 Г. ВАЛУТЕН СЪВЕТ КОНТРОЛИРА ПАРИЧНОТО ПРЕДЛАГАНЕ И ЗАКОНОДАТЕЛНО ИЗКЛЮЧВА ОБЕЗЦЕНКАТА НА ЛЕВА СПРЯМО ЕВРОТО.

Г) ПОЛИТИЧЕСКИ РИСК

ПОЛИТИЧЕСКИЯТ РИСК МОЖЕ ДА ПРОИЗТИЧА ОТ ПОЯВАТА НА СЪТРЕСЕНИЯ В ПОЛИТИЧЕСКОТО ПОЛОЖЕНИЕ, ВОДЕЩИ ДО ВЛОШАВАНЕ НА НОРМАЛНОТО ФУНКЦИОНИРАНЕ НА ДЪРЖАВНИТЕ ОРГАНИ И ИНСТИТУЦИИ. ТОЙ СЕ ИЗРАЗЯВА В ПРЕДПРИЕМАНЕТО ОТ СТРАНА НА ОФИЦИАЛНИТЕ ВЛАСТИ НА МЕРКИ И ИНИЦИАТИВИ, КОИТО МОГАТ ДА ДОВЕДАТ ДО ВЛОШАВАНЕ НА ПАЗАРНИТЕ И ИНВЕСТИЦИОННИ УСЛОВИЯ, ПРИ КОИТО ДРУЖЕСТВОТО ОСЪЩЕСТВЯВА СВОЯТА ДЕЙНОСТ, ДО ВЛОШАВАНЕ НА ФИНАНСОВИТЕ РЕЗУЛТАТИ И СЪОТВЕТНО НА ДОХОДНОСТТА, КОЯТО ПОЛУЧАВАТ АКЦИОНЕРИТЕ. СЛЕД ПОКАНАТА ЗА ЧЛЕНСТВО В ЕВРОПЕЙСКИЯ СЪЮЗ, БЪЛГАРИЯ ПОЕ РЕДИЦА ЗАДЪЛЖЕНИЯ, ВКЛЮЧИТЕЛНО И ЗАПАЗВАНЕ НА ПОЛИТИЧЕСКАТА СТАБИЛНОСТ КАТО ОСНОВЕН ФАКТОР ЗА ПОСТИГАНЕ НА ЗАДАДЕНИТЕ ИЗИСКВАНИЯ ЗА ПОСТИГАНЕ НА ПЪЛНОПРАВНО ЧЛЕНСТВО В ЕС. ВЪВ ВРЪЗКА С ПРЕДМЕТА НА ДЕЙНОСТ НА ДРУЖЕСТВОТО СЪЩЕСТВУВА РИСК ОТ ПРОМЕНИ В ПОСТИГНАТИТЕ МЕЖДУНАРОДНИ СПОРАЗУМЕНИЯ И СПОГОДБИ – СПОРАЗУМЕНИЕ ЗА СВОБОДНА ТЪРГОВИЯ НА РИБА И РИБНИ ПРОДУКТИ, КВОТИ ЗА УЛОВ, КОНВЕНЦИЯ ЗА МЕЖДУНАРОДНА ТЪРГОВИЯ СЪС ЗАСТРАШЕНИ ВИДОВЕ ОТ ДИВАТА ФЛОРА И ФАУНА И ДР.; ПРОМЕНИ В ЗАКОНОДАТЕЛСТВОТО НА СТРАНАТА И ДРУГИ НОРМИ, КОИТО ИМАТ ПРЯКО ОТНОШЕНИЕ КЪМ ДЕЙНОСТТА И ФИНАНСОВИЯ РЕЗУЛТАТ НА ДРУЖЕСТВОТО, ВКЛЮЧИТЕЛНО ИЗИСКВАНИЯТА ЗА ВЕТЕРИНАРНО-САНИТАРЕН И КАЧЕСТВЕН КОНТРОЛ ВЪРХУ ХРАНИТЕ И ЕКОЛОГИЧНИ ИЗИСКВАНИЯ.
3. ИНФОРМАЦИЯ ЗА ДРУЖЕСТВОТО

3.1. ДАННИ ЗА ЕМИТЕНТА, ИСТОРИЧЕСКА СПРАВКА И РАЗВИТИЕ

 „СТЪРДЖАН АКУАФАРМС БЪЛГАРИЯ” АД - акционерно дружество вписано в Търговския регистър на Софийски градски съд под № 5841 от 04.06.2001 г., партида № 62409, том 706, рег. 1, стр. 189, ЕИК по БУЛСТАТ: 130542972 данъчен номер: 2220126075.

Дружеството е учредено на 18 май 2001 година и не е ограничено със срок.

Емитентът е учреден в България, а седалището му е в град София.

Адресът на управление се намира в район „Изгрев”, на ул. „Тинтява” № 17А, телефон:

962 6425; факс: 962 6426; електронен адрес: office@saf-bg.com и електронна страница

в Интернет (web-site) http://www.saf-bg.com

ВАЖНИ СЪБИТИЯ В РАЗВИТИЕТО НА ЕМИТЕНТА ЗА ПОСЛЕДНИТЕ ТРИ ФИНАНСОВИ ГОДИНИ

От своето учредяване до датата на изготвяне на настоящия документ „СТЪРДЖАН АКУАФАРМС БЪЛГАРИЯ” АД:

􀀗не е било преобразувано или консолидирано;

􀀗не е осъществявано прехвърляне или залог на предприятието на „СТЪРДЖАН АКУАФАРМС БЪЛГАРИЯ” АД;

􀀗„СТЪРДЖАН АКУАФАРМС БЪЛГАРИЯ” АД няма дъщерни дружества и преобразуване и консолидация на дъщерни дружества също не е извършвана;

􀀗придобило е следния актив на значителна стойност:

На 12.02.2004 г. „СТЪРДЖАН АКУАФАРМС БЪЛГАРИЯ” АД е придобило с Нотариален акт за покупко-продажба на идеални части от недвижими имоти № 23, вписан том I, рег. № 1289, дело № 21 от 2004 – 50% идеални части от 1. находящ се в гр. София, район Искър, съставляващ съгласно приложената скица – имот планоснимачен номер 764 от квартал 31 “а” по плана на гр. София, месността НПЗ “Искър-юг”, целия с площ 11322 кв. м.; и 2. находящ се в гр. София, район Искър, съставляващ съгласно приложената скица – имот планоснимачен номер 1087 от квартал 31 “а” по плана на гр. София, месността НПЗ „Искър – юг” целия с площ 1971 кв. м. за сумата общо двата: 311 986.18 лв. (триста и единадесет хиляди деветстотин осемдесет и шест лева и 18 ст.);

􀀗не се е разпореждало с активи на значителна стойност;

􀀗срещу Дружеството не са завеждани искови молби за откриване на производство по несъстоятелност; такива не са завеждани и срещу негови дъщерни дружества, тъй като такива не са учредявани;

􀀗предмета на дейност на Дружеството е претърпял изменение – при регистрацията Дружеството е със следния предмет на дейност: защита и съхранение на есетровите видове риби; производство на оплоден хайвер от есетрови видове риби; излюпване и отглеждане на есетрови видове риби; научно-изследователска дейност, свързана с отглеждането на есетрови видове риби; мониторинг на популацията и разпространението на есетровите видове риби в екваторията на Черно море и река Дунав; износ на хайвер, оплоден хайвер, личинки и живи риби от есетрови видове риби; покупка на стоки или други вещи с цел препродажба в първоначален, преработен или обработен вид; продажба на стоки от собствено производство; търговско представителство и посредничество; комисионни, спедиционни и превозни сделки; складови сделки; стоков контрол; сделки с интелектуална собственост; хотелиерски, туристически, рекламни, информационни, програмни, импресарски или други услуги; покупка, строеж или обзавеждане на недвижими имоти с цел продажба; лизинг.

С Решение № 3/10.12.2004 г. е вписан следния предмет на дейност: отдаване под наем на открити и закрити търговски, складови, хладилни и други площи, материални активи, техника и транспортни средства; организиране търгове и тържищна дейност с риба и други стоки; складови и лицензионни сделки, рекламна, информационна, програмна и консултантска дейност и всички незабранени от закона дейности.

􀀗От момента на учредяване до датата на изготвяне на настоящия документ „СТЪРДЖАН АКУАФАРМС БЪЛГАРИЯ” АД е било обект на търгово предложение за закупуване на акции но не е отправяло търгови предложения за закупуване на акции към други дружества.

3.2. ПРЕГЛЕД НА НАПРАВЕНИТЕ ИНВЕСТИЦИИ

До момента на изготвяне на този документ Дружеството е инвестирало в покупка на земя, подробно описана в т. 2 (Важни събития в развитието на емитента за последните три финансови години) на този раздел.

3.3. ПРЕГЛЕД НА ДЕЙНОСТТА

Предмет на дейност на емитента:

Към момента на изготвяне на настоящия документ, предметът на дейност на дружеството е: Отдаване под наем на открити и закрити търговски, складови, хладилни и други площи, материални активи, техника и транспортни средства; организиране търгове и тържищна дейност с риба и други стоки; складови и лицензионни сделки, рекламна, информационна, програмна и консултантска дейност и всички незабранени от закона дейности.

В периода от съдебната регистрация на дружеството 04.06.2001 г. – 10.12.2004 г. предмета на дейност на дружеството е: Защита и съхранение на есетровите видове риби, производство на оплоден хайвер от есетрови видове риби, излюпване и отглеждане на есетрови видове риби, научноизследователска дейност, свързана с отглеждането на есетрови видове риби, мониторинг на популацията и разпространението на есетровите видове риби в акваторията на Черно море и р. Дунав, износ на хайвер, оплоден хайвер, личинки и живи риби от есетрови видове риби, покупка на стоки или друг вещи с цел препродажба в първоначален, преработен или обработен вид, продажба на стоки от собствено производство, търговско представителство и посредничество, комисионни, спедиционни, превозни, складови сделки, стоков контрол, сделки с интелектуална собственост, хотелиерски, туристически, рекламни, информационни, програмни, импресарски или други услуги, покупка, строеж или обзавеждане на недвижими имоти с цел продажба, лизинг.

Основната дейност на Дружеството към настоящия момент е свързана с търговия на вътрешния и международния пазар (Сърбия и Черна Гора) с риба и рибни деликатеси, месо и месни продукти , суровини и адитиви за хранителната промишленост.

Реализираните приходи за последните три финансови години са:

􀁠 2003 г. – Дружеството не е извършвало дейност и няма реализирани приходи;

􀁠 2004 г. – 1 549 хил. лв.

􀁠 2005 г. –  3446 хил.лв.
Инвестиционната цел на „СТЪРДЖАН АКУАФАРМС БЪЛГАРИЯ” АД е да изгради „Пазар на едро (Тържище) за търговия с риба и рибни непреработени продукти”. Съгласно Закона за стокови борси и тържища, търговецът, който организира стоково тържище, няма право да сключва търговски сделки от свое или от чуждо име и за своя сметка със стоки, които се продават на тържището. Поради това с пускането в експлоатация на Тържището Дружеството ще преустанови упражняването на търговска дейност. Според Правилника за организация на дейността на Пазара на едро „СТЪРДЖАН АКУАФАРМС БЪЛГАРИЯ” АД ще предоставя следните услуги: отдаване под наем на складови и офис площи и оборудване за съхранение и презентация на риба и рибни непреработени продукти на територията на Тържището, отдаване под наем на рекламни пана, паркоместа за леки и товарни автомобили, както и предоставяне на услуги по разтоварване и натоварване на стока и подреждане на същата по палетоместа; почистване, опаковане и транспортиране на стоки. Дружеството ще предоставя възможност за участие в предлаганата на пазара платформа за Интернет търговия и в рекламна брошура „Морска поща”.

3.3.1. Данни за конкурентоспособността

„СТЪРДЖАН АКУАФАРМС БЪЛГАРИЯ” АД възнамерява да инвестира в изграждане на тържище за риба. Към датата на изготвяне на този документ в България няма лицензирано тържище за риба, което означава, че комплексът, който ще се изгради, ще е първото в страната модерно съоръжение за продажба на риба на едро. Функциониращ „Пазар за риба” има в гр. Варна и гр. Бургас, но те са предназначени за търговия на дребно и търгуваните обеми риба и рибни продукти са сравнително малки. Друга причина, поради която конкуренцията от тяхна страна се определя като пренебрежимо малка, е, че не отговарят напълно на ветеринарно-санитарните изискванията за обекти, търгуващи с риба и рибни продукти, както и на новите форми и методи на търговия. Предвид горепосоченото може да се счита, че, след изграждане на комплекса, в тесен смисъл на думата „СТЪРДЖАН АКУАФАРМС БЪЛГАРИЯ” АД няма да има конкуренция в страната. В широк смисъл на думата конкуренти на Дружеството са всички търговци и производители на риба и рибни непреработени продукти , както и тези, предлагащи стоки „заместители” на рибните продукти. Като основни предимства на Тържището за риба, което ще се изгради от „СТЪРДЖАН АКУАФАРМС БЪЛГАРИЯ” АД, могат да се посочат:

􀁠 Изградени трайни партньорски отношения с производители и търговци;

􀁠 Добри комуникационни възможности за производителите от гледна точка на ситуиране на пазара и предлагане на риба от основните производителни райони от страната;

􀁠 Осигуряване на условия за спазване на нормативната база в областта на контрола върху качеството на предлаганите морски и речни продукти, което е основна предпоставка за осъществяване на търговия с висококачествени стоки; 

􀁠 Възможност за допълнителна манипулация на продукцията – сортиране, почистване и пакетиране във вид, приемлив за големите търговски обекти и вериги, както и за износ – с което нараства възможността за реализация на стоките;

􀁠 Постигане на конкурентна себестойност на предлаганите услуги за търговия на едро с риба в резултат на максимално натоварване на пазарните площи;

􀁠 Ситуиране на Тържището в най-големия консуматорски център в страната с голям брой търговци на едро и дребно и крайни потребители;

􀁠 Възможност за провеждане на търгове;

􀁠 Възможност за комплексно обслужване на производители и клиенти на пазара – предлагане на широк набор от услуги, информационно обслужване, паркинг, храна;

􀁠 Предлагане на офиси на територията на пазара за производителите и търговците на риба;

􀁠 Използване на съвременни форми и методи на търговия със специфична стокова група, каквато е рибата – платформа за интернет търговия, предлагане на свежа риба със специализирани съоръжения, извършване на транспортни услуги, заготовки на партиди за експорт и т.н.;

􀁠 Използване на съвременни форми и методи на реклама – брошури „Морски свят”, рекламни пана и др.

Основни пътища и начини за повишаване на конкурентоспособността на Тържището (Пазара на едро) за търговия с риба и рибни продукти са:

􀁠 Непрекъснато повишаване на качеството на предлаганите услуги на Тържището чрез осъществяване на ежедневен ветеринарен контрол върху качеството на приеманите стоки;

􀁠 Увеличаване на продажбите чрез провеждане на маркетингови проучвания, предлагане на еднородни партиди риба за големи търговски вериги, ресторанти, хотели и външни пазари;

􀁠 Увеличаване на асортимента от търгувани стоки;

􀁠 Установяване на трайни отношения с производители и търговци, наемащи търговски площи на пазара;

􀁠 Предлагане на допълнителни услуги на производителите и търговците като възможност за почистване и пакетиране на продукцията, наемане на специализиран хладилен транспорт, офиси, паркоместа, рекламни пана, изготвяне на маркетингови проучвания и др.;

􀁠 Модерни условия за търговия на едро, включително и чрез провеждане на търгове;

􀁠 Наемане на квалифициран персонал на пазара на едро за риба, запознат с ветеринарно-санитарните и хигиенните изисквания в резултат на създадената възможност за целогодишна заетост;

􀁠 Привличане на чуждестранни клиенти и подготовка и организиране на износ директно от производителите;

􀁠 Снижаване себестойността на услугите чрез увеличаване на броя на наемателите и клиентите на Тържището.

3.3.2. Извънредни фактори, оказали влияние върху дейността

Върху дейността на емитента не са оказвали влияние извънредни фактори.

3.3.3. Описание на основните сезонни дейности

Основните сезонни дейности са в пряка връзка с вкусовите предпочитания на населението. През лятото се наблюдава по-голямо потребление на свинско месо и колбаси, през есента – на говеждо месо, а през пролетта – риба и морски деликатеси. Въпреки наблюдаваната сезонност приходите на Дружеството са регулярни, тъй като предмет на търговски сделки са всички посочени видове меса и деликатеси.

3.3.4. Описание на суровините и материалите от съществено значение за дейността, тяхната наличност и дали цената им е променлива

Предметът на дейност на Дружеството – търговия с риба и рибни деликатеси, месо и месни продукти – определя наличието на тези храни като такива от съществено значение за упражняваната дейност. Тъй като цените на отделните групи рибни и месни продукти са силно променливи през отделните сезони, Дружеството поддържа значителни стокови наличности, закупени в периодите на ниски цени.

3.3.5. Описание на маркетинговите канали и на специалните методи на продажба (продажби на изплащане и др.)

За реализиране на търгуваните стоки Дружеството разчита както на трайно установените контакти с търговски контрагенти – доставчици и клиенти, така и на привличането на нови чрез популяризиране на Дружеството чрез електронните медии, рекламни брошури, участия в панаири.

За стимулиране на продажбите Дружеството предлага различни схеми на разсрочено плащане.
3.3.6. Данни за степента на зависимост на емитента от патенти, лицензи, договори (включително с доставчици и потребители) или нов производствен процес

Упражняваната до момента дейност – търговия с рибни и месни продукти – не изисква притежаването на патенти или лицензи.

Съгласно Закона за стоковите борси и тържищата за организиране на стоково тържище е необходимо получаването на разрешение от Комисията по стоковите борси и тържищата. Това определя липса на зависимост на новата дейност на емитента (след реализиране на проекта) от патенти и лицензи.

Продажбите на емитента са към добре диверсифициран брой клиенти, поради което Дружеството няма зависимост от договори с клиенти. Големия брой доставчици, с които Дружеството работи, както и потенциалните такива определя липсата на зависимост от един или няколко доставчици.

Не се очаква зависимост от договори с доставчици и клиенти при упражняване на дейността на Дружеството като организатор на стоково тържище.

Няма зависимост от нови производствени процеси.

3.4. ОРГАНИЗАЦИОННА СТРУКТУРА

На следващата организационна схема е представена структурата на „СТЪРДЖАН АКУАФАРМС БЪЛГАРИЯ” АД към момента на изготвяне на настоящия регистрационен документ.
	Общо събрание на акционерите
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„СТЪРДЖАН АКУАФАРМС БЪЛГАРИЯ” АД не е част от икономическа група: Дружеството няма дъщерни дружества и само по себе си не представлява дъщерно на друго дружество.

3.5. ИМУЩЕСТВО, ПРОИЗВОДСТВЕНИ ЕДИНИЦИ И ОБОРУДВАНЕ

Единствения материален дълготраен актив, с който разполага „СТЪРДЖАН АКУАФАРМС БЪЛГАРИЯ” АД, е земя в ж. к. „Дружба”, гр. София, закупена през 2004 г.

Към датата на изготвяне на настоящия документ няма учредени тежести върху активите на Дружеството.

3.5.1. КОНСОЛИДИРАНИ ФИНАНСОВИ ОТЧЕТИ

Емитентът не изготвя консолидирани финансови отчети.
4. РЕЗУЛТАТИ ОТ ДЕЙНОСТТА, ФИНАНСОВО СЪСТОЯНИЕ И ПЕРСПЕКТИВИ

4.1. РЕЗУЛТАТИ ОТ ДЕЙНОСТТА

􀁠 информация относно значими фактори, включително необичайни и редки събития или нови разработки, които съществено се отразяват върху приходите от основна дейност на емитента, като се посочва степента на отражение върху приходите Няма значими фактори, включително необичайни и редки събития или нови разработки, които да са оказали или оказват съществено влияние върху приходите от основна дейност.

􀁠 съществени изменения в приходите от основна дейност и посочване на степента, в която те са резултат от изменение в цените или обема на стоките или услугите, предлагани от емитента или от въвеждането на нови стоки или услуги През 2004 г. е увеличен както обема, така и асортимента на търгуваните стоки. Нарастването на приходите от основна дейност са резултат на разширения асортимент и по-големия обем търгувани стоки.

􀁠 влияние на инфлацията и промените във валутния курс, ако тази информация е от съществено значение. Инфлацията в България през последните три години не е фактор от съществено значение за резултатите от дейността, тъй като се движи в ниски допустими

граници; Валутният курс през последните три години не е фактор от съществено значение за резултатите от дейността, тъй като асортиментът на търгуваните стоки няма български еквивалент и съответно не се влияе силно от валутния курс;

􀁠 информация за правителствени, икономически, данъчни, монетарни или политически фактори, които пряко или непряко са оказали съществено влияние или които биха имали съществено влияние върху дейността на емитента. Няма правителствени, икономически, данъчни, монетарни или политически фактори, които пряко или непряко са оказали съществено влияние или които биха имали съществено влияние върху дейността на емитента.

4.2. ЛИКВИДНОСТ И КАПИТАЛОВИ РЕСУРСИ

Ползваните източници на ликвидност от „СТЪРДЖАН АКУАФАРМС БЪЛГАРИЯ” АД до момента на изготвяне на настоящия документ са основно вътрешни – собствен капитал и постъпления от упражняваната дейност.

От 2004 г. Дружеството ползва кредит от основния акционер Георги Костадинов Георгиев в размер на 280 000 лева, със средствата от които е закупена земята, върху която ще се изгради Тържището. Падежът на ползвания заем е декември 2005 г., като последните 25 000.00 лв. ще бъдат изплатени до края на първото тримесечие на 2006 г.  Генерираните от Дружеството парични потоци зависят от степента на заетост на тържището за риба и рибни продукти, в това число обема предоставяни услуги, и нивото на цените. Основен фактор за определяне на цената е платежоспособното търсене. Възможност за акумулиране на по-голям паричен поток е нарастване броя на предлаганите услуги и подобряване на тяхното качество.
Емитентът няма поети съществени ангажименти за извършване на капиталови разходи.

4.3. РАЗВОЙНА ДЕЙНОСТ

Емитентът не е извършвал развойна дейност.

4.4. ОСНОВНИ ТЕНДЕНЦИИ. ПЛАНОВЕ ОТ СЪЩЕСТВЕНО ЗНАЧЕНИЕ

4.4.1. Основни тенденции

Рибният пазар, като пазар на специфични продукти, е обект на строга регулация. Неговата правна уредба оформя цялостна автономна политика, имаща за цел управление на рибния ресурс. Предмет на регулация са основно факторите, оказващи влияние върху предлагането на риба и рибни продукти, а именно:

1. Улов на морска и сладководна риба 
Уловът на морска и сладководна риба в България се регламентира със Закона за рибарство и аквакултури, който въвежда разрешителен режим за стопански риболов, според който всички риболовни дейности във водите на територията на страната, с изключение на рибовъдството, подлежат на лицензиране. Срокът на разрешителните е едногодишен и се подновява ежегодно. Влияние върху обема на улова оказват: Контрол върху опазването на природния ресурс. Главен фактор, определящ количеството уловена риба, е разполагаемият запас от такава. С цел създаване на условия за съхраняване на естественото възпроизводство на ресурса Изпълнителната агенция по рибарство и аквакултури е предприела мерки за засилване на ефективността на контрола върху стопанския риболов по време на размножителния период и ограничаване на бракониерството.

Квота за улов. Квотите за улов се въвеждат с цел защита на по-ценните видове риба и определят максималния обем улов за всеки вид риба от съответния воден басейн. У нас Министерството на земеделието и горите определя ежегодно квоти за видовите риба, подложени на свръхулов, на база на направени проучвания за наличните ресурси. Уловът и търговията с есетрови риби, като защитен вид, се намират под регулациите на Конвенцията за международна търговия със застрашени видове от дивата флора и фауна (CITES). Съобразно запасите на есетрови риби, ежегодно се определя квота за улов с цел добив на хайвер. Предвижда се изграждане на система за ежегоден мониторинг чрез трални снимки, с цел по-точно да бъдат определяни и прогнозирани запасите на основните промишлени видове риба, във връзка с предстоящото квотиране на уловите за отделните черноморски страни.
Техника за риболов. Друг фактор, оказващ влияние върху улова на риба, е разполагаемата техника. Липсата на подходяща техника у нас е причина за неоползотворяването на потенциала на страната по отношение на някои видове риба. Негативно влияние върху обема на улова оказва и закриването на българскияокеански флот, чийто капацитет и тонаж в момента е твърде малък и не позволява ефективно използване на ресурсите.
Рибовъдство. Рибовъдството, като дейност от особено значение за постигане на устойчиво развитие на рибните ресурси, възстановяване и опазване на биологичното равновесие, както и обогатяване на разнообразието на рибните ресурси във водните екосистеми в страната, е обект на особено третиране от законодателството на страната. Проблем за увеличаването на рибните запаси е отдаването на водни басейни на арендатори за година, което прави икономически неизгодно за тях зарибяването на басейна и им предоставя условия единствено за ползване на ресурса. С цел подпомагане на рибовъдството е създадена Национална зарибителна програма за възстановяване на рибните запаси и видовото разнообразие във водните басейни на страната, предвид наблюдаваната през последните години тенденция към намаляване на рибните ресурси. Нейната цел е възстановяването и поддържането на рибните популации и повишаването на числеността на стопански ценните видове риба.

2.  Улов на рапани, миди и скариди

Като деликатеси, този вид морски охлюви са с относително високи цени, поради което са обект на традиционен износ. Голямото търсенето на пазара е причина за свръхулова им, поради което усилията са насочени към създаване на баланс между експлоатацията на ресурса от рапани и биологичното равновесие. С цел опазването на дънните екосистеми в страната е забранен улова на рапани чрез дънно тралиране.

3. Производство на сладководна риба в специализирани рибовъдни стопанства През последните години се наблюдава тенденция на нарастване на броя на рибовъдните стопанства. Производството на зарибителен материал е от съществено значение предвид необходимостта от поддържане на рибните популации и увеличаване числеността на стопански ценните и търсени на пазара видове риба.

4. Внос на риба и рибни продукти

Причина за осъществявания внос на риба и рибни продукти е задоволяване търсенето на видове, които не могат да се уловят в териториалните води на страната. Обикновено около 90% от общия внос заема замразената риба. Наблюдава се тенденция на нарастване на вноса на филета и други меса от риба, както и на готовите храни, консерви от риби и хайвер, чието потребление нараства поради лесното им приготвяне. По отношение на търсенето на риба и рибни продукти, направените проучвания показват, че България е една от страните, консумиращи най-малко риба годишно на човек от населението в сравнение с други морски държави. Причина за това е сравнително ниската покупателна способност на населението от една страна и поддържането на по-високи цени на риба и рибни продукти в сравнение с цените на заместителите на тези храни. Голяма част от асортимента на риби и рибни деликатеси, предлагани на пазара, са вносни, и цените им са доста по-високи, докато предлаганата на пазара алтернатива, каквато е например пилешкото месо, е с по-ниска цена, което го прави предпочитано независимо от добрите вкусови качества на рибата и нейната полезност. Друга причина за слабата консумация е липсата на добре организирана пазарна инфраструктура, на което се дължи и слабото предлагане на риба.
Влияние върху потреблението на риба и рибни продукти оказва и традиционната българска кухня. По традиция в България по-висока консумация на риба се наблюдава по време на някои празници (Никулден), когато по-голямото търсене създава предпоставки за допълнително спекулативно нарастване на цените на пазара. Статистическите данни сочат, че консумацията в градовете е по-голяма в сравнение с тази в малките населени места. Една от причините за това различие е, че в градовете доходите са по-високи. В същото време липсата на добре развита дистрибуторска система ограничава консумацията в провинцията. Градовете с най-висока консумация на риба са София, Бургас, Варна, Пловдив, Разград и В. Търново. Проучванията на Националния статистически институт показват тенденция на нарастване на консумацията на риба и рибни продукти, като основна причина за това е подобряване платежоспособността на населението. Нарастването на потреблението на човек от населението е видно от следната графика:
[image: image1.png]KoHCyMaLys Ha puba 1 puGH MpOAYKTM (K408 eK)

21

1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004





Алтернатива за реализация на продукцията е външния пазар. През последните години се наблюдава възходящ тренд на количеството експортирана риба и рибни продукти. Основна предпоставка за това увеличение е отмяната на забраната за износ на риба, рибни продукти и аквакултури от България за Европейския съюз, която беше въведена през 1999 г., поради несъответствие на условията за производство и лабораторното оборудване в страната на изискванията на европейския пазар. Основен дял в експорта на риба и рибни продукти заема износа на мекотели, които са атрактивни за българските производители поради високата си цена. Тези цени са относително ниски за страните вносителки, което прави страната ни предпочитан партньор в търговията с мекотели, включително и за някои морски страни. По данни на Агенция “Митници” се наблюдава и увеличение на износа на хайвер и на замразена, сушена, осолена и пушена риба и риба в саламура. Основен фактор, стимулиращ износителите, е нарастването на средната експортна цена за тон на тези продукти.

4.4.2. Планове от съществено значение

„СТЪРДЖАН АКУАФАРМС БЪЛГАРИЯ” АД възнамерява да изгради Тържище (пазар на едро) за риба. Проектът представя изграждане на първия в България лицензиран пазар на едро за риба и рибни непреработени продукти. Организацията на материалната база и дейността на пазара е съобразена с изискванията на Закона за храните и Закона за рибарството и аквакултурите (ДВ, бр. 41/24.04.2001 г.), който урежда организацията, управлението, ползването и опазването на рибните ресурси, както и търговията с риба и други водни организми, а също и на подзаконовите актове и Наредби на страната и нормите и стандартите на Европейския съюз. „СТЪРДЖАН АКУАФАРМС БЪЛГАРИЯ” АД е получило положително становище от регионалната ветеринарно-санитарна служба, че проектът отговаря на националните и европейските ветеринарно-санитарни изисквания. В съответствие със Закона за стоковите борси и тържища дейността на Тържището за риба ще се регулира от Правилник за дейността му. Съгласно Правилника на Тържището ще могат да се търгуват всички видове сладководна, морска и океанска риба – прясна, охладена и замразена – и рибни непреработени продукти. На пазара ще се търгува единствено стока, снабдена с документ за произход и удостоверение за качество, при задължително спазване на ветеринарно-санитарните и хигиенните изисквания към тях.

С цел спазване на изискванията за контрол и качество на храните, е предвидено създаване на лаборатория на територията на Пазара, в която ще се осъществява санитарен контрол върху всички продукти и партиди, търгувани в района на Тържището. За нуждите на пазара са предвижда създаване на звено за набиране на информация, което ще води статистика за цените на търгуваните видове риба и рибни непреработени продукти и за реализираните количества. Информацията ще може да се предава автоматично чрез компютърна връзка със специално разработена програмна система за информационно обслужване на дейността на пазара. Ежедневно по стокови групи ще се обобщава информация за вид и количество продадени стоки, продажни цени, общо количество на продадените стоки, средни, минимални и максимални продажни цени.

Кандидатстване по програма „САПАРД”

СД на „СТЪРДЖАН АКУАФАРМС БЪЛГАРИЯ” АД беше планирал да кандидатства за одобрение по програма САПАРД с проект „Пазар на едро (Тържище) за риба”. Дружеството има напълно готова документация за кандидатстване по програмата за която беше изплатена значителна сума. 
Местонахождение на Тържището

Пазарът на едро ще бъде изграден върху собствен терен УПИ ХІІ 764, 1087, кв. 31 а, НПЗ Искър гр. София, намиращ се в район „Искър”, кв. „Дружба”, гр. София. „СТЪРДЖАН АКУАФАРМС БЪЛГАРИЯ” АД е получило разрешение за строеж № 962 от 26.11.2004 г. за инвестиционен проект „Изграждане на тържище (пазар на едро) за риба”.

Описание на обекта

І. Двуетажна сграда със застроена площ 2 200 кв. м. и разгърната застроена площ 2 600 кв. м., включваща следните помещения:

А. Първи етаж, на който ще бъдат разположени:

􀁠 приемна и пакетажна част със застроена площ 400 кв. м.;

􀁠 складове със застроена площ 1 400 кв. м., със стелажи на четири етажа, общ брой палетоместа 1 824 (четири хладилни камери по 165 кв. м. и 1 000 куб. м. обем и четири хладилни камери по 82 кв. м. и 500 куб. м. обем, с температурен диапазон от -20°С до +5°С);

􀁠 експедиционна и изложбена част със застроена площ от 400 кв. м.

Б. Втори етаж със застроена площ 400 кв. м., на който ще бъдат разположени офис помещенията.

ІІ. Паркинг, със следните паркоместа: за леки автомобили – 20 бр., за микробуси – 30 бр., за камиони – 10 бр. и за ТИР – 1 бр.

Изпълнител на инвестиционния проект

Целият проект ще бъде реализиран от  „Интергама” ООД , „Айсберг 92” ООД , „Европейски ориентирано транспортно консултиране” ЕООД и други .

Срок на реализация на проекта

Инвестицията ще бъде извършена без междинни етапи и ще се реализира в срок от осем месеца, като се използва летния сезон за строително-монтажните дейности.

Ефект от инвестицията

С реализирането на инвестицията ще се създадат възможности за осъществяване на търговия на едро с риба и рибни непреработени продукти на новоизградени, модерни търговски площи, с добра инфраструктура, осъществяване на контрол върху качеството на всички предлагани партиди или доставки, както и възможност за обработка и извозване на отпадъците, предлагане на възможност за допълнителна манипулация на произведената от производителите или доставена чрез улов или внос продукция до вид, приемлив както за големите търговски обекти, така и за износ.

Очаквани резултат след реализиране на проекта:

􀁠 Налагане на европейските стандарти за търговия на риба и рибни продукти и подобряване качеството на продукцията;

􀁠 Въвеждане на нови методи и техники на търговия на риба и рибни продукти;
􀁠 Промяна в потребителските навици на населението чрез предлагане на висококачествени рибни продукти на конкурентни цени;

􀁠 Налагане на висока степен на конкурентност между търговците на риба и рибни продукти и прозрачност на пазара.

Предпоставки за успешна реализация на проекта:

􀁠 Присъединяване на страната към Европейския съюз – с приемането ни в ЕС нормите и стандартите за качество и контрол на храните, регулиращи европейския пазар, ще бъдат валидни и за българските производители и търговци на риба и рибни продукти. Задължително изискване, залегнало в европейските стандарти, е категоризация и атестация на прясно уловената риба от сертифицирано тържище; 
􀁠 Възможност на българските производители и търговци на риба и рибни непреработени продукти за износ на продукцията – съгласно изискванията на ЕС за него могат да се изнасят хранителни продукти единствено след получаване на лиценз, доказващ, че производството е преведено според ветеринарно-санитарните и хигиенни изисквания на Съюза. Функционирането на пазара ще предостави възможност на местните производители и търговци за износ, без самите те да притежават такъв лиценз;

􀁠 Заетост на Тържището през първата година на развиване на дейността – „СТЪРДЖАН АКУАФАРМС БЪЛГАРИЯ” АД има сключени договори с търговци и производители на риба и рибни непреработени продукти от региона и страната (регистрирани съгласно Наредба № 3 от 1999 г. за създаване и поддържане на регистър на земеделските производители - ДВ, бр. 10 от 1999 г.) за срок от една година след пускане на Тържището в експлоатация. Тези договори осигуряват над 90% от количествата риба и рибни непреработени продукти, които се очаква да се реализират на Тържището и покриват 90% от търговските площи и съоръжения, 95% от складовите площи, 81% от офисните площи и 89% от паркоместата на пазара на едро.

Оценка на разходите

Обхват на инвестицията. Инвестиционният проект включва:

􀁠 Изграждане на тържище за риба – основен корпус, включващ:

􀂾 хладилни складове;

􀂾 административно – офисна част;

􀂾 зала за манипулация, препакетиране и етикетиране на продуктите;

􀂾 презентационна зала;

􀂾 лаборатория за контрол на качеството и безопасност на продуктите.

􀁠 Изграждане на прилежаща инфраструктура, в т. ч. вертикална планировка и трасировка, площадкова канализация, водопровод и заустване, районно осветление, площадкови кабели НН, пътна връзка и сигнализация, трафопост, паркинги, ограда;
􀁠 Закупуване на оборудване за подобряване на хигиената и качество на продуктите – оборудване за манипулация, пакетиране, етикетиране, палетизиране на риба и рибни непреработени продукти;

􀁠 Проектиране, закупуване и монтаж на оборудване за дългосрочно и краткосрочно съхранение на риба, оборудване за представяне и излагане на продуктите в презентационната зала, включително хладилно оборудване и оборудване за производство и съхранение на лед;

􀁠 Закупуване на специализиран транспорт, в т. ч.:

􀂾 Хладилен камион с полезен товар от 2 000 кг. – 2 бр.;

􀂾 Хладилен камион с полезен товар от 6 000 кг. – 2 бр.;
􀂾 Хладилни лекотоварни автомобили – 10 бр.;
􀂾 Електрическа палетна количка Юнгхайнрих EJE 116 – 2 бр.;

􀂾 Електрокар Юнгхайнрих EFG 110 – 2 бр.;

􀂾 Електрокар тип ретрак Юнгхайнрих ETV 214 DZ с електронна совалка – 1 бр.

􀁠 Закупуване на оборудване, свързано с провеждане на търгове;

􀁠 Програмна система за информационно обслужване на клиентите.

За реализация на проекта за изграждане на Пазара на едро за риба „СТЪРДЖАН АКУАФАРМС БЪЛГАРИЯ” АД е вложило 423 930 лева, както следва:

􀁠 312 000 лева за закупуване на терена, върху който ще се изгради Тържището;

􀁠 3 600 лева – за изготвяне на оценка за съответствие и комплексен доклад;

􀁠 70 830 лева – за проектиране;

􀁠 37 500 лева – консултантски услуги САПАРД.

Получената оферта от „Европейски ориентирано транспортно консултиране” ЕООД за цялостно изграждане и оборудване на обекта е на стойност 5713 хил. лева. Планираните инвестиционни разходи за 2006 г. са представени в следната таблица:
	Инвестиционни разходи:
	Сума(в лева)

	Изграждане на инфраструктурата на обекта 
	621 903 

	Изграждане на сградния фонд 
	2 678 760 

	Закупуване на оборудване, в т.ч.: 
	1 837 273 

	специализирано оборудване 
	331 955 

	Специализиран транспорт 
	575 126 

	Общо: 
	5 713 062 


Начин на финансиране

„СТЪРДЖАН АКУАФАРМС БЪЛГАРИЯ” АД предвижда да финансира инвестиционния проект чрез:

􀁠 Набиране на средства от публично предлагане на капитала в размер на 4 500 000 лева;

􀁠 Собствени средства.
Тъй като не са записани всички акции (150 000 брой акции) от емисията за увеличаване на капитала, „СТЪРДЖАН АКУАФАРМС БЪЛГАРИЯ” АД предвижда да ползва банков кредит в размер до необходимите средства за финансиране на проекта. Прилагаме Писмо за намерение от „SG Експресбанк” АД за разглеждане на искане за кредит в размер до 2 000 хил. лева.
4.4.3. Прогнози за текущата финансова година

􀁠 Основни предположения, на база на които са направени прогнозите:

􀂾 Осигуряване на високо ниво на предлагане на специфични услуги за производителите и търговците, конкурентно на това на международните пазари;

􀂾 Диверсификация на целевите групи посредством предлагане на голям асортимент от търгувани на пазара стоки в различни ценови категории;

􀂾 Увеличаване на предлагания асортимент риба и рибни непреработени продукти;

􀂾 Нарастване на годишната консумация на тези храни;

􀂾 Осигуряване на целогодишна доставка на прясна, охладена и замразена сладководна, морска и океанска риба и рибни непреработени продукти на конкурентни цени;

􀂾 Осигуряване на възможност за провеждане на търгове на територията на Тържището;

􀂾 Увеличаване на заетостта на Тържището посредством осигуряване на високо конкурентна среда за производителите и търговците, ползващи услугите на пазара, предоставяне на възможност за сравнително ритмична реализация на продукцията през цялата година, привличане на големи клиенти, включително чуждестранни.

􀁠 Фактори, които влияят на реализирането на направените прогнози:

􀂾 Фактори, върху които Съветът на директорите на „СТЪРДЖАН АКУАФАРМС БЪЛГАРИЯ” АД може да оказва влияние:

Това са всички фактори, свързани с техническото изпълнение на средносрочната инвестиционна програма, а именно: назначаване, обучение, квалификация и преквалификация на екип от специалисти; осигуряване на условия, техника и оборудване, които да позволят ефективност и качество на работата и спазване на ветеринарно-хигиенните изисквания за качество и контрол на храните, както и увеличаване на капацитета на обслужване на действащите производители и търговци на пазара; прилагане на динамичен и съвременен модел на организационно управление.

􀂾 Фактори, върху които Съветът на директорите на „СТЪРДЖАН АКУАФАРМС БЪЛГАРИЯ” АД не може да оказва влияние:

Това са всички външни фактори, вследствие на които могат да възникнат промени в икономическата среда, в която емитентът работи, а именно: промяна в търсенето или благосъстоянието на потребителите; наличие на нелоялна конкуренция; въвеждане на нови регулаторни механизми, които да затруднят или забавят предвижданата от емитента инвестиционна програма, промени в политиката по отношение на пазара на риба и рибни непреработени продукти, водена от страните-членки на Евро-съюза.

С ПОДПИСИТЕ СИ НА ПОСЛЕДНАТА СТРАНИЦА НА НАСТОЯЩИЯ РЕГИСТРАЦИОНЕН ДОКУМЕНТ СЪВЕТЪТ НА ДИРЕКТОРИТЕ НА „СТЪРДЖАН АКУАФАРМС БЪЛГАРИЯ” АД ДЕКЛАРИРА, ЧЕ ПРОГНОЗИТЕ СА НАДЛЕЖНО ИЗГОТВЕНИ НА БАЗАТА НА ПРЕДСТАВЕНИТЕ ПРЕДПОЛОЖЕНИЯ И ЧЕ СЧЕТОВОДСТВОТО НА НОВОУЧРЕДЕНОТО ДРУЖЕСТВО Е ВОДЕНО В СЪОТВЕТСТВИЕ СЪС СЧЕТОВОДНАТА ПОЛИТИКА НА ЕМИТЕНТА.

4.5. ПРОГНОЗНА ФИНАНСОВА ИНФОРМАЦИЯ

Представената по-долу прогнозна информация е изготвена в съответствие със счетоводната политика на емитента. Представената финансова информация е основана на предвиждания и поради прогнозния си характер може да се различава от действителното финансово състояние и резултати на „СТЪРДЖАН АКУАФАРМС БЪЛГАРИЯ” АД.

4.5.1. Прогнозни данни за доходите
ОТЧЕТ ЗА ДОХОДИТЕ
за годината, приключваща на 31 декември 2005 и прогнозен 2006 г.
В хиляди лева 
                                                                                                    2005 г.           2006 г.

Приходи                                                                                       3446               3341
Материали , консумативи                                                                1                    6
Разходи за персонала                                                                       13               354
Амортизации                                                                                    12                644
Разходи за външни услуги                                                              57                407
Продадени активи                                                                        2334              

Други
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Печалба от дейността                                                                 1029              1881
Нетни финансови приходи / разходи                                                 9             (300)

Печалби преди данъчно облагане                                            1038              1581
Разход за данък                                                                              156               237
Печалба след данъчно облагане                                                 882             1344 
4.5.2. Прогнозен баланс
БАЛАНС

за годината, приключваща на 31 декември 2005 и прогнозен 2006 г.

В хиляди лева 
                                                                                                     2005 г.           2006 г.                                                              
АКТИВИ

Нетекущи активи

Имоти , машини съоръжения , оборудване                                434                 4944
Нематериални активи                                                                     65                     52
Общо нетекущи активи                                                              499                4996
Текущи активи

Материални запаси                                                               766                 
Търговски и други взимания                                                       2114                 

Парични средства                                                                         1241                  140
Общо текущи активи                                                                 4121                  140
ОБЩО АКТИВИ                                                                         4620                5136
КАПИТАЛ И ПАСИВИ

Капитал и резерви

Акционерен капитал                                                                      1716                1716
Резерви                                                                                            1579                1579
Текуща печалба                                                                                882                1344
Общо капитал и резерви                                                             4177                4639
Нетекущи пасиви
Търговски и други задължения                                                         25                   
Общо нетекущи пасиви                                                                   25                   

Текущи пасиви

Търговски и други задължения                                                        285                 475

Данък върху печалбата                                                                     133                   22

Общо текущи пасиви                                                                      418                 497
ОБЩО КАПИТАЛ  И ПАСИВИ                                                  4620              5136
5. ЧЛЕНОВЕ НА УПРАВИТЕЛНИТЕ И НА КОНТРОЛНИТЕ ОРГАНИ, ВИСШ РЪКОВОДЕН СЪСТАВ И СЛУЖИТЕЛИ

5.1. ЧЛЕНОВЕ НА УПРАВИТЕЛНИТЕ И НА КОНТРОЛНИТЕ ОРГАНИ, ВИСШ РЪКОВОДЕН СЪСТАВ И СЛУЖИТЕЛИ

1. Георги Костадинов Георгиев – член на съвета на директорите и изпълнителен директор:

а) Данни за извършвана извън емитента дейност, вкл. участие в други дружества като член на управителни или контролни органи, прокурист, висш ръководен състав, съдружник с неограничена отговорност

Към настоящия момент г-н Георги Костадинов Георгиев е председател на съвета на директорите на „КАМАРКО Брос” АД, гр. София, регистрирано по ф.д. 11631/1996 година на Софийски градски съд, седалище и адрес на управление: гр. София, район „Лозенец”, ул. „Теодосий Търновски” бл. 14, вх. А, ет. 1; член на съвета на директорите на „КАМАРКО Магелан” АД, гр. София, регистрирано по ф.д. 11630/1996 година на Софийски градски съд, седалище и адрес на управление: гр. София, район „Лозенец”, ул. „Теодосий Търновски”, бл. 14, вх. А, ет. 1.

б) Образование и относим професионален опит
	ОБРАЗОВАНИЕ 
	Висше образование по специалността„Информатика” Университет Дрезден, Германия– завършил1989 г. 
	от 

	ОТНОСИМ 
	В МОМЕНТА 
	

	ПРОФЕСИОНАЛЕН ОПИТ 
	ИЗПЪЛНИТЕЛЕН ДИРЕКТОР НА „СТЪРДЖАН АКУАФАРМС БЪЛГАРИЯ” АД 

	
	ПРЕДСЕДАТЕЛ НА СЪВЕТА НА ДИРЕКТОРИТЕ НА „КАМАРКО БРОС” АД, ГР. СОФИЯ 

	
	ЧЛЕН НА СЪВЕТА НА ДИРЕКТОРИТЕ НА „КАМАРКО МАГЕЛАН” АД, ГР. СОФИЯ 

	
	
ОТ 14 Г. РАБОТИ В ЧАСТНИЯ БИЗНЕС, КАТО УПРАВЛЯВА ФИРМА ЗА ДИСТРИБУЦИЯ НА МЕСО И МЕСНИ ПРОДУКТИ И РИБА И РИБНИ ПРОДУКТИ. 

	
	ПРИТЕЖАВА 98% ОТ КАПИТАЛА НА ”КАМАРКО ДИСТРИБУТОРИ” ООД


2. Ефросина Петрова Иванова – председател на съвета на директорите:

а) Данни за извършвана извън емитента дейност, вкл. участие в други дружества като

член на управителни или контролни органи, прокурист, висш ръководен състав, съдружник с неограничена отговорност. Към настоящия момент г-жа Ефросина Петрова Иванова е управител на „ВВС-777” ЕООД, гр. София, регистрирано по ф.д. 8355/1997 година на Софийски градски съд, седалище и адрес на управление: гр. София, район „Подуяне”, ж. к. „Хаджи Димитър” бл. 130, вх. В.
б) Образование и относим професионален опит
	ОБРАЗОВАНИЕ 
	Висше икономическо образование от ВИИ завършила1985 г. 
	„Карл Маркс” – 


	ОТНОСИМ 
	В МОМЕНТА 
	

	ПРОФЕСИОНАЛЕН ОПИТ 
	ПРЕДСЕДАТЕЛ НА СД НА „СТЪРДЖАН АКУАФАРМС БЪЛГАРИЯ” АД 

	
	УПРАВИТЕЛ НА „ВВС-777” ЕООД, ГР. СОФИЯ 

	
	ОТ 12 Г. РЪКОВОДИ СЧЕТОВОДНА ФИРМА, ИЗЯВЕН СПЕЦИАЛИСТ ИКОНОМИСТ. 


3. Виолета Василева Антонова – член на съвета на директорите:

а) Данни за извършвана извън емитента дейност, вкл. участие в други дружества като член на управителни или контролни органи, прокурист, висш ръководен състав, съдружник с неограничена отговорност

Към настоящия момент г-жа Виолета Василева Антонова не участва в други дружества като член на управителни или контролни органи, прокурист, висш ръководен състав, съдружник с неограничена отговорност.

б) Образование и относим професионален опит
	ОБРАЗОВАНИЕ 
	Висше образование по специалността„Изчислителна техника” от МЕИ Москва, Русия– завършила1965 г. 

	ОТНОСИМ 
	В МОМЕНТА 
	

	ПРОФЕСИОНАЛЕН ОПИТ 
	ЧЛЕН НА СД НА „СТЪРДЖАН АКУАФАРМС БЪЛГАРИЯ” АД 
	

	
	КАНДИДАТ НА ТЕХНИЧЕСКИТЕ НАУКИ. 
	

	
	СТАРШИ НАУЧЕН СЪТРУДНИК В УЧЕБЕН ЦЕНТЪР ПО ИНФОРМАТИКА СОФИЯ. 
	


На членовете на Съвета на директорите не са налагани принудителни административни мерки или административни наказания през последните 5 години във връзка с дейността им.

Към настоящия момент за член на Съвета на директорите на Дружеството не е избрано юридическо лице.

5.2. ИНФОРМАЦИЯ ЗА ДЕЙНОСТТА НА УПРАВИТЕЛНИТЕ И НА КОНТРОЛНИТЕ ОРГАНИ

Двама от членовете на Съвета на директорите на Дружеството – господин Георги Костадинов Георгиев и госпожа Ефросина Петрова Иванова са избрани на Учредителното събрание на Дружеството, проведено на 18.05.2001 г. Третият член на съвет на директорите госпожа Виолета Василева Антонова е избрана на общото събрание на акционерите от 06.12.2004 г. Към настоящия момент Дружеството има сключен договор за управление с избрания изпълнителен член на Съвета на директорите господин Георги Костадинов Георгиев от дата 01.12.2004 г. за срок от две години с клауза за прекратяване, както следва: 1. по взаимно съгласие на страните; 2. с писмено предизвестие до другата страна в едномесечен срок; 3. с изтичането на срока на договора. Изпълнителният директор може да прекрати договора едностранно, с отправяне на писмено предизвестие до Дружеството, в случай, че последното системно не изпълнява задължението си за съдействие, формулирано в договора. Дружеството може да прекрати договора с писмено предизвестие, когато изпълнителния директор не представя периодично отчет за дейността си или от представените отчети е видно, че неговото поведение не съответства или накърнява интересите или доброто име на Дружеството.

Дейността на членовете на Съвета на директорите е свързана предимно с осъществяване управлението и представителството на Дружеството в съответствие с действащото законодателство, Устава и вътрешните актове на Дружеството, както и с актовете на компетентните държавни органи.

Не са предвидени компенсации, които членовете на Съвета на директорите следва да получат в случай на прекратяване на договорите им с Дружеството. Членовете на Съвета на директорите на Дружеството отговарят на изискването на чл. 116а, ал. 2 от ЗППЦК най-малко една трета от членовете на Съвета на директорите на публичното дружество да са независими лица, а именно: един от тримата членове на Съвета на директорите – госпожа Виолета Василева Антонова, е независимо лице, тъй като не е:

􀁠 служител в Дружеството;

􀁠 не е акционер и не притежава пряко или чрез свързани лица 25 на сто от гласовете в Общото събрание, и не е свързано с Дружеството лице;

􀁠 не е в трайни търговски отношения с Дружеството;

􀁠 не е член на управителен или контролен орган, прокурист или служител на търговско дружество или друго юридическо лице по т. 2 и 3;

􀁠 не е свързано лице с друг член на Съвета на директорите на Дружеството. Към настоящия регистрационен документ е приложена декларация на госпожа Виолета Василева Антонова относно обстоятелствата по чл. 116а, ал. 2 от ЗППЦК.

5.3. ВЪЗНАГРАЖДЕНИЯ НА ЧЛЕНОВЕТЕ НА СЪВЕТА НА ДИРЕКТОРИТЕ ЗА 2005 Г., ИЗПЛАТЕНИ ОТ ЕМИТЕНТА

Дружеството не е изплащало възнаграждения на членовете на Съвета на директорите за последната финансова година.
5.4. ИНФОРМАЦИЯ ЗА СЛУЖИТЕЛИТЕ

5.4.1 Брой на служителите
	
	2002
	2003
	2004
	2005

	Управленски персонал 
	2 
	2 
	2 
	2 

	Административен персонал 
	1 
	1 
	1 
	1 


Емитентът предвижда, с пускането в експлоатация на Пазара на едро, наемането на още четиридесет служители на трудов договор. След завършване на проекта в Дружеството ще работят 43 човека на трудов договор, както следва:

􀁠 управленски персонал – 3 души;

􀁠 административен персонал – 2 души;

􀁠 производствен персонал – 38 човека, в т. ч.: началник складово стопанство, началник експедиция, началник на охраната, шофьори, електрокаристи, работници за товарене и разтоварване, манипулации и пакетиране, жива охрана, оператори с почистваща техника, лаборант и др. Характерът на дейността на емитента не предполага наемането на значителен брой служители на временни договори.

5.4.2 Отношения между управителните органи и профсъюзните организации на служителите

Няма отношения между управителните органи и профсъюзните организации на служителите.

5.5. ИНФОРМАЦИЯ ЗА ПРИТЕЖАВАНИ АКЦИИ НА ЕМИТЕНТА

􀁠 Изпълнителният директор на Дружеството господин Георги Костадинов Георгиев, притежава 136 638 (сто тридесет и шест хиляди шестстотин тридесет и осем) броя акции с право на един глас всяка една или общо 79.61% (седемдесет и девет цяло и шестдет и една стотни процента) от акциите с право на глас на емитента. Емитентът не е предоставял на членовете на директорите опции върху свои ценни книжа.

􀁠 Не са налице договорености за участие на служителите в капитала на емитента, включително чрез издаване на акции, опции или други ценни книжа на емитента.

6. АКЦИОНЕРИ СЪС ЗНАЧИТЕЛНО УЧАСТИЕ. СДЕЛКИ СЪС СВЪРЗАНИ (ЗАИНТЕРЕСУВАНИ) ЛИЦА

6.1. Данни за акционерите, притежаващи над 5 на сто от акциите с право на глас. 
6.1.1.Физически лица.
Господин Георги Костадинов Георгиев притежава 136 638 (сто тридесет и шест хиляди шестстотин тридесет и осем)  броя акции с право на един глас всяка една или общо 79.61% (седемдесет и девет цяло и шестдет и една стотни процента) от акциите с право на глас на емитента.
Господин Христо Петров Петров притежава 10 000 (десет хиляди) броя акции с право на един глас всяка една или общо 5.8% (пет цяло и осем десети процента) от акциите с право на глас на емитента.

􀁠 Хронологична информация относно промяната в акционерната структура на емитента:

1. Дружеството се учредява с капитал 50 000 лева, разпределен в 100 броя акции с номинална стойност 500 лева всяка една, от които 50 броя поименни акции и 50 броя акции на преносител. Поименните акции са притежание на, както следва: господин Георги Костадинов Георгиев притежава 49 броя поименни акции и 1 брой поименна акция притежава господин Стефчо Георгиев Иванов. Господин Стефчо Георгиев Иванов продава акцията си на 01.11.2004 г. на госпожа Виолета Василева Антонова.

2. С решение 2/18.08.2004г. капиталът на емитента е увеличен на 400 000 лева, разпределени в 800 броя поименни акции с номинална стойност 500 лева всяка една, от които 400 броя поименни акции и 400 броя акции на преносител. Поименните акции са притежание, както следва: господин Георги Костадинов Георгиев притежава 49 броя поименни акции от преди увеличението плюс 350 броя поименни акции от това увеличение или общо 399 броя поименни акции и 1 брой поименна акция притежава госпожа Виолета Василева Антонова.

3. На 18.03.2005г. госпожа Виолета Василева Антонова продава акцията си на господин Георги Костадинов Георгиев, който става притежател на всички 400 поименни акции на емитента.

4. С решение 4 от 19.04.2005г. на Софийски градски съд капиталът на Дружеството е увеличен на 1 000 000 (един милион) лева чрез издаване на нови 600 (шестстотин) броя поименни акции и 600 (шестстотин) броя акции на приносител с номинална стойност 500 (петстотин) лева всяка една. Към този момент господин Георги Костадинов Георгиев притежава 400 броя поименни акции на емитента отпреди увеличението плюс 600 броя поименни акции от това увеличение или общо 1 000 броя поименни акции. Акциите на преносител са извадени от оборота и са изкупени от господин Георги Костадинов Георгиев. С това решение Софийски градски съд вписва и промяна във вида и номиналната стойност на акциите на Дружеството, както следва: капиталът на Дружеството в размер на 1 000 000 (един милион) лева е разпределен в 100 000 (сто хиляди) поименни, безналични акции, с право на глас, с номинална стойност 10 (десет) лева всяка една.

5. С решение 5 от 01.08.2005 г., поправено с решение 6 от 08.08.2005 г. на Софийски градски съд капиталът е увеличен на 1 716 330 (един милион седемстотин и шестнадесет хиляди триста и тридесет) лева след проведеното първично публично предлагане на акции на БФБ – София АД
6. Към момента на изготвянето на настоящия регистрационен документ господин Георги Костадинов Георгиев притежава 136 638 (сто тридесет и шест хиляди шестстотин тридесет и осем)  броя акции с право на един глас всяка една или общо 79.61% (седемдесет и девет цяло и шестдет и една стотни процента) от акциите с право на глас на емитента, господин Христо Петров Петров притежава 10 000 (десет хиляди) броя акции с право на един глас всяка една или общо 5.8% (пет цяло и осем десети процента) от акциите с право на глас на емитента, а ИД АДВАНС ИНВЕСТ АД притежава 12 000 (дванадесет хиляди) броя акции с право на един глас всяка една или общо 6.99% (шет цяло и десетдесет и девет стотни) от акциите с право на глас на емитента.
Настъпили са несъществени промени в броя на притежаваните акции за акционерите, считано от датата на тяхното записване вследствие на продажба на акции на БФБ – София АД.
6.1.2.Юридически лица

ИД АДВАНС ИНВЕСТ АД притежава 12 000 (дванадесет хиляди) броя акции с право на един глас всяка една или общо 6.99% (шет цяло и десетдесет и девет стотни) от акциите с право на глас на емитента.
6.2. ЛИЦА, ПРИТЕЖАВАЩИ ПРЯК КОНТРОЛ В ОБЩОТО СЪБРАНИЕ НА ЕМИТЕНТА

Господин Георги Костадинов Георгиев притежава пряк контрол в общото събрание на емитента, тъй като притежава 136 638 (сто тридесет и шест хиляди шестстотин тридесет и осем)  броя акции с право на един глас всяка една или общо 79.61% (седемдесет и девет цяло и шестдет и една стотни процента) от акциите с право на глас на емитента
6.3. СДЕЛКИ СЪС СВЪРЗАНИ ЛИЦА

1. По смисъла на т.6.3.2 от Приложение № 2 от Наредба № 2 за проспектите при публично предлагане на ценни книжа и за разкриването на информация от публичните дружества и другите емитенти на ценни книжа (Наредба № 2) свързани лица са:

а) лица, които пряко или непряко, посредством едно или повече дружества контролират, са контролирани или са под общ контрол с емитента;

б) неконсолидирани дружества, в които емитентът има значително влияние или които имат значително влияние върху него (асоциирани дружества); значително влияние е наличието на възможност да се участва в определянето на финансовата и оперативната политика на дружеството, но без упражняване на контрол върху нея;

в) лица, притежаващи пряко или непряко по смисъла на чл. 145 ЗППЦК най-малко 5 на сто от гласовете в общото събрание на акционерите на емитента;

г) лицата, отговарящи за планирането, управлението или контролирането на дейностите на емитента, включително членовете на управителните и на контролните органи, прокуристите, висшият ръководен състав, както и лица в близка роднинска връзка с тях - съпрузи, низходящи и други лица, които биха могли да окажат влияние или биха могли да бъдат повлияни от лицата по предходното изречение относно взаимоотношенията им с емитента; и

д) дружества, контролирани от лицата по букви "в" и "г" или върху които такива лица могат да оказват значително влияние съгласно буква "б".

2. Към датата на изготвяне на този регистрационен документ емитентът е извършвал следните сделки със свързани лица:

􀁠 Договор за заем от 09.02.2004 г. – Георги Костадинов (свързано лице с емитента по смисъла на т. 1 по-горе, тъй като притежава 90% от капитала на емитента и е член на съвета на директорите) предоставя на „СТЪРДЖАН АКУАФАРМС БЪЛГАРИЯ” АД сумата от 311 986.18 лв. за закупуване на идеални части от недвижими имоти № 23, вписан том I, рег. № 1289, дело № 21 от 2004 – 50% идеални части от 1. находящ се в гр. София, район Искър, съставляващ съгласно приложената скица – имот планоснимачен номер 764 от квартал 31 „а” по плана на гр. София, месността НПЗ „Искър-юг”, целия с площ 11 322 кв. м. и имот планоснимачен номер 1087 от квартал 31 „а” по плана на гр. София, месността НПЗ „Искър – юг” целия с площ 1 971 кв. м. Неизплатената главница и лихви към момента са 280 000.00 . Лихвения процент по заема е 0%.

􀁠 Договор с „КАМАРКО Дистрибутори” ООД (свързано лице с емитента по смисъла на т. 1 по-горе, тъй като Георги Костадинов притежава 98% от „КАМАРКО Дистрибутори” ООД и 90% от капитала на емитента) за временна финансова помощ от 50 000.00 лв. към „СТЪРДЖАН АКУАФАРМС БЪЛГАРИЯ” АД – 03.05.2004 г. Неизплатената главница и лихви към момента са 50 000.00. Лихвения процент по заема е 0%.

􀁠 Договор с „КАМАРКО Импорт” ООД за временна финансова помощ от 140 000.00 лв. към „СТЪРДЖАН АКУАФАРМС БЪЛГАРИЯ” АД – 21.07.2004 г. Неизплатената главница и лихви към момента са 77 000.00. Лихвения процент по заема е 0%.

6.4. ЗНАЧИТЕЛНО УЧАСТИЕ НА ЕКСПЕРТИ/КОНСУЛТАНТИ, ОТГОВОРНИ ЗА ИЗГОТВЯНЕТО НА РЕГИСТРАЦИОННИЯ ДОКУМЕНТ, В КАПИТАЛА НА ДРУЖЕСТВОТО

Никой от посочените в този документ експерти или консултанти не притежава значителен брой акции на емитента или на негови дъщерни дружества, няма значителен пряк или непряк икономически интерес в емитента и възнаграждението му не зависи от успеха на публичното предлагане, за което е изготвен този документ.
7. ФИНАНСОВА ИНФОРМАЦИЯ

7.1. ФИНАНСОВИ ОТЧЕТИ

„СТЪРДЖАН АКУАФАРМС БЪЛГАРИЯ” АД представя в приложение годишния финансов отчет 2005 г., одитирани от регистриран одитор, включващ:

􀁠 Баланс;

􀁠 Отчет за приходите и разходите;

􀁠 Отчет за собствения капитал;

􀁠 Отчет за паричните потоци;

􀁠 Справка за вземанията, задълженията и провизиите;

􀁠 Справка за дълготрайните активи;

􀁠 Справка за ценните книжа;

􀁠 Справка за участията в капиталите на други предприятия;

􀁠 Справка за приходите и разходите от лихви;

􀁠 Справка за извънредните приходи и разходи;

􀁠 Справка за финансовите резултати;

􀁠 Справка за данъци от печалбата върху временни разлики;

􀁠 Справка за оповестяване на счетоводната политика – приложена е справка за оповестяване на счетоводната политика за 2005 г.

􀁠 Отчет за управление по чл. 33 от Закона за счетоводството (ЗСч.). Въпреки че през финансовата 2005 г.
􀁠 Одиторски доклад към одитирания годишен отчет на „СТЪРДЖАН АКУАФАРМС БЪЛГАРИЯ” АД.

„СТЪРДЖАН АКУАФАРМС БЪЛГАРИЯ” АД представя в приложение годишен финансов отчет към 31.12.2005 г., включващ:

􀁠 Баланс;

􀁠 Отчет за приходите и разходите;

􀁠 Отчет за собствения капитал;

􀁠 Отчет за паричните потоци;

􀁠 Справка за вземанията, задълженията и провизиите;

􀁠 Справка за дълготрайните активи;

􀁠 Справка за ценните книжа;

􀁠 Справка за участията в капиталите на други предприятия;

􀁠 Справка за приходите и разходите от лихви;

􀁠 Справка за извънредните приходи и разходи;

􀁠 Справка за финансовите резултати;

􀁠 Справка за данъци от печалбата върху временни разлики.

Приложените междинни отчети не са одитирани.

7.2. ПРОДАЖБИ ЗАД ГРАНИЦА

Осъществените от Дружеството продажби зад граница са в ограничен размер - 16 % от прихода за 2005 г. ( по договор с ЕТК ГЕРМАНИЯ за извършване на проучвания на пътната инфраструктура в страната , който не е във връзка с обичайната дейност на дружеството )  и не представляват значителна част от продажбите .
7.3. ИНФОРМАЦИЯ ЗА ВИСЯЩИ ДЕЛА

Към датата на изготвяне на този регистрационен документ Дружеството няма висящи съдебни, административни или арбитражни производства, както и решения или искане за прекратяване и обявяване в ликвидация на емитента, които имат или могат да имат съществено влияние върху финансовото състояние на емитента или неговата рентабилност.

7.4. ДРУЖЕСТВЕНА ПОЛИТИКА ПО ОТНОШЕНИЕ РАЗПРЕДЕЛЯНЕТО НА ДИВИДЕНТИ

Годишното отчетно общо събрание на акционерите на Дружеството приема решение за разпределение на неговата печалба при спазване на изискванията на чл. 247 а от Търговския закон. Планира се около 50% от реализираната от Дружеството печалба да се разпределя за дивиденти.

До датата на изготвяне на настоящия документ „СТЪРДЖАН АКУАФАРМС БЪЛГАРИЯ” АД не е разпределяло дивиденти.

7.5. ОПИСАНИЕ НА СЪЩЕСТВЕНИТЕ ПРОМЕНИ ВЪВ ФИНАНСОВОТО И ТЪРГОВСКОТО СЪСТОЯНИЕ НА ЕМИТЕНТА, НАСТЪПИЛИ СЛЕД ПУБЛИКУВАНЕ НА ФИНАНСОВ ОТЧЕТ (ГОДИШЕН ИЛИ МЕЖДИНЕН)

След датата на изготвяне на последния междинен финансов отчет с решение 5 от 01.08.2005 г., поправено с решение 6 от 08.08.2005 г. на Софийски градски съд капиталът е увеличен на 1 716 330 (един милион седемстотин и шестнадесет хиляди триста и тридесет) лева след проведеното първично публично предлагане на акции на БФБ – София АД
8. ДОПЪЛНИТЕЛНА ИНФОРМАЦИЯ

8.1. ДАННИ ЗА АКЦИОНЕРНИЯ КАПИТАЛ НА ЕМИТЕНТА

Към датата на изготвяне на този регистрационен документ:

􀀗Размер на капитала

Размерът на капитала на емитента е 1 716 330 лв.

􀀗Брой акции на емитента

Броят акции на емитента е 171 633 .

􀀗Брой на емитираните и изцяло изплатени акции и брой на емитираните и частично изплатени акции

Всички акции на Дружеството са изцяло изплатени.

􀀗Номинална стойност

Номиналната стойност на акциите е 10 (десет) лв;

􀀗Брой акции в обращение

Броят на акциите в обръщение 

􀀗Информация дали повече от 10 на сто от капитала е бил заплатен с активи, различни от парични средства за периода от последните 5 години

Целият капитал на Дружеството е заплатен с парични средства.

􀀗Брой, балансова стойност и номинална стойност на акциите на емитента, притежавани от него или от него дъщерно дружество

Емитентът не притежава собствени акции. „СТЪРДЖАН АКУАФАРМС БЪЛГАРИЯ” АД няма дъщерни дружества.

Акциите на „СТЪРДЖАН АКУАФАРМС БЪЛГАРИЯ” АД към момента са приети за борсова търговия.
8.2. РЕШЕНИЕ ЗА УВЕЛИЧЕНИЕ НА КАПИТАЛА НА ДРУЖЕСТВОТО

Общото събрание на акционерите на Дружеството, проведено на 16 март 2005 година, е приело решение за увеличаване на капитала на Дружеството чрез първично публично предлагане от 1 000 000 (един милион) лева на 2 500 000 (два милиона и петстотин хиляди) лева чрез издаване на нови 150 000 (сто и петдесет) хиляди броя поименни безналични свободнопрехвърляеми акции с право на 1 (един) глас в Общото събрание на акционерите, номинална стойност 10 (десет) лева всяка една и емисионна стойност 30 (тридесет) лева всяка една. Срокът, за който следва да се извърши емитирането на акциите, е 13 работни дни или 12 борсови сесии. Началото на подписката е първият работен ден след изтичането на седем дни, считано обнародване на съобщението за публичното предлагане по чл. 93, ал. 1 от ЗППЦК в Държавен вестник.

Увеличението на капитала се провежда, без да се спазва предимственото право на настоящите акционери да запишат акции от новата емисия по чл. 194, ал. 1 от Търговския закон и не съществуват лица, които имат преференциални права за участие в увеличаването на капитала.

Увеличението на капитала чрез първично публично предлагане се извършва, при условие че Комисията за финансов надзор издаде потвърждение на този регистрационен документ, документа за предлаганите ценни книжа и резюмето на проспекта за това увеличение, и чрез закрит аукцион на „Първичен пазар” на БФБ – София съгласно чл. 80 от ЗППЦК и при условията и по реда на борсовия правилник. Не съществуват лица, които притежават опции върху капитала на емитента, лица, към които има поет ангажимент под условие или безусловно да бъдат издадени опции в тяхна полза.

Няма лица, които притежават опции върху капитала на „СТЪРДЖАН АКУАФАРМС БЪЛГАРИЯ” АД.

„СТЪРДЖАН АКУАФАРМС БЪЛГАРИЯ” АД не е издавало опции върху капитала си. „СТЪРДЖАН АКУАФАРМС БЪЛГАРИЯ” АД няма поет ангажимент да издава опции под условие или безусловно да издаде опции в полза на което и да било лице.

История на акционерния капитал за последните 3 години:

􀁠 Дружеството e учредено с минимално изискуемия капитал по Търговския закон, а именно 50 000 (петдесет хиляди) лева, разпределен в 100 броя акции с номинална стойност 500 (петстотин) лева всяка една, от които 50 броя поименни акции и 50 броя акции на преносител. С решение 2 от 18.08.2004 г. на Софийски градски съд капиталът на Дружеството е увеличен на 400 000 (четиристотин хиляди) лева, разпределен в 800 броя акции с номинална стойност 500 (петстотин) лева всяка една, от които 400 броя поименни акции и 400 броя акции на преносител. С решение 4 от 19.04.2005 г. на Софийски градски съд капиталът на Дружеството е увеличен на 1 000 000 (един милион) лева чрез издаване на нови 600 (шестстотин) броя поименни акции и 600 (шестстотин) броя акции на приносител с номинална стойност 500 (петстотин) лева една. С това решение Софийски градски съд вписва и промяна във вида и номиналната стойност на акциите на Дружеството, както следва: капиталът на Дружеството в размер на 1 000 000 (един милион) лева е разпределен в 100 000 (сто хиляди) поименни, безналични акции, с право на глас, с номинална стойност 10 (десет) лева всяка една.
С решение на Общото събрание на Дружеството от 16.03.2005 г. се увеличава капитала на Дружеството от 1 000 000 (един милион) лева на 2 500 000 (два милиона и петстотин хиляди) лева чрез издаване на нови 150 000 (сто и петдесет хиляди) поименни акции с номинална стойност 10 (десет) лева и емисионна стойност 30 (тридесет) лева всяка една чрез първично публично предлагане.

Издадените акции от тази емисия са поименни, безналични, свободнопрехвърляеми акции с право на 1 (един) глас в Общото събрание на Дружеството, право на дивидент и право на ликвидационен дял, с номинална стойност 10 (десет) лева и емисионна стойност 30 (тридесет) лева всяка. Емисията е предложена за публично търгуване на „БФБ – София” АД. Всички плащания срещу записаните акции по тази емисия се извършват само в пари, като никакви отстъпки, намаления, специални условия или плащане на вноски не са предвидени или извършени при реализацията на увеличението на капитала. Няма лица, които да притежават опции върху капитала на емитента. Така набраният капитал на Дружеството възлиза на 1 716 330 (един милион седемстотин и шестнадесет хиляди триста и тридесет) лева.

􀁠 Първичното публично предлагане е в изпълнение на решението за увеличение на капитала на Дружеството, описано по-горе и други увеличение не са планирани или провеждани.

􀁠 Намаляване на капитала на Дружеството не е било извършвано.

8.3. ИНФОРМАЦИЯ ЗА УСТАВА НА ЕМИТЕНТА

На общото събрание на акционерите, проведено на 16.03.2005 г. (по т.6 от протокола), се взе решение за промени в Устава на Дружеството под условие, че бъде вписано като публично в регистъра, воден от Комисията за финансов надзор. Тези промени съдържат задължителните изисквания, които ЗППЦК и подзаконовите нормативни актове налагат за публично дружества и са взети предвид в настоящия документ.

8.3.1. Информация за акциите

Дружеството има издаден само един клас акции.

Всяка обикновена поименна акция съгласно Устава на „СТЪРДЖАН АКУАФАРМС БЪЛГАРИЯ” АД, Търговския закон и другите приложими нормативни актове дава следните основни акции:

􀁠 право на един глас в Общото събрание на акционерите. Всяка акция дава право на един глас в Общото събрание на акционерите на „СТЪРДЖАН АКУАФАРМС БЪЛГАРИЯ” АД. Съгласно новия устав на Дружеството, право на глас в общото събрание имат акционери, вписани в регистрите на „Централен депозитар” АД най-малко 14 дни преди датата на Общото събрание;

􀁠 право на дивидент при разпределяне на печалбата. Правото на дивидент възниква като конкретно право, след като Общото събрание на акционерите вземе решение за разпределяне на дивиденти, съразмерно на притежаваните акции, ако Дружеството е реализирало печалба от дейността си, определена по реда, описан по-долу, при условие че са спазени следните изисквания на ТЗ:
Ако според проверения и приет съгласно законовите изисквания финансов отчет за съответната година чистата стойност на имуществото (разликата между стойността на правата и задълженията на Дружеството съгласно баланса му), намалена с дивидентите и лихвите, подлежащи на изплащане (ако има такива), е не по-малка от сумата на капитала на Дружеството и фонд „Резервен”; Съгласно своя Устав Дружеството е длъжно да осигури изплащането на акционерите на гласувания на Общото събрание дивидент в срок до 2 (два) месеца, след датата на годишното общо събрание. Съгласно новия устав на Дружеството право да получат дивидент имат лицата, вписани в регистрите на „Централен депозитар” АД като акционери на 14-тия ден след деня на Общото събрание, на което е приет годишният финансов отчет и решението за разпределение на печалбата;

􀁠 право на ликвидационен дял в случай на прекратяване на Дружеството. Всяка акция от „СТЪРДЖАН АКУАФАРМС БЪЛГАРИЯ” АД дава право на ликвидационен дял, съразмерен на ликвидационния дял на акцията. Правото на ликвидационен дял на акционерите е неотменимо и не може да бъде ограничавано. Правото на ликвидационен дял възниква след прекратяване на Дружеството, удовлетворяването (или обезпечаването) на кредиторите на Дружеството и изтичане на 6-месечен срок от обнародване на поканата, отправена от ликвидаторите до кредиторите на Дружеството да предявят вземанията си. Съгласно новия устав на Дружеството с правото на ликвидационен дял разполагат само лицата, вписани в регистрите на „Централен депозитар” АД като акционери към момента на прекратяване на Дружеството. „СТЪРДЖАН АКУАФАРМС БЪЛГАРИЯ” АД се прекратява с решение на Общото събрание на акционерите, прието само на основание, предвидено в Устава, както и в случаите, предвидени в закон. Съгласно действащото законодателство, правото на ликвидационен дял се погасява в петгодишен срок от прекратяването на Дружеството.

Всяка акция дава на своя притежател и допълнителни права, както следва:

􀁠 право на всеки акционер при увеличение на капитала да придобие акции, които съответстват на неговия дял в капитала преди увеличението;

􀁠 право на всеки акционер да участва в управлението, да избира и да бъде избиран в органите на управление;

􀁠 право на информация, в това число и правото на предварително запознаване с писмените материали по обявения дневен ред на общото събрание на акционерите по начин и на адрес, указан в поканата за общото събрание; Съгласно новия Устав на Дружеството, правото на информация на акционерите включва и (а) право да получат копие от протокола от проведеното общо събрание; и (б) право да задават въпроси на членовете на съвета на директорите на Дружеството относно икономическото и финансовото състояние и търговската му дейност, освен за обстоятелства, които представляват вътрешна информация, независимо дали тези въпроси са свързани с дневния ред на Общото събрание;

􀁠 права на миноритарните акционери:

а) Акционери, притежаващи не по-малко от 10% (десет процента) от капитала на Дружеството, могат:

1. да предявят иск за търсене на отговорност от членове на съвета на директорите за вреди, причинени на Дружеството;
2. да поискат от общото събрание назначаване на контрольор, който да провери годишния финансов отчет. В случай, че общото събрание не вземе решение за назначаване на контрольор, акционерите по изрeчение 1 могат да поискат назначаването му от регистърния съд;

б) Акционери, които повече от три месеца притежават заедно или поотделно най-малко 5% (пет процента) от капитала на Дружеството, могат:

1. да поискат от съвета на директорите свикване на общо събрание. В случай, че това тяхно искане не бъде удовлетворено или ако общото събрание не бъде проведено в тримесечен срок от заявяване на искането, регистърният съд свиква общо събрание или овластява акционерите, поискали свикването, или техен представител да свика събранието;

2. да включат нови въпроси в дневния ред на вече свикано общо събрание на акционерите по реда на чл. 223а от Търговския закон. Съгласно приетия нов Устав на Дружеството, наред с горните правомощия, миноритарните акционери имат и следните права:

􀁠 Акционери, притежаващи заедно или поотделно най-малко 5% (пет процента) от капитала на Дружеството могат:

а) при бездействие на съвета на директорите, което застрашава интересите на Дружеството, да предявят пред съда исковете на Дружеството срещу трети лица.

Като страна по делото се призовава и Дружеството;

б) да предявят иск пред регистърния съд по седалището на Дружеството за обезщетение на вреди, причинени на Дружеството от действия или бездействия на членовете на неговия съвет на директорите.

в) да искат от общото събрание или от регистърния съд назначаването на контрольори, които да проверят цялата счетоводна документация на Дружеството и да изготвят доклад за констатациите си;

г) в случай, че Дружеството има сключен договор за съвместно предприятие, да предявят иск пред регистърния съд по седалището на Дружеството за обезщетение на вреди, причинени на последното от действия или бездействия на лицата, управляващи съвместното предприятие.

􀁠 Уставът на „СТЪРДЖАН АКУАФАРМС БЪЛГАРИЯ” АД не предвижда други особени правила и привилегии по акциите, предмет на публичното предлагане, както и не предвижда ограничения и други условия за прехвърлянето на тези акции. Правата, предоставяни по акциите – предмет на първично публично предлагане, не са и не могат да бъдат значително ограничени от акции, предоставяни от друг клас ценни книжа, нито от разпоредбите на договор или друг документ.
8.3.2. Свикване на годишно и извънредно общо събрание на акционерите и условия за участие в него.
Съгласно действащият устав Общото събрание на акционерите се провежда най-малко един път годишно. Общото събрание на Дружество се провежда по неговото седалище. Общото събрание се свиква от Съвета на директорите. То може да бъде свикано и по искане на акционери, които повече от три месеца притежават акции от съответния клас, представляващи поне 5 (пет) на сто от капитала, отправено до Съвета на директорите. Ако Общото събрание не бъде свикано в срок от един месец от искането за неговото свикване от акционерите, притежаващи най-малко 5 (пет) на сто от акциите, или Общото събрание не бъде проведено в 3-месечен срок от заявяването на искането, то съответният регистърен съд свиква общото събрание или овластява акционерите, пожелали свикването, или техен представител, да свика събранието. Свикването се извършва чрез покана, обнародвана в „Държавен вестник”, като от обнародването й до датата на Общото събрание трябва да има най-малко 30 дни. След като Дружеството бъде вписано като публично дружество в регистъра на КФН, едновременно с изпращането на поканата за обнародване в Държавен вестник, същата ще се предоставя на КФН, Централен депозитар и Българска фондова борса–София и ще се изпраща за публикуване в един централен ежедневник. Съдържанието на поканата за свикване на Общото събрание се определя според изискванията на действащото законодателство. Съгласно новия устав, приет под условие, правото на глас в Общото събрание се упражнява само от акционери, които са вписани в регистрите на „Централен депозитар” АД 14 (четиринадесет) дни преди датата на Общото събрание. Акционерите, които са физически лица, участвуват в Общото събрание лично или чрез писмено упълномощен представител. Акционерите, които са юридически лица, участват в Общото събрание чрез законните си представители или чрез писмено упълномощено от тях друго лице. След като Дружеството бъде вписано като публично дружество в регистъра на КФН и съгласно новия устав, приет под условие, пълномощното за участие в Общото събрание трябва да бъде писмено, изрично, нотариално заверено, подписано саморъчно от упълномощителя – акционер, и трябва да отговаря на изискванията на Наредбата за минимално съдържание на пълномощно за представителство на акционер в общото събрание на дружество, чиито акции са били предмет на публично предлагане. Ако акционерът – упълномощител, е юридическо лице, то пълномощното следва да бъде подписано от законния представител/законните представители, ако представляват заедно, на юридическото лице. След като Дружеството бъде вписано като публично дружество в регистъра на КФН и съгласно новия устав, приет под условие, всеки, който е упълномощен да представлява акционер/и на определено общо събрание, следва да предостави на Дружеството оригинал от пълномощното, въз основа на което ще се осъществи представителството, в срок до 17:00 часа на работния ден, предхождащ деня на Общото събрание на адреса на управление на Дружеството. За провеждане на Общото събрание на акционерите е необходим кворум повече от половината от всички акции на Дружеството. При липса на кворум се провежда ново заседание при същия дневен ред, не по-малко от 14 (четиринадесет) дни след датата на първото заседание и същото е законно, независимо от броя на представените на него акции. Датата и часът на новото заседание може да се посочат в поканата за първото заседание. Решениятана Общото събрание се приемат с обикновено мнозинство (петдесет процента плюс една акция) от представените акции, освен ако действащото законодателство изисква по-високо мнозинство за вземането на някои решения. Решенията на Общото събрание относно изменение и допълнение на устава, увеличаване и намаляване на капитала, прекратяване на Дружеството се взимат с мнозинство не по-малко от 2/3 (две трети) от представените на Общото събрание акции. Решенията относно преобразуване на Дружеството се вземат с мнозинство от 3/4 (три четвърти) от представените на Общото събрание акции.

8.3.3. Липса/наличие на по-рестриктивни разпоредби в устава на Дружеството

􀁠 В действащия устав на Дружеството, нито в новия устав, приет под условие от общото събрание, не съществуват разпоредби в устава на емитента, която биха довели до забавяне, промяна или предотвратяване на смяна на лицата, упражняващи контрол върху емитента в случай на сливане, придобиване или преструктуриране, касаещо емитента;

􀁠 Не съществуват разпоредби в действащия устав на емитента, нито в новия устав, приет под условие от общото събрание, отнасящи се до промени в капитала, които са по-рестриктивни от условията, предвидени в закона.

􀁠 Към датата на изготвянето на този регистрационен документ, „СТЪРДЖАН АКУАФАРМС БЪЛГАРИЯ” АД не е издавало привилегировани акции.

8.4. ДОГОВОРНИ ОТНОШЕНИЯ НА ЕМИТЕНТА

Договори са посочени в раздел IV, т. 8 по-горе („Сделки със свързани лица”)

8.5. ДЯЛОВИ УЧАСТИЯ НА ЕМИТЕНТА

Емитентът няма (пряко или непряко) дългосрочно участие, балансовата стойност на което възлиза на над 10 на сто от капитала му или друго участие, което може да се отрази значително на оценката на активите и пасивите на емитента, на неговото финансово състояние или печалбата и загубата.

8.6. ЦЕНТРАЛЕН ЕЖЕДНЕВНИК

Емитентът публикува поканите си за свикване на общо събрание на акционерите във вестник „Новинар” и „Държавен вестник”.

8.7. ДОПЪЛНИТЕЛНА ИНФОРМАЦИЯ

Допълнителна информация може да бъде получена на следните адреси:

СОФИЯ, СО – РАЙОН „ИЛИНДЕН”,

УЛ. „ТИНТЯВА” № 17А

ЛИЦЕ ЗА КОНТАКТИ: ГЕОРГИ КОСТАДИНОВ

ТЕЛ. (02) 962 6425

ФАКС: (02) 962 6426

E-MAIL: office@saf-bg.com
Изготвили регистрационния документ:

ДОЛУПОДПИСАНИТЕ ЛИЦА, В КАЧЕСТВОТО СИ НА ПРЕДСТАВЛЯВАЩИ ДРУЖЕСТВОТО, С ПОДПИСИТЕ СИ, ПОЛОЖЕНИ НА 31.12.2005 Г., ДЕКЛАРИРАТ, ЧЕ РЕГИСТРАЦИОННИЯ ДОКУМЕНТ ОТГОВАРЯ НА ИЗИСКВАНИЯТА НА ЗАКОНА.

За „СТЪРДЖАН АКУАФАРМС БЪЛГАРИЯ” АД:

____________________

Ефросина Иванова,

Председател на съвета на директорите

____________________

Георги Георгиев,

Изпълнителен директор

____________________

Виолета Антонова,

Член на Съвета на директорите

