ОТЧЕТ ЗА УПРАВЛЕНИЕТО 

НА “БЪЛГАРСКА РОЗА” АД КАРЛОВО
КЪМ 31.12.2005 ГОДИНА

През изминалата 2005 год. “Българска роза” АД- Карлово успя да задържи и дори да разшири пазарния си дял на натурални етерично-маслени продукти и козметични изделия. Непрекъснат е стремежът към разширяване на продуктовата гама и подобрения на съществуващите продукти, като се следят постоянно новите изисквания на пазара и се поддържат добри взаимоотношения с нашите клиенти и доставчици.
Ръководството на дружеството продължава да съсредоточава своите усилия по посока на повишаване ефективността на самия производствен процес и същевременно запазване на завоюваните пазарни позиции чрез реализиране и утвърждаване на възприетата към момента ценова политика.

През 2005 год., дружеството запази основната си производствена дейност - производство на натурални ароматични продукти, тютюневи соуси, парфюмерийно-козметични изделия и хранително-вкусови аромати. През 2005 год. в „Българска роза” АД – Карлово не са извършвани промени по структурата и щатното разписание на персонала. 
През отчетния период „Българска роза” АД осъществява дейността си със сто и шестнадесет души персонал, като е произведена и реализирана продукция за 5406 хил. лв., от които “Соуси” за тютюневата промишленост 1285 хил. лв., готови форми за 827 хил. лв., натурални ароматични продукти за 3011 хил. лв., фруктови есенции на стойност 155 хил. лв. През 2003 год. произведената и продадена продукция е за 4586 хил. лв., а за 2004 год. тя съответно е 4861 хил. лв.
Ръководството на фирмата продължи да полага усилия по отношение разширяване на външните пазари, като изнесоха козметични продукти в Русия, Дубай, Германия, Испания Йордания. Може да се каже, че с успех се увенчаха и опитите за разширяване на пазарите за тютюневи соуси в посока износ, като през изтеклата година се постави началото. Направен бе износ за Индия в размер на 42 хил. лв.
Таблица за произведената и реализирана продукция по години










хил. лв.

	продукти
	2002 г.
	2003 г.
	2004 г.
	2005 г.

	Натурални ароматични продукти
	1466
	2206
	2346
	3011

	Тютюневи соуси
	1334
	1513
	1651
	1285

	Козметични продукти
	581
	705
	695
	827

	Фруктови есенции
	150
	162
	169
	155

	Общо
	3531
	4586
	4861
	5278


        Графика за изменението на произведените и реализирани продукти по години
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Тази година, по отношение на кампаниите се характеризира с това, че бяха само две – розова и лавандулова. Неблагоприятните климатични условия в края на миналата и началото на тази година доведоха до масово измръзване на Салвията, което лиши дружеството от суровина за един от основните си натурални продукти – конкрет от салвия скларея. Това се отрази негативно върху цялостната рентабилност на дружеството поради бездействието на инсталация Христо Даново и постоянните разходи за тази площадка следва да се разпределят върху други производства. Негативно ще бъде влиянието и през следващата година, тъй като част от тези разходи се отнасят за бъдещи периоди и разпределянето им ще се извърши през 2006 год. върху произведената в инсталацията продукция.

Кампаниите не донесоха изненади по отношение цените на суровините, като средната изкупна цена за килограм розов цвят е 2,04 лв. спрямо 2,08 лв. за отчетния период на миналата година и средна цена за килограм лавандулово масло 34,94 лв. за 2005 год. и 33,21 лв. за 2004 год. Увеличението на рандеманите в съчетание с увеличените цени на горивата и разтворителите оказа силно негативно влияние върху себестойността на произведените натурални продукти и не компенсира постигнатата по-ниска средна цена на основните суровини през 2005 год. Все пак към момента цената на розовото масло е по-висока от планираната с около 385 лв., така че като цяло единица продукт носи 84,00 лв. повече печалба от първоначално предвидената.

 Не е така обаче с розовия конкрет, чиято търговска себестойност надхвърля продажната му цена и вместо планираните 2 хил. лв. печлба от продажбата на 200 кг. е реализирана загуба в размер на 58 хил. лв. от продажба на 404 кг. Завишената себестойност на розовия конкрет се корени както в повишените цени на горивата и разтворителите, така и в по-ниския обем на производство, водещо до „натоварване” на продукта с по-голям дял постоянни разходи. През 2004 год в инсталация Хр. Даново са произведени 1018 кг розов конкрет, а през настоящата година производството е само 621 кг.


За финансиране на кампаниите, дружеството е ползвало краткосрочен банков кредит в размер на 630 хил. лв. и 170 хил. лв. за уреждане взаимоотношенията с ТБ Биохим АД Карлово във връзка с почивната станция в гр. Баня. Това води до увеличаване на разходите за лихви спрямо 2004 год. със 10 хил. лв. и увеличение на другите финансови разходи с 12 хил. лв.
Собственият капитал на дружеството по баланс към 31.12.2005 год. възлиза на 4506 хил.лв., в това число: основен капитал / по регистрация / - 268 хил. лв., разпределен чрез 267549 броя поименни безналични акции с номинална стойност от 1 лв. всяка, резерв от последващи оценки на активите и пасивите – 212 хил.лв., общи резерви – 45 хил.лв., други резерви /формирани от преоценка на активи към 31.12.1997 год./ 3498 хил.лв. и текуща нетна печалба в размер на 196 хил.лв. 

Структурата на капитала е разпределена по следния начин 

	Брой акции 
	Брой
	В процент

	Общо
	267549
	100,00%

	 - държавна собственост
	1445
	0,54%

	 - частна собственост, в т.ч.
	266104
	99,46%

	СТАРА ПЛАНИНА ХОЛД АД СОФИЯ
	133773
	49,99%

	МАРИЦА ХОЛД АД ПЛОВДИВ
	59685
	22,31%

	ГАРАНТ – 5 ООД
	1195
	0,45%

	ТСМ КОНСУЛТ ООД
	181
	0,07%

	“ЮГ МАРКЕТ” АД
	20
	0,01%

	ГАМАКОЛ ООД
	65
	0,02%

	ОТЕЧЕСТВО 2000 ХОЛДИНГ АД
	1
	0,00%

	ДЗИ ИНВЕСТ ЕООД
	205
	0,08%

	СТАТУС ИНВЕСТ АД
	12
	0,00%

	ИНДИВИДУАЛНИ УЧАСТНИЦИ
	69907
	26,53%


Активите на дружеството към 31.12.2005 год. възлизат на 5419 хил. лв., в т. ч. дълготрайни активи /нетекущи/ по балансова стойност 2997 хил. лв – 55,3 % и краткотрайни активи /текущи/ в размер на 2422 хил. лв. – 44,7 %. 
От нетекущите активи най-голям ръст бележат, спрямо предходната година, разходите за придобиване и ликвидация на ДМА, което се дължи на започнатите ремонти за модернизация и разширяване на паровата централа в „Инсталация Каравелово”, както и връщането на почивна станция гр. Баня в патримониума на дружеството. 
От текущите активи с най-голям дял са материалните запаси 1271 хил. лв. – 52,5 % следвани от краткосрочните вземания 1027 хил. лв. – 42,4 %. Материалните запаси са намаляли сплямо предходната година с 449 хил. лв. 
Краткосрочните вземания са се намалили спрямо 2004 г. със 147 хил. лв., като с най-голямо изменение са вземанията от клиенти и доставчици – 112 хил. лв. Това е така защото повечето от натуралните продукти са реализирани и платени в края на отчетния период.
Увеличени са наличните парични средства от 101 хил.  лв. за 2004 год. на 108 хил. лв. към 31.12.2005 год. 
По-големите вземания се разпределят както следва:




Въоръжени сили Йордания -готови форми
28 хил. лв.  



Джей ЕлКо ЕООД- осв. кърпички


  5 хил. лв.


Ал Иман Трейдинг – готови форми

14 хил. лв.



Кей-Оку-Хунг- натурални продукти
              4 хил. лв. 



Рубела Бюти ООД – екстракти
                          4 хил. лв.



Рос Мари Трейд – ПК


              4 хил. лв.



ЕТ Класа – готови форми
              

10 хил. лв.



Вигалекс – лавандулово масло   


16 хил. лв.



Розата ООД - ишлене


  
  7 хил. лв.

ЗПК Китката – авансирания



62 хил. лв.

Берже – лавандулово масло


            67 хил. лв.



Доставчици на рози и лавандула - аванси
          103 хил. лв.



Биоланд парфюмери



          406 хил. лв. 



Ет Класса – готови форми
     


 10 хил. лв.



Новаком ООД  – съоръжения


 25 хил. лв.



Розбио-България ЕООД  – НАП 

             28 хил. лв.



ЕТ Асония – Пейчо Апостолов

               6 хил. лв.

С най-голямо изменение в пасива на баланса към 31.12.2005 год. са  текущите пасиви. От 1337 хил. лв. през предходния отчетен период, те са намалели на 909 хил. лв. през отчетния. Намалението се дължи на намалените задължения към доставчиците на дружеството спрямо миналата година. През 2004 г. те са били 828 хил. лв. а през отчетния период 434 хил. лв.Увеличили са се текущите задължения по получени банкови кредити с 60 хил. лв., поради по-големия размер на ползвания през годината банков заем. 

По-големите задължения към доставчици и клиенти са:
1. Драгнев 2000 ООД 

    4 хил. лв.

2. Щерев ойл ЕООД
        

  39 хил. лв.

3. Богдан Богданов
  

  43 хил. лв.

4. Нимекс Груп 

        
104 хил. лв.

5. Сортоизпитване Дъбене ЕООД    18 хил. лв.


6. Промишлена енергетика

  13 хил. лв.


7. Внос материали


  20 хил. лв.


8. Розата ООД


  71 хил. лв.

9. Ческор



  41 хил. лв.

          10. Златна роза ООД


  16 хил. лв.
          11. Ческор



  32 хил. лв.


          12. Лаванда бул ООД


  15 хил. лв.
       Сравнителна таблица по Баланса за периода 2002-2005 г. 

хил. лв.
	                                Година                  
Пера актив
	    2002
	    2003
	    2004
	    2005

	Дълготрайни активи
	2900
	2759
	2812
	2997

	Краткотрайни активи
	2110
	1971
	3002
	2422

	В.т.ч.   материали
	779
	733
	859
	818

	            Продукция
	703
	489
	859
	451

	            Вземания
	368
	459
	1174
	1027

	            Парични средства
	160
	260
	101
	108

	            Разходи бъдещи периоди
	24
	28
	7
	16

	                                Година                  
Пера  пасив
	    2002
	    2003
	    2004
	    2004

	Собствен капитал
	4208
	4301
	4468
	4506

	Нетекущи пасиви
	46
	14
	9
	4

	Задължения към свързани предпр.
	78
	62   
	80
	93

	Задължения към финанс. Институции
	29
	0
	190
	250

	Задължения към доставчици
	371
	141
	828
	434

	Задължения към персонала
	77
	80
	97
	69

	Задълж. Към Осигурителни предпр.
	46
	35
	45
	34

	Данъчни задължения
	73
	94
	93
	22

	Други краткосрочни задължения
	82
	3
	4
	7


Графика за вземанията и задълженията в хил. лв.
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През 2005 год., дружеството е реализирало нетни приходи от продажби на стойност 5776 хил. лв., като за 2002 год. техния размер е 3774 х. лв., а за 2003 год. – 4935 хил. лв., а за 2004 год. е 5377 хил. лв. Основна роля за увеличения размер на приходите играе повишения обем производство и реализация на натурални етерично-маслени продукти и соусите за тютюневата промишленост, както и нарастването на цените на натуралните продукти от маслодайна роза.
Изменението на разходите по икономически елементи през отчетните периоди 2002 до 2005 год., са отразени в табличен вид.

Разходи по икономически елементи












       хил. лв.

	                                Година                  
Видове разходи
	    2002
	    2003
	    2004
	    2005

	Разходи за материали
	2124
	2784
	3713
	3453

	Разходи за външни услуги
	358
	443
	543
	690

	Амортизации
	235
	269
	191
	167

	Разходи за заплати
	693
	590
	655
	625

	Разходи за осигуровки
	213
	179
	201
	168

	Балансова стойност на продадените активи
	51
	117
	42
	43

	Изменение на запасите от продукция и НП
	-48
	104
	-568
	248

	Други разходи
	129
	87
	132
	94


Приходите от дейността за периода са се увеличили спрямо тези за 2004 г. с 404 хил. лв., а разходите за дейността са се увеличили с 601 хил. лв. По-бързото нарастване на разходите, спрямо темпа на нарастване на приходите води до намаляване на положителния финансов резултат преди облагане с данъци през 2005 год  със 191 хил. лв. 

Приходите от продажби на продукция заемат 93 % от общите приходи на дружеството и са нараснали спрямо 2004 год. с 545 хил. лв. Това увеличение обаче се дължи на продажбата на произведена продукция през предходната година, а не на увеличен обем на производство и продажаба на продукция през отчетната 2005 год.  Намалели са и приходите от услуги, като от 340 хил. лв. през 2004 год. те са 264 хил. лв. през 2005 год. или със 76 хил. лв. по-малко. Намаленият обем на производството на продукция и извършването на услуги влошава търговската себестойност, тъй като административните разходи - постоянните производствени разходи, разходите за организация и управление и разходите по продажби влияят в различна степен върху себестойността в зависимост от обема на производство. Колкото е по-голям обема, толкова това влияние е по-слабо, респективно търговската себестойност се доближава максимално до производствената себестойност на продукцията и извършените услуги. Съотношението на административните разходи към преките основни разходи за производство на продукти и услуги към 31.12.2005 год . е 37 %.


Нетният финансов резултат към 31.12.2005 год., по баланса и отчета за приходите и разходите е печалба в размер 196 хил. лв., като през 2002 год той е бил 60 хил. лв., а през 2003 год. е 263 хил. лв., а през 2004 год съответно 340 хил. лв. 
 Графика за изменението на финансовия резултат
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Основни показатели, характеризиращи финансовото състояние 
на “Българска роза” АД гр. Карлово
за периода 2002 г. – 2005 г.
	
	2002
	2003
	2004
	2005

	1.ПОКАЗАТЕЛИ ЗА РЕНТАБИЛНОСТ
	 
	 
	 
	 

	   1.1 РЕНТАБИЛНОСТ НА ПРИХОДИТЕ ОТ ПРОДАЖБИ
	0.0209
	0.0533
	0,0632
	0,0339

	   1.2 РЕНТАБИЛНОСТ НА СОБСТВЕНИЯ КАПИТАЛ
	0.0188
	0.0611
	0,0761
	0,0435

	   1.3 РЕНТАБИЛНОСТ НА ПРИВЛЕЧЕНИЯ КАПИТАЛ
	0.0985
	0.6322
	0,2526
	0,2147

	   1.4 КАПИТАЛИЗАЦИЯ НА АКТИВИТЕ
	0.0158
	0.0559
	0,0585
	0,0362

	2. ПОКАЗАТЕЛИ ЗА ЕФЕКТИВНОСТ
	 
	 
	 
	 

	   2.1 ЕФЕКТИВНОСТ НА РАЗХОДИТЕ
	1.0211
	1.0767
	1,0859
	1,0423

	   2.2 ЕФЕКТИВНОСТ НА ПРИХОДИТЕ
	0.9793
	0.9288
	0,9209
	0,9594

	3. ПОКАЗАТЕЛИ ЗА ЛИКВИДНОСТ
	 
	 
	 
	 

	   3.1 ОБЩА ЛИКВИДНОСТ
	2.7593
	4.7019
	2,2401
	2,6469

	   3.2 БЪРЗА ЛИКВИДНОСТ
	0.7937
	1.7596
	0,9536
	1,2486

	   3.3 НЕЗАБАВНА ЛИКВИДНОСТ
	0.2116
	0.6250
	0,0755
	0,1188

	   3.4 АБСОЛЮТНА ЛИКВИДНОСТ
	0.2116
	0.6250
	0,0755
	0,1188

	4. ФИНАНСОВА АВТОНОМНОСТ
	 
	 
	 
	 

	   4.1 ПЛАТЕЖОСПОСОБНОСТ
	5.2469
	10.3389
	3,3195
	4,9354

	   4.2 ЗАДЛЪЖНЯЛОСТ
	0.1906
	0.0967
	0,3013
	0,2026

	5. ОБРЪЩАЕМОСТ НА МАТЕРИАЛНИТЕ ЗАПАСИ
	 
	 
	 
	 

	   5.1 ВРЕМЕТРАЕНЕ НА ЕДИН ОБОРОТ В ДНИ
	127
	98.91
	98,55
	93,18

	   5.2 БРОЙ НА ОБОРОТИТЕ
	2.8
	3.64
	3,65
	3,86

	   5.3 ЗАЕТОСТ НА МАТЕРИАЛНИТЕ ЗАПАСИ
	0.35
	0.27
	0,27
	0,26


Коефициентите за рентабилност изразяват степента на възвращаемост на капитала, когато финансовия резултат е печалба, като през 2005 год., всеки един лев приход е донесъл 3 стотинки печалба, всеки един лев собствен капитал е донесъл 4 стотинки, а всеки лев привлечен капитал - 21 стотинки печалба.

Показателите за ефективност, характеризирайки съотношението на приходите и разходите показват, че на един лев разходи, в дружеството са постъпили  един лев и четири стотинки приходи.
Показателите за ликвидност характеризират възможността на предприятието да изплаща текущите си задължения с наличните краткотрайни активи. За 2005 год. ликвидността на дружеството е сравнително добра. 

Показателите за финансова автономност, характеризират финансовата независимост на дружеството от кредитори, като за отчетния период “Българска роза” АД Карлово със собствения капитал може да покрие пет пъти краткосрочните си задължения. 

Показателите за обръщаемост на материалните запаси показва ефективността от тяхното използване. Обръщаемостта почти не се е увеличила спрямо предходната година.

Изп. Директор: .......................         Изп. Директор: .........................     Прокурист: ..................


    /М. Михайлов/                                /Спас Видев/


        /Радка Петрова/
