“Рилски лен”-АД
Регистрационен документ 

към 31.12.2005 г. съгласно приложение № 2 към чл. 3,ал.        3,т. 1 от Наредба № 2 /17.09.2003 г.

         Настоящият документ съдържа цялата информация за емитента-“Рилски лен”-АД, необходим за вземане на инвестиционно решение, включително основните рискове свързани с емитента “Рилски лен”АД и неговата деиност.В интерес на инвеститорите е да се запознаят с този регистрационен документ,и с документа за предлаганите ценни книжа,преди да вземат решение да инвестират.

           Комисията за финансов надзор е потвърдила настоящият регистрационен документ, без да носи отговорност за верността на представената в него информация.

           Отговорност за вреди, причинени от неверни,заблуждаващи или непълни данни в настоящия регистрационен документ, съответно за част от информация в него са лицата:

                   - Димитър Машев - Изп. Директор

                -  Милчо Гелов – Дир. за връзки с инвеститорите

                 - Цвета Жаркова – Главен икономист

Дата: 20.03.2006 г.
   І Основна информация

1.Систематизирана финансова информация.

1.1 Считано от 1-ви януари 2002 г.в България е в сила нов Закон за счетоводството и нови Национални счетоводни стандарти/НСС/.

Дружеството води своето текущо счетоводство и изготвя финансовите си отчети в съответствие с изискванията на Закона за счетоводство и МСС. В съответствие с промените в тях дружеството е извършило съответни корекции и рекласификации оповестени съответно в настоящото приложение.

Всички данни за 2005 г.,  2004 г.и 2003 г. са предоставени в настоящия финансов отчет в хил. лева.

1.2 Промени в счетоводната политика и сравнителни данни.

До края на 2001 г. дълготрайните материални активи на дружеството са преоценявани на основота на промените на цените на производител, обявени в проценти от Националния статистически институт в съответствие със закона за счетоводството. Към 1-ви януари 2003 г. е сторниран процентния резерв,натрупан след 01.01.1998 г

Някой от перата в баланса, в отчета за приходи и разходи и в отчета за паричния поток,представени във финансовия отчет за 2002 г.,в настоящия отчет са рекласифицирани с цел да се получи по-добра  съпоставимост с данните за 2005  

Настоящият годишен финансов отчет е изготвен при спазване на принципа на историческата цена, модифициран в определени случаи с преоценката на някои активи и пасиви по тяхната справедлива стойност.

1.3 Управление на финансовите рискове

Фактори на финансовите рискове.

Дейността на дружеството е изложена на множество финансови рискове,включващи ефектите от промяната на валутните курсове, лихвените проценти по търговските и банковите кредити,залози срещу вземания и кредитни периоди предоставяни на клиенти.

1.3.1 Риск от курсови разлики

Деиността на дружеството се осъществява изцяло в България и понастоящем е изложена на риск от курсови разлики поради това,че продава част от продукцията/около 50%/ и получава суровина в долари и евро от страни в Европейския съюз и в долари на САЩ от Украйна и Белорусия.

Ръководството строго наблюдава и взема мерки за избягването на негативни последици от промените във валутните курсове.

1.3.2 Лихви по търговски и банкови кридити.

За текущата си дейност дружеството използва банкови кредити.Банковите кредити се обезпечават със залози на материални запаси и дълготрайни активи  и ипотека на недвижими имоти.Годишната лихва по банковите кредити се фиксира и варира в рамките на 10-12%.

През 2005 г. не са теглени банкови кредити.

1.3.3 Кредитни рискове

Дружеството предоставя кредитни периоди на поголемите си клиенти от една седмица до 60 дни.То обезпечава своите вземания посредством задържане на документите по сделката до момента на издължаване на сумата от страна на клиента.От своя страна дружеството ползва кредитни периоди в рамките на две,три седмици предоставени му от неговите доставчици.

1.3.4 Ликвидност

Ръководството на дружеството поддържа достатъчно свободни парични наличности с цел осигуряване на постоянна ликвидност.

1.4 Дефиниция и оценка на елементите на счетоводния баланс.

1.4.1 Дълготрайните материални активи са оценени по цена на придобиванe,образувана от покупната им стойност и допълнителните разходи, извършени по придобиването им и намалени с размера на начислената амортизация и признатата обезценка.Земите, сградите, съоръженията и производственото оборудване, налични към 1-ви януари 2005 г. са представени по справедлива стойност, приета за проявена стойност на придобиване минус натрупаната амортизация.

1.4.2 Дълготрайните нематериални активи са оценени по техната цена на придобиване, намалена с начислената амортизация и признатата обезценка.

1.4.3 Дългосрочни финансови активи на дружеството са оценени по цена на придобиване, тъй като не се търгуват на борсата и ръководството не разполага с надеждна информация за справедливата им стойност и не се счита, че тя се различава съществено от отчетната им стойност.

1.4.4 Материалните запаси при тяхната покупка са оценени по цени на придобиване.

Оценката на потреблението им е извършвана по метода на средно претеглената цена.

Незавършеното производство е оценено по стойността на основните производствени разходи.

1.4.5 Вземанията в лева са оценени по стойността на тяхното възникване, а тези деноминирани в чуждестранна валута – по заключителния курс на БНБ към 31-ви декември 2005 г.

1.4.6 Паричните средства в лева са оценени по номиналната им стойност, а паричните средства деноминирани,в чуждестранна валута- по заключителния курс на БНБ към 31-ви декември 2005 г.За целите на съставянето на отчета за паричните потоци, парите и паричните еквиваленти са представени като неблокирани пари в банки и каса.

1.4.7 Основният капитал е предоставен по неговата номинална стойност и съответства на актуалнана му съдебна регистрация. Към 31-ви декември 2005 г.внесеният напълно основен капитал е в размер на 441 707 лв. и е разпределен в 441 707 броя поименни акции,всяка с номинална стойност от 1 лв.

1.4.8 Като преоценачен резерв в баланса на дружеството е представен резултатът от извършваните през предходни години преоценки до справедливата стойност на част от притежаваните от дружеството дълготраини материални активи и преоценъчният резерв от преоценката към 1-ви януари 2005 г. Преоценъчният резерв се признава като неразпределена печалба/допълнителни резерви/след освобождаването от съответният актив.

1.4.9 Задълженията в лева са оценени по стойността на тяхнотовъзникване, а тези, деноминирани в чуждестранна валута-по заключителния курс на БНБ към 31-ви декември 2005 г.

1.5 Амортизация на дълготрайните активи.

Амортизациите на дълготрайните материални и нематериални активи са начислявани, като последователно е прилаган линейният метод, на база полезния живот на активите, определен от ръководството на дружеството,както следва:

2005 г.
2004 г.

Сгради и съоражения
25 г.
25 г.

Машини и оборудване
3 до 5 г.
3 до5 г.

Автомобили
6 до 7 г.
6 до7 г.

Прогр. Продукти
5 г.
5 г.

Като преоценъчен резерв в баланса на дружеството е предоставен резултатът от извършените през предходни години,включително до 2001 г. преоценки по действащoто до края на 2001 г. счетоводно законодателство,на част от притежаваните от дружеството дълготрайни материални активи.

Към 01.01.2003 г. е сторниран преоценачния резерв, натрупан след 01.01.1998 г.
1.6 Признаване на приходите и разходите.

Приходите от продажбите и разходите за деиността са начислявани в момента на тяхното възникване, независимо от паричните постъпления и плащания.Отчитането и признаването на приходите и разходите се извършва при спазване на изискването за причинна и следствена връзка между тях.

Приходите в чуждестранна валута са отчетени по централния курс на БНБ към датата на начисляването им.
1.7 Данъчно облагане и отсрочни данъци.

 Съгласно българското данъчно законодателство дружеството дължи данък върху печалбата в размер 15 % върху облагаемата печалба, съгласно данъчните правила на Закона за корпоративното подоходно облагане. Разликата между ефективния данъчен процент и действителния данъчен процент за 2004 г. и на 2005 г. се дължи на влиянието на постоянните разлики.

При преобразуване на счетоводната печалба в даначно облагаема печалба се отчитат отсрочени данъчни активи и пасиви на основата на балансовия метод на задълженията.

Отсрочени данъчни пасиви се признават в отчета за всички временни данъчни разлики.Отсрочени данъчни активи се признават само ако е вярно тяхното възстановяване при наличието на облагаема печалба.

1.8 Доход на акция

Доходът на една акция се изчислява на база на нетната печалба за разпределение и средно претегления брой на обикновенните поименни акции през отчетния период.

1.9/ от пр..№2-Дълготраини материални активи


Земя сгради хил.лв
Машини

Съораж.обуруд. хил. лв.
Транспорт. ср

хил.лв. 
Стоп

Инвест

хил. лв
Общо

ДМА

хил.лв.



1.Балансова стойност на 31.12.2004 г
2789
1959
14
11
4773



31.12.2005 г.

Отчетна стойност

Натрупана амортизация

Балансова стойност
2405

416

1989
6339

4519

1820
66

51

15
37

34

3
8847

5020

3827

31.12.2002 г.

Отчетена стойност

Натрупана амортизация

Балансова стойност
3488

434

3054
5836

3374

2462
63

39

24
43

28

15
9430

3875

5555



31.12.2003 г.

Отчетена стойност

Натрупана амортизация

Балансова стойност
3485

468

3017
5848

3763

2085
64

41

23
43

36

7
9440

4308

5132



31.12.2004 г

Отчетена стойност

Натрупана амортизация

Балансова стойност
3280

491

2789
6125

4166

1959
66

52

14
37

26

11
9508

4735

4773



Дълготрайните материални активи по балансова стойност към 31.12.2005 г. за 3 827 хил. лв. са освободени от ипотека по предоставени на дружеството банкови кредити.

1.10- Дълготрайни нематериални активи


2005 г.

хил.лв.


2004 г

хил.лв.
2003 г.

хил. лв.

Програмни продукти към 01-01 по отчетна стойност

Движение през годината

Натрупана амортизация обезценка

Програмни продукти към 31.12 нето


17

-

15

2
17

2

     14

3
15

1

14

2

Дълготрайните нематериални активи се състоят от програмни продукти, необходими за производствената дейност на дружеството.

1.11 Дългосрачни инвестиции.


31.12.2005хил.лв.
31.12.2004хил.лв.


31.12.2003хил.лв.

“Комекес”АД гр. Самоков-15.51%-1551 бр. акции


 0
0
7

  О Б Щ О


  0
0
7

С решение на СД дружеството е продало временното удостоверение на “ Рилски лен ” - АД, акционер в        ‘ “Комекес”АД за означените в него пълен брой акции-1551 бр. или 15.51 % от капитала на “Комекес”АД на изгодна цена.

През годините дружеството не е  получавало дивиденти от своите инвестиции.

1.12 Материални запаси


31.12.05

хил. лв.


31.12.04

хил. лв.
31.12.03

хил. лв.

Готова продукция

Стоки за препродажба

Незавършено производство

Материали и суровини

Други кр. материални активи


1054

    0

524

359
1817

   3

677

379
1270

  17

1087

700



    О Б Щ О


1937
2876
3074

1.13Вземания


31.12.05

хил. лв.


31.12.04

хил. лв.
31.12.03

хил. лв.

Вземания от клиенти

Съдебни и присъдени вземания

Данъци за възстановяване

Други краткотраини вземания
1174

   3

153

  1


865

   3

150

 4
487

   3

 112

 41

    О Б Щ О


1331
1022
643

1.14Парични средства


31.12.05

хил. лв.


31.12.04

хил. лв.
31.12.03

хил. лв.

Парични средства в левове

Парични средства в чуждестранна  валута


135

30
564

  -


320

  -

         О Б Щ О


165
564
320

1.15Дългосрочни кредити

Дружеството няма дългосрочни задължения

1.16Текущи пасиви


31.12.05

хил. лв.


31.12.04

хил. лв.
31.12.03

хил. лв.

Задължения към доставчици

Текуща част от получен банков заем

Задължения към свързани предприятия

Задължения към персонала

Задължения към социалното осигуряване

Данъчни задължения

Други краткосрочни задължения
773

-

2

103

46

141

118


1019

-

3

738

501

349

59


592

-

3

493

503

558

-

О Б Щ О


1183
2669
2149

1.17Приходи от дейността


31.12.05

хил. лв.


31.12.04

хил. лв.
31.12.03

хил. лв.

Продажба на готова продукция

Продажба на стоки

Продажба на материали и ДМА

Предоставени услуги


2556

-

2118

31


2926

-

558

33
2395

-

231

 30

О Б Щ О
4705
3517
2656

1.18 Разходи от дейноста


31.12.05

хил. лв.
31.12.04

хил. лв.
31.12.03

хил. лв.

Разходи за материали

Разходи за вън. услуги

Разходи за възнаграждения

Разходи за осигуровки

Разходи за амортизации

Други разходи

В това число разходи за провизии
1438

184

564

183

471

410

-
2472

163

558

200

470

102

-
2054

 195

618

220

468

 332

-


3250
3965
3887

1.`19 Финансови приходи


31.12.05

хил. лв.
31.12.04

хил. лв.
31.12.03

хил. лв.

Приходи от финансиране

Приходи от лихви

Приходи от промяна на вал. курсове

Разлика от операции с фин. активи

Извънредни приходи
-

-

-

-
175

-

-

125
175

-

11

-

-


-
300
186

1.20 Финансови разходи


31.12.05

хил. лв.
31.12.04

хил. лв.
31.12.03

хил. лв.

Разходи за лихви

Други разходи

Банкови такси

Извъредни разходи
-

-

2

-
-

-
2

-
-

1

1

-


2
2
2

1.21 Доход на една акция


31.12.05

хил. лв.
31.12.04

хил. лв.
31.12.03

хил. лв.

Финансов резултат в хил. лв.

Среден брой акции

Доход на една акция в лв.
-324

441707

-0,73


-283

441707

- 0.64
-560

441707         -   1.27

1.22 Дивиденти

За последните три години Общото събрание на акционерите на “Рилски лен”-АД не е разпределяло дивиденти, поради обстоятелството, че през същия период дружеството е било на загуба.

1.23 Оповестяване свързаните лица и сделките с тях.

През годината са извършени следните по-съществени сделки със свързани лица:

Наименувание                                    сделки                                        суми в хил. лв.



“Риленатекс”АД                        Покупки на стоки                                  862

Основен акционер                               Покупка на матириали                                       167

                                                                Предоставени услуги                                            -

                                                                                                                                         2677       

 

По извършените през годината сделки няма необичайни условия и отклонения от пазарните цени.

1.24 Условни активи и условни задължения

Към 31.12.2005 г. дружеството не е предоставяло гаранции на трети лица.

1.25 Събития след датата на баланси

Събития настъпили между датата на съставяне баланса и срок за изготвяне няма.

Характер на събитията и приблизителна оценка на влиянието им върху финансовото състояние и финансовите резултати няма.

1.26 Информация за работниците и служителите


към 31.12.05

ср.сп. брой
към 31.12.04


към31.12.03

Ръководни служители

Аналитични специалисти

Приложени специалисти

Помощен персонал

Персонал зает с охрана

Квалифицирани производствени работници

Оператори на съоражения,машини и

 Транспортни средства

Нискоквалифицирани работници
16

2

13

10

-

45

89

-

17
20

 3

15

  11

  2

53

102

-

18
20

4

16

9

8

56

109

-

33


192
224
245

1.27 Информация относно отношенията между управителните органи и профсъюзните организации на работниците и служителите.

Има сключен колективен договор.

1.28 Информация за Съвета на Директорите

Дружеството се управлява от петчленен съвет на директорите: С председател г-н Георги Димитров Колев ЕГН 4506136920 от гр. София,зона Б-18,бл. № 8 ет. 6

Изпълнителен директор:инж. Димитър Павлов Машев 

 ЕГН4602107281от гр.Самоковул.“ХристЙовевич” № 3

“-Труд и капитал холдинг”АД гр. София бул. Цар БорисІІІ № 140 ф.д№ 13336/1996 г. ЕФН 2196133366 представлявано от Иван Ангелов Кокалов ЕГН 5312116949 от гр. София ,ж.к.Младост №4 бл. 457,Диана Панайотова Маринкева-Стефанова член на СД ЕГН 5404066951 от гр. София,ж.к. Слатина бл. 65, вх. В,ап. 51. И Гергана Йорданова Сотирова член на СД  ЕГН 5602254690 от гр. Пловдив.

1.29.1Относно възнагражденията на членовете на СД получени общо през 2005 г.-същите възлизат на сумата от 24530 лв. по 4 906 лв. на всеки един.

1.29.2 Членовете на СД през 2005 г. не са придобивали, нито прехвърляли притежаващите от тях акции от капитала на дружеството.

1.29.3 Членовете на СД не притежават различни от останалите акционерина дружеството права за придобиване на акции и облигации на дружеството.

1.29.4 Членовете на СД не участват като неограничено отговорни. Никой от членовете на СД не притежава повече от 25 на сто от капитала на дружеството.

1.29.5 Члена на СД Д.Машев е и Изп. Директор на “Риленатекс” -АД.

1.29.6 Член на СД  Д. Маринкева е член и на СД на :

-“Приватсистем”ДДА-Управител и притежава 25% дялове.

-“София-Интерком”ООД притажател на повече от 25% дялове.

-“Асоциация на дружествата от леката промишленост-Изп. Директор/неправителствена организация/.

-Фондация”Жените пр. Наркомания в България неправителствена организация-Председател.

1.29.7 Член на СД Г. Колев –Председател не участва в други дружества.

1.29.8 Член на СД Ив. Кокалов – участва в дружествата:

· Член на УС-СБР “Китен”

· Член на надзорен съвет в ПОК-Доверие-АД

1.29.9 Член на СД Г. Сотирова не участва в други дружества.

1.29.10 Не са сключвали през 2005 г. договори по чл. 240 б от ТЗ м/у “Рилски лен”-АД и членовете на СД,или свързани с тях лица, които излизат извън обичаината им деиност, или такава, които съществено се отклоняват от пазарните условия.

1.30 Акционери със значително участие.

“Рилски лен”АД гр. Самоков е акционерно дружество с регистриран капитал в размер на 441 707 лева, разпределени в 441707 броя поименни акции, всяка с номинал от 1 лв.Регистрираният капитал съвпада с капитала,които се води по баланси на дружеството към 31.12.2005 г.

     Брой акции, структура на капитала:

-“Риленатекс”-АД гр. Самоков- седалище и адрес на управление гр. Самоков бул. Софийско шосе № 9 ф.д. 1423/1999 ЕФН-2299014231 Булстат 121874299 има 298603 броя акции или 67.60%

-“Труд и Капитал Холдинг”-АД гр. София бел. Цар Борис ІІІ № 140 ф.д. 13336/1999 г. ЕФН 2196133366 Булстат 121657705 – 95983 броя акции или 21.73%

- ЛППК”Рилски лен” гр. Самоков ул. Борис Хаджисотиров № 32 Булстат 130079346 – 22217 броя акции или 5.03%%

- Преференциални акции-10461 броя или 2.37%

- Индивидуални участия-14443 броя акции или 3.27%

ІІ Рискови фактори

Рискът изразява неопределеността/несигурността/ на дадено събитие т.е. вероятността събитието да не се случи според предвижданията.

Хипотезата, че може да не бъде постигнат очакваният резултат от дадена инвестиция, трябва да се възприема като риск.Понятието “риск” обикновено се свързва с възвращаемостта на капитала.Отклоненията на действителните резултати по отношение на планираните и базисни резултати могат да се пресметнат и чрез тях да се измери риска. По- високата възвращаемост на инвестициите е свързана с по-висок риск.От тази гледна точка рискът се свързва със загуба или пропусната полза, но не като отрицателно явление. Най- разпространеният математически измерител на риска е стандартното отклонение по отношение на възвращаемостта на инвестициите.Управлението на риска, неговата идентификация и действията по намаляването му е функция от дейността по защита на интересите на инвеститорите.

Относно дейността на “Рилски лен”АД -гр. Самоков,може да се отбележи, че дружеството е изложено на следните видове риск:

2.1 Общи рискове.

2.1.1 Политически риск

Свързан със степента на вероятност за възникване на сериозни вътрешнополитически промени/напр. в конституционния строй: регионални или глобални въоражени конфликти или политическо напрежение.

Свързан с възможността за промени в законовата регламентация на стопанската дейност в страната, както и такива в страните на чиито пазари се реализира продукцията на дружеството/напр. в митническия режим,прилагането на нетарифирани бариери пред вноса и т.н./

2.1.2-Риск от природни бедствия и аварии.

Минимизирането на влиянието на този риск върху резултатите на дружеството се постига чрез застраховане на имуществото му.

2.2Систематични рискове- форма на всеобхватни рискове, произтичащи от икономически фактори.

2.2.1- Пазарен риск
Степента му е обусловена от величината на вероятнастта за неблагоприятни промени в пазарната конюктура – ценови равнища, обем на търсенето и предлагането, конкурентна структура.

Фундаменталния фактор пораждащ този вид риск е цикличността в развитието на икономиката.

2.2.2 – Макроикономически рискове.

Свързани с промени в равнището на инфлация и условията паричното предлагане – лихвени равнища и обем на кредита.

Въвеждането на режим на валутен съвет в страната значително намалява риска от висока инфлация.

2.3Несистематичен/спесифичен/риск, който бива секторен /отраслов/ и общ фирмен риск.

2.3.1 – Секторния риск – е свързан с промените в рентабилността на икономическия сектор, в който се намира дружеството.

2.4.1 – Общ фирмен риск – свързан е с естеството на основната дейност и финансите на дружеството.

2.5 – Бизнес риск – произтича от естеството на основната дейност и е свързан с очакваната ефективност на дейноста.

Дружеството управлява бизнес-риска чрез оптимизиране на основната си дейност.

2.5.1 а/ Риск, свързан с бизнес и конкуренция, който включва риск от загуба на клиенти.

Голямата конкуренция на външния пазар определя и пазарната цена, в която трудно бихме пробрали всички разходи.

Най-продаваните артикули на компанията са ленени тъкани/смеси с преобладаващо съдържание на лен/,памучни тъкани,ленени прежди,брезент, конфекция. 

Дружеството се стреми да игнорира този риск чрез добрите търговски позиции, добри технически и естетически решения по отношения на предлаганите продукти, добра ценова политика.

2.5.2 б/Оперативен риск-това е рискът вследствие на грешки от персонала, недостатъци на системата, неефективни планове в случай на извънредни обстоятелства.

Дружествато се стреми да подбира квалифициран персонал.

2.5.3 Финансов риск - свързан е със вземанията и задълженията на дружеството.

2.5.4 а/ Ликвиден риск - изразява опасността дружеството 

да изпадне в невъзможност да погасява задълженията си.

2.5.5 Дебиторски риск - произтича от опасността дружеството да изпадне в невъзможност да събира вземанията си.

Дружеството е затруднено по събиране на вземанията си.

І Информация за емитента:

1.1 – “Рилски лен”-АД е универсален правоприемчик на “Рилски лен”-ЕООД, държавна фирма “Рилски лен” и ДИП”Рилски лен” самостоятелна юридическа личност създадена през 1948 г.

  През годините на социалистическото управление ДИП “Рилски лен” е било включено в различни комбинати и обединения, последното от които е стопанско обединение “Перун”

Като обособена юридическа личност със собствено недвижимо и движимо имущество,”Рилски лен”АД няма и не може да има спорове относно правоприемство с другите отделили се от СО “Перун” предприятия. Подписания разделителен протокол също изключва такива спорове. 

1.1.2 Наименованието “Рилски лен”АД е наименование на емитета и същото не е изменено.

    С решение № 1 от 26.06.1991 г.:решение № 2 от 04.11.1992 г: решение № 3 от 05.03.1996 г.: решение № 4 от 01.07.1997 г.:решение № 5 от 18.12.1998 г и решение № 6 от 04.11.1999г.решение № 7 от 05.07.2004 г. вписа в Регистъра за търговски дружества под № 37 том 2 стр. 72 и решение № 3/21.01.2004 г.на СОС вписа в регистъра за търговско дружество под № 1 том 21 стр. 200 параг. 1320 по ф.д. № 2892/91 г.”Рилски лен”АД  ЕФН 2201300178 .

 1.1.3 Булстат на дружеството – 122006101. Данъчен номер на дружеството – 1235650386.
Дата на учредяване на дружеството “Рилски лен”АД-  

е 07.04.1997 г. Дружеството не е ограничено със срок.

1.1.4 Емитента “Рилски лен”АД е учреден в Р.България със седалище и адрес на управление гр. Самоков,бул. Софийско шосе № 9 

тел. 0722 6 6570 и e-mаil; rilskiln@mbox.contact.bg

1.1.5 Въпреки събитията през последните три финансови години:

· Не е осъществено преобразуването на “Рилски лен”-АД,или консолидация на същото или негово дъщерно дружество

· Не е осъществено прехвърляне или залог на предприятието

· Не е извършено разпореждане с активи на значителна стойност

· Не са настъпили съществени промени в произведената от емитента продукция

· Не са завеждани  Молби за откриване на производството по несъстоятелност на емитента

1.1.6 Инвестиции

Закупени машини и съоражиния,

Рециклиране тъкачни станове


2005

хил. лв.

279

-
2004

хил. лв

279

-
2003

хил. лв.

68

-

   О Б Щ О
279
279
68

1.2.1 Преглед на дейноста

“ Рилски лен” АД – гр.Самоков е единственият производител в България на ленени тъкани. Производството му е с изцяло затворен цикъл – от преработка на ленено влакно до готови конфекционирани изделия:
1.2.2 Предмет на дейност на дружеството е 

· Изкупуване, преработка и реализация на текстилни и други суровини, производство на прежди, тъкани и изделия от тях; външнотърговска дейност и международна транспортна дейност.
Основни продукти реализирани на пазара са:

1. Ленени прежди и конци за обувната промишленост, канапи.

2. Памуко-ленени тъкани:

· жакардови, нищелкови и гладкотъкани за покривки,                        кърпи,салфетки;

· гладкотъкани и пъстротъкани за облекло;

· за интериорно и къмпингово обзавеждане;

· за бродерия;

· брезенти и филтърни платна.

Конфекция за битово обзавеждане.
Организацията на производството в съответствие с прилаганата технология и оборудване се осъществява в пет цеха и едно производствено отделение.

· Участък “Пресукване на прежди”

· “Предачен цех”

· Участък “Избелване и багрене на прежди”

· “Тъкачен цех”

· Цех “Апретура”

· Цех “Конфекция”

Нормалното функциониране на производството е осигурено от наличието на ремонтно-механичен цех, общозаводска лаборатория, собствена парова централа, мазутно стопанство, развита складова база и автотранспорт, собствено водохващане от р.Искър за производствени и противопожарни нужди, редовно електро-захранване от подстанция “Самоков” и резервно ел.захранване – от електропроводи “Въча” и “Индустрия”; пречиствателна станция за отпадни води.
В обобщение може да се каже, че технологичното оборудване на фирмата като цяло е в добро състояние: за цех “Предачен” – около 50-60% от машините; цех “Избелване и багрене” – 85-90%; цех “Тъкачен” – 80-90%; цех “Апретура” – около 80% от основните машини. 

1.2.3 Основни пазари

Дружеството ще запази и в бъдеще основния си предмет на дейност на база съществуващите производствени мощности и основни задачи: разширяване на асортимента и пазарните позиции.

Максималният годишен капацитет за производство на тъкани понастоящем е 2 300 хил.м.

Производството на прежди се предвижда да се запази в рамките на 100-120 тона годишно поради ограниченото й приложение. Същата е предвидена само за вътрешния пазар.

Производството на брезент в последните години е намалено драстично.
 Анализите показват, че в следващите няколко години търсенето на този артикул няма да бъде повече от около 100 хил.м. годишно.
          В уславията на пазарна икономика, динамични и конкурентни пазари дружеството още има скрит потенциал за развитие.Даже и при настоящето оборудване “Рилски лен”-АД успява да намери пазари за продукцията си, но с цени близки до себестойността.

Единствено нещо, което възпрепятства развитието на дружеството и го поставя в по-неизгодно положение спрямо конкурентите от западноевропейските пазари, е липсата на модерни технологични линии.

Постепенното допълване на производствените мощности с нови и модерни линии, както и бъдещата замяна на някои от старите линии с нови щи има силен положителен ефект върху пазарното представяне на дружеството както на местния, така и на чуждия пазар.

Прогнози нетни парични приходи на “Рилски лен”-АД гр. Самоков за период 2005-2007 г.


2005 г.

хил. лв.
2006 г.

хил. лв.
2007 г.

хил. лв.

Приходи от дейността

Разходи от дейността

Брутни печалби

Данъци

Нетни печалби

Амортизации

Инвестиции

Чист паричен приход
 4002

 3960

    42

    11

    27

  470

  100

  327
 4784

 4742

    42

   12

    30

   470

   150

   350
 5991

 5943

    48

    13

    35

   475

   200

   310

Маркетинговата стратегия е обвързана с:

Конюнктурата на пазара в национален и международен мащаб, която показва трайна тенденция към увеличаване на търсенето на тъкани от естествени материали (екологични тъкани), каквито са тези на ленената и памучната основа.

Маркетинговата политика на дружеството е ориентирана приоритетно към външните пазари, като се очаква в следващите няколко години делът на износа да достигне около 75% от произведената продукция. С многообразния си фирмен асортимент, добро качество и приемливи цени то има установени пазари извън България – директен износ за Германия, Швеция, Унгария, Македония, Франция, Белгия, ЮАР и др. Клиенти на фирмената продукция на вътрешния пазар ще продължават да бъдат търговски фирми, военни предприятия и военни поделения,  туристически фирми и дружества в  това число: “Ритон П” АД – Панагюрище, “Балкантекс” – София, “Сивелика” ООД – София,  “Стил Импорт Експорт” - София, “Дружба” – Варна , “Ди-Ди-97” гр. Благоевград и др.

Някои от сделките представляват продажби на разсрочено плащане.

Дружеството няма проблеми с доставката на суровини за изпълнение на заложената производствена програма. И в прогнозния период, както и в минали години, основните доставчици ще останат същите, с които то има добри бизнес отношения.

1.2.4Основни суровини за производството са:

                 1.Ленено      влакно –   внос    от     “Belagrointorg” –    Беларус, “Городянски лензавод” – Украйна, “Санеко” – Франция и местно от “Сирма” – Пловдив.

             2.Памучни   прежди –   местно   производство   от   “Ритекс” – Казичане, ЕТ “Никола Начков” Асеновград,  “България 29”-АД гр. София.

          3.Бои и химикали – внос от “Бенколор” – Австрия, “Клариант” Австрия, “Бецема” – Швейцария.
Като единствен производител на ленени тъкани в България конкуренти няма, а извън страната са конкурентни фирми призводители на ленени изделия от Румъния, Франция, Китай, Турция и други.

VІ- Резултати от дейността и переспективи.

 През отчетната година най-голям проблем за дружеството си остана непълното натоварване на мощностите средно месечно от Апретурата са излизали 94 х. м. през 200 г.и 85 х.м., през 200 г. 92 х.м и през 2003 г., около 60 х.м. наши тъкани и около 30 х.м. ишлемета. Това е крайно недостанъчно.

Основна причина за това положение е трудностите който дружеството изпитва при реализацията на продукцията си,което я превърна в основен фактор при формиране на производствената програма.Нейзградената дистрибуторска мрежа е може би една от основните причини за слабата реализация на нашите стоки на вътрешния пазар.

Затруднения в реализирането на нашите стоки на вътрешния пазар оказва още:

     - появата на така наречените ”ментета” това са стоки със съмнителни суровини произход, ниски качествени и потребителски параметри,от производители-фантоми,чиито ниски цени предизвикват дъмпинг спрямо българските изделия на пазара.






Несъвършенство на митническия контрол, допускащ внос на стоки с ниско качество на количества далеч надминаващи обявените:

на видове изделия, несъответстващи по асортимент и цени на обявените.

· ниската платежоспособност на българските производители и оттам силно  ограниченото потребителско търсене.

Тези обстоятелства са една от пречините който ни принуждават да насочваме реализацията на нашите изделия изключително за износ

Структората на продажбите на вътрешния и външния пазар е около 40-60 %.Това съотношение се прогнозира постепенно да се измени в полза на външния пазар,по горе споменатите причини.

Когато говорим за външни пазари който както споменахме по-горе трябва да разширяваме,трябва да отбележим че нашите изделия като функционалност и дизайн в общи линии отговаря на изискванията.Що се отнася обаче до цени тук нещата се усложняват.Обикновенно на международния пазар всяко изделие има  цена ( която обикновенно е много изтискана) така че дали ще се вземе една поръчка зависи от това дали ще се вмъкнем в тази цена.  Обикновинно това е най-големия проблем.

Единствения начин да се намалят цените това е намаляването на себестойноста на продукцията тоест намаление на разходите за производство.

За намаляването на потреблението на газ през изтеклата година вече говорихме.

Трябва да отбележа че всичките мероприятия извършени през 2005 г. са довели до намаляване на себистойноста спрямо 2004 г. с около 3 %.

Това не е малко но в никакъв слечай не е достатъчно.Ето защо в тази насока и през тази година трябва да вървим твърдо напред.

Ако погледнем структората на себестойноста на нашите изделия ще видим че основното перо в нея са “основните и спомагателните материали” или така наречените ресурси. Те са 40-45% от себестойностите. Как може да бъде намалено това основно звено в себестойността:

· усъвършенстване на входящия и изходящия контрол на ползваните суровини, материали,полуфабрикати и готови изделия съобразени с нормативно установените допустими отклонения.

· въвеждане на строги разходни норми и лимити,следване на точна отчетнос за ползване на всеки отделен материал, по всяка технологична операция по преходите на производствения процес.

· намаляване на материалоемкостта чрез ползване на материали с по-ниска относителна дебелина,спесифична маса и др.

   Както бе споменато в началото  обема  произведената през 2005 г. продукция е незадоволителен- 50 х. м. наши платове и 40 х. м. ишлемета средномесечно.

 През тази година трябва да постигнем производство в тъкачницата около 75 х. м. средномесечно и ишлеметата в Апретурата около 50 ≈ 60 х. м. За да покрием липсващите на Тъкачницата около 20 х. м. в момента изпълняваме пробни поръчки на една германска ( тя иска да си прехвърли част от производството у нас) и една австрийска фирми ,като уверенията са че нормално биха давали месечно минимум по 10-на хил.м. По отношение на ишлеметата освен на “ Новотекс” -Ракитово,”Паладиум”- София разчитаме най-вече на “Слатина”- АД което е на наша територия.В никакъв случай небива да се допуска суровите тъкани на “Слатина” да се апретират на друго място,освен ако разбира се са извън нашите възможности.Това очаквано  увеличение на обема би довело до увеличение на персонала с около 5%.

Няколко думи за суровинната обезпеченост. 

Доставката на памучни прежди през изтеклия пириод не ни е създавала проблеми. 

През отчетния пириод по-тънките прежди тех 25÷50 получавахме от “България-29”-АД, а по дебелите тех 60÷100 от “Ритекс”-Казичане. Снабдяването с ленено влакно обаче става все по-трудно.У нас вече няколко години се правят “ялови” опити за въстановяване на лененото производство но уви  без успах.Мойто мнение е че без сериозни инвеститори това неможе да стане.Засега обаче такива нито има нито се очертават.

През изтеклия период не сме имали проблеми с доставката на багрила и химикали.Почти всички по-големи достовчици вече имат офиси в България,а има вече и български фирми който придлагат най-вече  ТСС   и химикали.Съществува вече конкуренция, а ние имаме  възможност да избираме.

Асортиментна политика:

Последните 2÷3 години, асортимента на предприятието беше изместен по посока на битовите тъкани(главно кухненски кърпи) необходимо е обаче да признаем че от такъв асортимент се печели малко.

Тъканите за облекло останаха малко назад, а те определено носят повече ефективност.

        Другата промяна в структората на асортимента която също носи негативи това е изместването му по посока на памучните тъкани. 

    Това обаче става някакси неусетно и без наше желание при липсата на местна суровина.

Стигнахме и до необходимостта от инвестиции което се чувства все по–осезателно ной-вече в цех”Апретура”.

   На първо място имаме нужда от избелвачен агрегат,нуждите особено му се чувства при обработката на дълги партиди.

   По-горе беше споменато че асортимента на предприятието се е изместил по посока на чисто памучните тъкани, а това налага и закупуването на една  мерсеризир машина.

  Накрая искам да маркирам още два проблема който пречат на стабилизацията на предприятието:

          Експортът се затруднява все повече и повече, което се дължи на оскъпяването на стоките при фиксирания курс на българския лев.

Ограниченото банково кредитиране  води до намаляване на задълженията на предприятията по теглени  банкови кредити, но от друга страна увеличава вземаните задължения между отделните производители, както и задълженията на предприятията към държавният бюджет,социалното осигуряване, персонала и др.

Гръб на заглавната страница

                Съдържание на Р.Д:

І. Основна информация

Систематизирана финансова информация-                    стр. 2 до стр 13

ІІ. Рискови фактори-

стр. 14 до стр. 16

ІІІ. Информация на емитента – 

стр. 17 до стр. 22

ІV. Резултати от дейността и переспективи -

От стр. 22 до стр. 26

V. Данни за членовете на СД-стр. 12 до ст 13

VІ. Отговорност за изготвяне Р.Д и декларации-стр.1

VІІ. Информация за мястото, времето и начина по който инвеститорите могат да получат Р.Д- 

Гр. Самоков ул. Софииско шосе № 9,тел. 07 22- 6 6570 от 8.30 ч. до 17 ч. Милчо Иванов Гелов- Директор за връзки с инвеститорите.

VІІІ. Основни банки

1. гр. Самоков

    ул.Македония № 34

    БПБ- клон Самоков

2. гр. Самоков

ул. Македония № 37

ОББ- самоков

ІХ. Одиторите на емитента за предходните 3 години

   Професор Д-р Михаил Динев Петров-регистриран  одитор. гр. София тел. 02- 9200439

Х. Правни консултанти на емитента-

Адвокат Снежана Димитрова Оцетова гр. Сомоков    тел. 0722-60226

“Рилски лен”-АД гр. Самоков

                    Д Е К Л А Р А Ц И Я

Долуподписаният Димитър Павлов Машев - Изп. Директор в “Рилски лен”-АД

             Декларирам, че изготвянето на регисрационния документ или на отделните части от него, при изготвянето му съм положил необходимата грижа, информацията съдържаща се в него, доколкото  ми е известно не е невярна, подвеждаща или непълна.

Дата 20.03.06 г.                             ДЕКЛАРАТОР: …………

                                                                       /инж. Д. Машев/

“Рилски лен”-АД гр. Самоков

                    Д Е К Л А Р А Ц И Я

Долуподписаният Милчо Иванов Гелов – Директор за връзки с инвеститорите в “Рилски лен”-АД

             Декларирам, че изготвянето на регисрационния документ или на отделните части от него, при изготвянето му съм положил необходимата грижа, информацията съдържаща се в него, доколкото  ми е известно не е невярна, подвеждаща или непълна.

Дата 20.03.2006 г.                             ДЕКЛАРАТОР: ………..

                                                                          /инж. М. Гелов/

“Рилски лен”-АД гр. Самоков

                    Д Е К Л А Р А Ц И Я

Долуподписаният Цвета Сандева Жаркова –Главен икономист в “Рилски лен”-АД

             Декларирам, че изготвянето на регисрационния документ или на отделните части от него, при изготвянето му съм положил необходимата грижа, информацията съдържаща се в него, доколкото  ми е известно не е невярна, подвеждаща или непълна.

Дата 20.03.2006 г.                             ДЕКЛАРАТОР:

                                                           /Цв. Жаркова/
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