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Регистрационният документ на “ОВЕРГАЗ ИНК.” АД, съгласно чл. 3, ал. 3, изр. 1 от Наредба №2 от 17.09.2003 г. за проспектите при публично предлагане на ценни книжа и за разкриването на информация от публичните дружества и другите емитенти на ценни книжа (Наредба №2), може да бъде получен от инвеститорите на магнитен носител на следния адрес:
Гр. София, община Лозенец, ул. “Филип Кутев ” № 5

г-ца Велислава Тодорова, тел: 960 32 81 всеки работен ден от 09.00-17.00 ч.;

Дружество “ОВЕРГАЗ ИНК.” АД, гр.София уведомява всички инвеститори, че инвестирането в ценни книжа е свързано с рискове, подробно упоменати в стр. 5 на регистрациония документ, където са предствени рисковите фактори, специфични за дейността на емитента.

1.Данни за членовете на управителните и на контролните органи, прокуристите, консултантите и одиторите на емитента. Отговорност за изготвяне на документа за предлаганите ценни книжа.

1.1. Име и функции на членовете на Съвета на директорите:

На 10 юни 2005 г. Общото събрание на акционерите на “Овергаз Инк.” АД взема решение за преминаване от двустепенна към едностепенна система на управление. В тази връзка Надзорният съвет на дружеството се освобождава и се избира Съвет на директорите, в състав: 

1. Александър Медведев - Председател на Съвета на директорите 
2. Сашо Дончев - Заместник-председател на Съвета на директорите и Изпълнителен директор 
3. Богдан Будзуляк - Заместник-председател на Съвета на директорите
4. Андрей Тенев - Член на Съвета на директорите
5. Георги Николов - Член на Съвета на директорите 
6. Елена Карпель - Член на Съвета на директорите 
7. Станислав Циганков - Член на Съвета на директорите
8. Светослав Иванов - Член на Съвета на директорите.
1.2.  Име, съответно наименование, седалище и адрес на управление на основните банки, инвестиционни посредници и правни консултанти, с които емитентът има трайни отношения:

Основни банки, с които “Овергаз Инк.” АД има трайни отношения:

ТБ “ОББ” АД, седалище и адрес на управление: гр. София, ул. “Света София” 5
“Банка ДСК” ЕАД – Софийски Корпоративен Център, седалище и адрес на управление: гр. София, ул. “Калоян” 1

“ING Bank” AD, Branch Sofia, седалище и адрес на управление: гр. София, ул. “Емил Берсински” 12

“D Bank” AD, седалище и адрес на управление: гр. София, бул. “Цар Освободител” 8
Инвестиционни посредници, с които “Овергаз Инк.” АД работи:

ТБ ОББ АД и “Карол” АД 
Наименование: Обединена Българска Банка АД

Седалище и адрес на управление: гр.София, община “Възраждане” ул. “Света София” 5

Наименование: “Карол” АД

Седалище и адрес на управление: гр. София, община “Възраждане” бул. “Христо Ботев” 57

Правни консултанти на “Овергаз Инк.” АД

“Овергаз Инк.” АД е в трайни отношения с адвокатско дружество “Маноилов Абрашев Даскалова & Николова” със седалище и адрес на управление: гр. София, ул. “Ангел Кънчев” 18 А.

1.3. Име, съответно наименование, седалище и адрес на управление на одиторите на емитента за предходните три години:

Одитор на “Овергаз Инк.” АД за 2003г., 2004 и за 2005г. е “ПрайсуотърхаусКупърс Одит” ООД. От 1998г. “ПрайсуотърхаусКупърс Одит” ООД одитира финансовите отчети на дружеството на консолидирана основа по международните счетоводни стандарти. “ПрайсуотърхаусКупърс Одит” ООД е със седалище и адрес на управление гр. София, бул. “Мария Луиза” 9-11.
1.4 Имената на лицата, отговорни за изготвянето на Регистрационния документ или на отделни част от него, както и декларация от същите, че при изготвянето му са положили необходимата грижа и информацията, съдържаща се в него, доколкото им е известно, не е невярна, подвеждаща или непълна:
1. Александър Медведев – Председател на Съвета на директорите на “Овергаз Инк.” АД

2. Сашо Дончев – Заместник-председател на Съвета на директорите и Изпълнителен директор на “Овергаз Инк.” АД

3. Богдан Будзуляк – Заместник-председател на Съвета на директорите на “Овергаз Инк.” АД

4. Андрей Тенев Член на Съвета на директорите на “Овергаз Инк.” АД

5. Георги Николов - Член на Съвета на директорите на “Овергаз Инк.” АД

6. Елена Карпель - Член на Съвета на директорите на “Овергаз Инк.” АД

7. Станислав Циганков - Член на Съвета на директорите на “Овергаз Инк.” АД

8. Светослав Иванов - Член на Съвета на директорите на “Овергаз Инк.” АД

9. Бойка Маркова Василева – анализатор, “ОББ” АД, Дирекция “Инвестиционно Банкиране” 
Горните лица в декларация, неразделна част от регистрационния документ декларират, че при изготвянето му са  положили необходимата грижа и информацията, съдържаща се в него, доколкото им е известно, не е невярна, подвеждаща или непълна.

2. Основна информация

2.1. Систематизирана финансова информация

Основна част от продажбите на “Овергаз Инк.” АД представляват продажби на природен газ зад граница. За 2005г. е продаден зад граница на “Булгаргаз” ЕАД 918 105 145 куб. м. природен газ на стойност 171 112 921 USD.

Показател  (хил. лева)
2005
2004
2003

Приходи от основна дейност /в х.лв./
348 936
234 112
70 484

Брутна печалба (загуба) /в хил. лв./
12 390
19 973
4 278

Нетна печалба/загуба от дейността /в хил. лв./
12 390
16 122
2 767

Сума на активите /в хил. лв./
254 308
187 252
166 438

Нетни активи /в хил. лв./
84 482
75 533
59 411

Данните за 2003 и 2004 година са от неконсолидираните одитирани финансови отчети на Дружеството, данните за 2005 година са от предварителния неконсолидиран неодитиран финансов отчет на Дружеството.

На 11.06.2004г. на редовното годишно Общо събрание на акционерите на “Овергаз Инк.” АД, е взето решение целият размер на реализираната печалба  на дружеството за 2003г. след данъчното облагане  в размер  на 2,767 милиона лева да се внесе във фонд “Резервен”.

На 10 юни 2005г., на редовното годишно Общо събрание на акционерите на “Овергаз Инк.” АД, е взето решение за разпределението на печалбата, която възлиза на 16,122 милиона лева след облагане. Акционерите взимат решение 21,35 % от печалбата да бъде изплатена като дивиденти, т.е. 3,442 милиона лева.

За последните три години дъщерните газоразпределителни предприятия (ГрПр) на “Овергаз Инк.” АД не са изплащали дивиденти.

2.2. Рискови фактори

Възвращаемост и риск
Възвращаемостта и рискът стоят в основата на всеки инвестиционен проект и всяко инвестиционно решение. Няма направление на финансовата активност, което да не се съобразява с очакванията за възвръщане на инвестираните капитали и което да не се характеризира със специфични рискови характеристики. 

Рискът е икономическа категория, която присъства във всички видове активности. В най-чист вид той се разглежда от застраховането, което практически възниква заради него. Но в застрахователната практика се застъпва само т.нар. “чист” риск – възможността от сбъдване на нежелано събитие с неблагоприятни последици, което носи вреда (щета) на човека. За разлика от него рискът, свързан с всяка икономическа дейност, се нарича “спекулативен” При него за разлика от чистия риск, има възможност и за печалба (при “чистия” риск алтернативите са запазване на досегашното състояние или загуба/вреда). В този смисъл би могло да се каже, че икономиката, като цяло, и инвестиционния процес – в частност - е поредица от поемане на спекулативни рискове с цел печалба, а от там и прогрес. 

Всяко едно дружество в своята дейност е изложено на определени рискове, които оказват въздействие върху резултатите от дейността му и съответно върху цената и доходността на емитираните от него ценни книжа.

В обхвата на описанието на рисковете, имащи отношение към потенциалните инвеститори, се включат както фактори, които биха могли да рефлектират неблагоприятно върху дейността и финансовите резултати на самото дружество, така и тези, които са в състояние да въздействат директно върху възвръщаемостта от инвестицията.

Едно от приетите класификации на видовете рискове е на общи, систематични и несистематични.

Общи рискове

Като “общи” се характеризират рисковете свързани с природни бедствия, социални катаклизми, войни, крупни производствени аварии, екологични катастрофи и други извънредни обстоятелства. Те по правило се минимизират чрез използване на съответните застрахователни продукти.

Систематични рискове

Систематични рискове са тези, които действат извън емитента и оказват съществено влияние върху дейността и състоянието му. Тези рискове са свързани с общото състояние на макроикономическата среда, политическите процеси, регионалното развитие и др. Основно ограничаване влиянието на систематичните рискове е свързано със събирането, обобщаването и анализирането на текущата информация, както и използването на прогнозни данни за състоянието на системата като цяло. Характерен момент тук е фактът, че не би могло да се въздейства на системата като цяло от гледна точка на икономическия субект (емитента на корпоративни облигации например), а точно обратно - икономическият субект би следвало да организира цялостната си дейност, имайки предвид характера и влиянието на систематичните рискове и прогнозните разчети.

Политически риск

Политическият риск отразява влиянието на политическите процеси в страната върху стопанския и инвестиционния процес като цяло и по-конкретно върху възвръщаемостта на инвестициите. 

На 25.06.2005 г. в България бяха проведени парламентарни избори, а няколко седмици по-късно бе сформирано правителство. Рисковете, които влияят на доходността от инвестициите, са свързани със способността на текущото правителство да взема последователни политически решения и да следва формулираната от предходното правителство дългосрочна икономическа програма, както и волята да осъществява набелязаните стъпки. Степента на политическия риск се определя с вероятността за промени в неблагоприятна посока на водената от правителството дългосрочна икономическа политика и като следствие от това с опасността от негативни промени в инвестиционния климат.

Външната политика на България ще продължава да бъде доминирана от предстоящото присъединяване на страната към ЕС. Определената дата за членство на България и Румъния е 2007г., но текущата криза в Европейския съюз в резултат на отхвърлената европейска конституция на референдуми в няколко държави, членки на съюза, е тревожен факт който може да забави присъединяването. Като допълнение, ЕС вероятно ще се сблъска с известни трудности след присъединяването на новите членки от ЦИЕ, което от своя страна носи значителен риск за България и нейното присъединяване може да се отложи и след 2007г. Икономическата политика  ще се определя от ангажиментите към МВФ (очаква се настоящото стенд-бай споразумение с фонда да се трансформира в предпазно двугодишно споразумение по-късно тази година) и от прилагането на мерките и изискваниятa по присъединяването на България към ЕС. 

Макроикономически рискове

А: Валутен риск
Валутният риск се свързва с възможността приходите на стопанските предприятия в страната да бъдат повлияни от промените на валутния курс на лева спрямо други валути. 

Фиксирането на курса на лева към единната европейска валута - Евро доведе до ограничаване на колебанията в курса на националната валута спрямо наложилите се чуждестранни валути като основни.

Валутният риск за инвестиции в български лева все пак е по-висок от този при инвестиции е евро-зоната, доколкото стабилността на системата на фиксиран валутен курс е зависима от равнището на валутните резерви на централната банка и респективно от платежния баланс на страната.

Плавната обезценка на националната валута е често използван инструмент за стимулиране на износа чрез формиране на ценови предимства за износителите и обратно – поскъпването на националната валута влияе неблагоприятно върху експорта на страната. В този смисъл експортно-ориентирана икономика , при условията на фиксиран валутен курс не може да използва повече ценово конкурентни предимства от обезценката на лева спрямо Евро. Резервите следователно трябва да се търсят в повишаване на производителността и подобряване на ефективността на разходите на икономическите субекти. 

Покупката и продажбата на природен газ от “Овергаз Инк.” АД се осъществява в американски долари. Основно заради курсовите разлики при разплащанията в американски долари през 2005г. печалбата преди данъчно облагане, която през 2004г. е била 19 973 хил. лева, е намаляла през 2005г. на 12 390 хил. лева.

B: Инфлационен риск

Инфлационният риск се свързва с вероятността инфлацията в страната да повлияе на реалната възвръщаемост на инвестициите в стопанския сектор.

До въвеждането на валутния борд, инфлационният риск имаше осезаемо въздействие върху резултатите на стопанските единици, в т.ч. и върху тези на “Овергаз Инк.” АД. Най–силно това влияние бе през 1997 г., когато инфлацията в страната достигна 578.5 %.

След въвеждането на стабилизационната програма, валутния борд и фиксирането на курса на лева спрямо германската марка като резервна валута, инфлацията в България значително намаля, което доведе до стабилизиране на макроикономическата обстановка като цяло.

Така сравнително ниската степен на инфлационен риск в страната след 1998 г. позволи на стопанските предприятия (в т.ч. и на“Овергаз Инк.” АД) да генерират реални (а не инфлационни) доходи от дейността си, както и значително улесни прогнозирането на краткосрочните и средносрочните бъдещи резултати.

Въпреки положителната картина, касаеща индекса на инфлацията в страната, трябва да се има предвид факта, че отвореността на българската икономиката и фиксирания курс BGN/EUR пораждат риск от внос на инфлация.

C: Лихвен риск
Лихвеният риск е свързан с възможността лихвените равнища, при които “Овергаз Инк.” АД финансира своята дейност да се увеличат и като резултат на това нетните доходи на дружеството да намалеят.

Лихвеният риск се включва в категорията на макроикономическите рискове, поради факта, че предпоставка за промяна в лихвените равнища е появата на нестабилност във финансовата система на страната като цяло.

Този риск може да се управлява посредством балансираното използване на различни източници на финансов ресурс (търговски заеми, вътрешнофирмена задължнялост, банкови кредити и др.)
D: Други рискове, влияещи върху дейността на дружеството
Рискът, асоцииран със степента на стабилност и перспективите за растеж на националната икономика, влияе съществено при формиране на нагласите и поведението на инвеститорите.

Освен темпа на инфлация и изменчивостта на валутния курс друг важен измерител за стабилността на българската икономика е динамиката на елементите на платежния баланс. Ефектът върху икономиката на отрицателното салдо по текущата сметка през периода 1998 – 2004 г. се неутрализира от положителните потоци по капиталовата сметка и валутните резерви на борда, което означава, че външното финансиране и притокът на чуждестранни инвестиции са от особено значение за българската икономика, както за обслужване на външния дълг на страната, така и във връзка със способността на икономиката да генерира растеж. В дългосрочен план оздравяването на платежния баланс на страната е пряко свързано с хода на структурната реформа, засилването на експортния потенциал на икономиката и подобряването на нейната ефективност.

Нарасналото доверие в страната намери отражение и в поредното повишаване (27.10.2005 г.) от страна на Standart&Poor’s на кредитния рейтинг на страната в чуждестранна валута до 'BBB+/A-2' със стабилна перспектива и получаването на инвестиционен рейтинг.В дългосрочен план оздравяването на платежния баланс на страната е пряко свързано с хода на структурната реформа, засилване експортния потенциал на икономиката и подобряване на нейната ефективност.

ПРОГНОЗНА МАКРОРАМКА НА Р. БЪЛГАРИЯ ЗА ПЕРИОДА 2006 г. – 2007 г.


2006f
2007f

Номинален БВП (млн. лева)
45,646
49,702

Номинален БВП (% ръст)
8,7
8,9

Реален БВП (% ръст)
5
5,3

Инфлация (% към декември)
3,5
3,5

Инфлация (% средногодишно)
3,7
3,6

Безработица (%)
11
10,5

Лихвен процент (основен, към декември)
2,9*
2,9*

Лихвен процен (основен, средногодишно)
2,7*
2,9*

Текуща сметка към БВП (%)
-6,5
-6,5

Чуждестранни инвестиции към БВП (%)
6,8
7

Публичен дълг към БВП (%)
24,5
22,5

Общо външен дълг към БВП (%)
60,5
60

От февруари 2005 година ОЛП се калкулира на база ЛЕОНИA.

Източник Unicredit, Bulgaria: Macroeconomic Framework, March 2005

Несистематични (микроикономически рискове)

Несистематичните рискове могат да бъде разделени на две: секторен (отраслов) риск, касаещ несигурността в развитието на отрасъла като цяло, и общофирмен риск, произтичащ от спецификите на конкретното дружество.

Секторен риск - конкуренция

Секторният риск се поражда от влиянието на технологичните промени в отрасъла върху доходите и паричните потоци в този отрасъл, агресивността на мениджмънта, силната конкуренция на външни и вътрешни производители и др.

По отношение дейността на “Овергаз Инк.” АД, която е свързана основно с пренос и продажба на природен газ, както и с проектиране и изграждане на съоръжения за газификация на промишления, обществения и битовия сектор на територията на страната и поради факта, че конкуренцията в страната е почти символична, секторният риск е силно ограничен. Относително ниската степен на този вид риск се обуславя от следните фактори:

· спецификата на сектора газоразпределение изисква големи по размер първоначални инвестиции, потенциал за които имат сравнително малко на брой дружества в страната;

· приетата енергийна стратегия на страната, в частност за развитие на отрасъла гарантира постоянно, плавно и нарастващо потребление на природен газ, което определя стабилност по отношение приходите за дружествата, ангажирани в сектора;

· лицензиите за разпределение на природен газ, издадени от Държавна комисия за енергийно и водно регулиране в полза на дъщерните ГрПр на “Овергаз Инк.” АД гарантират в дългосрочен план правата му за газоразпределение в съответния регион;

· пазарният дял, който дружеството заема към момента (85 %), както и подадените заявления в Държавна комисия за енергийно и водно регулиране за издаване на нови лицензии за съответните региони, допълнително би затруднило утвърждаването на пазара на дружество – конкурент.

Фирмен риск 

Фирменият риск е свързан с естеството на дейност на дружеството, като за всяко дружество е важно възвръщаемостта от инвестираните средства и ресурси да съответства на риска, свързан с тази инвестиция. Вероятността за тази възвръщаемост може да бъде отчетена чрез дисперсията и стандартното отклонение. Чрез тях се отчита разсейването на всички вариантни стойности на възвращаемостта от изчислената среднопретеглена величина и се дава специфична оценка на количествените аспекти на риска.
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където:

S2 – дисперсия;

Ri – възвръщаемостта, свързана с i–състоянието;

R – средна стойност на възвръщаемостта за разглеждания период;

n – брой на вариантните стойности на възвръщаемостта.
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където:σ – стандартно отклонение;

Ri – възвръщаемостта, свързана с i–състоянието;

R – средна стойност на възвръщаемостта за разглеждания период;

n – брой на вариантите стойности на възвръщаемостта.

Основният фирмен риск за “Овергаз Инк.” АД е свързан с възможността за намаляване на платежоспособното търсене на продуктите, предлагани от дружеството на пазара. В тази връзка фирменият риск може да окаже влияние върху ръста на продажбите на дружеството, както и върху промяната на рентабилността. За тази цел е необходимо да се анализират подробно главните фактори, които пораждат несигурност в ритмичното генериране на приходи от страна на дружеството. Тази несигурност може да бъде измерена чрез променливостта на получаваните приходи в течение на времето. Това означава, че колкото по–променливи и по–непостоянни са приходите на дадено дружество, толкова по–голяма е несигурността дружеството да реализира положителен финансов резултат, т.е. рискът за инвеститорите, респективно кредиторите ще бъде по–висок.

Предлаганият от “Овергаз Инк.” АД енергиен източник (природен газ) и оборудването за ползването му, са стока от първа необходимост за всяко домакинство, а за производството са източник на енергия за основното производство, което като цяло свежда фирмения риск до минимум. Фирменият риск обединява бизнес риска и финансовия риск.

A: Бизнес риск 

Бизнес рискът се предопределя от самото естество на дейност на компанията. Този риск се дефинира като несигурността, свързана с получаването на приход, присъщ както за отрасъла, в който фирмата функционира, така и за начина на производството на стоките и услугите. Нормално е приходите на фирмата да варират в течение на времето като функция на промените в обема на продажбите и производствените разходи. 

B: Финансов риск 

Финансовият риск представлява допълнителната несигурност по отношение на инвеститора за получаването на приходи в случаите, когато фирмата използва привлечени или заемни средства. Тази допълнителна финансова несигурност допълва бизнес риска. Ако фирмата, обект на анализа, не привлича капитал посредством заеми и/или дългови ценни книжа, единствената несигурност по отношение на нея ще бъде свързана с бизнес риска. Когато част от средствата, които фирмата използува при осъществяване на дейността си, са под формата на заеми или дългови ценни книжа, то плащанията за тези средства представляват фиксирано задължение.

Чрез показателите за финансова автономност и финансова задлъжнялост се отчита съотношението между собствени и привлечени средства в капиталовата структура на дружеството. Високото равнище на коефициента за финансова автономност, респективно ниското равнище на коефициента за финансова задължнялост са един вид гаранция както за инвеститорите /кредиторите/, така и за самите собственици, за възможността на дружеството да плаща регулярно своите дългосрочни задължения.

Показателите за дела на капитала, получен чрез дългови ценни книжа и/или заеми показват каква част от общия капитал съставляват привлечените средства. Колкото по–голям е делът на дългосрочния дълг в сравнение със собствения капитал, толкова по–голяма ще бъде вероятността от провал при изплащането на фиксираните задължения. Увеличението на стойността на този показател показва и увеличаване на финансовия риск. 

Друга група показатели се отнасят до потока от приходи, чрез който става възможно плащането задълженията на фирмата.  Показател, който може да се използва, е показателят за изплащане на фиксираните плащания (лихвите). Този показател показва колко пъти фиксираните лихвени плащания се съдържат в стойността на дохода преди плащането на лихвите и облагането му с данъци.Същият дава добра индикация за способността на фирмата да изплаща дългосрочните си задължения.

ПРОГНОЗНИ ФИНАНСОВИ ПОКАЗАТЕЛИ НА "ОВЕРГАЗ ИНК." АД И ДЪЩЕРНИТЕ ГАЗОРАЗПРЕДЕЛИТЕЛНИ ПРЕДПРИЯТИЯ

ПРОГНОЗНИ ФИНАНСОВИ ПОКАЗАТЕЛИ 
2006 г.
2007 г.

Общо задължения/Собствен капитал
0,672
0,601

Дългосрочни задължения/Собствен капитал
0,640
0,577

Показател за покритие на лихвените плащания
5,790
10,425

Коефициент за финансова автономност
1,489
1,663

Финансов ливъридж
1,209
1,106

Ефектът от използването на привлечени средства (дълг) от предприятието с оглед увеличаване на крайния нетен доход от общо въвлечените в дейността средства (собствен капитал и привлечени средства) се нарича финансов ливъридж. Ползата от използването на финансовия ливъридж се явява тогава, когато дружеството печели от влагането на привлечените средства повече, отколкото са разходите (лихвите) по тяхното привличане. 

Индикатор за риска в случая е степента на финансов ливъридж, която се изразява като отношение на дохода преди плащане на лихви и данъци към дохода преди плащането на данъци. Когато дадена фирма постига по–висока доходност от използването на привлечени средства в капиталовата си структура, отколкото са разходите по тях, ливъриджът е оправдан и би следвало да се разглежда в положителен аспект (с уговорката нивото на ливъридж да не дава драстично негативно отражение на други финансови показатели на компанията). 

Приемливата или “нормалната” степен на финансовия риск зависи и от бизнес риска Ако за фирмата съществува малък бизнес риск, то може да се очаква, че инвеститорите биха били съгласни да поемат по–голям финансов риск и обратно.

Рискове за емитента, произтичащи от емитирането на дългови ценни книжа

Наред със секторния, фирмения и финансовия рискове всяко дружество-емитент на дългови ценни книжа е изложено на друг вид несистематични рискове, а именно такива, произтичащи директно от емитирането на дълговите ценни книжа.

Риск, свързан със задължението на емитента да плаща фиксирана лихва по емитирания от него облигационен заем

Всяко дружеството – емитент на дългови ценни книжа с фиксиран доход сключва заема при определени условия (равнище на инфлация, основен лихвен процент, установени лихвени нива по сходни облигационни заеми и др.) и определя размера на фиксирани лихвени плащания за бъдещи периоди. При такъв вид облигационен заем и преди настъпването на падежа му е възможно да  настъпят съществени промени в условията (по-ниско равнище на инфлация, съответно по-нисък основен лихвен процент), при които се сключват облигационните заеми и емитента да се окаже в ситуация, при която ще има задължението да плаща по-високи от пазарните лихви.

Средство за минимизиране на този риск е предвиждането на възможността за обратно изкупуване на облигациите от страна на емитента и последващото емитиране на нов дълг при по-добри за емитента условия (по-ниска лихва).

Тук следва да бъде уточнено, че влиянието на този риск значително може да се редуцира (дори без предвиждане на възможност за обратно изкупуване) при точни разчети за това, как ще бъдат използвани средствата, привлечени от облигационерите след емитирането на ценните книжа и какви входящи парични потоци ще генерират същите (при емитента) до падежа на емисията. 

“Овергаз Инк.” АД  залага именно на този вариант за минимизиране на конкретния риск.

Риск, свързан с промяна в курса на валутата, в която е деноминиран облигационния заем

В случай, че емитентът сключи облигационния заем във валута, различна от тази, в която реализира своите постъпления (основна валута), възниква риск от промяна на курса на основната валута към валутата, в която е емитиран заемът и като следствие от това евентуално натоварване при плащане на лихви и главница.

Емисията на “Овергаз Инк.” АД е реализирана в лева, което елиминира валутния риск.

Политика на дружеството-емитент за оптимизиране влиянието на рисковете и управлението на риска
Елементите, очертаващи рамката на управление на отделните рискове, са пряко свързани с конкретни процедури за своевременно предотвратяване и решаване на евентуални затруднения в дейността на“Овергаз Инк.” АД, които включват следните основни направления:
· пазарен дял; 

· инвестиционна политика;

· финансови показатели;

· оптимизиране структурата, качеството и възвръщаемостта на активите на дружеството;


· оптимизиране структурата на привлечените средства с оглед осигуряване на ликвидност и намаляване на финансовите разходи на дружеството.

Дейността на “Овергаз Инк.” АД по отношение управлението на риска е съсредоточена в множество направления, някои от които са:

·   цялостна политика по управлението на активите и пасивите на дружеството;

·   ценова политика;

·   състояние и динамика на инвестициите на дружеството и тенденции за тяхното най-ефективно използване;

·  ефективно управление на паричните потоци на дружеството.

3. Информация за емитента

3.1. Данни за емитента, историческа справка и развитие

Наименованието на дружеството-емитент е “Овергаз Инк.” АД, като съгласно чл.2 от неговия Устав, същото може да се изписва и на руски език като: АО “Овергаз Инк.”. Наименованието на Дружеството не е претърпявало никакви изменения от момента на неговото учредяване и вписване в Търговския регистър до момента на изготвяне на Регистрационния документ.
“Овергаз Инк.” АД е вписано с решение №1 от 24.11.1992 г. в Регистъра на търговските дружества под №6003, том 104, р. I, стр. 74 по ф.д. 30913/1992 г. по описа на Софийски градски съд. Кодът на Дружеството по БУЛСТАТ е 040845618, а данъчният му номер е НДР 2221004496.
Дружеството е учредено на 06.11.1992 г., когато е проведено Учредително Общо събрание на акционерите на дружеството. На основание разпоредбите на действащия Търговски закон в страната и след набиране на минимално допустимия законоустановен капитал, на 24.11.1992 г. “Овергаз Инк.” АД е вписано в търговския регистър на Софийски градски съд, като съгласно чл.4 от Устава на Дружеството съществуването му не е ограничено с прекратителен срок или условие.
“Овергаз Инк.” АД е учредено в Република България, със седалище и адрес на управление: гр. София, община “Лозенец”, ул. “Филип Кутев” № 5, тел. 02/960 32 47, факс: 02/962 17 24, електронен адрес (e-mail): administration@overgas.bg, електронна страница в Internet (web-site) www.overgas.bg .

Съгласно разпоредбите на чл.40, ал.1 от Закона за енергетиката и енергийната ефективност (отм. понастоящем със Закона за енергетиката), юридическите лица, получили лицензия за пренос или разпределение на природен газ, могат да извършват само дейностите, подлежащи на лицензиране по същия закон. 

В съответствие с цитираната по-горе нормативна разпоредба, с решение от 25.04.2001 г. на Софийски градски съд и във връзка с протокол от Общото събрание на акционерите, проведено на 06.03.2001 г., “Овергаз Инк.” АД се преобразува чрез отделяне от него на ново дружество – “Софиягаз” ЕАД, със седалище и адрес на управление: гр. Божурище, община Божурище, бул. “Европа” 85.

Новосъздаденото дружество е с предмет на дейност инвестиране, проектиране, изграждане, експлоатация и ремонт на газоразпределителна мрежа в обекти и съоръжения, свързани с използването на природен газ на територията на гр. София и Софийска област. Kъм настоящия момент ДКЕВР е издала на “Софиягаз” ЕАД лицензии за разпределение на природен газ и снабдяване с природен газ на териториите на община Банкя, община Божурище и Столична голяма община.

 
Предприятието на “Овергаз Инк.” АД не е прехвърляно, съответно не е учредяван залог върху него. Няма придобиване или разпореждане с активи на значителна стойност извън обичайния ход на дейността на “Овергаз Инк.” АД.
Няма заведени искови молби за откриване на производство по несъстоятелност за “Овергаз Инк.” АД или негово дъщерно дружество.

Няма отправени към емитента или от емитента към други дружества през предходната и текущата финансова година търгови предложения.
През 2005 година “Овергаз Инк.” АД не е имало проблеми със своята платежоспособност. Всичките задължения на Дружеството са погасявани в срок и не е имало просрочени задължения. Генерираните приходи /входящи парични потоци/ са били достатъчни за покриване на разходите по дейността, както и на всички задължения към доставчици, дължими през 2005 година. 

Не са придобивани и предоставяни за ползване активи на голяма стойност по чл. 114, ал. 1, т. 1 ЗППЦК – от“Овергаз Инк.” АД през 2005г. 

3.2. Преглед на направените инвестиции 

“Овергаз Инк.” АД е най-голямата инвестиционна компания на българския енергиен пазар, която осъществява доставка на природен газ за България и продажба на природен газ на крайни потребители чрез градски газоразпределителни дружества. През 2005 година са доставени 918 млн. м3 природен газ. За периода 2003-2005 г. дружеството е инвестирало       48 543 хил. евро за реализиране на проекта за газификация на българските градове. През 2005 г. са изградени 343 км. газоразпределителни мрежи и монтирани 6 499 бр. съоръжения; изготвени са работни проекти за 671 км. газоразпределителни мрежи. Към 31.12.2005 г. са изградени 1 340 км. газоразпределителни мрежи и 14 054 бр. съоръжения; включени са 13 904 броя потребители.

“Овергаз Инк.” АД е направил вноски в основния капитал на дружества – свързани лица в размер на 404 хил. лв. за 2003 г., 6 659 хил. лв. за 2004г. и 12 802 хил. лв. за 2005г.
Дружеството е създадено с цел реализация на инфраструктурни проекти за газификация, осигуряване на финансирането и управлението им, извършване на  маркетингови и технико-икономически проучвания, проектиране, строителство на газоразпределителни мрежи и въвеждането им в експлоатация. 

“Овергаз Инк.”АД финансира и осъществява стратегическия за България Проект за газификация на българските градове, като изгражда газоразпределителни мрежи в Стара Загора, Пазарджик, Ямбол, Разград, Ловеч, Монтана, Петрич, Кюстендил, Първомай, Нова Загора, Пещера, Божурище, Банкя, Мездра, Левски, Попово, Исперих, Нови Пазар, Асеновград, София, Бургас, Варна, Русе, Велико Търново, Горна Оряховица, Лясковец, Павликени.

“Овергаз Инк.” АД има мажоритарно участие в 26 градски газоразпределителни предприятия, повечето от които са създадени съвместно с общините.
"Овергаз Инк." АД е дружеството, натрупало професионален опит и доказало способността си да управлява финансирането, изграждането и експлоатацията на газоразпределителни мрежи и дистрибуцията на природен газ в населените места.

Акционерното участие на "Овергаз Инк."АД в газоразпределителните дружества гарантира успешното развитие на газоразпределителната дейност в българските градове. Начинът на финансиране на инвестициите в капитала на посочените дъщерни дружества е със собствени средства.

До 31.12.2005 г. “Овергаз Инк.” АД е  инвестирало в изграждането на газоразпределителни мрежи 84,4 млн. EUR. 

През 2003 г. “Овергаз Инк.” АД спечели търга “ERUPT 3” за доставка на единици редуцирани емисии, проведен от холандската правителствена агенция “Сентер”. Проектът, с който бе спечелен търгът, се нарича “Намаляване на парниковите газове чрез газификация на градовете Велико Търново, Горна Оряховица и Лясковец” и включва изграждането на газоразпределителна мрежа в трите града. В Триградието газоразпределението ще се извършва от “Раховецгаз 96” АД – дъщерно дружество на “Овергаз Инк.” АД.

През 2004 г. “Овергаз Инк.” АД спечели търга “ERUPT 4” за доставка на единици редуцирани емисии, проведен от холандската правителствена агенция “Сентер”. Проектът, с който бе спечелен търгът, се нарича “Намаляване на парниковите газове чрез газификация на Столична община” и включва изграждането на газоразпределителна мрежа на територията на Столична община. Газоразпределението ще се извършва от дъщерното дружество на “Овергаз Инк.” АД “Софиягаз” ЕАД. 

През 2005г. “Овергаз Инк.” АД победи в търга “ERUPT 5” на холандската правителствена агенция “Сентер” с проекта за намаляване на парниковите газове чрез газификацията на територията на Варна. Газификацията ще се  осъществява от дъщерното дружество на “Овергаз Инк.” АД – “Варнагаз” АД.

“Овергаз Инк.” АД и дъщерните му дружества притежават всички необходими ресурси (управленски, кадрови, информационни, технически и технологични) за максимално използване на предимствата на инвестиционната компания: гарантирано кредитиране при по-изгодни условия, възможност за концентриране и рационално използване на финансов ресурс, възможност за провеждане на единна организационна и технологична политика.
Естественият монопол на лицензираните газоразпределителни дружества в дистрибуцията на природен газ на съответните територии засилва позицията на “Овергаз Инк.” АД като основен участник на пазара на природен газ в България. 
Данни за дружествата, в които емитентът притежава пряко или чрез свързани лица над 50 на сто от регистрирания капитал

№
ДРУЖЕСТВО
Записано
Адрес на регистрация
Фирм. дело №
БУЛСТАТ

1.
“Варнагаз” АД
99.58 %
гр. Варна 

ул. "Ал. Дянкович" № 31
1395/1997 год.

ОС Варна
103140058 Ю

2.
“Велбъждгаз” АД
85.00 %
гр. Кюстендил 

ул. "Цар Освободител" № 182
527/1996 год.

ОС Кюстендил
109010858 Ю

3.
“Газоснабдяване  Асеновград” АД
80.00 %
гр. Асеновград 

пл. "Академик Николай Хайтов" № 10А
3371/1997 год.

ОС Пловдив
115153647 Ю

4.
“Газоснабдяване  Бургас” ЕАД
100.00 %
гр. Бургас 

ул. "Фердинандова" № 2а, ет. 5 
399/1998 год.

ОС Бургас
102170333 Ю

5.
“Газоснабдяване  Враца” ЕАД
100.00 %
гр. Враца

ул. "Никола Войводов" № 20
515/1999 год.

ОС Враца
106069285 Ю

6.
“Газоснабдяване  Нова Загора” АД
97.66 %
гр. Нова Загора 

пл. "Свобода" №14 пк.89
774/1999 год.

ОС Сливен
829013982 Ю

7.
“Газоснабдяване  Нови Пазар” АД 
95.20 %
гр. Нови Пазар 9900

ул. "В. Левски" Nо 3
272/1998 год.

ОС Шумен
127053715 Ю

8.
“Газоснабдяване  Попово” АД
93.37 %
гр. Попово, 7800

пл. "Сергей Румянцев" 1
369/1998 год.

ОС Търговище
125037057 Ю

9.
“Газоснабдяване  Пловдив” АД
80.00 %
Гр. Пловдив 

пл.”Стефан Стамболов” №1
1703/2002год.

ОС Пловдив
115749871 Ю

10.
“Газоснабдяване  Първомай” АД
65.00 %
гр. Първомай 4270 

ул. "Орфей" № 14
4797/2000 год.

ОС Пловдив
040429420 Ю

11.
“Газоснабдяване  Разград” АД
84.99 %
гр. Разград 7200 

ул. "Васил Левски" №11
256/1997 год.

ОС Разград
116020653 Ю

12.
“Газоснабдяване  Русе” ЕАД
100.00 %
гр. Русе, ул. “Иван Вазов” 16
787/1999 год.

ОС Русе
117110281 Ю

13.
“Газоснабдяване  Сливен” АД
80.00 %
гр. Сливен

ул. "Хаджи Димитър" № 41, ап. 46
492/1999 год.

ОС Сливен
119107800 Ю

14.
“Газоснабдяване  Стара Загора” ООД
52.00 %
гр. Ст. Загора 6000 

ул. “Генерал Гурко” №75
3524/1993                ОС Стара Загора
833065209 Ю

15.
“Газоснабдяване  Чирпан” ООД
65.00 %
гр. Чирпан 

пл. "Съединение" № 2
4823/1992 год.

ОС Стара Загора
040799793 Ю

16.
“Карнобатгаз 97”АД
85.00 %
гр. Карнобат 

бул. "България" № 12
2079/1997 год.

ОС Бургас
102165788 Ю

17.
“Кожухгаз” АД*
99.00 %
гр. Петрич 

ул. "Свобода" № 3
339/1998 год.

ОС Благоевград
101099730 Ю

18.
“Ловечгаз 96” АД*
94.50 %
гр. Ловеч 

ул. "Търговска" № 55, ет. 3
405/1996 год.

ОС Ловеч
110006166 Ю

19.
“Монтанагаз"  АД
87.64 %
Монтана 3400, ул."Цар Самуил" № 24
1121/1994 год.

ОС Монтана
821162682 Ю

20.
“Павгаз” АД*
87.04 %
гр. Павликени 

ул. "Свобода" № 24 А
485/1997 год.

ОС Вел. Търново
104050418 Ю

21.
“Плевенгаз” ЕАД
100.00 %
гр. Плевен 

пл. "Възраждане" № 1
1688/1997 год.

ОС Плевен
114087258 Ю

22.
“Раховецгаз 96” АД*
94.10 %
гр. Горна Оряховица 5100,  ул. “Отец Паисий” №12
1161/1996 год.

ОС Вел. Търново
104028514 Ю

23.
“Рилагаз” АД
80.00 %
Дупница, 

ул.  "Стефан Караджа" №1
48/1997 год.

ОС Кюстендил
109026499 Ю

24.
“Софиягаз" ЕАД
100.00 %
гр. Божурище 

бул. "Европа"№85
591/2001 год.

ОС София
130533432 Ю

25.
“Хебросгаз” АД
99.50 %
гр. Пазарджик  

ул. "Княз Борис I" № 3
2063/1995 год.

ОС Пазарджик
112041283 Ю

26.
“Ямболгаз 92” АД
99.00 %
гр. Ямбол 8600, ул. "Търговска" № 56
779/2000год.

ОС Ямбол
040495655 Ю

Забележка: * - записано акционерно участие, без издадено съдебно решение за вписване на увеличението на капитала към 31.12.2005г. 

Данни за дружествата, в които емитентът притежава пряко или чрез свързани лица от 10 до 50 на сто от регистрирания капитал
№
ДРУЖЕСТВО
Дял от капитала
Адрес на регистрация
Фирм. дело №
БУЛСТАТ

1.
"Газтек БГ" АД
25 %
гр. София

ул. ”Филип Кутев”  5
15645/95 на СГС
831923404 Ю

2.
ЗК "Юпитер" АД
11 %
гр. София

ул. “Хан Омуртаг”  52
7965/95 на СГС
824132609 Ю

Данни за дружествата, в които емитентът участва в управлението

№
ДРУЖЕСТВО
Адрес на регистрация
Фирм. дело №
БУЛСТАТ
Как участва в управле-нието

1.
“Варнагаз” АД
гр. Варна 

ул. "Ал. Дянкович" № 31
1395/1997 год.

ОС Варна
103140058 Ю
Председател  

на СД

2.
“Велбъждгаз” АД
гр. Кюстендил 

ул. "Цар Освободител" № 182
527/1996 год.

ОС Кюстендил
109010858 Ю
Председател  

на СД

3.
“Газоснабдяване  

 Асеновград” АД
гр. Асеновград 

пл. "Академик Николай Хайтов" № 10А
3371/1997 год.

ОС Пловдив
115153647 Ю
Председател  

на СД

4.
“Газоснабдяване   

 Бургас” ЕАД
гр. Бургас 

ул. "Фердинандова" № 2а, ет. 5
399/1998 год.

ОС Бургас
102170333 Ю
Председател  

на СД

5.
“Газоснабдяване  

 Враца” ЕАД
гр. Враца 

ул. "Никола Войводов" № 20
515/1999 год.

ОС Враца
106069285 Ю
Председател  

на СД

6.
“Газоснабдяване  

Нова Загора” АД
гр. Нова Загора 

пл. "Свобода"№14 пк.89
774/1999 год.

ОС Сливен
829013982 Ю
Председател  

на СД

7.
“Газоснабдяване  

 Нови Пазар” АД 
гр. Нови Пазар 9900 

ул. "В. Левски" Nо 3
272/1998 год.

ОС Шумен
127053715 Ю
Председател  

на СД

8.
“Газоснабдяване Пловдив” АД
гр. Пловдив

пл. Стефан Стамболов № 1 
1703/2002 год.

ОС Пловдив
115749871 Ю
Председател  

на СД

9.
“Газоснабдяване 

 Попово” АД
гр. Попово, 7800

пл. "Сергей Румянцев" 1
369/1998 год.

ОС Търговище
125037057 Ю
Председател  

на СД

10.
“Газоснабдяване  Първомай” АД
гр. Първомай 4270  

ул. "Орфей" № 14
4797/2000 год.

ОС Пловдив
040429420 Ю
Председател  

на СД

11.
“Газоснабдяване  

 Разград” АД
гр. Разград 7200 

ул. "Васил Левски" №11
256/1997 год.

ОС Разград
116020653 Ю
Председател  

на СД

12.
“Газоснабдяване 

 Сливен” АД
гр. Сливен 

ул. "Хаджи Димитър" № 41, ап. 46
492/1999 год.

ОС Сливен
119107800 Ю
Председател  

на СД

13.
“Газоснабдяване   

 Русе” ЕАД
гр. Русе, ул. “Иван Вазов” 16
787/1999 год.

ОС Русе
117110281 Ю
Председател  

на СД

14.
“Карнобатгаз 97”АД
гр. Карнобат 

бул. "България" 12
2079/1997 год.

ОС Бургас
102165788 Ю
Председател  

на СД

15.
“Кожухгаз” АД
гр. Петрич 

ул. "Свобода" № 3
339/1998 год.

ОС Благоевград
101099730 Ю
Председател  

на СД

16.
“Ловечгаз 96” АД
гр. Ловеч 

ул. "Търговска" 55, ет. 3
405/1996 год.

ОС Ловеч
110006166 Ю
Председател  

на СД

17.
“Монтанагаз"  АД
Монтана 3400, ул."Цар Самуил" № 24
1121/1994 год.

ОС Монтана
821162682 Ю
Председател  

на СД

18.
“Павгаз” АД
гр. Павликени 

ул. "Свобода" № 24 А
485/1997 год.

ОС Велико Търново
104050418 Ю
Председател  

на СД

19.
“Плевенгаз” АД
гр. Плевен 

пл. "Възраждане" № 1
1688/1997 год.

ОС Плевен
114087258 Ю
Председател  

на СД

20.
“Раховецгаз 96” АД
гр. Горна Оряховица 5100,  ул. “Отец Паисий” №12
1161/1996 год.

ОС Велико Търново
104028514 Ю
Председател  

на СД

21.
“Рилагаз” АД
Дупница, 

ул.  "Стефан Караджа" №1
48/1997 год.

ОС Кюстендил
109026499 Ю
Председател  

на СД

22.
“Софиягаз" ЕАД
гр. Божурище 

бул. "Европа"№85
591/2001 год.

ОС София
130533432 Ю
Председател  

на СД

23.
“Хебросгаз” АД
гр. Пазарджик  

ул. "Княз Борис I" № 3
2063/1995 год.

ОС Пазарджик
112041283 Ю
Председател  

на СД

24.
“Ямболгаз 92” АД
гр. Ямбол 8600 

ул. "Търговска" 56
779/2000год.

ОС Ямбол
040495655 Ю
Председател  

на СД

“Овергаз Инк.” АД не участва никъде като неограничено отговорен съдружник.
“Овергаз Инк.” АД притежава дялове и акции в 32 търговски дружества. От тях компанията има мажоритарно участие в 26 градски газоразпределителни предприятия, повечето от които са създадени съвместно с общините (описани са по-горе).
3.3. Преглед на дейността, инвестиционни цели и ограничения 

Предмет на дейност, основни сфери на дейност

 “Овергаз Инк.” АД е учредено на 24.11.1992 г. в гр. София като акционерно дружество, със следния предмет на дейност в страната и чужбина: маркетинг, инженеринг, производство, предприемачество, посредничество и търговия, включително с горива и енергийни ресурси; инвестиции в общинските и градските инфраструктури, в т.ч. за газификация, топлофикация, електроснабдяване, водоснабдяване и други; лизинг; както и други дейности, които трябва да бъдат водени по търговски начин.
Основната дейност на емитента и дъщерните му ГрПр е свързана с разпределение и продажба на природен газ на територията на Република България, както и с проектиране и изграждане на съоръжения за пренос на природен газ.

“Овергаз Инк.” АД осъществява своята дейност посредством 26-те газоразпределителни предприятия, в които има мажоритарно участие.

 “Овергаз Инк.” АД е член на Европейския делови конгрес (EBC – European Business Congress) и поддържа делови връзки с Gaz de France - Франция, Gastec - Холандия, E.ON - Ruhrgas – Германия, Italgas и Edison - Италия, Sempra Energy - САЩ, Petreco Sarl - Люксембург, Dorgas - Израел и др.

Дружеството активно си сътрудничи с Газовия център към Икономическата комисия на ООН за Европа. Компанията участва в работата на Световния газов конгрес, форумите “Европейски газ” и др.

“Овергаз Инк.” АД е член на Българска търговско-промишлена палата, Българска стопанска камара, Българска международна стопанска асоциация, Българска петролна и газова асоциация, Асоциация “Природен газ”, Световно движение “Екофорум за мир”, Сдружение “Балканска екологична федерация”, Технически комитет 15 по опазване на околната среда към Комитета по стандартизация и метереология, Технически комитет 60 “Газоснабдяване и газопотребление”.

От създаването си през 1992 г. до момента “Овергаз Инк.” АД доказа своята жизнеспособност и ефективност и се утвърди като най-големият български частен инвеститор в газовия сектор. Моделът на развитие на компанията е заимстван до известна степен от успешния опит на признати лидери на световния газов пазар, което в съчетание с отчитане особеностите на местния пазар и съобразяване с тях неизменно води до разширяване на сферите на дейност на дружеството, а от там и гарантиране на положителни финансови резултати.
Основни пазари на емитента

Дейността на “Овергаз Инк.” АД обхваща основно вътрешния пазар на природен газ. Към настоящия момент пазарният дял, който емитентът заема е 85 %, което го прави абсолютен лидер в газоразпределението в страната. 

Традиционно най-големите потребители на природен газ са предприятията от химическата промишленост и енергетиката и дълго време пазарът е бил развиван в посока задоволяване предимно на техните нужди.

Развитите отрасли на икономиката ни като хранително-вкусовата, фармацевтичната, керамично-фаянсовата, кожарската и текстилна индустрии, както и други сфери на частното предприемачество и услуги носят сериозен потенциал и доказват бързи темпове на развитие. Наличието на местна суровинна база, добри пазарни дялове в страната, развитие на външни пазари, както и съвременен мениджмънт в тези отрасли са гаранция за  нисък инвестиционен риск и бърза възвращаемост при промяна на енергийния източник. Това е и най-динамичната част от пазара на природен газ в страната. 

Необходимостта от балансирано развитие на пазара на природен газ, както и разработената Енергийна стратегия на България определи като основни приоритети в сектора развитието на битовото газоснабдяване и паралелно с това либерализация на газовия пазар.

С реализацията на проекта за газификация на българските градове “Овергаз Инк.” АД завоюва позиции на водеща инвестиционна компания в инфраструктурата на страната - 85% от потенциaлния пазар на природен газ в страната. 

ПРИХОДИ ПО ГОДИНИ НА “ОВЕРГАЗ ИНК.” АД

/в хил. лв./

ПРИХОДИ ОТ ОБИЧАЙНАТА ДЕЙНОСТ
31.12.2005г*
31.12.2004г.
31.12.2003г.

І. Нетни приходи от продажба на:




а) продукция
54 008



б) стоки
272 381
214 549
70 484

в) услуги
1 322



г) п-ди от други п-би
21 225
19 563
14 427

Общо за група І:
348 936
234 112
84 911

ПРИХОДИ ОТ ОБИЧАЙНАТА ДЕЙНОСТ
31.12.2005г*
31.12.2004г.
31.12.2003г.

ІІ. Приходи от финан.




в т.ч. от правителст.




Общо за група ІI:




ІІІ. Финансови приходи




1. Приходи от лихви
8 388
7 372
7 857

2. Приходи от участия в т.ч. дивиденти
40
34


3. Полож. р-ки от опер. с фин. а-ви, инстр.
60
226
47

4. Полож. разлики про- мяна валутни курсове
60 950
36243
7 841

5. Други приходи от финансови операции


2

Общо за група ІІІ:
69 438
43 913
15 747

ОБЩО П-ДИ ОТ Д-СТ ( І + ІІ + ІІІ ) 
418 374
277 987
100 658

Забележка: Данните за 2005г. са взети от предварителния неодитиран финансов отчет на “Овергаз Инк.” АД към 31.12.2005г.

За изминалия четиригодишен период (2003 г. – 2005 г.) приходите от дейността на “Овергаз Инк.” АД като цяло бележат рязко нарастване, съответно от 100 658 хил. лв. към 31.12.2003г. на 418 374 хил. лв. към 31.12.2005г. или повече от 4 пъти.

Увеличението в приходите от дейността се дължи основно на нарастване в абсолютна стойност на нетния размер на приходите от продажби на стоки, съответно 70 484 хил. лв., 214 549 хил. лв. и 272 381 хил. лв. през 2005 година, като през 2005 година приходите от продажби на продукция възлизат на 54 008 хил. лв. Приходите от продажба на продукция са формирани от приходите от продажби на газоразпределителна мрежа на дъщерните дружества на "Овергаз Инк." АД.

Конкуренти

В областта на газоразпределението в България “Овергаз Инк.” АД е основен частен инвеститор. В Р България има разрешителен режим за извършване на дейностите “разпределение на природен газ” и “обществено снабдяване с природен газ”. Само юридическите лица, получили лицензия, могат да извършват тези дейности.  Лицензиите се издават, изменят, допълват и отнемат  от Държавната комисия за енергийно и водно регулиране на основание Закона за енергетиката (ДВ бр.107/09.12.2003 г.) и по ред, определен с Наредбата за лицензиране на дейностите в енергетиката (ДВ бр. 53/22.06.2004 г.).

“Овергаз Инк.” АД съвместно с дъщерните си дружества притежават общо 56 лицензии за дейностите “разпределение на природен газ” и “обществено снабдяване с природен газ”.

С лицензиите газоразпределителните дружества, получават:

· гарантирана собственост върху газоразпределителните мрежи на територията на населените места;

· изключителното право на единствен дистрибутор на природен газ на територията на лиценията за срока на издаване на лицензиията с възможност за продължаването й до 35 години.
Пазарни цени

Ценовата конкурентноспособност на природния газ се определя от предимствата, които има този енергоносител пред мазут, газьол и електроенергия. Цената на 1 KWh енергия, получена от природен газ, е с 40% по-ниска от цената на 1 KWh енергия, получена от мазут 3,5% S - основният енергоносител, заменян в промишления сектор.  В обществено-административния и търговския сектор, където основният заменян енергоносител е промишлен газьол, цената на природния газ е с 69% по-ниска.  В битовия сектор цената на природния газ е с 44% по-ниска от средната цена на електрическата енергия за битови нужди (60% дневна тарифа / 40% нощна тарифа, при отчитане на праговете за месечно потребление).

От 1 октомври 2005 г. цената на електрическата енергия за стопански нужди нарасна с 16%, отпадна степенната тарифа за битови потребители за месечно потребление до 50 кВтч в нощната зона, която ползваха битовите потребители без централно топлоснабдяване. 

От 1 ноември 2005 г. топлофикационните предприятия обявиха по-високи цени на топлинната енергия за отоплителния сезон, формирани без субсидии. 
Домакинствата, които се стремят към управление на енергийните си разходи, ще предпочетат съвременна отоплителна система каквато е газовата, особено при прилагане на пазарни несубсидирани цени на енергоносителите.

Ценовият ефект в полза на природния газ спрямо алтернативните енергоносители ще стимулира потребителите да преоборудват енергийните си стопанства за работа с природен газ.

3.4 Организационна структура

Дружеството е част от икономическа група по смисъла на §1, т.7 от Допълнителните разпоредби на Наредба №2 и се явява дружество майка. В структурата на “Овергаз Инк.” АД, като ограничено отговорни акционери влизат:

“Овергаз Холдинг” АД
50.00 % от акционерния капитал

“Газекспорт” ООД                  49.51% от акционерния капитал

“Газпром” АД 


 0.49 % от акционерния капитал
“Овергаз Холдинг” АД

“Овергаз Холдинг” АД, седалище и адрес на управление: гр. Ямбол, ул. “Цар Симеон” №14 А, рег. ф.д. 358/1998 г. по описа на ЯОС, рег.I, том I, стр. 111, парт. 56/98 г., БУЛСТАТ: Ю 128044092, данъчен номер: 3222048116, управлявано и представлавано от Сашо Георгиев Дончев, ЕГН: 5309079161.
Капиталът на “Овергаз Холдинг” АД е 68 000 000 лв., разпределен в 680 000 обикновени, налични, поименни акции с право на глас, с номинална стойност 100 лв. всяка една. 
Предметът на дейност на дружеството е придобиване, управление, оценка и продажба на участия в български и чуждестранни дружества; придобиване, управление и продажба на облигации; придобиване, оценка и продажба на патенти, отстъпване на лицензии за използване на патенти на дружества, в които холдинговото дружество участва; финансиране на дружества, в които холдинговото дружество участва; научно-изследователска, консултантска, инженерингова, предприемаческа, производствена и търговска дейност в областта на нефта и газа.
“Овергаз Холдинг” АД притежава 50 000 (петдесет хиляди) акции с право на глас от капитала на “Овергаз Инк.” АД, представляващи 50 на сто от гласовете в общото събрание на дружеството. 

Чрез дружествата от системата си “Овергаз Холдинг” АД извършва следните основни дейности:

· проектиране и изграждане на газопроводи, газоразпределителни мрежи и инсталации “под ключ”;
· разработване на проекти за модернизация, реконструкция и изграждане на енергийни обекти;
· оценяване, изпитване и сертифициране на материали и уреди;
· усвояване и внедряване на авангардни технологии, нови производства и услуги в газовата индустрия;
· преоборудване, окомплектоване, произвеждане и монтиране на горивни инсталации и газово оборудване;
· извършване на техническа диагностика, възстановяване и сервизно обслужване на газопроводи и газови съоръжения;
· управляване, поддръжка и експлоатация на газоразпределителни мрежи и съоръжения;
· доставяне, разпределяне и продажба на природен газ;
· осигуряване на консултации и обучение на специалисти в областта на транспортирането, разпределението и потреблението на природен газ.

“Газекспорт” ООД

“Газекспорт” ООД - седалище и адрес на управление: Русия 119180, Москва, 3-и Голутвинский пер., д.10, съдебна регистрация № №028081/12.02.98 г. рег. палата гр. Москва. Дружеството е 100% собственост на “Газпром” АД и е представлявано от Александър Медведев, председател на Съвета на директорите на “Овергаз Инк.” АД.
“Газекспорт” ООД притежава 49 510 (четиридесет и девет хиляди петстотин и десет) акции с право на глас от капитала на “Овергаз Инк.” АД, представляващи 49.51 на сто от гласовете в Общото събрание на дружеството. 
Предмет на дейност на дружеството

“Газекспорт” ООД е най-големият световен износител на природен газ. Основните направления на в дейността на компанията са следните:

· износ на природен газ, нефт, нефтопродукти, сгъстен въглеводороден газ, други въглеводородни газове, както и продукция на нефтогазовата и нефтохимическата промишленост. 

· маркетинг проучвания на новите пазари на газ, свързани с оптимизация на експортните потоци, анализ и прогнози за конюнктурата на пазара на природен газ;

· участие в разработката и реализацията на инвестиционни газови и газово енергийни проекти в Руската Федерация и зад граница;

· явява се гарант на “Газпром” АД по много инвестиционни проекти. Дългосрочните договори на “Газекспорт” ООД със западноевропейските купувачи на газ служат за обезпечение по кредитите, получени от “Газпром” АД за финансиране на програми по реконструкция, модернизация и развитие на експортните газо-транспортни мрежи в Руската Федерация;

· активно участие в развитието на сътрудничеството със задграничните контрагенти.

Подразделенията на дружеството осъществяват следната дейност:

-икономическо планиране и прогнозиране;

-обезпечение на ефективното използване на финансовите ресурси.

Дейност, цели и задачи на “Газекспорт” ООД.

· Дружеството изнася около 130 млрд. м3 газ годишно, с което обезпечава повече от една четвърт от европейското потребление на газ. Целта е в перспектива да се увеличи обема на доставките до 200 млрд. м3, като същевременно се разширяват географските граници на износа. Създаването на единна транс-европейска газотранспортна система, свързваща ресурсите на природен газ на Изтока и потреблението на Запада, открива нови възможности за развитието на пазара на природен газ и неговото функциониране в интерес на крайния покупател.

· “Газекспорт” ООД има добре развита задгранична организационно-технологична и маркетингова инфраструктура за търговия с природен газ в 8 страни по света. Създадени са редица търговски обекти, съвместни предприятия и акционерни дружества. “Газекспорт” ООД разработва и успешно реализира гъвкава експортна стратегия, като активно внедрява нови форми и методи за търговия с газ и оперативно реагира на изменението на пазарната ситуация

· За обезпечение на надеждността и безопасността на експорта е необходима постоянна реконструкция и модернизация на съществуващите газо-транспортни мрежи, а за обезпечаване на разрастващата се дейност е необходимо да бъдат построени нови тръбопроводи. Съвременните високотехнологични тръбопроводни системи изискват значителни капиталовложения. С цел “Газпром” АД да реализира тези крупни международни проекти, “Газекспорт” ООД активно участва в организацията на тяхното финансиране и обезпечение. При подготовката на нови и обслужването на действащите международни Кредитни Съглашения на “Газпром” АД, “Газекспорт” ООД се явява гарант на “Газпром” АД пред банките кредитори по много инвестиционни проекти.

· Най важното направление на експортната стратегия на “Газекспорт” ООД представлява изпълнението на подписаните дългосрочни договори за реализиране на крупни международни проекти като "Ямал-Европа" и "Синия поток". 

Перспективи за развитието на пазара на природен газ и експортната дейност на “Газекспорт” ООД

“Газекспорт” ООД определя перспективите за своето развитие, изхождайки от следните фактори:

· Очаква се по-нататъшно увеличение на дела на потреблението на природен газ в структурата на потреблението на енергия на европейския континент. Към настоящия момент делът на природен газ в структурата на потреблението на енергия заема второ място след потреблението на нефт. 

· В перспектива до 2010 г. средногодишните темпове на нарастване на потреблението на природен газ в Западна Европа са прогнозирани в рамките на диапазона от 2,2-3,5%; за Централна Европа - 3,2-4,7%, което е значително по-високо в сравнение с темповете на увеличения на търсенето на първична енергия като цяло. 

· Повечето Европейски държави имат ограничени собствени запаси на природен газ и при намаляване на собствената им обезпеченост с този енергоносител ще нарасне нуждата от внос от трети държави (за ЕС - от 39% през 2000 до 70% през 2020 г.)

“Газекспорт" ООД е готов да допринесе максимално за удовлетворяването на нарастващото потребителско търсене в Европа, като използва целия потенциал на руската газова промишленост:

· В близките 2-3 години дружеството възнамерява да засили своето присъствие на световния пазар на горива, за което е необходимо максимално бързо да бъде завършена консолидацията на ресурсите на течен въглеводород. 

· Най-близката перспектива е активизацията на  дейността в страните от  Балтика и Северна Европа. 

· В средносрочна перспектива, дружеството планира да засили своите позиции на пазара в Южна и Централна Европа.

· Наличието на допълнителни газо-транспортни мощности дава възможност максимално добре да се организира в средносрочен план търговията с природен газ на територията на европейските страни. Интеграцията на газо-транспортните системи на Руската Федерация и Европа ще позволи по-лесно оперативно да бъдат управлявани експортните потоци. На експериментален стадий и на фаса експертиза се намира проект за експортен коридор - "Северен маршрут".

· В по-дългосрочен план ще бъдат осъществявани мероприятия за организация на пул от компании, заинтересувани от  строителство на терминали за пренос на сгъстена газ на Черно и Азовско море. Реализацията на този проект ще позволи да бъде създаден ефективен маршрут за осъществяване на доставките на юг и в централна Европа, а така също в Турция и Израел. 

· Понастоящем дружеството активно работи за реализацията на проекта "Южен Парс", който се осъществява от “Газпром” АД и е свързан с получаването от иранска страна на  компенсационни обеми газов кондензат и реализацията му в страните на Азиатско-Тихоокеанския регион, а така също в Близкия и Среден Изток.

“Газпром” АД

“Газпром”  АД - седалище и адрес на управление: Русия 117997, гр. Москва, ул.”Наметкина” 16, съдебна регистрация № 22726/25.02.1993 г. рег. палата гр. Москва. Дружеството се представлява от Алексей Миллер.
“Газпром” АД притежава 490 (четиристотин и деветдесет) акции с право на глас от капитала на “Овергаз Инк.” АД, представляващи 0,49 на сто от гласовете в Общото събрание на дружеството. 
Цели, задачи и предмет на дейност на дружеството

Дружеството е търговска организация с основна цел на дейност организиране на рентабилна работа и получаване на печалба в сферата на задоволяването (на договорна основа) на потребителите в Руската Федерация и в чужбина с природен газ, газови кондензати, нефт и нефтопродукти, а също така в областта на осигуряването на доставките на газ извън пределите на Русия по международни и междуправителствени споразумения.

При осъществяване на основната си дейност дружеството си поставя следните цели:

· Провеждане на единна научно-техническа и инвестиционна политика в областта на реконструкцията и развитието на единната система на газоснабдяване;

· Финансиране и изграждане на газопроводни отклонения с високо и ниско налягане за газифициране на населени места;

· Контролиране функционирането на единната система на газоснабдяване;

· Изготвяне на текущи и дългосрочни прогнози, целеви научно-технически, икономически, социални  и други програми за развитието на комплекса;

· Придобиване на лицензи за проучване и използване на земните недра на територията на Руската Федерация, а също така на нейния континентален шелф и в рамките на изключителната икономическа зона на Руската Федерация, както и в чужбина;

· Осигуряване достъп на всеки производител до газоразпределителната система на страната на договорни начала при наличието на свободни транспортни мощности;

· Усъвършенстване на организацията на управление на единната система на газоснабдяване, стопанските форми и методи в тази област;

· Подготвяне и провеждане на мероприятия за опазване на околната среда, защита “на естествената среда на обитаване и на традиционния начин на живот на малобройните етнически общности”, както и за рационално използване на енергийно ефективни и екологично чисти технологии и енергоспестяващи техники при разработването на находища, добив, транспорт и преработване на въглеводородни суровини и при осъществяването на други производствено-стопански дейности;

· Защита на правата и законните интереси на дружеството и неговите подразделения.

Основни дейности:

· Комплексно развитие на системата на газоснабдяване при пълно интегриране на икономическите и производствените възможности за добив на газ, нефт, газови кондензати, производство на нефтопродукти и друга продукция при минимални загуби;

· Осъществяване на инвестиционна дейност в съответствие със законодателството, включително емитиране на собствени ценни книжа (в това число акции, облигации и производствени ценни книжа), покупка и продажба на ценни книжа, предоставяне на инвестиционни услуги, създаване на инвестиционни институции в подкрепа на интересите на Дружеството, неговите предприятия, организации и дъщерни дружества;

· Осигуряване на проектирането и разработването на находища, сондажи, газопроводи, други обекти от газоснабдителната система и социалната сфера;

· Управление на газоснабдителната система, гарантиране на сигурността и безопасността на експлоатация на газовите обекти в съответствие с действащите норми и правила;

· Концентриране на научно - технически и производствен потенциал за разработване и внедряване на нови прогресивни видове техника, технологии и материали;

· Извършване на търсачно-оценъчни и проучвателни работи, разработване на газови, газокондензатни, нефтени и нефтогазкондензатни находища с комплексно усвояване на ресурсите на газ, газов кондензат, нефт и прилагане на прогресивни методи за търсене, проучване, разработване на находища и най-напреднали технологии за извличането на съдържащи се в тях ценни компоненти съобразно установените изисквания за рационално използване и опазване на земните недра, за възстановяване на околната среда;

· Създаване на рентабилен комплекс за морски добив на газ, газов кондензат и нефт с използването на услугите на флота и предприятия, работещи по линия на конверсията, използване на морското дъно за строителство, експлоатация и обслужване на съоръженията, които са необходими за разработването на нефтени газови находища в континенталния шелф;

· Развитие и експлоатация на газотранспортните системи и подземните хранилища на газ;

· Проектиране и експертиза на проектите за разработване на находища, сондиране на кладенци, строителство на нови обекти, разширяване, реконструкция и техническо превъоръжаване на действащите предприятия на Дружеството, организиране по установения ред на приемателна комисия за пускане в експлоатация на завършени строителни обекти;

· Участие в развитието на газификацията с цел да се осигурят единни технологични изисквания при газоснабдяването на потребителите;

· Осъществяване на независим от ведомствената подчиненост и формата на собственост надзор над изпълнението на изискванията на нормите и правилата за газоснабдяване, строителство, реконструкция и експлоатация на газовите обекти в Единната система на газоснабдяване от страна на предприятия, организации и длъжностни лица;

· Участие в решаването на въпроси за пускането на ново оборудване, работещо с природен газ, изготвяне на препоръки на предприятията и организациите относно прекратяването на производството на неикономично газопотребляващо оборудване;

· Предоставяне на търговска основа на юридически и физически лица, които не влизат в състава на “Газпром” АД,  всички видове услуги по електрическа връзка като се използва свободен ресурс във ведомствената мрежа за технологическата връзка;

· Подписване на договори и износ на газ, кондензат, нефт и продукти на нефтопреработвателната промишленост на основата на международни споразумения и преки контакти с чуждестранни купувачи в съответствие с установения ред на външноикономическата дейност;

· Осъществяване на операции по износ, внос на стоки и научно-технически услуги, развиване на нови форми на взаимноизгодни външноикономически връзки, търговско-икономическото и научно-техническото сътрудничество с чуждестранни фирми;

· Осигуряване на социалноикономическото развитие на трудовите колективи, укрепване на материалната база в социалната сфера, организация на работническото снабдяване и търговия;

· Създаване на безопасни условия на труда, разработване и утвърждаване на правила по установения ред, норми и типови инструкции по охрана на труда, внедряване на нови средства и методи за предотвратяване на аварии, пожари, открити газонефтени фонтани;

· Развиване на системата за непрекъсната подготовка и преподготовка на кадри, разработване на перспективни планове за потребността от тях, научно-методическо подсигуряване на кадровата работа;

· Организиране и провеждане на мобилизационна подготовка и гражданска отбрана в предприятията на Дружеството при взаимодействие с държавните органи;

· Осигуряване на охрана на обектите и работниците на Дружеството, неговата икономическа безопасност.

При осъществяването на своята външноикономическа дейност “Газпром” АД извършва следните операции:

· Участва в проектирането, строителството и експлоатацията на обектите на газовата промишленост в чужбина като генерален изпълнител, техническо съдействие и коопериране;

· Осъществява научно-техническо сътрудничество с други страни с цел ефективно решаване на проблемите на развитие на газовата промишленост в страната;

· Привлича чуждестранни организации и фирми за построяването на обекти на газовата промишленост, както на територията на Руската Федерация, така и извън нея;

· Заедно с чуждестранни партньори по установения ред създава на територията на Руската Федерация и в чужбина съвместни предприятия и фирми, привлича чуждестранни фирми за предоставяне на услуги по сключването и реализацията на външноикономически сделки (договори);

· Създава в чужбина технически и технико-икономически центрове (бюра), представителства, ремонтни и сервизни организации, бази и складове;

· Използва кредити от руски и чуждестранни банки и търговски кредити в чуждестранна валута, а също така придобива валута по установения от законодателството ред.
Дружеството има право също така да осъществява всякакви други видове дейности, които не са забранени от федералните закони на Русия.

На емитента не е известно за съществуването на споразумения за упражняване на правото на глас по акциите, емитирани от него.

През 2004 година се извършва промяна на лицата, упражняващи контрол върху дружеството, както следва: 
“Овергаз Холдинг” АД - притежава 50 000 бр. акции с номинал 500 лв. за акция,  формиращи 50% участие в капитала на дружеството.

“Газекспорт” ООД - притежава 49 510 бр. акции с номинал 500 лв. за акция, формиращи 49.51% участие в капитала на дружеството.

“Газпром” АД - притежава 490 бр. акции с номинал 500 лв. за акция, формиращи 0.49% участие в капитала на дружеството.

3.5. Имущество, производствени единици и оборудване

Дълготрайни материални активи на "Овергаз Инк." АД
31.12.2005*
%
31.12.2004
%
31.12.2003
%

1. Земи (терени)
64
0,44%
64
0,28%
64
0,38%

2. Сгради и конструкции
46
0,32%
48
0,21%
50
0,30%

3. Машини и оборудване
286
1,97%
373
1,64%
686
4,06%

4. Съоръжения


 
 
 
 

5. Транспортни ср-ва


12
0,05%
77
0,46%

6. Стопански инвентар
80
0,55%
63
0,28%
 
 

7. Други ДМА



 
84
0,50%

8. Разходи за придобиване и ликвидация на ДМА
14 036
96,72%
22 224
97,54%
15 929
94,31%

Общо 
14 512
100,00%
22 784
100,00%
16 890
100,00%

Забележка: Данните за 2005г. са взети от предварителния неодитиран финансов отчет на “Овергаз Инк.” АД към 31.12.2005г. 

Налице е увеличаване на размера на ДМА от 16 890 хил. лв. към 31.12.2003г. на 39 918 хил. лв. към 31.12.2004г. или близо два пъти, като основната причина за нарастването е увеличаването на разходите за придобиване и ликвидация на ДМА както в абсолютен, така и в относителен размер. Относителният дял на сградите, машините и оборудването, притежавани от дружеството, както и на транспортните средства и другите ДМА в структурата на актива намалява за периода 2003-2004 година. През 2005 г. дълготрайните материални активи намаляват до 14 512 хил. лв., тъй като са отписани активи на стойност 39 280 хил. лв.
Дълготрайните материални активи на “Овергаз Инк.” АД не оказват вредно влияние върху компонентите на околната среда. Те не са източници на потенциални замърсители и носители на стари замърсявания.

При изграждането на газоразпределителните мрежи и доставката на природен газ до крайните потребители, “Овергаз Инк.” АД работи в съответствие с българското законодателство, удовлетворявайки напълно изискванията за опазване на околната среда. 

При извършването на дейностите по изграждане на газоразпределителните мрежи (ГРМ) и дистрибуцията на природен газ не се използват водни ресурси. Строителството на ГРМ е свързано с кратковременно, еднократно нарушаване на почвите и настилките по трасето на разпределителните газопроводи. След строителството нарушените терени и настилки се възстановяват.

Използването на дълготрайните материални активи на Овергаз не води до отделянето на вредни отпадъци и отпадни води. 

Изпълнителите на строителните дейности са сертифицирани по ISO 9001-2000. Използваните материали и съоръжения се закупуват от производители с доказано качество и удовлетворяващи екологичните изисквания.

Газоразпределителните мрежи и прилежащите към тях съоръжения са изпълнени на високо технологично ниво. Това наред с отличната технологична дисциплина и високата квалификация на персонала, гарантира безопасната им и безаварийна експлоатация. 

Извършваните дейности от “Овергаз Инк.” АД, свързани с изграждането на газоразпределителни мрежи и дистрибуцията на природен газ водят до подобряване на качеството на атмосферния въздух, подобряване условията на труд и повишаване на жизнения стандарт.

4. Резултати от дейността, финансово състояние и перспективи

4.1 Резултати от дейността
През м. Август 2003г. “Овергаз Инк.” АД сключва договор с “Булгаргаз” ЕАД за доставка на природен газ. Този договор е причина за увеличението на приходите от основна дейност в частта приходи от продажби на стоки от 123 хил. лв. през 2002г. на 70 484 хил. лв. през 2003г. на 214 549 хил. лв. през 2004г. и на 272 381 хил. лв. през 2005 година. Приходите от продажба на продукция през 2005 година възлизат на 54 008 хил. лв.

Наблюдава се увеличение на приходите от основна дейност от 100 658 хил. лв. през 2003г. на 276 946 хил. лв. през 2004г. и на 348 936 хил. лв. през 2005 година. То е резултат от нарастване обема на продажбите на природен газ, извършвани от дружеството.

През м. Октомври 2003г. е подписан договор между “Булгаргаз” ЕАД и “Газекспорт” за доставка на природен газ от Русия за потребителите в Югозападна България чрез транзитен газопровод за Гърция и Македония. Продажби на природен газ в гр. Кюстендил започват от м. Януари 2004г., а в гр. Петрич от м. Март 2004г. 

За 2005г. е продаден зад граница на “Булгаргаз” ЕАД 918 105 145 куб. м. природен газ на стойност 171 112 921 USD. 
Влияние на инфлацията и промените на валутните курсове: стабилната макроикономическа обстановка в България минимизира влиянието на инфлацията и промените във валутния курс върху дейността на всички стопански структури в страната, в т.ч. и върху дейността на “Овергаз Инк.” АД. 

Покупката и продажбата на природен газ от “Овергаз Инк.” АД се осъществява в американски долари. Основно заради курсовите разлики при разплащанията в американски долари през 2005г. печалбата преди данъчно облагане, която през 2004г. е била 19 973 хил. лева, е намаляла през 2005г. на 12 390 хил. лева.

Лицензии 

Дейността на “Овергаз Инк.” АД и дъщерните му газоразпределителни предприятия в сферата на газоразпределението и продажбата на природен газ се подчинява на разрешителен и лицензионен режим, съгласно разпоредбите на Закона за енергетиката и подлежи на контрол от Държавната комисия за енергийно и водно регулиране /ДКЕВР/.

През 2005г. Държавната комисия за енергийно и водно регулиране издаде на  “Газоснабдяване Бургас” АД (дъщерна компания на “Овергаз Инк.” АД) две лицензии – за разпределение на природен газ и за обществено снабдяване с природен газ на територията на община Бургас. Лицензиите са с период на действие от 35 години. Общата стойност на проекта за Бургас в периода 2006-2010 г. е 19,9 милиона лева.

Държавната комисия за енергийно и водно регулиране през 2005г. издаде решение на  “Овергаз Инк.” АД за две лицензии – за разпределение на природен газ и за обществено снабдяване с природен газ на територия “Дунав”. Лицензиите са с период на действие от 35 години. 

“Овергаз Инк.” АД съвместно с дъщерните си дружества притежават общо 56 лицензии.

Към настоящия момент издадени лицензии за дейностите “разпределение на природен газ” и “обществено снабдяване с природен газ” имат “Овергаз Инк.” АД и дружествата с мажоритарно участие на “Овергаз Инк.” АД, както следва:

№
Газоразпределително предприятие
Срок  на лицензиите “разпределение на природен газ” и “обществено снабдяване с природен газ”
Територия на лицензиите “разпределение на природен газ” и “обществено снабдяване с природен газ”

1
“Монтанагаз” АД
16 години
община Монтана

2
“Плевенгаз” ЕАД
16 години
община Левски

3
“Кожухгаз” АД
16 години
община Петрич

4
“Павгаз” АД
16 години
община Павликени

5
“Раховецгаз” АД
16 години
община Горна Оряховица

6
“Раховецгаз” АД
16 години
община Велико Търново

7
“Хебросгаз” АД
16 години
община Пещера

8
“Ямболгаз 92” АД
16 години
община Ямбол

9
“Газоснабдяване Попово” АД
7 години
община Попово

10
“Раховецгаз” АД
7 години
община Лясковец

11
“Ловечгаз 96” АД
7 години
община Ловеч

12
“Хебросгаз” АД
7 години
община Пазарджик

13
“Газоснабдяване Първомай” АД
7 години
община Първомай

14
“Газоснабдяване Разград” АД
7 години
община Разград.

15
“Газоснабдяване Бургас” ЕАД
35 години
община Бургас

16
“Газоснабдяване Ст.Загора” ООД
7 години
община Стара Загора

17
“Газоснабдяване Враца” АД
7 години
община Мездра

18
“Газоснабдяване Нови Пазар” АД
7 години
община Нови Пазар

19
“Газоснабдяване Асеновград” ЕАД
7 години
община Асеновград

20
“Газоснабдяване Нова Загора”АД
7 години
община Нова Загора

21
“Велбъждгаз” АД
7 години
община Кюстендил

22
“Газоснабдяване Разград” АД
7 години
община Исперих

23
“Софиягаз” ЕАД 
8 години
СОР Банкя

24
“Софиягаз” ЕАД 
18 години
община Божурище

25
"Варнагаз" АД
9 години
община Варна без райони Младост, Аспарухово и Варненчик 

26
“Софиягаз” ЕАД
9 години
Столична община

27
“Газоснабдяване Русе” ЕАД
9 години
община Русе

28
“Овергаз Инк.” АД
35 години
обособена територия “Дунав”

4.2. Ликвидност и капиталови ресурси, описание на развойната дейност

Основни източници на ликвидност - външни (кредити и облигационен заем) и вътрешни.

През периода 2003-2005г. са използвани следните външни източници на ликвидност:

· На 25.06.2002г. е сключен едногодишен договор за кредит за оборотни средства между “ОББ” АД, от една страна, и “Софиягаз” ЕАД (длъжник) и “Oвергаз Инк.” АД (съдлъжник). С допълнително споразумение Договорът за банков кредит е удължен до 31.03.2005г. и е погасен.

· През м. Февруари 2003г. “Овергаз Инк.” АД издаде най-голямата емисия корпоративни облигации на стойност 20 млн. лв. (двадесет милиона лева). 

· На 07.09.2004г. е сключен договор между “Търговска банка Д” АД и “Овергаз Инк.” АД за кредитна линия в размер на 4 млн. лв. (четири милиона лева).
· През м. април 2005г. е сключен овердрафт между  “Овергаз Инк.” АД и “ОББ” АД за 10 млн. лв. (десет милиона лева).
· “Овергаз Инк.” АД има сключени договори за заеми със своите дъщерни  газоразпределителни предприятия, чрез които се постига оптимизация на паричните потоци в системата.

Вътрешните източници на ликвидност се формират от дистрибуцията и продажбата на природен газ в страната на три групи потребители – промишлен сектор, обществено-административен и битов сектори.

Размер на заемите към края на разглеждания период и информация за техния падеж
Размерът на предоставените от “Овергаз Инк.” АД заеми към 31.12.2005г. е 4 378 хил. лв. “Овергаз Инк.” АД е получил дългосрочен заем в размер на 11 747 хил. лв. и краткосрочни заеми в размер на 100 хил. лв. Падежът на сключените краткосрочни договори за заем е 31.12.2005 г., а падежът на получения дългосрочен заем е 2010г.

Дружеството не използва финансови инструменти, които са от значение за оценка на ликвидността на “Овергаз Инк.” АД.
“Овергаз Инк.” АД няма съществени ангажименти за извършване на капиталови разходи.

Описание на развойната дейност за последните 3 години.

В съответствие с предмета на  дейност, “Овергаз Инк.” АД финансира редица проекти, насочени към разширяване на възможностите за използване на природния газ:

· Проучване на условията за  производство  и  употреба  на  компресиран  природен  газ  за автобусния транспорт;

Проучени са условията за използване на компресиран природен газ /КПГ/ в пет български града. Оценена е икономическата ефективност и целесъобразността за производство и продажба на компресиран природен газ в транспорта в три града. Доказана е целесъобразността от развитие на използването на КПГ в транспорта и от изграждането на национална мрежа от автомобилни метанови станции.

Изготвено е прединвестиционно проучване за изграждането на автомобилна газокомпресорна станция за производство на компресиран природен газ и продажбата му за целите на автомобилния транспорт в гр. Стара Загора.

· Проучване на възможностите за използване на втечнен природен газ /ВПГ/;

Проучени са възможностите за използване на втечнен природен газ /ВПГ/ за газоснабдяване на отдалечени от газопровод потребители получаван по класически криогенни технологии. Определени са зоните за ефективно използване на ВПГ. Разработен е модел за оценка на целесъобразността на производството на ВПГ при зададени характеристики на потребителя. Оценени са възможностите за използването на енергоефективни технологии и решения при производството на ВПГ в България. 

· Проект за продажба на единици редуцирани емисии.

Съгласно подписания между Р. България и Холандия меморандум за прилагане на механизмите на Протокола от Киото, “Овергаз Инк.” АД участва в търговете за продажба на единици редуцирани емисии. Проектът “Намаляване на парниковите газове чрез газификация на градовете Велико Търново, Горна Оряховица и Лясковец” спечели обявения през 2003г. от холандската правителствена агенция “Сентер” търг за продажба на единици редуцирани емисии ERUPT 3. С реализацията на проекта, чрез замяна на твърдите и течни горива с природен газ ще се намалят с над 80 000 тона годишно емитираните парникови газове в региона на трите града. 

С проекта за газификация на Столична община, през 2004г. “Овергаз Инк.” АД спечели първия етап на търга за продажба на единици редуцирани емисии “ERUPT 4”. Очакваното намаление на емисиите от парникови газове в Столична община е над 120 000 тона годишно. 

През 2005г с проекта за намаляване на парниковите газове чрез газификацията на територията на Варна “Овергаз Инк.” АД победи в търга “ERUPT 5” на правителствената агенция “Сентер”. Газификацията ще доведе до намаляване с 60 000 тона годишно на парниковите ефекти във въздуха на Варна.

· Възстановяване на изгорели гори – проект “Да запазим България зелена и чиста за нас и нашите деца”

Проектът на ОВЕРГАЗ за възстановяване на изгорели гори “Да запазим България зелена и чиста за нас и нашите деца” стартира през 2000г. До този момент съвместно с ученици от близките градове са залесени 258 дка. гори в районите на лесничействата в гр. Чирпан, Хисаря, Пазарджик, София и Кюстендил, Варна, и Ихтиман. Залесени горски участъци, дълготрайно ще допринасят за подобряване на екологичната обстановка в съответните населени места. С проекта се утвърждава традицията ОВЕРГАЗ да е съпричастен на проблемите за опазване на националните ценности, като спомага за създаване и съхранение на българските гори.

4.3. Основни тенденции
Не съществуват несигурни обстоятелства, тенденции в търсенето, поети ангажименти или събития за текущата година, които могат да имат съществен ефект върху приходите от основна дейност, доходността, ликвидността или капиталовите ресурси или биха направили финансовата информация неточна относно бъдещите резултати от дейността или финансовото състояние на “Овергаз Инк.” АД.

Ценообразуването на природния газ се извършва в съответствие със задължителните правила, залегнали в Закона за енергетиката и Наредбата за регулиране на природния газ (ПМС № 131 от 15.06.2004 г.).

Цените на природния газ се образуват от газовите предприятия, а утвърждаването и контрола по прилагането им се осъществява от Държавната комисия за енергийно и водно регулиране.

Цените на природния газ включват следните компоненти:

Цена на природния газ при продажба от

“Булгаргаз” ЕАД на газоразпрелителното предприятие

+
Цена за пренос на природен газ по


газоразпределителната мрежа на газоразпрелителното предприятие за съответната група потребители

=
Цена на природния газ при продажба от газоразпредлитеното предприятие на съответната група потребители

Към 31.12. 2005 г. дъщерните дружества на “Овергаз Инк.” АД притежават лицензии за разпределение на природен газ за 27 български града, с население 3 млн. души. През 2003 г. са издадени три нови лицензии - за териториите на общините Варна, Русе и гр. София. Съгласно изискванията на ЗЕЕЕ компанията е задължена да пристъпи към газификацията на новите лицензирани територии. През 2004 г. “Овергаз Инк.” АД инвестира 24 млн. евро в изграждане на нови 363 км газоразпределителни мрежи, от които 277 км в градовете София, Варна, Русе, В. Търново, Г. Оряховица и Лясковец. През 2005 г. “Овергаз Инк.” АД инвестира 18 млн. евро в изграждане на нови 343 км газоразпределителни мрежи, от които 292 км в градовете София, Варна, Русе, В. Търново, Павликени, Кюстендил и Стара Загора.

Като основен акцент в стратегията за развитието на дружеството е заложено нарастване на доставките на природен газ за обществения и битовия сектор, което неминуемо ще бъде свързано с нарастване броя на клиентите (училища, детски градини, обществени организации, домакинства и др) и до натоварване капацитета на вече изградени газоразпределителни мрежи, което ще доведе до по-ефективното им използване и намаляване на разходите по преноса на единица продукция. 

В съответствие със стратегията си за развитие “Овергаз Инк.” АД предвижда рязко нарастване на продажбите на природен газ, което да доведе и до нарастване на нетните приходи от продажби, а от там и до реализиране на положителен финансов резултат. Нарастването на продажбите ще се определя от нарастване на потреблението на природен газ във всички сектори (промишлен, обществен, битов) и съответно нарастване броя на клиентите на газоразпределителните предприятия от системата на “Овергаз Инк.” АД.

В структурата на продажбите на “Овергаз Инк.” АД и неговите дъщерни ГрПр не се предвиждат съществени изменения.
4.4. Прогнозна информация:
Не предстои съществена промяна в структурата на “Овергаз Инк.” АД в резултат на преобразуване или сделки, както и не са планирани или са настъпили съществени промени след приключване на финансовата година до изготвянето на регистрационния документ. 

5. Информация за членовете и дейността на управителните и контролните органи, висш ръководен състав и служители на емитента

5.1.  Информация за членовете на управителните и на контролните органи, прокуристите, висшия ръководен състав и за служителите, от чиято работа емитентът зависи (например дизайнери, научни работници)

· Данни за членовете на Съвета на директорите на “Овергаз Инк.” АД: 
Трите имена
Александър Иванович Медведев – Председател

ЕГН
Л. П. 51 N 1404109

Адрес за кореспонденция
Русия 119180, гр. Москва, 3-и Голутвински пер. 10, стр. 1

Образование
Висше, Московски физико-технически институт

Квалификация


Трите имена
Сашо Георгиев Дончев –  Зам. председател и Изп. директор

ЕГН
5309079161

Адрес за кореспонденция
гр. София, община Лозенец, ул. “Филип Кутев” №5

Образование
  висше, Московска академия за нефт и газ 

висше, УНСС

Квалификация
Специалност – “Строителство на магистрали и газопроводи”

Специалност – “Външноикономически отношения”

Трите имена
Богдан Владимирович Будзуляк – Зам. председател

Личен паспорт
44 №0707190, издаден на 01.09.1994 г.

Адрес за кореспонденция
Русия 11797, гр. Москва, ул.”Наметкина” 16

Образование
висше, Ивано – Франковски институт по нефт и газ, специалност - “Експлоатация и проектиране на газопроводи и нефтопроводи, газохранилища и нефтобази”

Квалификация
член на Академията на минните науки 

член на Академията на технологичните науки 

Трите имена
Елена Евгеньевна Карпель - член 

Личен паспорт
ХХІV-МЮ №669659, издаден на 28.09.1979 г.

Адрес за кореспонденция
Русия 117997, гр. Москва, ул.”Наметкина” 16

Образование
висше, Киевски институт по народно стопанство “Коротченко” 

Квалификация
Специалност – “Планиране на промишлеността”

Трите имена
Георги Кирилов Николов – Член

ЕГН
4706147347

Адрес за кореспонденция
гр. София, община Лозенец, ул. “Филип Кутев” №5

Образование
висше техническо, Държавна академия по нефт и газ, Москва 

Квалификация
доктор по изследване движението на газа в Държавна академия по нефт и газ, Москва

Трите имена
Светослав Рашев Иванов - Член

ЕГН
6809189106

Адрес за кореспонденция
гр. София, община Лозенец, ул. “Филип Кутев” №5

Образование
висше, Технически университет - гр. София

Квалификация
Специалност "Автоматизация на производството" , 

Специaлност "Индустриален мениджмънт" към "Факултет за немско инженерно обучение и индустриален мениджмънт" 

Трите имена
Андрей Иванов Тенев – Член

ЕГН
ЕГН: 5711046800 

Адрес за кореспонденция
гр. София, община Лозенец, ул. “Филип Кутев” №5

Образование
висше, УНСС 

Квалификация
Специалност – “Политическа икономика”

Трите имена
Станислав Евгениевич Циганков - Член

Личен паспорт
51 №1069071, издаден на 09.04.2002 г. от МИД на Руска Федерация

Адрес за кореспонденция
Русия 117997, гр. Москва, ул.”Наметкина” 16

Образование
висше, Руска икономическа академия “Г.В. Плеханов”, 

Квалификация
Специалност “Финанси и кредит”

5.2. Информация за дейността на управителните и контролните органи 


Членове на Съвета на директорите:

1. Александър Иванович Медведев

· Не участва в търговски дружества като неограничено отговорен съдружник.

· Не участва в управлението на други дружества/кооперации на територията на Република България, като прокурист, управител или член на съвети.
· Няма наложени принудителни административни мерки или административни наказания през последните 5 години във връзка с дейността му.

· Избиран за член на Надзорния съвет на 07.05.2003 за срок до 07.05.2005 година.

· Няма предвидени компенсации, които би получил при прекратяване на договора за управление.

2. Сашо Георгиев Дончев 

· Не участва в търговски дружества като неограничено отговорен съдружник.
· Участва в управлението на следните други дружества/кооперации като прокурист, управител или член на съвети:
“Овергаз Холдинг” АД, “Адвенчър” АД, “Топлофикация Разград” АД, “Енергоконсулт” АД, “Орггазсервиз” АД, “Ренесанс” АД, “Енерджи Конултантс” АД, “Саут Ийстърн Юропиън Енерджи” АД, “Джи Ти Ел Юръп” ООД, “Газтек БГ” АД.
· Няма наложени принудителни административни мерки или административни наказания през последните 5 години във връзка с дейността му.

· Избиран за член на Управителния съвет на 07.05.2000 за срок до 07.05.2005 година.

· Няма предвидени компенсации, които би получил при прекратяване на договора за управление.

3. Богдан Владимирович Будзуляк

· Не участва в търговски дружества като неограничено отговорен съдружник.

· Участва в управлението на следните дружества/кооперации, на територията на Република България, като прокурист, управител или член на съвети:
“Топенерджи” АД
· Няма наложени принудителни административни мерки или административни наказания през последните 5 години във връзка с дейността му.

· Избиран за член на Управителния съвет на 07.05.2000 за срок до 07.05.2005 година.

· Няма предвидени компенсации, които би получил при прекратяване на договора за управление.

4. Елена Евгеньевна Карпель

· Не участва в търговски дружества като неограничено отговорен съдружник.

· Не участва в управлението на други дружества/кооперации, на територията на Република България, като прокурист, управител или член на съвети.
· Няма наложени принудителни административни мерки или административни наказания през последните 5 години във връзка с дейността му.

· Избирана за член на Управителния съвет на 07.05.2000 за срок до 07.05.2005 година.

· Няма предвидени компенсации, които би получила при прекратяване на договора за управление.

5. Георги Кирилов Николов

· Не участва в търговски дружества като неограничено отговорен съдружник.

· Не участва в управлението на други дружества/кооперации като прокурист, управител или член на съвети.
· Няма наложени принудителни административни мерки или административни наказания през последните 5 години във връзка с дейността му.

· Избиран за член на Управителния съвет на 07.05.2000 за срок до 07.05.2005 година.

· Няма предвидени компенсации, които би получил при прекратяване на договора за управление.

6. Светослав Рашев Иванов

· Не участва в търговски дружества като неограничено отговорен съдружник.

· Участва в управлението на следните други дружества/кооперации като прокурист, управител или член на съвети:
“Раховецгаз 96” АД, “Газоснабдяване Разград” АД, “Газоснабдяване Бургас” ЕАД “Газоснабдяване Нови Пазар” АД, “Газоснабдяване Русе” ЕАД “Софиягаз” ЕАД, “Варнагаз” АД, “Газоснабдяване Попово” АД, “Павгаз” АД, “Плевенгаз” ЕАД.

· Няма наложени принудителни административни мерки или административни наказания през последните 5 години във връзка с дейността му.

· Избиран за член на Управителния съвет на 07.05.2003 за срок до 07.05.2005 година.

· Няма предвидени компенсации, които би получил при прекратяване на договора за управление.

7. Андрей Иванов Тенев

· Не участва в търговски дружества като неограничено отговорен съдружник.

· Участва в управлението на следните други дружества/кооперации като прокурист, управител или член на съвети:
“Овергаз Холдинг” АД, “Наш дом - България” АД Холдинг, “Овергаз Техника” АД.

· Няма наложени принудителни административни мерки или административни наказания през последните 5 години във връзка с дейността му.

· Избиран за член на Надзорния съвет на 07.05.2000 за срок до 07.05.2005 година.

· Няма предвидени компенсации, които би получил при прекратяване на договора за управление.

8. Станислав Евгениевич Циганков

· Не участва в търговски дружества като неограничено отговорен съдружник.

· Не участва в управлението на други дружества/кооперации, на територията на Република България, като прокурист, управител или член на съвети.
· Няма наложени принудителни административни мерки или административни наказания през последните 5 години във връзка с дейността му.

· Избиран за член на Надзорния съвет на 07.05.2000 за срок до 07.05.2005 година.

· Няма предвидени компенсации, които би получил при прекратяване на договора за управление.

Информация за служителите

Броят на сътрудниците в “Овергаз Инк.” АД (без Изп. директор) към 31.12.2005 г. е 184, 31.12.2004 г. – 178, а към 31.12.2003 г. –154.
Промените в броя на служителите се дължи на разширяване дейността на дружеството.

Разпределение на сътрудниците в “Овергаз Инк.” АД по структурни звена към 31.12.2005 г.:

СТРУКТУРНО ЗВЕНО
Брой служители към 31.12.2005г.

Кабинет на Изпълнителния директор
4

Секретар на Изп. директор
17

Дирекция "Публични комуникации"
11

Дирекция "Безопасност на бизнеса"
6

Дирекция "Счетоводство"
22

Дирекция "УЧР " (в т.ч. стажанти)
22

Направление “ПРОИЗВОДСТВО” *
31

Направление “МАРКЕТИНГ, ПРОДАЖБИ И РАЗВИТИЕ” *
51

Направление “ФИНАНСОВО – ИКОНОМИЧЕСКО” *
21

ОБЩО:
185

* Забележка:

1. Направление “Производство” включва Заместник изпълнителен директор, дирекция “Експлоатация и сервиз”, дирекция “Технологична” и дирекция “Строителство”;

2. Направление “Маркетинг, продажби и развитие” включва Заместник изпълнителен директор, дирекция “Единна политика”, дирекция “Маркетинг и продажби” и дирекция “Управление на инвестиционните проекти”;

3. Направление “Финансово-икономическо” включва Заместник изпълнителен директор, дирекция “Корпоративни финанси” и дирекция “Планиране”;
Разпределение на служителите в “Овергаз Инк.” АД по категории персонал към 31.12.2005 г. е както следва:

Категория персонал
Брой служители към 31.12.2004 г.

Ръководни служители
46

Аналитични специалисти
40

Приложни специалисти
76

Помощен персонал
23

ОБЩО:
185

В дружеството няма синдикални организации на служителите.

Информация за притежавани акции на емитента

Членовете на Съвета на директорите на “Овергаз Инк.” АД не притежават пряко акции от капитала на емитента.
На членовете на Съвета на директорите не са предоставени опции от “Овергаз Инк.” АД върху неговите ценни книжа.
Към момента на изготвяне на Регистрационния документ не са налице договорености за участие на служителите в капитала на “Овергаз Инк.” АД било чрез издаване на акции, било чрез опции или други ценни книжа на дружеството.

6. Акционери със значително участие. Сделки със свързани лица 
6.1 Данни за акционерите със значително участие

Акционери в “ОВЕРГАЗ Инк.” АД са “ОВЕРГАЗ Холдинг”АД, “ГАЗЕКСПОРТ” ООД и “ГАЗПРОМ” АД - Русия.
 “Овергаз Холдинг” АД притежава 50 000 (петдесет хиляди) акции с право на глас от капитала на “Овергаз Инк.” АД, представляващи 50 на сто от гласовете в общото събрание на дружеството. 
“Овергаз Холдинг” АД е седалище и адрес на управление: гр. Ямбол, ул. “Цар Симеон” 14 А, рег. ф.д. 358/1998 г. по описа на ЯОС, рег.I, том I, стр. 111, парт. 56/98 г., БУЛСТАТ: Ю 128044092, данъчен номер: 3222048116, управлявано и представлявано от Сашо Георгиев Дончев, ЕГН: 5309079161.
“Газекспорт” ООД притежава 49 510 (четиридесет и девет хиляди петстотин и десет) акции с право на глас от капитала на “Овергаз, представляващи 49.51 на сто от гласовете в Общото събрание на дружеството. 
“Газекспорт” ООД - седалище и адрес на управление: Русия 119180, Москва, 3-и Голутвинский пер., д.10, съдебна регистрация № №028081/12.02.98 г. рег. палата гр. Москва. Дружеството е 100% собственост на Газпром АД.
“Газпром” АД притежава 490 (четиристотин и деветдесет) акции с право на глас от капитала на “Овергаз Инк.” АД, представляващи 0.49 на сто от гласовете в Общото събрание на дружеството. 
“Газпром”  АД е със седалище и адрес на управление: Русия 117997, гр. Москва, ул.”Наметкина” 16, съдебна регистрация № 22726/25.02.1993 г. рег. палата гр. Москва.

6.2. Данни за лицето/лицата, които упражняват контрол върху “Овергаз Инк.” АД пряко или непряко.
Акционери в “ОВЕРГАЗ Инк.” АД са “ОВЕРГАЗ Холдинг”АД, “ГАЗЕКСПОРТ ООД” и “ГАЗПРОМ” АД - Русия.
“Овергаз Холдинг” АД притежава 50 000 (петдесет хиляди) акции с право на глас от капитала на “Овергаз Инк.” АД, представляващи 50 на сто от гласовете в общото събрание на дружеството. 
“Овергаз Холдинг” АД е седалище и адрес на управление: гр. Ямбол, ул. “Цар Симеон” 14 А, рег. ф.д. 358/1998 г. по описа на ЯОС, рег.I, том I, стр. 111, парт. 56/98 г., БУЛСТАТ: Ю 128044092, данъчен номер: 3222048116, управлявано и представлявано от Сашо Георгиев Дончев, ЕГН: 5309079161.
“Газекспорт” ООД притежава 49 510 (четиридесет и девет хиляди петстотин и десет) акции с право на глас от капитала на “Овергаз, представляващи 49.51 на сто от гласовете в Общото събрание на дружеството. 
“Газекспорт” ООД - седалище и адрес на управление: Русия 119180, Москва, 3-и Голутвинский пер., д.10, съдебна регистрация № №028081/12.02.98 г. рег. палата гр. Москва. Дружеството е 100% собственост на Газпром АД.
“Газпром” АД притежава 490 (четиристотин и деветдесет) акции с право на глас от капитала на “Овергаз Инк.” АД, представляващи 0.49 на сто от гласовете в Общото събрание на дружеството. 
“Газпром” АД е със седалище и адрес на управление: Русия 117997, гр. Москва, ул.”Наметкина” 16, съдебна регистрация № 22726/25.02.1993 г. рег. палата гр. Москва.

6.3. Сделки със свързани лица

Реализация на инвестиционната програма на дружеството се осъществява в структурата на “Овергаз Холдинг” АД. Това е причината всички сделки, свързани с изпълнението на инвестиционната програма на дружеството, да са между свързани лица.

 “ГАЗТЕК БГ” АД изготвя работни проекти на газоразпределителни мрежи, на газови съоръжения и на вътрешни газови инсталации на потребителите на природен газ. Фирмата е изготвила работните проекти на газоразпределителните мрежи за 24 града и е проектирала 1175 проекта за вътрешни газови инсталации. ”ГАЗТЕК БГ” АД организира и провежда обучението на кадри от цялата страна за проектиране, изграждане и експлоатация  на газоразпределителни системи и газови инсталации. Фирмата осъществява и технически надзор на газови съоръжения и инсталации. 

“ОВЕРГАЗ Инженеринг” АД извършва строителство на газопреносни и газоразпределителни мрежи и съоръжения.  Това е първата газова компания в България със сертификат на Lloyd’s Register Quality Assurance за одобрение на Системата за управление на качеството в съответствие с ISO 9001. 

Няма сделки или предложения за сключване на сделки от съществено значение за емитента или за свързано с него лице, които са необичайни по вид и/или условия, по които емитентът или негово дъщерно дружество е страна.

Към 31.12.2005г. “Овергаз Инк.” АД е предоставил обезпечения по задължения на свои дъщерни газоразпределителни предприятия, както следва:

· Кредит на “Софиягаз” ЕАД от ТБ “ДСК” (“Овергаз Инк.” АД е съдлъжник) за сумата от 15 000 000 (петнадесет милиона) евра със срок до 31.12.2010г. Задължението е обезпечено със залог на акции и със запис на заповед в размер на 15 765 000 (петнадесет милиона седемстотин шестдесет и пет хиляди) евра и срок до 15.02.2011г.
· Кредит на “Раховецгаз 96” АД от ТБ “ДСК” (“Овергаз Инк.” АД е съдлъжник) за сумата от 4 000 000 (четири милиона) евра със срок до 31.12.2015г. Задължението е обезпечено със залог на акции и със запис на заповед в размер на 4 208 080 (четири милиона двеста и осем хиляди и осемдесет) евра и срок до 13.01.2016г.
· Кредит на “Газоснабдяване Русе” АД от ТБ “Пощенска банка” за сумата от 2 600 000 (два милиона и шестстотин хиляди) евра със срок до 31.12.2011г. Задължението е обезпечено със залог на акции и със запис на заповед в размер на 2 600 000 (два милиона и шестстотин хиляди) евра и срок до 08.01.2012г

· Кредит на “Хебросгаз” АД от ТБ “Биохим” АД за сумата от 400 000  (четиристотин хиляди) лева, обезпечено с договор за поръчителство и запис на заповед в размер на 400 000 (четиристотин хиляди) лева;

 “Овергаз Инк.” АД няма задължения, обезпечени от негови дъщерни газоразпределителни предприятия.

6.4. Информация относно притежаване на значителен брой акции от други лица, имащи икономически интерес в емитента
Никой от посочените в проспекта експерти или консултанти не притежава значителен брой акции на “Овергаз Инк.” АД или на негови дъщерни дружества и няма значителен пряк или непряк икономически интерес в “Овергаз Инк.” АД и/или възнаграждението му не зависи от успеха на публичното предлагане, за което е изготвен проспекта.

Членовете на управителните и на контролните органи и висшият ръководен състав на “Овергаз Инк.” АД не притежават директно акции на емитента.

7. Финансова информация

7.1 Годишни финансови отчети 

Годишните финансови отчети за последните три години са дадени в приложение към Регистрационния документ и включват:

1. Баланс;

2. Отчет за приходите и разходите;

3. Отчет за паричните потоци;

4. Приложения към финансовите отчети;

5. Отчет за управлението по чл.33, ал.1 от Закона за счетоводството;

6. Одиторски доклади за всеки от периодите, за които се изискват одитирани финансови отчети.

7.2. Информация за висящи съдебни, административни или арбитражни производства, както и решения или искане за прекратяване и обявяване в ликвидация.

Информация за образувани и висящи граждански, търговски, арбитражни и административни дела, по които страна е “Овергаз Инк.” АД към 02.02.2006г.

1. Т.д.264/2001г. по описа на Софийски градски съд – образувано по молба на “Овергаз Инк.” АД от 01.03.2001г. за обявяване в несъстоятелност на “Николов - БВК” АД. Дължимата от “Николов – БВК” АД сума към датата на предявяване на молбата е 4 890 456,46 лева. Делото е решено в полза на “Овергаз Инк.”АД с влязло в сила решение (потвърдено от ВКС) като “Николов – БВК” АД е обявено в несъстоятелност.  Избран е постоянен синдик Илонка Каратодорова, но същата е подала молба за освобождаването си. Предстои замяната й с друг синдик. Приети и одобрени от съда и синдика са списъците на предявените вземания. Вземанията на “Овергаз Инк.” АД са приети в пълен размер. Издирва се имущество на длъжника. 

Шансовете за събиране на имущество в полза на кредиторите засега не са съществени. Длъжникът е укрил имуществото си. По – възможно е търсенето на наказателна и/или административна отговорност от ръководството на предприятието на длъжника във връзка с изпадането в състояние на несъстоятелност и причините за това. 

2. Гр.д. № 7678/1999г. по описа на Софийски районен съд – обявяване развалянето на Договор за лизинг между “Овергаз Инк.”АД и “Българска захар”АД. Делото е решено окончателно в полза на “Овергаз Инк.” АД с влязло в сила решение. 

3. Изп.д.№2084/99г. по описа на Съдия изпълнител към Софийски районен съд. Длъжник – “Интер-С” ООД за събиране на вземане по 2 бр. записа на заповед и изпълнителен лист за сума 65 226 лв. и 1304 лв.  разноски. 

4. Адм.д. № 6026/2004г. по описа на ВАС, Второ отделение образувано по жалба на Колю Колев Милков срещу издаденото от Областен управител Разрешение за строеж на МГО до В. Търново, Г. Оряховица и Лясковец. Като заинтересовани страни от изхода на делото са конституирани “Овергаз Инк.”АД и “Раховецгаз 96” АД. Делото е решено в полза на “Овергаз Инк.” АД с окончателно решение. 

5. Адм.дело №8137/05г. по описа на ВАС, V-то отделение, образувано по жалба на „Овергаз Инк.” АД, със заинтересовани страни “Агрополихим” АД, „Дексиа – България” ООД, “WIEE”- гр.Цуг, Швейцарска конфедерация срещу решение на Комисията за защита на конкуренцията за разрешаване на концентрация между „Агрополихим” АД и “WIEE”- гр.Цуг в капитала на „Дексиа- България” ООД.  Делото е обявено за решаване от тричленен състав на ВАС (първа инстанция).

6. Адм. дело № 411/2004г. по описа на Окръжен съд Велико Търново, образувано по жалба на Кольо Милков срещу решение на Общинска комисия за определяне на обезщетенията на засегнатите недвижими имоти от строителната полоса на утвърденото трасе на магистрален газопровод до В. Търново, Горна Оряховица и Лясковец. „Овергаз Инк.”АД е конституирано като заинтересована страна в процеса. Делото чака решение.

7. Адм.д. № 5741/2005г. по описа на ВАС, образувано по жалба на „Овергаз Инк.”АД против решение на ДКЕВР за прекратяване на лицензиата на „Газоснабдяване Хасково” АД и дадените с него задължителни указания на „Ситигаз България” АД за включване в лиценза му и на територията на Община Хасково. Делото е прекратено поради липсата на материален интерес.

Информация за образувани и висящи граждански, търговски, арбитражни и административни дела, по които страна са дъщерните ГрПр на “Овергаз Инк.” АД към 02.02.2006г.

1. Гр.д.№344/2005г. по описа на Окръжен съд- гр.Стара Загора за изключване от „Газоснабдяване Стара Загора” ООД на Община Стара Загора като съдружник  с 48% от капитала. На първа инстанция делото е решено в полза на Община Стара Загора. Подадена е апелативна жалба срещу решението за разглеждане от Пловдивски Апелативен съд .

2. Адм.дело № 6482/2003г. по описа на ВАС, пето отделение по жалба на “Примагаз” АД срещу мълчалив отказ на ДКЕР за изменение на издадена лицензия. “Варнагаз” АД е заинтересована страна в процеса.  Делото е решено в полза на „Варнагаз” АД 

3. Адм. д. № 11293/2004г- по описа на ВАС, четвърто отделение образувано по жалба на “Газоснабдяване Разград” АД и Общински съвет Дупница срещу Решение на Министерски съвет за утвърждаване на Опис на нови обособени територии за разпределение на природен газ. Като заинтересовани лица са конституирани Министъра на енергетиката и Националното сдружение на общините в Р България. Делото е прекратено по отношение на “Газоснабдяване Разград” АД поради липса на материален интерес.

4. Адм. д. № 9888/2004г. по описа на ВАС, пето отделение образувано по жалба на “Монтанагаз” АД срещу Решение № 66 от 13.10.2004г. на ДКЕР, с което е открито производство по издаване на лицензии за дейностите “разпределение на природен газ” и “обществено снабдяване с природен газ” на газоразпределителните дружества, лицензирани по отменения ЗЕЕЕ. Делото е окончателно прекратено. 

5. Адм.д. № 818/2005; 820/2005; 817/2005;  821/2005; 899/2005; 901/2005; 903/2005; 816/2005; 910/2005; 904/2005; 908/2005; 912/2005; 911/2005; 913/2005; 958/2005;  916/2005; 915/2005; 914/2005; 917/2005; 909/2005 по описа на ВАС, пето отделение по жалби на 20 дъщерни газоразпределителни дружества на „Овергаз Инк.”АД („Газоснабдяване Нови Пазар” АД, „Варнагаз” АД, „Газоснабдяване Разград” АД, „Хебросгаз” АД, „Ямболгаз 92” АД, „Газоснабдяване Стара Загора” ООД, „Велбъждгаз” АД, „Софиягаз” АД, „Газоснабдяване Враца” ЕАД, „Павгаз” АД, „Газоснбдяване Първомай” АД, „Раговецгаз 96”АД, „Кожухгаз” АД „Монтанагаз” АД, „Газоснабдяване Попово” АД, „Ловечгаз 96”АД, „Газоснабдяване Русе” ЕАД, „Газоснабдяване Асеновград” АД, „Плевенгаз” АД, „Газоснабдяване Нова Загора” АД) против Решения на ДКЕВР за прекратяване на лицензии, издадени по отменения ЗЕЕЕ и издаване на нови лицензии за дейностите „разпределение на природен газ” и „обществено снабдяване с природен газ” на основание §23, ал.2 и 3 от ПЗР на ЗЕ. Делата са насрочени за повторно разглеждане от тричленен състав на ВАС. Само за „Софиягаз” ЕАД и „Газоснабдяване Стара Загора” ООД 5-членен състав на ВАС се е произнесъл с окончателно решение и е отхвърлил жалбата на дружествата поради липсата на правен интерес от обжалване на положителен за жалбоподателя акт. ВАС не се е произнасял по въпроса за дължимостта на лицензионни такси, тъй като в обжалвания акт не се съдържат данни за определянето им, вкл. и досежно размера. По смисъла на §12, ал.3 от ПЗР на ЗЕ за производството по преиздаване или допълване на лицензиите по отменения ЗЕЕЕ не се дължат такси.

6. Адм. д. №  3559/2005; 3546/2005; 3545/2005; 3556/2005; 3542/2005; 3550/2005; 3557/2005; 3554/2005; 3547/2005; 3543/2005; 3548/2005; 3552/2005; 3558/2005; 3555/2005; 3551/2005; 3553/2005; 3541/2005; 3549/2005; 3544/2005; 3540/2005 по описа на ВАС, пето отделение по жалби на 20 дъщерни газоразпределителни дружества на „Овергаз Инк.”АД („Газоснабдяване Нови Пазар” АД, „Варнагаз” АД, „Газоснабдяване Разград” АД, „Хебросгаз” АД, „Ямболгаз 92” АД, „Газоснабдяване Стара Загора” ООД, „Велбъждгаз” АД, „Софиягаз” АД, „Газоснабдяване Враца” ЕАД, „Павгаз” АД, „Газоснбдяване Първомай” АД, „Раговецгаз 96”АД, „Кожухгаз” АД „Монтанагаз” АД, „Газоснабдяване Попово” АД, „Ловечгаз 96”АД, „Газоснабдяване Русе” ЕАД, „Газоснабдяване Асеновград” АД, „Плевенгаз” АД, „Газоснабдяване Нова Загора” АД) против отказа на ДКЕВР да образува производства за издаване на лицензии на основание §12, ал.3 от ПЗР на ЗЕ. Всички дела са окончателно прекратени от ВАС.

7. Адм. д. № 5426/2005г- по описа на ВАС, пето отделение, образувано по жалба на “Газоснабдяване Разград” АД срещу Решение на Министерски съвет за изменение и допълнение на Опис на нови обособени територии за разпределение на природен газ. Чака решение от петчленен състав.

8. Адм. д. № 8357/ 2005г. по описа на ВАС, Петчленен състав, образувано по жалба на „Монтанагаз” АД срещу чл.9, ал.4 от Наредбата за лицензиране на дейностите в енергетиката. Жалбата е отхвърлена окончателно.

9. Адм. д. № 8379/2005г. по описа на ВАС, пето отделение, образувано по жалба на „Ямболгаз 92”АД срещу мълчалив отказ на ДКЕВР да се произнесе по спор между енергийни предприятия. Делото е насрочена за 06.02.2006г.

Няма решения или искания за прекратяване и обявяване в ликвидация на емитента.

7.3. Описание на съществени промени във финансовото и търговското състояние на емитента в случаите на изготвяне на консолидирани финансови отчети .

 
Не са настъпили съществени промени във финансовото и търговското състояние на емитента и на дружествата от групата след изготвяне на годишния счетоводен отчет

8. Допълнителна информация
8.1 Информация за акционерния капитал към датата на изготвяне на Регистрационния документ:

Акционерният капитал на дружеството




50 млн. лв.;

Брой на емитираните и изцяло изплатени акции



100 000 броя;

Брой на емитираните и частично изплатени акции


няма;

8.2. Информация за съществени договори, различни от договорите сключени по повод обичайната дейност на емитента, по които емитентът или член на икономическата група е страна и който е от значение за задълженията на емитента към притежателите на издадените от него дългови ценни книжа за периода от 2001 г. до месец декември 2005 г. – няма такива.

8.3. Информация относно всяко дружество, в което емитентът има (пряко или непряко) дългосрочно участие, балансовата стойност на което възлиза на над 10 на сто от капитала му, както и  всяко друго участие, което може да се отрази значително на оценката на активите и пасивите на емитента, на неговото финансово състояние или печалбата и загубата.
                                                                                                                                               хил. лв.

Дружество
Размер на капитала
Резерви
Нетна печелба за 2005г.
Печалба с натрупване
Размер на получените дивиденти за 2005г.
Размер на задълженията и вземанията на ГРПр







Вземания
Задължения

Газоснабдяване Бургас ЕАД
50
0
-69
-248
0
99
815

Газоснабдяване Враца ЕАД
500
0
-172
-770
0
316
3101

Газоснабдяване Русе ЕАД
3000
0
-187
-589
0
1474
6256

Плевенгаз ЕАД
85
0
-133
-989
0
162
2602

Софиягаз ЕАД
10000
0
-463
-1745
0
5641
39934

Варнагаз АД
4000
0
-467
-1309
0
2988
16061

Велбъждгаз АД
3010
0
-89
-142
0
424
2743

Газосн. Асеновград АД
450
0
-200
-1010
0
153
4765

Газосн. Нова Загора АД
560
0
-233
-1523
0
452
5108

Газоснабдяване Нови Пазар АД
500
0
3
-98
0
566
2630

Газоснабдяване Пловдив АД
50
0
-3
-50
0
0
64

Газоснабдяване Попово АД
1000
0
-236
-914
0
351
3138

Газоснабдяване Първомай АД
180
906
-213
-3045
0
261
5628

Газоснабдяване Разград АД
1200
0
-50
-1577
0
677
8484

Газоснабдяване Ст. Загора ООД
10
0
-355
-4213
0
1582
16816

Газоснабдяване Сливен АД
50
0
-22
-109
0
38
305

Газоснабдяване Чирпан АД
5
0
-2
-20
0
0
17

Карнобатгаз 97 АД
50
 
-1
-1
0
21
22

Кожухгаз АД
1000
0
-389
-448
0
115
4767

Ловечгаз 96 АД
1000
0
-37
-1871
 
635
6122

Монтанагаз АД
550
33
-253
-2898
0
817
8531

Павгаз АД
50
0
-51
-187
0
749
4790

Раховецгаз 96 АД
2000
0
-810
-1062
0
510
19230

Рилагаз АД
50
0
-22
-115
0
44
349

Хебросгаз АД
2000
0
-420
-3906
0
710
12170

Ямболгаз 92 АД
2000
864,00
-415
-4316
 
957
6223

Общо
33350
1803
-5289
-33155
0
19742
180671

Забележка: Данните са взети от окончателните неодитирани отчети на дружествата към 31.12.2005г.

Всички дружества са с предмет на дейност: инвестиране, проектиране, изграждане, експлоатация и ремонт на газоразпределителна мрежа в обекти и съоражения, свързани с използването на природен газ на територията на съответната община и продажбата на природен газ.

8.4. Информация за мястото, времето и начина, по който може да бъде получена допълнителна информация.
1. Гр . София , община Лозенец , ул . “Филип Кутев ” № 5, тел. 02/960 3281, всеки работен ден от 09.00 ч. – 17.00 ч., лице за контакт Велислава Тодорова, представител на емитента;

2.  Гр.София, община Възраждане, бул. Тодор Александров №9, ет.2, тел. 811 3754, всеки работен ден от 10ч. – 17ч., лице за контакт Бойка Маркова Василева, анализатор - ТБ ОББ АД, Дирекция “Инвестиционно Банкиране”.

Изготвил регистрационния документ:

Сашо Георгиев Дончев

Заместник-председател на Съвета на директорите и 

Изпълнителен директор

“Овергаз Инк.” АД

Долуподписаното лице в качеството на представляващ “Овергаз Инк.” АД, декларирам, че регистрационният документ отговаря  на изискванията на закона.

Сашо Георгиев Дончев

Заместник-председател на Съвета на директорите и 

Изпълнителен директор

“Овергаз Инк.” АД
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