ПРОСПЕКТ

ПРОМОТА АЕРОПАРК АД
гр. София, 27 юли 2006 г.

1. Резюме.

ПРОМОТА АЕРОПАРК АД е учредено през 2003 г. С решение 148-ПД/ 02.07.2003 г. Комисията за финансов надзор вписва ПРОМОТА АЕРОПАРК АД в регистъра на публичните дружества. 


Основните рискове за дейността са свързани с дейността на държавата и рискове, свързани с отрасъла, към който се е насочило дружеството.
2. Данни за членовете на управителните и контролни органи, прокуристи, консултанти, одиторите. Отговорност за изготвяне на проспекта.

ПРОМОТА АЕРОПАРК АД има едностепенна форма на управление.

2.1. Членове на Съвета на директорите на ПРОМОТА АЕРОПАРК АД:


- Михаил Спиридон Драмитинос, гражданин на Р Гърция, притежател на паспорт О-068370, изд. на 02.02.2000 г – Председател на Съвета на директорите и Изпълнителен директор на дружеството.

- Михаела Михаил Драмитину, гражданин на Р Гърция, притежател на паспорт О-063818, изд. на 06.03.2000 г. – Заместник-председател на Съвета на Директорите.


- Христос Николаос Мурутис, гражданин на Р Гърция, притежател на паспорт В-029331, изд. на 06.12.2004 г. – член на Съвета на Директорите.
2.2. Одитор на дружеството – За проверка и заверка на финансовите отчети за 2005 г. е избран г-н Николай Борисов Николов, рег. No 0209, водещ одитор на ET "Инфосистем-Н – Николай Николов", седалище и адрес на управление: гр.София, район Възраждане, п. код 1303, ул. АНТИМ I, № 19, ап.11.
2.3. Лица, отговорни за изготвянето на проспекта:

Изпълнителният директор на ПРОМОТА АЕРОПАРК АД е отговорен за изготвянето на настоящия проспект.

3. Основна информация.

3.1. Систематизирана финансова информация.

	СЪДЪРЖАНИЕ
	2005 година
	2004 година
	2003 година

	АКТИВИ
	 
	 
	

	Нетекущи активи
	 
	 
	

	Вземания по търговски заеми
	 
	678   
	617

	 
	 
	 
	

	Общо нетекущи активи
	0   
	678   
	617

	Текущи активи
	 
	 
	

	Други текущи активи
	 
	5 681   
	5 681

	Търговски и други вземания
	744   
	 
	

	Парични наличности и парични еквиваленти
	3   
	3   
	21

	Отсрочени разходи
	2   
	 
	

	Общо текущи активи
	749   
	5 684   
	5 702

	 
	 
	 
	

	ОБЩО АКТИВИ
	749   
	6 362   
	6 319

	 
	 
	 
	

	СОБСТВЕН КАПИТАЛ И ПАСИВИ
	 
	 
	

	Нетекущи пасиви
	 
	 
	

	Търговски и други задължения
	 
	13   
	

	Общо нетекущи пасиви
	0   
	13   
	

	Текущи пасиви
	 
	 
	

	Търговски и други задължения
	12   
	5 626   
	5 628

	Задължения, свързани с работни заплати
	8   
	4   
	

	Общо текущи пасиви
	20   
	5 630   
	5 628

	 
	 
	 
	

	Общо пасиви
	20   
	5 643   
	5 628

	 
	 
	 
	

	Собствен капитал
	 
	 
	

	Регистриран капитал
	50   
	50   
	50

	Резерви
	802   
	802   
	652

	Натрупана печалба/загуба
	-133   
	-11   
	-11

	Печалба/загуба от текущия период
	10   
	-122   
	

	Общо собствен капитал
	729   
	719   
	691

	 
	 
	 
	

	 
	 
	 
	

	ОБЩО СОБСТВЕН КАПИТАЛ И ПАСИВИ
	749   
	6 362   
	6 319


3.2. Капитализация и задлъжнялост

Към края на 2005 г. и към момента на представяне на този проспект, основният капитал на ПРОМОТА АЕРОПАРК АД в размер на 50 000 лева. Реализираната печалба за 2005 г. е 10 хил. лв. Размерът на собствения капитал е 729 хил. лв.

Анализ на дълга

	 
	 
	 
	 
	 
	Текуща
	Предходна
	Разлика

	N:
	П о к а з а т е л и
	година
	година
	 
	 

	 
	 
	 
	 
	 
	Стойност
	Стойност
	Стойност
	%

	1
	Краткосрочни задължения
	 
	20
	5630
	-5610
	-99.6%

	2
	Дългосрочни задължения
	 
	0
	13
	-13
	-100.0%

	3
	Общ размер на дълга                           (1+2)
	20
	5643
	-5623
	-99.6%

	4
	Общ размер на активите (капитал вс.)
	749
	6362
	-5613
	-88.2%

	5
	Собствен капитал
	 
	 
	729
	719
	10
	1.4%

	6
	Чужд капитал (4-5)
	20
	5643
	-5623
	-99.6%

	7
	Дългосрочни заеми
	 
	 
	0
	13
	-13
	-100.0%

	8
	 Отсрочени данъци
	 
	 
	0
	0
	0
	0.0%

	9
	Други задължения
	 
	 
	0
	0
	0
	0.0%

	10
	Външни дългосрочни задължения   (7+8+9)
	0
	13
	-13
	-100.0%

	11
	Доход преди плащане на лихви и данъци
	10
	0
	10
	100.0%

	12
	Разходи за лихви
	 
	 
	0
	0
	0
	0.0%

	13
	Финансов резултат
	 
	 
	10
	-122
	132
	108.2%

	14
	Дълготрайни материални активи
	 
	0
	0
	0
	0.0%

	15
	Разходи за дейността
	 
	3
	20
	-17
	-85.0%

	16
	Коеф. на задлъжнялост                        (3/4)
	0.03
	0.89
	-0.86
	-97.0%

	17
	Дял на собствените ресурси       (1-ца -16)
	0.97
	0.11
	0.86
	761.2%

	18
	Коеф. на дълга към собствения капитал(3/5)
	0.03
	7.85
	-7.82
	-99.7%

	19
	Коеф. на дългосрочния дълг към собстве-
	 
	 
	 
	 

	 
	ния капитал                                          (10/5)
	0.00
	0.02
	-0.02
	-100.0%

	20
	Покритие на дългосрочните задължения
	 
	 
	 
	 

	 
	с имущество                                      (14/10)
	1.00
	0.00
	1.00
	100.0%

	21
	Продължителност на краткосрочните
	 
	 
	 
	 


	 
	задължения в дни  (1/15*дните в периода)
	2400.0
	101340.0
	-98940.0
	-97.6%

	22
	Дял на собствения капитал в общия
	 
	 
	 
	 

	 
	капиталов ресурс                                 (5/4)
	97.3%
	11.3%
	86.0%
	761.2%

	23
	Коеф. на дохода към р-дите за лихви  (11/12)
	0.00
	0.00
	0.00
	0.0%

	24
	Икономическа рентабилност           (13/4)
	1.34%
	-1.92%
	3.25%
	169.6%

	25
	Финансова рентабилност                  (13/5)
	1.37%
	-16.97%
	18.34%
	108.1%

	26
	Съотношение между чужд и собствен
	 
	 
	 
	 

	 
	капитал                                                  (6/5)
	2.7%
	784.8%
	-782.1%
	-99.7%

	27
	Гиринг, лийвъридж (3/(3+5) (...по пазарна с/т)   <0.3
	0.03
	0.89
	-0.86
	-97.0%


Анализ на ефективността на капитала

	 
	 
	 
	 
	 
	Текуща
	Предходна
	Разлика

	N:
	П о к а з а т е л и
	година
	година
	 
	 

	 
	 
	 
	 
	 
	Стойност
	Стойност
	Стойност
	%

	1
	Финансов резултат
	 
	 
	10
	-122
	132
	108.2%

	2
	Собствен капитал
	 
	 
	729
	719
	10
	1.4%

	3
	Обща сума на активите
	 
	749
	6362
	-5613
	-88.2%

	4
	Възвръщаемост   на    собствения 
	 
	 
	 
	 

	 
	капитал (1/2)
	 
	 
	1.37%
	-16.97%
	18.34%
	108.1%

	5
	Възвръщаемост   на   общия   капиталов
	 
	 
	 
	 

	 
	ресурс (1/3)
	 
	 
	1.34%
	-1.92%
	3.25%
	169.6%


Към края на 2005 г. ПРОМОТА АЕРОПАРК АД няма кредитни ангажименти или отчетени суми по задбалансови финансови инструменти.
3.3. Причини за публичното предлагане и начин на използване на постъпленията от него.


„ПРОМОТА АЕРОПАРК” АД е акционерно дружество, учредено през 2003 г. с основен предмет на дейност: покупка, строеж, обзавеждане на недвижими имоти с цел продажба, предоставяне на всякакъв вид услуги, свързани с поддръжката и техническото обслужване на недвижими имоти с цел продажба, предоставяне на  консултантски и всякакъв друг вид услуги, свързани с управлението на недвижима собственост, предоставяне на услуги по рекламиране и промоция на стоки и услуги, внос, износ, търговия на едро, търговско представителство на фирми от страната и чужбина както и всякаква друга стопанска дейност, незабранена със закон.

3.4. Рискови фактори.

Рискът е икономическа категория, която присъства във всички видове активности. Той стои в основата на всеки инвестиционен проект и всяко инвестиционно решение. В най-общ план рисковите фактори се определят като възможност, при която в резултат на настъпването на едно или няколко събития прогнозите да не съвпаднат с действителните бъдещи резултати и емитентът да претърпи загуба или да пропусне ползи. Няма направление на финансовата активност, което да не се съобразява с очакванията за възвръщане на инвестираните капитали и което да не се характеризира със специфични рискови характеристики.

Една от приетите класификации на видовете рискове е:

- общи

- систематични

- несистематични рискове.

Като общи се характеризират рисковете, свързани с природни бедствия, социални катаклизми, войни, крупни производствени аварии, екологични катастрофи и др. извънредни обстоятелства. Влиянието на този тип риск не може да се отстрани, а само в известна степен да се ограничи чрез разумна и внимателна политика от страна на дружеството с цел минимизиране неблагоприятното действие на отделните рискови фактори. По правило те също се минимизират чрез използване на съответни застрахователни продукти.

Систематичните рискове са резултативна величина от макроикономическите рискове и от пазарния риск и са свързани с макросредата, в която едно дружество функционира, поради което същите не подлежат на управление от страна на неговия ръководен екип. Те влияят с различна тежест върху дейността на “ПРОМОТА АЕРОПАРК” АД и се появяват в различни периоди.

Несистематични рискове са пряко относимите към дейността на дружеството рискове, които зависят предимно от мениджмънта. Те могат да се класифицират в две групи: отраслов риск и фирмен риск.


- Отрасловият риск е свързан със състоянието и тенденциите в развитието на отрасъла – суровини и материали, технологии, конкуренция, рентабилност.


- Фирменият риск е свързан с професионалните качества на мениджмънта. За минимизирането му се разчита на повишаване на ефективността от вътрешно-фирменото планиране и прогнозиране, които ще осигурят възможности за преодоляване на евентуални негативни последици от настъпило рисково събитие. Разновидности на този вид риск са: бизнес рискът, рискът, свързан с ликвидността, дебиторски и финансов риск и др.

Рискови фактори, относими към дейността на „ПРОМОТА АЕРОПАРК” АД (несистематични рискове)

Намеренията за пласиране на емисията и очакванията за значим инвеститорски интерес са главно по линия на гръцки инвеститори. Това обстоятелство още веднъж налага сериозното анализиране на рисковите фактори от групата на факторите, свързани с държавата, в която оперира емитентът, както и тези, свързани с отрасъла на услугите и адекватността на самото Дружество.

Влиянието на системните рискове върху външната среда и за дейността на Дружеството е представено във възходяща поредност и значимост (от оценка за нисък към умерен риск).
1. Цялостен риск за ефективност на бизнес операциите 

Цялостният риск за бизнес операциите е нисък. По същество той е обобщаващ и отразява кумулативно влиянието на основните системни рискове. Неговата оценка е от изключително значение и влияе при формирането на нормална инвестиционна среда, завишаване на чуждестранния инвеститорски интерес и по-конкретно за навлизане на гръцки капитали на българския пазар. По отношение на бизнеса данъчните задължения по корпоративните печалби са 15.00% за 2005 г. Най-рисковият елемент е неефективността на правителството по линия на бюрокрацията и корупцията в държавната администрация, както и проблемите на съдебната система. Финансовият и инфраструктурният риск също са обект на особено внимание. Доколкото валутният борд осигурява подкрепата на валутната стабилност, достъпът до капитал на вътрешния пазар е ограничен. 

2. Риск за сигурността на държавата

Рискът за сигурността на България е нисък. В страната няма въоръжена опозиция на правителството или на свързаните с него институции, а възможността от възникването на подобен риск е изключително ниска. В същото време ролята на България в Ирак и близостта на страната до Турция може да я превърне в мишена за терористите. Мащабните протести в България са редки и са насочени предимно към държавните институции. Организираната престъпност бе намалена в значителна степен от правителството за периода на 1997-2001 г., въпреки че напоследък вълната от показни разстрели и бомбени взривове създава очаквания за активизиране на престъпността. Криминалните групировки са въвлечени главно в сфери като трафик на хора и наркотици, като легитимните чуждестранни компании рядко са обект на престъпността.
3. Риск за политическата стабилност 

Рискът за политическата стабилност на България е нисък. Всички политически партии подкрепят усилията на правителството в процеса за присъединяване на страната към ЕС. 
4. Правен и регулаторен риск 

Правният и регулаторният риск е нисък. По закон не съществува дискриминация на чуждестранните компании. Налице е силен закон за конкуренцията. Правата на интелектуалната собственост защитават бизнес интересите. Контролът върху цените е премахнат. От друга страна, правната система е бавна и непрозрачна, което означава, че на практика договорите се придвижват бавно. Това повишава риска на правната система и възможността за пренасочването му от местните компании към чуждестранните. Независимо от декларациите за подкрепа на правната реформа от всички политически партии и приемането на законопроект за премахване на някои законови имунитети на магистратите, въздържаната промяна на законно придобитите имуществени права по същество се появява няколко години преди подобренията в правната система да станат видими.

5. Макроикономически риск

Макроикономическият риск е нисък. Валутният борд ще държи цените под контрол. Отношението на външния дълг към БВП показва постоянна тенденция на свиване.

6. Риск за търговския баланс и плащанията

Рискът за търговския баланс и плащанията е нисък. Като член на Световната Търговска Организация (СТО) и кандидат за присъединяване към Европейския Съюз, България все по-рядко попада под въздействието на дискриминационни тарифи. Транзакциите по текущата сметка са свободни, а Валутният закон от 1999 г. отмени забраната за използването на чуждестранна валута за вътрешни разплащания, отмени редица лицензионни изисквания за износ на капитал, като ги замени с регистрационни процедури. 

7. Данъчен риск

Данъчният риск е нисък. Процентът на корпоративните данъци бе намален до 15.00% за 2005 г. Правителството намали допълнително данъка и на доходите на физическите лица. Международният Валутен Фонд е загрижен за бюджетния дефицит и политическия натиск за по-високи публични разходи, както и за възможните промени в правителството. Енергичните мерки за подобряване на публичната администрация и въвежданите технологии в значителна степен ще намали фаворитизирането на политически обвързания бизнес. Главният риск за данъчната политика са честите данъчни промени и възможността от по-слаб растеж, което може да доведе до забавяне в плановете за намаляване на преките данъци.
8. Риск за пазара на труда

Рискът за пазара на труда е умерен. В сравнение с източноевропейските стандарти заплатите са ниски. Профсъюзите са със слабо влияние и въпреки че не липсва информация за тежкото положение, в страната са били организирани само няколко големи стачки на работници. Очаква се производителността на труда да нарасне през следващите две години по линия на чуждестранните инвестиции, които навлизат в България. Главният риск е свързан с набирането и поддържането на работници със специализирани умения, доколкото възможностите за емиграция подпомагат тяхното напускане на страната. Усилията на правителството за намаление на безработицата ще доведат до евентуално намаляване на цените на труда. 
9. Финансов риск 

Финансовият риск е умерен. Той се покрива основно от валутния, инфлационния и лихвения риск, както и от институционалната стабилност на финансовия сектор в страната.

Основният лихвен процент (ОЛП) има ролята на референтна лихва на паричния и капиталовия пазар в България. Колебанията в нивото му водят до движения на цените на ценните книжа поради промяна на съотношението риск÷доходност. В хипотезата на нарастване на инфлацията повишаването на ОЛП е сигурно като резултат от по-високата номинална доходност, която инвеститорите биха изисквали. Като цяло, описаният лихвен риск не би имал отражение върху доходността от инвестицията, ако инвеститорите изберат да задържат акциите.
В банковия сектор не съществуват условия за криза. Банките се конкурират силно за чуждестранните компании в страната, както и за големите български фирми.

Капиталовият пазар е все още слаб, но се очаква през следващите години да се развие и използва като източник на допълнително финансиране и увеличение на капитала.

10. Инфраструктурен риск

Инфраструктурният риск е умерен. Рисковете, произтичащи от лошите пътища, железопътната и пристанищна инфраструктура, са в обсега на транспортната мрежа, която е подчинена на различни инстанции, поддържа се лошо и не е в състояние да осигури потребностите на бизнеса. Проектите с ЕС ще подпомогнат намаляването на този риск, но това е бавен процес. Рискът от недостиг на електроенергия е нисък, въпреки натиска на ЕС за затваряне на ядрения реактор в Козлодуй, тъй като се предвижда изграждане на нова ядрена централа през следващите години (проект АЕЦ-Белене).

11. Риск за ефективността на правителството

Рискът за ефикасността на правителството е умерен. Основните слабости в тази категория са обществените услуги, които страдат от недостиг на ресурси вече години наред, корупцията и забавеното развитие на културата. Развитието на антикорупцията означава, че рискът за компаниите е предмет на допълнителна намеса, въпреки че на практика по-голямата част от разследванията са насочени към местни компании, включени във вече приключени приватизационни сделки. Друг тип бизнес риск може да произтече от това, че бюрократите могат да не проявят инициатива и гъвкавост за разкриване на корупцията. По този начин бюрокрацията също продължава да бъде проблем. 

Специфични рискове

Специфичните рискове се пораждат от конкретния характер на дейността на Дружеството и специфичната среда на отрасъла, към който емитентът принадлежи. Той включва: отраслов и фирмен риск.

12. Отраслов риск

Отрасловият риск е нисък. Оценката на този вид риск е свързана изключително с естеството на дейност на Дружеството. „ПРОМОТА АЕРОПАРК” АД е свързано с развитието на сектор услуги и по-точно – в частта на консултантски услуги, свързани със строителството и финансирането на недвижима собственост. Този отрасъл се характеризира със сложност на процедурите и високи изисквания към качествата на мениджмънта и ангажирания персонал. В тази ситуация няма реален риск от изоставане в отрасъла, в т.ч. и на дружеството спрямо международната конкуренция, тъй като се очаква покачване на търсенето на този вид услуги. Ограничаването на този риск ще става чрез използване на натрупания опит в Гърция, който ще бъде приложен от висшия състав на дружеството в България.

13. Фирмен риск

Фирменият риск е нисък. Оценката на този риск е свързана с естеството на дейност на “ПРОМОТА АЕРОПАРК”АД. Този риск включва общ бизнес риск и финансов риск. Бизнес рискът е резултат от възможните изменения на търсенето и предлагането на продуктите на фирмата в резултат на промени в предпочитанията на потребителите на този тип услуги или в резултат на конкуренцията на фирмите в отрасъла. Продуктите са инвестиционни стоки и търсенето им е производно на общата инвестиционна активност. За този вид услуги цената на реално произведения продукт не зависи от себестойността на продукта, а от договорената цена между компанията и клиента и конкуренцията на пазара. Цената на продукта ще се определя в зависимост от мащаба на компанията и типа услуга. Ограничаването на този вид риск ще става посредством сравнително големия брой гръцки фирми в България, които ще желаят извършването на този вид услуга и доверието, което ще изгради “ПРОМОТА АЕРОПАРК” АД на българския пазар.
Рискове, свързани с ликвидността

Обикновено ликвидните рискове се свързват с възможността дадено дружество да не може да погаси в договорения размер или въобще финансов пасив, както и възможността дружеството да погаси в пълен размер финансов пасив, но на по-късна дата от уговорената. 

Валутен риск

Дружеството не е осъществявало сделки за 2005г., които да са свързани с промени на валутния курс на щатския долар. Дружеството не използва специални финансови инструменти за хеджиране на риска.

Политически риск

Политическият риск се свързва с риска от смяна на Правителството на една държава и промени в законодателната система, в частност данъчната уредба, което да доведе до допълнително облагане на доходите от инвестиции. Политическата ситуация в страната може да се опише като стабилна. 

Инфлационен риск
Инфлационният риск е рискът от намаление на покупателната сила на местната валута, което би довело до увеличаване на цените на стоките и услугите. Инфлацията намалява реалните доходи и се отразява в намаление на вътрешното потребление. След въвеждането на валутния борд през 1997 година хиперинфлацията в България е овладяна. От друга страна, фиксирането на българския лев към еврото създава възможност за внос на инфлация чрез покачване на цените на суровините и автоматично пренасяне на движенията на еврото спрямо щатския долар. В тази връзка започналата през 2002 година тенденция силно евро/слаб долар повлия благотворно върху инфлацията в страната.

“ПРОМОТА АЕРОПАРК” АД стартира дейността си на база на ясно определени правила за корпоративно управление, насочени към активно управление на рисковете, присъщи за дейността на Дружеството и постигането на оптимално съотношение между доходността от операциите и риска, който ги съпътства. Политиката на управление на риска на Дружеството ще се развива в съответствие с всички действащи законови и подзаконови нормативни актове, предполага създаването на вътрешна система от принципи, правила, процедури и ограничения за идентификация, измерване, оценка и контрол на основните видове риск.
4. Информация за емитента.


4.1. Историческа справка и развитие.

Наименование – ПРОМОТА АЕРОПАРК АД. Изменение в наименованието на дружеството не е имало.

Търговско наименование – ПРОМОТА АЕРОПАРК АД
Регистрация – ф.д. 1153/2003 г. СГС, парт. № 74326, том 867, рег. І, стр. 2

БУЛСТАТ – 131038007
Дружеството е учредено в Република България, със седалище и адрес на управление гр. София, ул. Уилям Гладстон 39. Тел.: 02 980 02 38, факс: 02 981 03 06.

Назначеният Директор за връзки с инвеститорите е г-жа Диана Тодорова, адрес за кореспонденция: гр. София 1000, ул. Уилям Гладстон 39, тел. 02/980 02 38, факс 02/981 03 06.
Откакто е създадено, дружеството не е осъществявало консолидация или преобразуване, няма дъщерни дружества и/или клонове. Не е осъществявано прехвърляне или залог на дружеството. Няма заведени искови молби за откриване на производство по несъстоятелност.

4.2. Преглед на направените инвестиции.

Дружеството не е направило значими инвестиции до момента.

4.3. Преглед на дейността.

„ПРОМОТА АЕРОПАРК” АД е акционерно дружество, учредено през 2003 г. с основен предмет на дейност: покупка, строеж, обзавеждане на недвижими имоти с цел продажба, предоставяне на всякакъв вид услуги, свързани с поддръжката и техническото обслужване на недвижими имоти с цел продажба, предоставяне на  консултантски и всякакъв друг вид услуги, свързани с управлението на недвижима собственост, предоставяне на услуги по рекламиране и промоция на стоки и услуги, внос, износ, търговия на едро, търговско представителство на фирми от страната и чужбина както и всякаква друга стопанска дейност, незабранена със закон.

Към момента на изготвяне на проспекта дружеството няма съществена значима дейност

4.4. Организационна структура.

Управителните органи на дружеството са Общо събрание и Съвет на директорите.


Към края на 2005 г. дружеството е имал назначен един човек на трудов договор – Директора за връзки с инвеститорите.


4.5. Имущество, производствени единици, оборудване.


- ПРОМОТА АЕРОПАРК АД към 31.12.2005 г. няма имущество, съответно няма  предоставено или ползвано оборудване на лизинг.

- Няма учреден залог или ипотека върху имущество.

5. Резултати от дейността, финансово състояние и перспективи.


5.1. Резултати от дейността.

	СЪДЪРЖАНИЕ
	2005

(в хил. лв)
	2004

(в хил. лв)
	2003

(в хил. лв)

	Приходи
	
	 
	 

	Промени в салдото на готовата продукция и незавършеното производство
	
	 
	 

	
	
	
	

	Приходи
	13
	10
	1

	Разходи
	-3
	-132
	-12

	 
	
	
	

	Печалба/ загуба от дейността
	10
	-122
	-11



През 2005 г. дружеството е реализирало печалба в размер на 10 хил. лв. Тя се дължи на приход от опростено задължение.


5.2. Ликвидност и капиталови ресурси.

Анализ на ликвидността и платежоспособността

	 
	 
	 
	 
	 
	Текуща
	Предходна
	Разлика

	N:
	П о к а з а т е л и
	година
	година
	 
	 

	 
	 
	 
	 
	 
	Стойност
	Стойност
	Стойност
	%

	1
	Материални запаси
	 
	 
	0
	5681
	-5681
	-100.0%

	2
	Краткосрочни вземания
	 
	744
	0
	744
	100.0%

	3
	Краткосрочни финансови активи
	0
	0
	0
	0.0%

	4
	Парични средства
	 
	 
	3
	3
	0
	0.0%

	5
	Налични краткотрайни активи (1+2+3+4)
	747
	5684
	-4937
	-86.9%

	6
	Краткосрочни задължения
	 
	20
	5630
	-5610
	-99.6%

	7
	Платима сума през периода за погасяване
	 
	 
	 
	 

	 
	на дългосрочни задължения
	 
	0
	0
	0
	0.0%

	8
	Текущи задължения                    (6+7)
	20
	5630
	-5610
	-99.6%

	9
	Краткотрайни активи
	 
	 
	749
	5684
	-4935
	-86.8%

	10
	Общ размер на активите (капитал вс.)
	749
	6362
	-5613
	-88.2%

	11
	Парични средства в %                    (4/9)
	0.40%
	0.05%
	0.35%
	658.9%

	12
	Парични средства в %                   (4/10)
	0.40%
	0.05%
	0.35%
	749.4%

	Ликвидност на краткосрочните задължения

	13
	Обща ликвидност  (1+2+3+4)/6      >=1.5
	37.35
	1.01
	36.34
	3599.5%

	14
	Бърза  ликвидност      (2+3+4)/6
	 
	37.35
	0.00
	37.35
	7009250%

	15
	Незабавна ликвидност    (3+4)/6      >=0.2
	0.15
	0.00
	0.15
	28050.0%

	16
	Абсолютна ликвидност           4/6
	 
	0.15
	0.00
	0.15
	28050.0%

	Ликвидност на текущите задължения
	 
	 
	 

	17
	Обща ликвидност  (1+2+3+4)/8       >=1
	37.35
	1.01
	36.34
	3599.5%

	18
	Бърза  ликвидност      (2+3+4)/8
	 
	37.35
	0.00
	37.35
	7009250%

	19
	Незабавна ликвидност    (3+4)/8
	 
	0.15
	0.00
	0.15
	28050.0%

	20
	Абсолютна ликвидност           4/8
	 
	0.15
	0.00
	0.15
	28050.0%

	Платежоспособност

	21
	Платежоспособност (2+3+4)/6
	 
	37.35
	0.00
	37.35
	7009250%


Ликвидността, изразена в коефициент от отношението на наличните краткотрайни активи (материални запаси, краткосрочни вземания, краткосрочни финансови активи и парични средства) на фирмата към нейните краткосрочни задължения е 37,35 през отчетния период при 1.01 през базисния период, което е с 36,34 пункта повече или 3599,5.0%

Платежоспособността на фирмата измерена в коефициент от отношението на сбора, получен от краткосрочните вземания, краткосрочните финансови активи и паричните средства на фирмата, отнесен към нейните текущи задължения е 37,35 през текущия период при 0.00 през предходния период, което е с 37,35 пункта или 7009250% повече.

Коефициентът за незабавна ликвидност през анализирания период е 0,15 и показва, че фирмата има възможност да изплати 15% от краткосрочните си задължения чрез краткосрочни финансови активи, парични средства и техни еквиваленти. В сравнение с базисния период този показател намалява възможността Промота Аеропарк АД да изпадне в неплатежоспособност в краткосрочен план.

5.3. Данни за развойна дейност
Дружеството няма развойна дейност.


5.4. Основни тенденции. 

“ПРОМОТА АЕРОПАРК” АД засега не възнамерява да променя първоначално предначертаните тенденции, заложени при учредяването на Дружеството.
5.5. Прогнозна финансова информация.  

До изготвянето на проспекта не е налице и не предстои съществена промяна в структурата на емитента в резултат на преобразуване или сделки както и не са настъпили нито са планирани  други съществени промени след приключването на финансовата 2005 година, поради което дружеството не е изготвило прогнозна финансова информация.   

6. Членове на управителните и на контролните органи на емитента, висш ръководен състав и служители.


6.1. Информация за членовете на управителните и на контролните органи, висшия ръководен състав и служителите на емитента.
Членове на Съвета на директорите на ПРОМОТА АЕРОПАРК АД:


- Михаил Спиридон Драмитинос, гражданин на Р Гърция, притежател на паспорт О-068370, изд. на 02.02.2000 г – Председател на Съвета на директорите и Изпълнителен директор на дружеството.


- Михаела Михаил Драмитину, гражданин на Р Гърция, притежател на паспорт О-063818, изд. на 06.03.2000 г. – Заместник-председател на Съвета на Директорите.


- Христос Николаос Мурутис, гражданин на Р Гърция, притежател на паспорт В-029331, изд. на 06.12.2004 г. – член на Съвета на Директорите.

- Висш ръководен състав:
Към 31.12.2005 г. в дружеството има назначен един служител – Директор за връзки с инвеститорите – г-жа Диана Тодорова, адрес за кореспонденция: гр. София 1000, ул. Уилям Гладстон 39, тел. 02/980 02 38, факс 02/981 03 06.


6.2. Информация за дейността на управителните и контролните органи.



Общо събрание:

1. Изменя и допълва Устава на дружеството;

2. Увеличава и намалява капитала на дружеството;

3. Преобразува и прекратява дружеството;

4. Определя броя, избори и освобождава членовете на Съвета на директорите;

5. Определя възнагражденията и тантиемите на членовете на Съвета на директорите, срокът, за който са дължими, както и размера на гаранцията, която те трябва да дадат;

6. Назначава и освобождава дипломирани експерт-счетоводители;

7. Одобрява годишния счетоводен отчет след заверка от назначените експерт-счетоводители;

8. Приема отчета на Директора за връзки с инвеститорите;

9. Взема решение относно разпределянето на дивиденти;

10. Назначава ликвидаторите при прекратяване на дружеството, освен в случай на несъстоятелност;

11. Освобождава от отговорност членовете на съвета на директорите;

12. Решава издаването на облигации;

13. Определя основните насоки в дейността на дружеството;

14. Овластява лицата, които управляват и представляват дружеството да извършва сделките по чл.114, ал.1 от ЗППЦК.

15. Взема решение за отписване на дружеството от регистъра на публичните дружества;

 16. Решава и други въпроси, предоставени в негова компетентност от закона или устава.



 Управителен съвет:

Съветът на директорите в рамките на закона и предписанията на този устав:

1.
приема правила за работата си;

2.
определя структурата и щата на Дружеството;

3.
определя реда за назначаване и освобождаване на персонала;

4.
приема правила за организацията и дейността на отделните структури в Дружеството;

5.
избира и освобождава Изпълнителния член на Съвета на директорите и му възлага оперативното управление на Дружеството;

6.
взема решения за увеличаване на капитала до размера, установен в чл.11, ал.2 от този устав;

7.
взема решения за придобиване, закриване или прехвърляне на предприятия и части от тях;

8.
взема решения за съществени промени в дейността на Дружеството;

9.
взема решения за съществени организационни промени;

10.
взема решения за дългосрочно сътрудничество (над три години) от съществено значение за Дружеството и прекратяване на такова сътрудничество;

11. взема решения за създаване и закриване на клонове;

12. взема решения за участие в други дружества, както и за прекратяването на такова участие;

13.
одобрява годишния бюджет и работен план на Дружеството;

14.
при съблюдаване на ограниченията и условията, предвидени в закона, взема решения за придобиване и отчуждаване на недвижими имоти и дълготрайни материални и финансови активи, вземане на инвестиционни заеми, даване на гаранции и поемане на поръчителства, придобиване и предоставяне на лицензии, учредяване на ипотечни и заложни права върху дълготрайни активи на Дружеството и кредитиране на трети лица;

15.
упражнява правата на собственик на дяловото участие в капитала на други дружества, като взема решения за начина на гласуване в Общите събрания на тези дружества и упълномощава представител, който да изразява волята на Дружеството на такива Общи събрания;

16. назначава главен счетоводител на Дружеството;

17. назначава прокурист или търговски пълномощник;

18. назначава по трудов договор директор за връзки с инвеститорите;

19. решава всички други въпроси, които не са от изключителната компетентност на Общото събрание по силата на закона или този устав.


Съветът на директорите взема решения с обикновено мнозинство, освен в случаите изрично предвидени в този устав и в закона.


Решенията по т. 6, 7, 8, 9, 10, 11 и 13 по алинея първа на този член се взимат с единодушие. В случай че Съветът на директорите не може да вземе решение по тези точки поради липса на единодушие в рамките на едно заседание, въпросът се отнася за решаване на Общо събрание на акционерите.

Съветът на директорите решава всички въпроси от своята компетентност при спазване на решенията на Общото събрание, този устав и действащите нормативни актове.


Съветът на директорите се отчита за дейността си пред Общото събрание.

7. Акционери със значително участие и сделки със свързани (заинтересувани) лица:


7.1. Данни за акционерите, притежаващи над 5 на сто от акциите с право на глас

	Име на акционер
	брой акции
	% от капитала

	“ПРОМОТА ИНТЕРНЕШЪНЪЛ ИНК.” със седалище и адрес на управление в Съединени Американски Щати, Делауеър, Уилмингтън, DE 19808, “Сентървил Роуд” 2711, ап. 400


	49 300
	98,6 %



7.2. Данни за лицето/лицата, които упражняват контрол върху емитента.

Михаил Спиридон Драмитинос – Председател на Съвета на директорите и Изпълнителен директор на дружеството

7.3. Данни за сделките със свързани лица.

През периода 01.01.2005 г. – 31.12.2005 г. не са осъществявани сделки със свързани лица. 

8. Финансова информация.

Баланс
на ПРОМОТА АЕРОПАРК АД
	СЪДЪРЖАНИЕ
	2005 година
	2004 година
	2003 година

	АКТИВИ
	 
	 
	

	Нетекущи активи
	 
	 
	

	Вземания по търговски заеми
	 
	678   
	617

	 
	 
	 
	

	Общо нетекущи активи
	0   
	678   
	617

	Текущи активи
	 
	 
	

	Други текущи активи
	 
	5 681   
	5 681

	Търговски и други вземания
	744   
	 
	

	Парични наличности и парични еквиваленти
	3   
	3   
	21

	Отсрочени разходи
	2   
	 
	

	Общо текущи активи
	749   
	5 684   
	5 702

	 
	 
	 
	

	ОБЩО АКТИВИ
	749   
	6 362   
	6 319

	 
	 
	 
	

	СОБСТВЕН КАПИТАЛ И ПАСИВИ
	 
	 
	

	Нетекущи пасиви
	 
	 
	

	Търговски и други задължения
	 
	13   
	

	Общо нетекущи пасиви
	0   
	13   
	

	Текущи пасиви
	 
	 
	

	Търговски и други задължения
	12   
	5 626   
	5 628

	Задължения, свързани с работни заплати
	8   
	4   
	

	Общо текущи пасиви
	20   
	5 630   
	5 628

	 
	 
	 
	

	Общо пасиви
	20   
	5 643   
	5 628

	 
	 
	 
	

	Собствен капитал
	 
	 
	

	Регистриран капитал
	50   
	50   
	50

	Резерви
	802   
	802   
	652

	Натрупана печалба/загуба
	-133   
	-11   
	-11

	Печалба/загуба от текущия период
	10   
	-122   
	

	Общо собствен капитал
	729   
	719   
	691

	 
	 
	 
	

	 
	 
	 
	

	ОБЩО СОБСТВЕН КАПИТАЛ И ПАСИВИ
	749   
	6 362   
	6 319


Отчет за доходите

на ПРОМОТА АЕРОПАРК АД
	СЪДЪРЖАНИЕ
	2005

(в хил. лв)
	2004 г.

(в хил. лв)
	2003 г.

(в хил. лв)

	Приходи
	
	 
	 

	Промени в салдото на готовата продукция и незавършеното производство
	
	 
	 

	
	
	
	

	Приходи
	13
	10
	1

	Разходи
	-3
	-132
	-12

	 
	
	 
	0

	Печалба/ загуба от дейността
	10
	-122
	-11

	Финансови приходи/разходи
	
	
	

	 
	
	
	

	Печалба/загуба преди облагане с данъци
	10
	-122
	-11

	Разходи за данъци
	
	
	

	Отсрочени корпоративни данъци върху печалбата
	
	
	

	 
	
	
	

	Печалба/загуба след облагане с данъци
	10
	-122
	-11

	Нетна печалба/загуба за периода
	10
	-122
	-11


Отчет за паричните потоци по прекия метод

на ПРОМОТА АЕРОПАРК АД
	СЪДЪРЖАНИЕ
	2005

(в хил. лв)
	2004 г.

(в хил. лв)
	2003 г.

(в хил. лв)

	Парични потоци от основните дейности:
	 
	 
	

	Плащания на доставчици 
	 
	-1
	-58

	Други плащания и постъпления от основните дейности
	 
	1 
	

	Нетни парични потоци от основните дейности 
	0
	0 
	

	Парични потоци от инвестиционните дейности:
	 
	 
	

	Закупуване на дълготрайни активи
	-677
	 
	

	Нетни парични наличности от инвестиционните дейности 
	-677
	0 
	-58

	Парични потоци от финансови дейности:
	 
	 
	

	Парични потоци от допълнителни вноски на собствениците
	
	
	652

	Възстановени предоставени заеми
	677 
	 
	

	Предоставени заеми
	 
	-47
	-618

	Други плащания и постъпления от финансовите дейности
	 
	29 
	45

	Нетни парични наличности, използвани във инвестиционните дейности 
	677 
	-18
	79

	Нетно увеличение на паричните наличности и паричните еквиваленти 
	0 
	-18
	21

	Парични наличности и парични еквиваленти към началото на периода (от баланса)
	3 
	21 
	

	Парични наличности и парични еквиваленти към края на периода
	3 
	3 
	21


	Отчет за измененията в капитала

	на Промота Аеропарк АД

	неконсолидиран за периода 01.01.2005 г. - 31.12.2005 г.в хиляди лева

	
	
	
	
	

	СЪДЪРЖАНИЕ
	Основен капитал
	Целеви резерви
	Натрупана печалба/загуба
	Общо

	Салдо към 01.01.2005 г.
	50   
	802   
	-133   
	719   

	Изменения в основния капитал
	 
	 
	 
	0   

	Изменения в резервите
	 
	 
	 
	0   

	Нетна печалба/загуба за периода
	 
	 
	10   
	10   

	Салдо към 31.12.2005 г.
	50   
	802   
	-123   
	729   


8.1. Годишните финансови отчети на емитента за последните 3 години. Отчет/и за управлението по чл. 33, ал. 1 от Закона за счетоводството. Одиторски доклади за всеки от периодите, за които се изискват одитирани финансови отчети.

	Година
	Входящи номера на КФН
	Дата на подаване

	2003
	10-05-05
	31.03.2004

	2004
	10-05-3
	30.03.2005

	2005
	С представяне на настоящия проспект.
	


8.2. Междинни финансови отчети за текущата финансова година.

	Тримесечие
	Входящи номера на КФН
	Дата на подаване

	Първо
	10-05-05
	26.04.2005

	Второ
	10-05-09
	01.08.2005

	Трето
	10-05-12
	31.10.2005

	Четвърто
	РГ-05-0011
	30.01.2006


9. Информация за ценните книжа – предмет на публичното предлагане.

Акциите на ПРОМОТА АЕРОПАРК АД са обикновени, безналични, поименни акции с право на глас с номинална стойност 1 (един) лев всяка. 

Изпълнителен директор:..........................................

/Михаил Драмитинос/
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