РЕГИСТРАЦИОНЕН ДОКУМЕНТ НА “ПАНГЕА” АД ОТ ДАТА 31.12.2005Г.

СЪГЛАСНО ПРИЛОЖЕНИЕ N 2 НА НАРЕДБА N 2 ОТ 17.09.2003Г. ЗА ПРОСПЕКТИТЕ ПРИ ПУБЛИЧНО ПРЕДЛАГАНЕ НА ЦЕННИ КНИЖА И ЗА РАЗКРИВАНЕТО НА ИНФОРМАЦИЯ ОТ ПУБЛИЧНИТЕ ДРУЖЕСТВА И ДРУГИТЕ ЕМИТЕНТИ НА ЦЕННИ КНИЖА
Този регистрационен документ съдържа цялата информация за Пангеа АД в качеството му на емитент на ценни книжа, която е необходима за вземане на инвестиционно решение, включително основните рискове свързани с дружеството и с дейността му.

Преди инвеститорите да вземат решение за инвестиране в Пангеа АД е в техен интерес да се запознаят с настоящият документ и с документа за предлаганите ценни книжа.

Комисията по Финансов Надзор е потвърдила регистрационния документ, но не носи отговорност за верността на представената в него информация.

Лицата, носещи отговорност за вреди, причинени от неверни, заблуждаващи и непълни данни в регистрационния документ, съответно за част от информацията в него са:

1. Джордж Николас Тсагарис – изпълнителен директор и председател на съвета на директорите;
2. Елка Миткова Табакова – член на съвета на директорите;
3. Малина Асенова Спасова – директор за връзки с инвеститорите.
Съдържание на регистрационния документ:
1 Данни за членовете на управителните и контролния орган и одиторите и отговорност за изготвяне на регистрационния документ…………………………3 
2     Основна информация за Пангеа АД………………………………………………..5
3 Резултати от дейността, финансово състояние и перспективи……………...……8 
4 Членове на управителните и на контролните органи, висш ръководен състав и служители…………………………………………………………………………….9 
5 Акционери със значително участие. Сделки със свързани (заинтересувани) лица………………………………………………………………………………….11 
6 Финансова информация……………………………………………………………12 

7  Допълнителна информация……………………………………………………….12
Всеки желаещ инвеститор може да получи настоящия регистрационен документ всеки вторник и четвъртък от 12.00 часа до 14.00 часа на следния адрес: 1618 гр.София, кв.Овча Купел, ул. Калояново 14 от Малина Асенова Спасова /директор за връзки с инвеститорите/.
Инвестирането в ценни книжа е свързано с рискове. Рисковият фактор е липсата на достатъчно ликвиден пазар на ценни книжа в България и евентуалният му колапс.

1. Данни за членовете на управителните и контролния орган и одиторите и отговорност за изготвяне на регистрационния документ.

1.1. Съвета на Директорите на Пангеа АД се състои от следните членове:

Джордж Николас Тсагарис –председател на съвета на директорите
Елка Миткова Табакова – член на съвета на директорите
Фрагулис Йоанис-Парис – независим член на съвета на директорите

1.2. Основните банки, инвестиционни посредници и правни консултанти, с които Пангеа АД има трайни отношения са както следва:

Банка: 



Банка Пиреосевробанк  АД – Клон София
бул.”Витоша” N 3

1000 София

Правен консултант:


Добрина Петрова Шопова-Лионтис





ул. “Хан Аспарух” N38






гр.София
Правен консултант по емисията:
Добрина Петрова Шопова-Лионтис
ул. “Хан Аспарух” N38






гр.София
1.3. Одитори за последните 3 г.: 
Делойт и Туш, ДЕС ООД






бул.”Ал.Стамболийски” 55

1000 София
ДЕКЛАРАЦИЯ

Долуподписаните, отговорни за изготвянето на регистрационния документ 

декларираме, че при изготвянето му сме положили необходимата грижа и 

доколкото ни е известно информацията съдържаща се в него не е невярна, 

подвеждаща или непълна:

· Джордж Николас Тсагарис – изпълнителен директор 

и председател на съвета на директорите:


………………………











/подпис/

· Елка Миткова Табакова – член на съвета на директорите:
………………………

/подпис/

-    Малина Асенова Спасова – директор за връзки с инвеститорите:…………………











/подпис/

гр.София

Дата: 30.08.2006 г.

2. Основна информация.

2.1. Финансова информация за Пангеа АД за последните три финансови години:

	година
	2003г..
	2004г.
	2005г.

	приходи от основна дейност (хил.лв.)
	4,272
	5,950
	5,417

	печалба от основна дейност (хил.лв.)
	173
	607
	437

	нетна печалба/загуба от дейността (хил.лв.)
	93
	431
	180

	нетна печалба/загуба на акция 
	0.88
	0.08
	0.03

	сума на активите (хил.лв.)
	10,366
	10,455
	11,165



	нетни активи (хил.лв.)
	6,291
	6,763
	6,955

	акционерен капитал (хил.лв.)
	5,292
	5,292
	5,292

	брой акции
	105,838
	5,291,900
	5,291,900



2.2. Данни за Пангеа АД, историческа справка и развитие:

Еднолично дружество с ограничена отговорност Пангеа е учредено през 1993 година с решение N 1 по фирмено дело 4881/1993 на Софийски градски съд, вписано в Търговския регистър под парт.N 7965, том 123, стр.108, д.ном.1221009947, булстат 831308908, седалище и адрес на управление: гр.София, община Красно село, ул.Доспат 7-9. 

Учредителния капитал на дружеството е 50,000 лв., изцяло внесен към датата на регистрация от едноличния собственик Джордж Николас Тсагарис.

Дружеството е създадено с предмет на дейност : Търговия със стоки в страната и чужбина, превозна, хотелиерска, туристическа и рекламна дейност, покупка, строеж и обзавеждане на недвижими имоти с цел продажба, комисионна, спедиционна, складова дейност и други услуги, търговско представителство и посредничество, консултантска дейност, сделки от всякакъв вид в страната и чужбина, без забранените от закона. 

Съществуването на дружеството не е ограничено със срок.

С решение N 2/11.02.1999 на Софийски градски съд е допълнен предмета на дейност на дружеството, а именно: осъществяване на големи инвестиционни проекти по смисъла на чл.18 т.2 от ЗЧИ чрез създаване на повече от 100 нови работни места. 

С решение N2 на Софийски градски съд се вписва и увеличение на капитала с непарична вноска от 50,000лв. на 164,900лв.
С решение N 3/14.10.1999г. на Софийски градски съд е вписано преместване на седалището и адреса на управление в София, община Овча Купел, ул.Калояново 14.

На 19.12.2000г. с решение N4 на Софийски градски съд Пангеа ЕООД се преобразува в Пангеа ЕАД с капитал 164,900лв., разпределен в 97 поименни акции с номинална стойност 1700лв. всяка една.

Едноличен собственик на капитала остава Джордж Николас Тсагарис с ЕГН 5209277008, Съвет на директорите и понастоящем е в състав Йоанис-Парис Максимианос Фрагулис и  Елка Миткова Табакова - членове и Джордж Николас Тсагарис – председател.

С решение N5/07.11.2001г. на Софийски градски съд Пангеа Недвижими имоти АД се влива в Пангеа ЕАД. Вписано е прекратяване без ликвидация на Пангеа Недвижими имоти АД, чрез вливането му в Пангеа ЕАД, при условията на универсалното правоприемство.
Пангеа ЕАД се преобразува на Пангеа АД. Дружеството е с капитал 5,291,900лв., разпределен в 105,838 поименни акции с номинална стойност 50лв.всяка една.

С решение N 7/02.02.2004г. на Софийски градски съд е вписан фактът, че Пангеа АД е регистрирано като публично дружество.

С последното решение N 8/23.06.2004г. на Софийски градски съд е вписана промяната в номиналната стойност и броя на акциите на дружеството, а именно капитал 5,291,900лв., разпределен в 5,291,900бр. поименни безналични акции с право на глас, с номинална стойност 1лв. всяка.

Пангеа АД понастоящем поддържа две електронни страници в Интернет :

www.pangaea.bg
www.pangaeafashion.com
Е-mail: central@pangaea.bg
Телефони:
+ 359 2 955 91 40


      
+ 359 2 955 96 62



+ 359 2 955 96 63



+ 359 2 955 96 62

Факс:

+ 359 2 955 91 55

На 2 декември 2003г. Пангеа АД инвестира в новообразувано в гр.София асоциирано предприятие Хури България ООД с придобиване на 20% от дяловото участие и 20% от правото на глас. Хури България ООД е с капитал 100,000лв.,  от които 20,000лв. са инвестирани от Пангеа АД. Към 31.12.2003г. инвестицията е оценена по метода на собствения капитал. Основната дейност на асоциираното предприятие е производство на трикотажно облекло, но към датата на баланса 31.12.2003г. няма съществена и значима дейност. 
 
2.3. Преглед на дейността:
Основната дейност на Пангеа АД е производство на трикотажни изделия и спортно облекло и продажба на готовата продукция в страната и чужбина, както и отдаване под наем на собствена сграда.

През последните 3 години не е извършена промяна в основната дейност на дружеството.


Пангеа АД е създадена през 1993г. с идеята да стане един от най-големите производители на модно трикотажно облекло в България. През последните три години произведените от Пангеа АД изделия се продават в много европейски държави:

- Испания

- Франция

- Англия

- Германия

- Австрия

- Гърция

- Полша

- Чехия

- Украйна

- Финландия

- Швеция

- Италия

Клиенти на Пангеа АД са вериги магазини за търговия на дребно, каталози и дизайнерски компании. Те избират да купуват от Пангеа АД по следните причини:

· много добър и съвременен дизaйн

· много добро качество

· конкурентни цени

· бърза доставка

· много добри комуникации.

Изделията на Пангеа АД са произведени от трикотажни платове от естествени материали или смеси. Платовете се произвеждат главно в Гърция, Турция, Италия, Испания и някои в България. 

Цените на платовете и другите материали необходими за производството са доста стабилни с тенденция за спадане през последните две години поради голямото им предлагане и конкуренция.

Плащането към доставчиците обикновено се извършва при доставката на материалите или 30 дни след датата на фактурата. Пангеа е успяла да си осигури и срокове на плащане открита сметка 60 или 90 дни след датата на фактурата.

1. Пангеа продава при условия на плащане в зависимост от клиента, които са плащане при доставка или отложено плащане от 15 до 60 дни след датата на фактурата.

3. Резултати от дейността, финансово състояние и перспективи.

3.1. Ликвидност и капиталови ресурси:
Размер на заемите към 31.12.2005г. информация за техния падеж;
Към 31.12.2005г. Пангеа АД има следната структура на банкови заеми:

· Кредитна линия с лимит USD 115,000 към Банка Пиреос АД – срок на погасяване 30.06.2006г.

· Кредитна линия с лимит EUR 600 000 към Банка Пиреос АД – срок на погасяване 30.04.2006г.
· Кредит EUR 672,722 към Банка Пиреос АД – срок на погасяване30.07.2007г.

· Заем – овърдрафт  200 000 EUR – срок за погасяване 28.02.2006 г.

Кредитните линии са ежегодно предоговаряни.
Към 31.12.2005 г. Пангеа АД няма просрочия  по горепосочения кредит.
 
3.2. Основни тенденции:
Международният пазар на трикотажни изделия е силно повлиян от глобализацията. Тенденциите са насочени към по-малък брой доставчици и по-малко търговци на дребно. Европейските търговци на дребно разделят доставчиците на две категории:

· доставчици, които могат да предложат обикновени модели в големи количества, на ниски цени при дълги срокове на доставка;

· доставчици, които се занимават с мода и предлагат свои модели в малки количества за много кратки срокове (4-6 седмици) и следват последните модни тенденции.

Пангеа АД принадлежи към втората категория, докато доставчиците от азиатските страни принадлежат към първата категория.

Очаква се бизнесът на Пангеа да има ръст около 10% годишно за периода 2005г.-2008г. Прогнозата за този растеж се базира на факта, че през 2005г. клиентите на Пангеа се увеличават. И както старите, така и новите клиенти са заинтересувани от покупката на собствени модели на Пангеа АД, което я отличава от останалите доставчици. Непрестанното инвестиране в дизайн и нова мода ще бъде определящ фактор за този продължителен растеж.

Клиентите на Пангеа променят своите типове поръчки и сега изискват по-висококачествени продукти, които да бъдат в крак с модата. Това от своя страна изисква непрестанно инвестиране в нови машини, но най-важната инвестиция е в обучението на служителите от всички нива – от продажбите и маркетинга до дизайна и производството.

Пангеа вече  сериозно е инвестирала в производствено оборудване в продължение на повече от 8 години. В момента голямата част от инвестициите са насочени към обучението на персонала и към продажби на продукцията в Европа и евентуално в България в сектора на търговията на дребно.


4. Членове на управителните и на контролните органи, висш ръководен състав и служители.


4.1. Информация за членовете на управителните и на контролните органи, висшия ръководен състав и за служителите, от чиято работа Пангеа АД зависи. 

Съвета на Директорите на Пангеа АД се състои от следните членове:

Джордж Николас Тсагарис –председател на съвета на директорите

Елка Миткова Табакова – член на съвета на директорите

Фрагулис Йоанис-Парис – независим член на съвета на директорите

Най-голямата сила на Пангеа са нейните хора и те ще бъдат главната движеща сила за нейния растеж през следващите 10 години.

Висшият управленски персонал на Пангеа АД се състои от:
Джордж Николас Тсагарис – директор

Елка Миткова Табакова - главен мениджър

Лиляна  Любенова Кръстева  – главен  счетоводител

Николай Петков Георгиев – мениджър персонал
Севим Салимова Шехова – мениджър нови разработки
Мария Иванова Пенева – мениджър производство
Таня Делчова Дунчева – главен дизайнер. 
На горепосочените лица не са наложени принудителни административни мерки или административни наказания през последните 5 години във връзка с дейността им.

Председателят на съвета на директорите Джордж Николас Тсагарис притежава в Пангеа АД 165 900 броя обикновени акции с право на глас с номинална стойност от по 1 лев всяка една.


 4.2 Информация за служителите на Пангеа АД по звена:
	
	   С П Р А В К А
	
	

	                               Численост на персонала по звена 

                                         за 2003 г.; 2004 г.; 2005 г.
	

	
	
	
	

	
	
	
	

	 за периода към:
	31.12.2003г.; 31.12.2004г.;31.12.2005г.
4
	

	Дейности и звена
	2003 г..
	2004 г.
	2005 г.

	
	брой на персонала
	брой на персонала
	брой на персонала

	Всичсо “П А Н Г Е А”
	207
	248
	247

	  1. Търговски отдел
	8
	8
	10

	  2. Дизайнерски отдел
	17
	24
	26

	  3. Производствен отдел
	18    
	20    
	31    

	  4. Обслужване производство
	16    
	17    
	17    

	  5. Участък ситов печат
	2    
	10    
	16    

	  6. Кроялен участък
	11    
	16    
	16    

	  7. Шевен участък
	86    
	101    
	80    

	  8. ОТК  
	19    
	19    
	22    

	  9. Гладачен участък
	8    
	11    
	9    

	10. Пакетажен участък

11. Съотношение

12. Охрана
	10

4

8    
	10

4

8    
	10

3

7    


5. Акционери със значително участие. Сделки със свързани лица.

5.1. Данни за акционерите, притежаващи над 5 на сто от акциите с право на глас:
- Пангеа Холдинг АД, Женева, Швейцария – 5,126,000бр.акции с право на глас с номинална стойност 1лв./акция като 1 акция дава право на 1 глас в Общото събрание на акционерите.


5.2. Данни за лицата, които упражняват контрол върху Пангеа АД пряко или непряко, доколкото Пангеа АД има информация за тях:
Джордж Ни​ко​лас Тса​га​рис – с адрес: гр.София, ул.”Доспат” № 5-7, ЕГН 5209277008, с американски паспорт № Z 7692656, изд. на 10.10.2000 г. от Посолството на САЩ в София, и с лична карта на постоянно пребиваващ в РБ чужденец № 720099944, изд. на 08.05.2001 г. от МВР – Полиция, притежаващ 
165,900 акции с право на глас с номинална стойност от по 1 лев всяка на обща стойност 165,900 лева.
Пангеа Холдинг АД – Швейцария, Женева,ул. “Жьо-дьо-ларк” № 15 - притежаващ 5,126,000 акции с право на глас с номинална стойност от по 1 лев всяка на обща стойност 5,126,000 лева.
5.3. Сделки със свързани лица:
Към 31 декември 2003 Дружеството е осъществило следните сделки със свързани лица:

	Свързано лице
	
	Покупки
	
	Продажби

	
	
	хил. лв.
	
	хил. лв.

	Пангеа Фасон ООД
	
	38
	
	52

	Пангеа Митническо агентство и спедиция ООД
	
	25
	
	9

	Пангеа Консалтинг ООД
	
	20
	
	21

	Лекс България АД
	
	-
	
	1

	Пангеа Иншуаранс енд Травъл Броукърс ООД
	
	-
	
	1

	
	
	
	
	

	Общо
	
	83
	
	86


Към 31 декември 2004 Дружеството е осъществило следните сделки със свързани лица:

	Свързано лице
	
	Покупки
	
	Продажби

	
	
	хил. лв.
	
	хил. лв.

	Хури България ООД
	
	                39
	
	                  -  

	Пангеа Фасон ООД
	
	2
	
	1

	Пангеа Митническо агентство и спедиция ООД
	
	30
	
	9

	Пангеа Консалтинг ООД
	
	24
	
	19

	Лекс България АД
	
	-
	
	1

	Пангеа Служба по трудова медицина
	
	-
	
	1

	Общо
	
	95
	
	31


Към 31 декември 2005 Дружеството е осъществило следните сделки със свързани лица:

	Свързано лице
	
	Покупки
	
	Продажби

	
	
	хил. лв.
	
	хил. лв.

	Хури България ООД
	
	140
	
	                11

	Пангеа Фасон ООД
	
	-
	
	1

	Пангеа Митническо агентство и спедиция ООД
	
	23
	
	6

	Пангеа Консалтинг ООД
	
	21
	
	28

	
	
	
	
	

	Лекс България АД
	
	-
	
	1

	Пангеа Служба по трудова медицина  ООД
	
	-
	
	1

	
	
	
	
	

	Общо
	
	184
	
	48


6. Финансова информация.
Към настоящият регистрационен документ са приложени:


- Годишните финансови отчети за последните 3 години, одитирани от регистриран одитор, включително и одиторските доклади за всеки от периодите, за които се изискват одитирани финансови отчети;

След датата на публикуване на последния междинен финансов отчет не са настъпили съществени промени във финансовото и търговското състояние на Пангеа АД. 
7. Допълнителна информация.

7.1. Акционерният капитал към датата на последния баланс, включен в годишния финансов отчет към 31.12.2004г. и към 31.12.2005 г. е, както следва:
	
	31.12.2004г.
	31.12.2005

	акционерен капитал (лв.)
	5,291,900
	5,291,900

	брой акции
	5,291,900
	5,291,900

	брой акции емитирани и изцяло платени
	5,291,900
	5,291,900

	номинална стойност на акциите (лв.)
	         1,00
	         1,00


Към датата на регистрационният документ няма лица, които да притежават опции върху капитала на Пангеа АД, или лицата, към които да има поет ангажимент под условие или безусловно да бъдат издадени опции в тяхна полза. 

7.2. Информация за устава на Пангеа АД:

Капиталът на Пангеа АД е разделен на поименни безналични акции с право на глас. Издаването на акциите на дружеството се извършва по реда и условията на Закона за публичното предлагане на ценни книжа и има действие от регистрацията им в регистъра при Централния депозитар. Всеки акционер може да иска от Централния депозитор да му издаде удостоверителен документ за притежаваните от него безналични акции.
Всяка акция дава право на един глас в Общото събрание и равно право на дивидент и ликвидационен дял. Правото на глас в Общото събрание възниква с пълното изплащане на емисионната стойност на всяка акция и след вписване на всяко съответно увеличение на капитала.

Общото събрание се провежда поне веднъж годишно. Общото събрание се свиква на заседание на Съвета на директорите. То може да бъде свикано и по искане на акционери, притежаващи заедно или поотделно не по-малко от 5 на сто от капитала на дружеството, отправено до окръжния съд по седалището на дружеството.

 
7.3. Поканата за свикване на общо събрание на акционерите се публикува в Държавен вестник в законоустановения за това срок. Централните ежедневници, в който се публикуват съобщенията на Пангеа АД са в.”24 часа” и в.”Дневен Труд”.

7.4.  Допълнителна информация може да се получи всеки вторник и четвъртък от 12.00 часа до 14.00 часа на следния адрес: 1618 гр.София, кв.Овча Купел, ул. Калояново 14 от Малина Асенова Спасова /директор за връзки с инвеститорите/, тел. 9559140, 9559664, 9559660.
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