ОТЧЕТ ЗА УПРАВЛЕНИЕТО НА “ПАНГЕА” АД

ЗА 2005  ГОДИНА
1. Основни финансово-икономически резултати от дейността през 2005 година

През финансовата 2005 година в Пангеа АД са отчетени приходи от продажби общо в размер на 5 5457 хил. лева.

Главна част от приходите за 2005 година се дължи на основната дейност на дружеството – производство на трикотажни изделия. Приходите от тази дейност са в размер на 96.85 % от общите приходи по отчета за доходите за 2005 година и 88.82% от общите приходи за предходната 2004 година.

Печалбата за текущата година отбелязва значителен ръст в сравнение с предходната годната, а именно: за 2005 финансова година е 176 хил. лв. при 0.04 лв./акция при 93 хил.лв. и 0.08 лв./акция за финансовата 2004 година.

Сравнение между 2005 година и 2004 година

Приходите от продажби за 2005 година са се намалили 8.29 % в сравнение с 2004година. 

Износът през 2005 г. е 5 159 х.лв., докато за 2004 г. е 5 631 х.лв., а обемът му е както следва:

• за 2005 г. – 669 570 брой изделия

• за 2004 г. ​​– 765 630 брой изделия

Причината за този спад се дължи на промяната в стратегията на Пангеа АД по отношение на клиентската база и продажбите. Новата клиентска база се състои от повече на брой клиенти с по-малки първоначални поръчки през 2005 година, но с по-голям потенциал за следващите години.

През 2005 година Пангеа АД инвестира посредством плащане с оборотни средства и лизинг програма близо 319 хил. лв. в оборудване за ситопечат, компютърни конфигурации, принтери - 33 хил.лв., програмни продукти за 15 хил. лв. в.т.ч – програма за бродерия. Целта е да се отговори на изискванията на пазара за модни продукти и бързата им доставка.

Общото количество произведени трикотажни изделия е 685 915 бр. за 2005 г. и 778 430 бр. за 2004г. Спадът в обема е отчасти компенсиран от увеличената цена на едно изделие, която е 7.53 лв./бр. за 2005 г., докато за 2004г. е 7.36 лв./бр. Стратегията на Пангеа АД и за следващите години е да произвежда по-скъпи и по-доходоносни изделия. Именно в резултат на това ще се намалява физическият обем на производството, но оборотът ще нараства.

За настоящата 2006 г. се очакват приходи от продажби от около 2 000 000 евро.

Себестойността на продажбите за 2005 г. е 73.98% към приходите от продажби при 72.02 % за 2004г. или с 1.96 пункта по-висока.

През 2005г. са създадени многобройни собствени колекции, рекламирани на българския пазар. Намеренията на ръководството на Пангеа АД са утвърждаване на фирмата на местния пазар чрез производството и продажбата на собствено модно облекло.

Разходи за материали заемат основно място в себестойността на продукцията, като съотношението им е съответно  44.93 %  за 2005 към  48.60 % за 2004 г. В последните две години Дружеството доставя висококачествени консумативи ​– предимно платове от фирми с висока репутация, установили се този бранш.

Разходите за амортизация за дълготрайни материални активи и нематериални дълготрайни активи за 2005 г. са начислени като е използван линейният метод.

За новоприетите активи  амортизация се изчислява от месеца, следващ месеца  на придобиване или въвеждането му в експлоатация.

Последващи разходи, свързани с отделен материален актив, се капитализират, ако е вероятно Дружеството да има изгода над тази от първоначално оценената стандартна ефективност на съществуващия актив. Всички последващи разходи  се признават като разходи за периода, през който са направени.

Разходите за амортизационни отчисления през 2005г. са 8.68 % от нетните приходи  на продажбите, при 7.76 % за 2004 г. или увеличение с 0.92 пункта. Фактор, влияещ на намалението е използването на високотехнологични нематериални дълготрайни активи и лизингово оборудване.

Разходи за РЗ и социални осигуровки са съответно 9.80 % или 531 х.лв. за 2005 г. и 8.26 % или 492 х.лв. за 2004 г. Тенденцията на Дружеството е да разширява производството чрез осигуряване на заетост, но придържайки се до оптималната структура на средно предприятие

Разходи за външни услуги. По този показател също се наблюдава една устойчива тенденция за запазване на относителния дял, който е 10.31 % за 2005 г. и 7.23 % за 2004 г. към нетните приходи от продажби, което  показва, че контрагентите по тези разходи работят добре с управителните органи и няма вероятност да окажат влияние върху резултатите от дейността му.

Разходите за лихви за 2005 г. са 189 х. лв. при 89 х. лв. за 2004 г. или увеличение с 46.03 %, което се дължи на политиката на Дружеството да придобива част от съоръженията си при условията на финансов лизинг и краткосрочни заеми за оборотни нужди. Средният лизингов период е 4 години. Към 31.12.2005 г. средният ефективен лихвен процент по лизинг и при дългосрочните кредити е тримесечния EUROBOR и  7.35 % надбавка. Годишният лихвен процент  при краткосрочните кредити е едномесечен EURIBOR и 4.5 % надбавка на годишна лихва за ползваните от Пангеа кредити за оборотни нужди,  акредитиви и заеми за митнически гаранции. Тъй като лихвените проценти са обвързани с LIBOR и EURIBOR  ръководството счита , че лихвеният риск е незначителен.

Общо разходи.  От направения анализ на присъщите разходи, формиращи себестойността  на продукцията ясно се подчертава константната тенденция за постоянно съотношение на разходите за последните две години, променени само от инфлацията в международен аспект.

Влиянието на фактора интензивно развитие чрез използване на новостите в технологиите в отрасъла, модели, програми и образци доминира пред екстензивния фактор, което ръководството на Дружеството смята за благоприятно за по-нататъшната стратегия .

Признаване на приходи и разходи 
Приходите и разходите от основната дейност, както и приходите и разходите от друга дейност се отчитат на принципа на начисляването.

Приходите от продажба на продукция се признават, когато стоките са доставени и собствеността е преминала върху купувача.

Приходите и разходите за лихви се начисляват  текущо, на база на ефективния лихвен процент и сумата на вземането или задължението, за което се отнасят.

След годишното счетоводно приключване не са настъпили важни събития, които да имат съществено значение за отчетените данни във финансовите отчети за 2005.

На 22 декември 2003 година Комисията по Финансов надзор регистрира Пангеа АД като публично дружество със 105 838 обикновени поименни акции с номинална стойност 50 лв. всяка, поради което за изтеклата финансова 2003 година не е осъществявана борсова търговия на акциите. 

По същата причина за финансовата 2003 година Дружеството не е изготвяло своя програма за прилагане на международно признатите стандарти за добро корпоративно управление по чл. 94, ал.2, т. 3 ЗППЦК.

С протокол № 6/24.02.2004 г. Бордът на Директорите на Българската Фондова Борса регистрира Пангеа АД и на фондовата борса. Датата на първата котировка беше 11 март 2004 година. 

На проведеното на 14 май 2004 година редовно годишно Общо събрание на акционерите на Пангеа АД се взе решение за преструктуриране на капитала на дружеството. Акционерите единодушно решиха да се промени номиналната стойност и съответно броя на акциите, като размерът на капитала остана същия.  От тази дата капиталът е разделен на 5 291 900 бр. акции с номинална стойност от по  1 лв./акция. 

3. Ликвидност и капиталови ресурси

За 2005 г., както и за 2004 г. източниците за финансиране на дейността са:

паричните средства от дейността на Дружеството

-  договори за кредитни линии за оборотни средства и издаване на банкови гаранции и акредитиви.
Към края на финансовата 2005 г. Дружеството няма просрочени  кредити и текущи плащания.

Ръководството е предоговорило горепосочените кредитни линии и счита, че дружеството ще бъде способно да генерира достатъчно парични средства, както краткосрочни, така и дългосрочни, така че ще поддържа своята платежоспособност и планирания растеж.

Коефициентът на обща ликвидност за 2005 година е 2.65, а за 2004 година е приблизително 2.55 което е показателно за способността на дружеството да покрива краткосрочните си задължения с краткосрочните си вземания и да бъде лик видно 

Отбелязва се значителен ръст за 2005 година, който се очаква да бъде поддържан и през 2006 година, така че дружеството да притежава достатъчна наличност от парични средства за покриване на плащанията си.

Съотношението краткосрочни задължения към собствен капитал за последните три финансови години е, както следва:
	Години
	Собствен капитал

(хил.лв.)
	Краткосрочни задължения

(хил.лв.)
	Краткосрочни задължения

собствен капитал

	2003
	6.291
	2.032
	0.32

	2004
	6.763
	2.703
	0.40

	2005
	6.955
	3.421
	0.49


От горепосочената таблица се вижда, че собственият капитал бележи тенденция към нарастване, докато краткосрочните задължения се увеличават.
4. Тенденции и перспективи за развитие 

Основни задачи, които ръководството на дружеството поставя пред себе си с цел увеличаване на приходите от продажбите и минимизиране на разходите са;

-Преструктуриране на производствената и  административно-организационни дейности на дружеството.За тази цел се предвижда оптимизиране на персонала на всички нива и увеличаване на производителността му.

-Преглед и оптимизиране на наличните активи на дружеството.За тази цел се предвижда освобождаване от неефективните или морално остарели такива.

-Подобряване на системата за стимулиране на персонала, както на управленския, така и за производствения с цел подобряване качеството на труда и респективно реализиране приходи от продажби.

-Подобряване на координацията между отделните нива в организационната структура.

Перспективи за развитие, 

Пангеа АД планира да разшири своите продажби и клиентката база чрез създаване на нова колекция всеки месец.

Компанията очаква тези нови колекции да намерят реализация в по-големи поръчки за производството и като резултат се очаква прираст в продажбите чрез разширяване на клиентката си база.

30 август 2006 г.                                           Изпълнителен директор:

                                                                                          / Джордж Тсагарис/        
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