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Ръководството представя доклада и консолидирания финансов отчет към 31 декември 2005 г., изготвен в съответствие с Международните стандарти за финансова отчетност (МСФО) .  Този консолидиран финансов отчет е заверен от ПрайсуотърхаусКупърс Одит ООД.

ОПИСАНИЕ НА ДЕЙНОСТТА

Дружеството е регистрирано в Република България . Основната му дейност включва :

· придобиване, управление, оценка и продажба на участия в български и чуждестранни дружества ;

· придобиване, оценка и продажба на патенти, отстъпване на лицензи за използване на патенти на дружествата , в които холдинговото дружество участва ;

· финансиране на дружествата, в които холдинговото дружество участва ;

· друга търговска дейност, незабранена със закон .

ПРЕГЛЕД НА ДЕЙНОСТТА

Резултати за текущия период

През отчетната 2005 г. дружеството активно финансираше дейността по модернизиране и разширяване на материалната база на дъщерните си дружества . 

През изтеклата година капитала на дружеството не е променян и е в размер на 10 528 366 лв.

Капиталът на дружеството е изцяло внесен , акциите са поименни , безналични с право на глас , дивидент и ликвидационен дял , съразмерни с номиналната стойност и са с номинална стойност 1 лв. всяка една. 

Акциите на "Синергон холдинг" АД  се търгуват  на Официален пазар - сегменг "С" на "Българска фондова борса"  АД.

Дружеството не е изкупувало обратно собствени акции , както и не е било обект на търгово предложение за закупуване на акции по реда  на чл. 149 от ЗППЦК .

Дружеството е с двустепенна система на управление. Надзорен съвет състоящ се от трима члена и Управителен съвет състоящ се от шест члена към 31.12.2005 год. В началото на годината Управителният съвет(УС) се е състоял от седем члена , но през април 2005 год. от Управителния съвет излезе Крум Данков – председател на Управителния съвет . За председател на Управителния съвет бе избран Хараламби Хараламбиев .

Съгласно предмета на дейност посочен в Устава , ръководството на холдинга и през отчетната година работи по придобиване  на акции и увеличаване мажоритарното си участие в дъщерните дружества .

Увеличението на притежаваните акции в дъщерните дружества се осъществяваше чрез покупка на пакети от акции на свободния и регулирания пазар или чрез участие в обявените търгове от отрасловите министерства за продажба на остатъчните държавни пакети. По този начин към 31.12.2005 г. "Синергон холдинг" АД притежава акции и дялове в 23 дружества. 

ПРЕГЛЕД НА ДЕЙНОСТТА (Продължение)

В 20 дружества участието ни е с над 50 % от капитала пряко и косвено с други дружества от Групата на Синергон Холдинг; в 1 между 34 % и в 2 дружества под 34 %.

Към 31 декември 2005 г. Дружеството притежава дялово участие в следните дружества:

	
	Дружество
	Акционерен капитал в хил. лева
	Процентно участие

	
	Мажоритарно участие
	
	

	1
	Powercroft Ltd в хил.британски лири
	480
	100.00%

	2
	Топливо АД
	4 334
	88.44%

	3
	Петър Караминчев АД
	662
	60.51%

	4
	Гранд Хотел Пловдив АД
	4 000
	78.33%

	5
	Светлина АД
	442
	75.32%

	6
	Електроди АД
	123
	52.00%

	7
	Лакпром АД
	192
	77.44%

	8
	Шамот АД
	417
	89.63%

	9
	Слатина АД
	988
	95.41%

	10
	Петромел 1 ООД
	2 700
	99.00%

	11
	Република Пл АД
	80
	84.17 %

	12
	Балканкерамик АД
	75
	96.12%

	13
	Република ТД ООД
	5
	60.00%

	14
	Газ - България ЕООД
	5
	100.00%

	15
	Ел Пи Газ ЕООД
	5
	100.00%

	16
	Синергон Керамик ЕООД
	5
	100.00%

	17
	Синергон Карт Сервиз ЕООД
	5
	100.00%

	18
	Мултикер ЕООД
	5
	100.00%

	19
	Терминал ЕООД
	5
	100.00%

	20
	Енерджи Делта ЕООД
	5
	100.00%


	
	Дружество
	Акционерен капитал в хил. лева
	Процентно участие

	
	Значително участие
	
	

	1
	Хевея ким АД
	166
	34.00%

	
	
	
	

	
	Дружество
	Акционерен капитал в хил. лева
	Процентно участие

	
	Миноритарно участие
	
	

	1
	Панайот Волов АД
	163
	4.11%

	2
	Елпром АД
	4 264
	0.07%


Отрасловата структура на дружествата , в които сме инвестирали си остава традиционно насочена към търговията , туризма , химическата , текстилната , електротехническата ,  хранително-вкусовата промишленост , машиностроенето , дървопреработването производство на строителни материали и стоки за бита .

ПРЕГЛЕД НА ДЕЙНОСТТА (Продължение)

Отрасловата структура на дружествата , в които сме инвестирали си остава традиционно насочена към : 

	Дейност
	Дружества
	% от собствения

капитал
	% от активите на Групата, без репутация и асоциирани предприятия
	% от нетните приходи от продажби на Групата

	Търговия
	Топливо АД, Пауъркрофт АД, ГАЗ България ЕООД ,Република ТД ООД , Ел Пи Газ ЕООД , Синергон Карт Сервиз ЕООД
	33
	43.07%
	81.46%

	Туризъм
	Гранд Хотел Пловдив АД
	8
	25.42%
	3.39%

	Химическа промишленост
	Лакпром АД и Петър Караминчев АД 
	12
	9.78%
	5.29%

	Производство на керамични и бетонни изделия
	Шамот АД и Балканкерамик АД
	6


	8.45%
	3.30%

	Производство на електроди
	Елeктроди АД
	4
	3.44%
	2.90%

	Производство на текстил и изделия от текстил, без облекла
	Слатина АД и Синергон Текстил АД 
	3
	2.97%
	0.87%

	Производство на осветители и лампи
	Светлина АД
	4
	2.89%
	0.56%

	Производство на мелничарски продукти
	Петромел 1 ООД
	1
	3.31%
	1.36%

	Други
	Синергон Холдинг АД и Република Пл АД (производство на мебели )
	29
	0.67%
	0.87%

	
	
	100%
	100%
	100%


Финансови показатели
За по добро разбиране на постигнатите резултати за 2005 год. ще изчислим следните финансови показатели: 

1. Коефиценти за Ликвидност . Те показват възможността на холдинга да погасява своите краткосрочни задължения когато те станат изискуеми .    

· коефицент на обща ликвидност – той е съотношението между краткотрайните активи и краткосрочните задължения . Предприятието има добра платежоспособност ако коефицента е по – голям от 1 . За 2005г. е 1.38 , а за 2004 г. 1.37 . 

· коефицент на незабавна ликвидност – той е съотношението между сбора на краткосрочните инвестиции и паричните средства и краткосрочните задължения . За 2005 г. е 0.29 , а за 2004 г. 0.15 . Наблюдава се значително подобрение на този показател 

Анализа на коефицентите на ликвидност показват , че дружеството не само поддържа висока ликвидност , но и отчита значително увеличение . Не съществуват рискове или обстоятелства , който да доведат до съществено повишаване или намаляване на ликвидността на холдинга .

 2. Финансова автономност и задлъжнялост . Показателя за финансова автономност отчита възможността на холдинга да изплати всички свои задължения с наличния собствен капитал . 

Показателя за задлъжнялост показва степента на използване на привлечени средства  .

	Показатели
	2005 г.
	2004 г.
	Изменение

	1. Собствен капитал
	168 486
	154 734
	+ 13 752

	2. Дългосрочни пасиви
	43 024
	43 162
	- 138

	3. Краткосрочни пасиви
	81 312
	58 302
	+ 23 010

	4. Всичко пасиви (2+3)
	124 336
	101 464
	+ 22 872

	Коефициент на финансова автономност (1 : 4)
	1.36
	1.52
	- 0.16

	Коефициент на задлъжнялост (4 : 1)
	0.74
	0.66
	+ 0.08


Стойността на коефициента на финансова автономност и за двете разглеждани години е над единица , което означава , че собствените средства на Групата на “Синергон Холдинг” АД са достатъчни за покриване на целия привлечен капитал . 

Коефициента на задлъжнялост се повишава , което показва , че дружеството е увеличило привлечените средства от външни кредитори.

3. Рентабилност – Той е основен показател за възвръщаемостта на инвестираните средства  от осъществяваната дейност . В следващата таблица на база печалба са изчислени показателите:

  - Рентабилност на приходите .

  - Рентабилност на собствения и привлечения капитал .

  - Рентабилност на активите и пасивите .

	Показатели
	2005 г.
	2004 г.
	Изменение

	1. Счетоводна печалба(преди данъци)
	13 350
	9 159
	+4 191

	2. Нетна печалба(след данъци)
	11 645
	8 446
	+3 199

	3. Приходи
	302 016
	247 839
	+ 54 177

	4. Собствен капитал
	168 486
	154 734
	+ 13 752

	5. Пасиви (дългосрочни + краткосрочни)
	124 336
	101 464
	+ 22 872

	6. Активи (дълготрайни + краткотрайни)
	292 822
	256 198
	+36 624

	Брутна рентабилност на приходите (1 : 3)
	0.04
	0.03
	+0.01

	Нетна рентабилност на приходите (2 : 3)
	0.04
	0.03
	+0.01

	Брутна рентабилност на собствения капитал (1 : 4)
	0.08
	0.06
	+0.02

	Нетна рентабилност на собствения капитал (2 : 4)
	0.07
	0.05
	+0.02

	Брутна рентабилност на пасивите (1 : 5)
	0.11
	0.09
	+0.02

	Нетна рентабилност на пасивите (2 : 5)
	0.09
	0.08
	+0.01

	Брутна рентабилност на активите (1 : 6)
	0.04
	0.03
	+0.01

	Нетна рентабилност на активите (2 : 6)
	0.04
	0.03
	+0.01


Рентабилността на Групата на “Синергон Холдинг” АД (независимо от базата) и през двете години има положителни стойности , в резултат на отчетените печалби . Изчисленията отчитат подобряване на доходността на Холдинга .

Структура на акционерния капитал 

	Акционери
	Дялово участие
	Брой 

Акции
	Номинална стойност (хил.лв.)

	Петрол Ин АД
	22.84%
	2 404 705
	2 404

	Омега БД Холдинг АД
	20.77%
	2 186 506
	2 187

	Други юридически и физически лица
	56.39%
	5 937 155
	5 937

	
	100%
	10 528 366
	10 528


ВАЖНА ИНФОРМАЦИЯ НАСТЪПИЛА СЛЕД ГОДИШНОТО СЧЕТОВОДНО ПРИКЛЮЧВАНЕ
Взето е решение за увеличение на капитала на Холдинга с издаване на нови 2 105 673 броя акции . 

Към дата на съставяне на финансовия отчет увеличението на капитала е реализиран в размер на 2 080 482 лв. , новият размер на основният капитал е  12 608 848 лв. 

СТОПАНСКИ ЦЕЛИ ЗА 2006 г.

Ръководството на "Синергон Холдинг"АД счита , че основните направления в дейността на дружеството през 2006 г. следва да бъдат:

- да увеличава пряко или косвено участието си в дружества държани в инвестиционен портфейл в който упражнява контрол ;

- да продължи дейността си по финансиране на дружествата , в които Холдингът има мажоритарно участие чрез пряко кредитиране и/или увеличаване на капитала им , по конкретно в следните направления : 


--увеличаване на пазарния дял на дъщерните дружества работещи в сферата на  търговията със строителни материали и твърди горива , дистрибуцията на течни и газообрани горива , туризма , производството на строителни материали и стоки за бита ;


--развитие на конгресния туризъм и балнеолечение чрез увеличаване , както на предлаганите услуги така и чрез увеличаване на легловата база ;


--повишаване качеството на произвежданата продукция чрез внедряване на Европейските стандарти за качество /ISO/ . 

- разширяване на дейността по подпомагането на дъщерните дружества чрез оказване на техническа помощ от привлечени от Холдинга висококвалифицирани специалисти в съответните области ;

- продължаване на процеса по изграждане на единна информационна система обхващаща дружествата от Групата на Синергон Холдинг . Засилване на контрола върху дейността на дъщерните дружества и оптимизиране на паричните потоци в Групата на Синергон Холдинг. 

ИНФОРМАЦИЯ ОТНОСНО ПРОГРАМАТА ЗА ПРИЛАГАНЕ НА МЕЖДУНАРОДНО ПРИЗНАТИ СТАНДАРТИ ЗА ДОБРО КОРПОРАТИВНО УПРАВЛЕНИЕ

В изпълнение на чл. 94 от ЗППЦК дружеството е изготвило през 2003 г.програма за прилагане на международно признатите стандарти за добро корпоративно управление . 

През 2005 г. дейността на управителните и контролните органи на Дружеството съотвества на приетата програма и стандартите за добро корпоративно управление .

Управителните и контролните органи считат , че не се налага преоценка на програмата и ще спазват принципите залегнали в тази програма в дейноста си през финансовата 2006г.

УПРАВЛЕНИЕ
Дружеството е с двустепенна система на управление съгласно търговските разпоредби в Република България. 

Към 31 декември 2005 г. в Надзорния съвет участват:

Бедо Бохос Доганян (Председател)

Щилян Стоянов (член)

Владимир Кърпачев (член)

Към 31 декември 2005 г. в Управителния съвет участват:
Хараламби Хараламбиев (Председател)

Марин Стоянов (член и изпълнителен директор)

Васко Танев (член)

Атанас Лазаров (член)

Евгения Славчева (член)

Неделчо Гроздев (член)

Информация за Надзорния и Управителен съвети съгласно чл.247 , ал.2 от Търговския закон:

Надзорен съвет:

1. Бедо Доганян - Председател на Надзорния съвет. Получени месечни възнаграждения през 2005г. в размер на 18 344.48лв. 

Притежава  307 426 бр. акции на Дружеството. 

Изп.директор и акционер с 66.60% участие в "Омега Би Ди холдинг"АД.

Председател на съвета на директорите на "Светлина"АД Сливен , "Гранд Хотел Пловдив"АД и  "Топливо"АД , изпълнителен директор на Петрол Ин АД , директор на Powercroft Ltd .
2. Щилиян Стоянов - Член. Получени месечни възнаграждения през 2005г. в размер на        18 000.00лв. 

Не притежава акции на Дружеството.

Изпълнителен директор на "Топливо"АД

3. Владимир Кърпачев - Член. Получени месечни възнаграждения през 2005г. в размер на   18 000.00лв. Притежава  25 бр. акции на Дружеството. 

Лицето не извършва други дейности извън "Синергон Холдинг"АД

Управителен съвет:

1.Хараламби Хараламбиев – Председател . Получени месечни възнаграждения през 2005г. в размер на 18 000.00лв.

Притежава  25 бр. акции на Дружеството. Изпълнителен директор на "Лакпром"АД . 

Член на съвета на директорите в Петрол Ин АД .

2. Марин Стоянов - Изпълнителен директор. Получени месечни възнаграждения през 2005г. в размер на 54 000.00лв.

Притежава  25 бр. акции на Дружеството.

Председател на съвета на директорите на "Електроди"АД

3.Евгения Славчева – Член . Получени месечни възнаграждения през 2005 г. в размер на      18 000.00лв. 

Притежава  37 бр. акции на Дружеството. 

Председател на Съвета на директорите на "Лакпром"АД и "Слатина"АД

4. Васко Танев–Член.Получени месечни възнаграждения през 2005г. в размер на 18 000.00лв.

Притежава  49 бр. акции на Дружеството.

Изпълнителен директор на "Гранд Хотел Пловдив"АД

5. Атанас Лазаров – Член . Получени месечни възнаграждения през 2005г. в размер на 

18 000.00лв.

Притежава  412 бр. акции на Дружеството.

Член на съвета на директорите на "Република Пл"АД.

Директор на "Топливо"АД - кл.Ст.Загора

6. Неделчо Гроздев - Член. Получени месечни възнаграждения през 2005г. в размер на          18 000.00лв.

Притежава  25 бр. акции на Дружеството. Директор на "Топливо"АД - кл.Варна .

Управител на Терминал ЕООД .

Отговорности на ръководството

Според българското законодателство ръководството трябва да изготвя финансов отчет за всяка финансова година , който да дава вярна и честна представа за състоянието на Дружеството към края на годината и нейните финансови резултати. Ръководството е изготвило приложения по-долу финансов отчет в съответствие с МСФО.

Ръководството потвърждава , че е прилагало последователно адекватна счетоводна политика и че при изготвянето на финансовите отчети към 31 декември 2005 г. е спазен принципът на предпазливостта при оценката на активите и приходите.

Ръководството също така потвърждава , че се е придържало към действащите счетоводни стандарти , като финансовите отчети са изготвени на принципа на действащото предприятие .

Ръководството е отговорно за коректното водене на счетоводните регистри , за целесъобразното стопанисване на активите и за предприемането на необходимите мерки за избягването и откриването на евентуални злоупотреби и други нередности.

По нареждане на Управителния съвет:

Марин Стоянов

Изпълнителен директор

Синергон Холдинг АД

София , 10 май 2006 г.

ДОКЛАД НА ОДИТОРИТЕ

ДО АКЦИОНЕРИТЕ НА СИНЕРГОН ХОЛДИНГ АД

Стефан Ненов




Снежанка Николова

Регистриран одитор



ПрайсуотърхаусКупърс Одит ООД

 2006 г.

гр. София

	
	
	Към 31 декември

	(Всички суми са в хил. лева)
	Прил.
	2005 г.
	2004 г.

	АКТИВИ
	
	
	(Коригиран)

	Дълготрайни активи
	
	
	

	Инвестиционни имоти
	12
	5 840
	3 641

	Дълготрайни материални активи
	13
	174 377
	164 709

	Дълготрайни нематериални активи
	14
	239
	273

	Положителна репутация
	15
	164
	164

	Инвестиции в асоциирани предприятия
	16
	143
	7 106

	Инвестиции държани за продажба
	17
	83
	76

	Вземания 
	
	43
	43

	
	
	180 889
	176 012

	Краткотрайни активи
	
	
	

	Материални запаси и активи за продажба
	19
	56 638
	49 607

	Търговски и други вземания и разходи за бъдещи периоди
	20
	31 753
	21 310

	Инвестиции в оборотен портфейл за търгуване
	18
	1 056
	38

	Пари и парични еквиваленти
	21
	22 243
	8 991

	
	
	111 690
	79 946

	Активи държани за продажба
	19
	243
	240

	Общо активи
	
	292 822
	256 198

	
	
	
	

	СОБСТВЕН КАПИТАЛ И ПАСИВИ
	
	
	

	Капитал и резерви
	
	
	

	Основен капитал
	28
	10 528
	10 528

	Резерви
	
	44 194
	38 174

	Неразпределена печалба 
	
	87 505
	79 927

	
	
	142 227
	128 629

	Малцинствено участие
	
	26 259
	26 105

	Общо собствен капитал
	
	168 486
	154 734

	
	
	
	

	Дългосрочни пасиви
	
	
	

	Заеми и финансов лизинг
	23
	30 765
	30 604

	Отсрочени данъчни пасиви
	25
	11 833
	10 424

	Други пасиви
	24
	426
	2 134

	
	
	43 024
	43 162

	Краткосрочни пасиви
	
	
	

	Търговски и други задължения
	22
	21 075
	20 344

	Задължения по корпоративни данъци
	
	563
	688

	Заеми и финансов лизинг
	23
	59 674
	36 453

	Други пасиви
	24
	-
	817

	
	
	81 312
	58 302

	Общо собствен капитал и пасиви
	
	292 822
	256 198


Консолидираните финансови отчети на страница 12 – 57 са одобрени от Управителния съвет и са подписани от:

Марин Стоянов







Стефан Гъндев

Изпълнителен директор:






Съставил:

10 май 2006 г.







             10 май 2006 г.

Гр. София 








Гр. София

Заверил съгласно одиторски доклад :

Стефан Ненов 

Регистриран одитор

11 май 2006 г.
	(Всички суми са в хил. лева)
	
	31 декември

	
	Приложение
	2005 г.
	2004 г.

	
	
	
	

	Продажби
	4
	302 016
	247 839

	Отчетна стойност на продадените стоки 
	
	(222 674)
	(168 839)

	Промяна в запасите на готова продукция и незавършено производство
	
	735
	1 262

	Разходи за материали и консумативи
	
	(27 809)
	(34 467)

	Разходи за външни услуги
	5
	(10 677)
	(10 260)

	Разходи за персонала
	6
	(18 014)
	(18 154)

	Амортизация на дълготрайни материални и нематериални активи
	13,14
	(12 672)
	(13 297)

	Амортизация на търговска репутация
	15
	-
	2 188

	Отписана търговска репутация , формирана от придобивания на съучастия 
	
	3 164
	5 678

	Печалба от продажба на инвестиции
	
	4 493
	2 237

	Печалба от продажба на дълготрайни материални активи
	
	1 581
	482

	Печалба от преустановени дейности
	
	158
	-

	Други разходи за дейността , нетно
	7
	(2 252)
	(1 835)

	Печалба от дейността
	
	18 049
	12 834

	
	
	
	

	Финансови разходи нетно
	8
	(5 219)
	(5 743)

	Дял от печалбата на асоциираните предприятия 
	16
	520
	2 068

	Печалба преди облагане с данъци
	
	13 350
	9 159

	
	
	
	

	Разход за данък
	9
	(1 705)
	(713)

	Печалба за годината
	
	11 645
	8 446

	
	
	
	

	Отнасящи се към :
	
	
	

	Групово участие
	
	10 253
	9 067

	Малцинствено участие
	
	1 392
	(621)

	
	
	11 645
	8 446


	Основен доход на акция (лева на акция)
	10
	0.97
	0.86

	Доход с намалена стойност на акция
	10
	0.97
	0.86


Консолидираните финансови отчети на страница 12 – 57 са одобрени от Управителния съвет и са подписани от:
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Изпълнителен директор:



   Съставил:

10 май 2006 г.                                                                      10 май 2006 г.

гр.София                                                                               гр.София

Заверил съгласно одиторски доклад :

Стефан Ненов 

Регистриран одитор

11 май 2006 г.
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	(Всички суми са в хил. лева)
	Прил
	Основен капитал
	Премиен резерв 
	Законови резерви
	Други резерви
	Справедлива стойност
	Неразпределена печалба 
	Малцинствено участие
	Всичко

	2004 г. 
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	1 януари 2004 г. 
	
	10,528
	453
	2,342
	6,234
	28,638
	48,356
	30,144
	126,695

	Прехвърляне в резерви
	
	-
	-
	-
	(1,672)
	-
	1,672
	
	-

	Промяна в справедливата стойност
	30
	-
	-
	-
	-
	2,609
	-
	-
	2,609

	Придобиване
	
	
	
	
	
	
	
	(4,183)
	(4,183)

	Изписан преоценъчен резерв
	30
	-
	-
	-
	-
	(430)
	430
	-
	-

	Непотърсени дивиденти
	
	-
	-
	-
	-
	-
	620
	-
	620

	Дарения
	
	-
	-
	-
	-
	-
	(18)
	-
	(18)

	Други
	
	-
	-
	-
	-
	-
	(53)
	111
	58

	Движения в резервите на асоциирани предприятия
	
	-
	-
	-
	-
	-
	(5,390)
	-
	(5,390)

	Промяна в резервите
	
	-
	-
	-
	-
	-
	-
	471
	471

	Частична продажба на дялове
	
	-
	-
	-
	-
	-
	-
	183
	183

	Нетна печалба
	
	-
	-
	-
	-
	-
	9,067
	(621)
	8,446

	31 декември 2004 г.
	
	10 528
	453
	2 342
	4 562
	30 817
	54 684
	26 105
	129 491

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	


	(Всички суми са в хил. лева)
	Прил
	Основен капитал
	Премиен резерв 
	Законови резерви
	Други резерви
	Справедлива стойност
	Неразпределена печалба 
	Малцинствено участие
	Всичко

	2005 г. 
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	1 януари 2005 г. 
	
	10 528
	453
	2 342
	4 562
	30 817
	54 684
	26 105
	129 491

	Промяна в счетоводната политика корекция по МСФО 3
	
	-
	-
	-
	-
	-
	25 243
	-
	25 243

	Коригирано салдо
	
	10 528
	453
	2 342
	4 562
	30 817
	79 927
	26 105
	154 734

	Прехвърляне в законови и други резерви
	30
	-
	-
	-
	1 170
	(1 263)
	93
	-
	-

	Изменения в справедливата стойност
	30
	-
	-
	-
	-
	9 473
	-
	-
	9 473

	Изписан преоценъчен резерв
	30
	-
	-
	-
	-
	(3 347)
	3 347 
	-
	-

	Непотърсени дивиденти
	
	
	-
	-
	-
	-
	363
	-
	363

	Дарения
	
	-
	-
	-
	(13)
	-
	-
	-
	(13)

	Други
	
	-
	-
	-
	-
	-
	(51)
	-
	(51)

	Продажба на дялове в дъщерни дружества
	
	-
	-
	-
	-
	-
	(3 084)
	3 084
	-

	Продажба на асоциирани предприятия
	16
	-
	-
	-
	-
	-
	(6 179)
	-
	(6 179)

	Увеличение на капитала само от Малцинствено участие
	
	-
	-
	-
	-
	-
	-
	607
	607

	Придобивания на дялове в дъщерни дружества
	
	-
	-
	-
	-
	-
	-
	(3 661)
	( 3 661)


	Увеличение на капитала в дъщерни дружества
	
	-
	-
	-
	-
	-
	2 603
	(2 603)
	-

	Малцинствено участие в резервите на дъщерни дружества
	
	-
	-
	-
	-
	-
	-
	1 335
	1 335

	Курсови разлики от превеждане на отчетите на чуждестранни дъщерни дружества в лева 
	
	-
	-
	-
	-
	-
	233
	-
	233

	Нетна печалба
	
	-
	-
	-
	
	-
	10 253
	1 392
	11 645

	31 декември 2005 г.
	
	10 528
	453
	2 342
	5 719
	35 680
	87 505
	26 259
	168 486


Консолидираните финансови отчети на страница 12 – 57 са одобрени от Управителния съвет и са подписани от:
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Изпълнителен директор:
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Заверил съгласно одиторски доклад :

Стефан Ненов 

Регистриран одитор

11  май 2006 г.
	
	
	Към 31 декември

	(всички суми са в хил. лв.)
	Прил.
	2005
	2004

	
	
	
	

	Парични потоци от оперативна дейност
	
	
	

	Паричен поток от основна дейност
	31
	24 432
	17  624

	Получени лихви
	
	71
	3 859

	Платени лихви
	
	(5 320)
	(8 968)

	Платен корпоративен данък
	
	(793)
	(4 438)

	Други
	
	(5 899)
	(820)

	
	
	
	

	Нетни парични потоци от оперативна дейност
	
	12 491
	7 257

	
	
	
	

	Парични потоци от инвестиционна дейност 
	
	
	

	Плащане за придобиване на инвестиции
	
	(518)
	(1,308)

	Постъпления от продажби на инвестиции
	
	1 227
	7,817

	Плащания за придобиване на ДМА
	
	(10 005)
	(8,043)

	Постъпления от продажби на ДМА
	
	3 635
	1,680

	Постъпления от продажба на инвестиционни имоти
	
	-
	5

	Предоставени заеми , вкл. на свързани лица
	
	(3 815)
	(12,022)

	Постъпления от върнати заеми
	
	1 495
	11,637

	Получени дивиденти
	
	16
	103

	Други 
	
	(20)
	-

	Нетен паричен поток , използван за инвестиции
	
	(7 985)
	(131)

	
	
	
	

	Парични потоци от финансова дейност
	
	
	

	Постъпления от Малц.участие при увеличение на к-ла
	
	608
	-

	Постъпления от заеми , вкл. от свързани лица
	
	93 506
	83 361

	Платени заеми и задължения по финансов лизинг
	
	(85 160)
	(86 815)

	Изплатени дивиденти
	
	(219)
	(742)

	Други
	
	11
	21

	Нетен паричен поток от финансова дейност
	
	8 746
	(4 175)

	Увеличение на парите и паричните еквиваленти
	
	13 252
	2 951

	Пари и парични еквиваленти :
	
	
	

	В началото на годината
	
	8 991
	6 040

	В края на годината
	21
	22 243
	8 991
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Заверил съгласно одиторски доклад :

Стефан Ненов 

Регистриран одитор

11 май 2006 г.
	1
	Резюме на дейността и прилаганата счетоводна политика

	
	

	(1)
	Резюме на дейността

	
	

	
	Синергон Холдинг АД (“Дружеството”) е акционерно дружество , чиито акции се търгуват на Българска фондова борса - София АД . 

Дружеството е вписано в регистъра на търговските дружества под № 23 , том 1 , страница 134 по фирмено дело № 13144/1996 на Софийски градски съд със седалище и адрес на управление: България , гр.София, община София , район Средец , ул."Солунска"№2 .

Към 31 декември 2005г. броят на служителите в дружеството е 16 човека.

Дружеството основно оперира като компания-майка на Група от дружества и основната му дейност се състои в придобиване , управление и продажба на акции и финансиране на дейността на придобитите инвестиции .

Дружеството има инвестиции в 20 дъщерни , 1 асоцииранo и 2 с малцинствено участие предприятия.
Консолидираните финансови отчети на Групата са одобрени за публикуване от Управителния Съвет през май 2006 г.  



	 (2)
	Счетоводна политика



	
	По-долу следва описание на счетоводната политика , прилагана при изготвяне на финансовия отчет . Политиката е била последователно прилагана за всички представени години, освен ако изрично не е упоменато друго. 

	
	

	А
	База за изготвяне на финансовия отчет

	
	

	
	Настоящият консолидиран финансов отчет е изготвен в съответствие с изискванията на Международни стандарти за финансови отчети (МСФО) , приети от Комисията на Европейския съюз . Финансовият отчет е изготвен и в съответствие с изискванията на Международните стандарти за финансова отчетност , публикувани от Международния съвет по счетоводни стандарти . Всички Международни стандарти за финансови отчети са публикувани от Международния съвет по счетоводни стандарти , в сила за периода на изготвяне на тези консолидирани финансови отчети , са приети от Европейския съюз чрез процедура за одобрение , установена от Комисията на Европейския съюз , с изключение на Международен счетоводен стандарт МСС 39 "Финансови инструменти: Признаване и оценка". Съгласно препоръка на Счетоводната регулаторна комисия , Комисията на Европейския съюз прие Наредби 2086/2004 и 1864/2005 , които изискват прилагането на МСС 39 , с изключение на определени клаузи за хеджиране на портфейл от основни депозити от всички листвани на борсата компании от1 януари 2005 г.

Поради факта , че групата не е повлияна от клаузите хеджиране на портфейл от основни депозити , които не са задължителни съгласно одобрената от Европейския съвет версия на МСС 39 , настоящите консолидирани финансови отчети са в съответствие с Международни стандарти за финансови отчети, приети от Комисията на Европейския съюз и Международните стандарти за финансова отчетност, публикувани от Международния съвет по счетоводни стандарти (МССС) .


	
	


	1
	Резюме на дейността и прилаганата счетоводна политика (продължение)

	
	

	А
	База за изготвяне на финансовия отчет (продължение)

	
	

	
	Финансовите отчети са изготвени при спазване принципа на историческата цена , с изключение на случаите на преоценка на финансови активи и пасиви по справедлива стойност в печалбата или загубата и други посочени в приложенията към финансовите отчети .

	
	Прилагането на посочените по-долу променени стандарти е задължително за Групата за счетоводните периоди започващи на и след 1 януари 2005 г.:

· МСС 1 (променен през 2003 г.) Представяне на финансовите отчети

· МСС 2 (променен през 2003 г.) Материални запаси 

· МСС 8 (променен през 2003 г.) Счетоводна политика, промени в счетоводните приблизителни оценки и грешки 

· МСС 10 (променен през 2003 г.) Събития след датата на баланса

· МСС 16 (променен през 2003 г.) Имоти, машини и съоръжения 

· МСС 17 (променен през 2003 г.) Лизинг 

· МСС 21 (променен през 2003 г.) Ефекти от промените в обменните курсове

· МСС 24 (променен през 2003 г.) Оповестяване на свързани лица 

· МСС 27 (променен през 2003 г.) Консолидирани и индивидуални финансови отчети

· МСС 28 (променен през 2003 г.) Инвестиции в асоциирани предприятия 

· МСС 32 (променен през 2003 г.) Финансови инструменти: Оповестяване и представяне 

· МСС 33 (променен през 2003 г.) Доходи на акция

· МСС 39 (променен през 2003 г.) Финансови инструменти: Признаване и оценка 

· МСФО 1 (променен през2004 г.) Прилагане на Международните Стандарти за Финансови отчети за първи път 

· МСФО 2 (издаден през 2004 г.) Плащане на базата на акции

· МСФО 3(променен през2004 г.) Бизнес Комбинации

	
	· МСФО 4 (променен през 2004 г.) Застрахователни договори

· МСС 36 (променен през 2004 г.) Обезценка на активи 

· МСС 38 (променен през 2004) Нематериални активи 

· МСФО 5 (издаден 2005 г.) Краткотрайни активи , държани за продажба и прекратени операции.



	
	Ръководството е преценило приложимостта на тези промени и тълкувания по отношение на операциите на Групата и е решило , че МСФО 1 (променен през2004 г.) Прилагане на Международните Стандарти за Финансови отчети за първи пъ т, МСФО 2 (издаден през 2004 г.) Плащане на базата на акции и МСФО 4 (променен през 2004 г.) Застрахователни договори не са приложими за него .


	1
	Резюме на дейността и прилаганата счетоводна политика (продължение)

	
	

	А
	База за изготвяне на финансовия отчет (продължение)

	
	

	
	Стандарти , тълкувания и промени на публикувани стандарти , които все още не са приложими.

Прилагането на някои публикувани стандарти , промени и тълкувания на съществуващи стандарти е задължително за Групата по отношение на счетоводни периоди, започващи на или след 1 януари 2006 г. или по-късни периоди , но Групата не е възприело ранното им прилагане . Такива стандарти са:

· МСС 19 (Променен) , Възнаграждения на наетите лица (в сила от 1 януари 2006 г.). Промяната въвежда възможност за алтернативен подход за признаване на актюерски печалби и загуби. Тя може да наложи допълнителни изисквания за признаване за планове за голям брой служители, при които няма достатъчно информация за да се прилага счетоводно третиране за планове с дефинирани вноски. С този стандарт се въвеждат и допълнителни изисквания за оповестяване. Тъй като Групата не възнамерява да променя приетата счетоводна политика за признаване на актюерски печалби и загуби и не участва в планове за голям брой служители , прилагането на този променен стандарт би оказало влияние само върху формата и обхвата на оповестяванията , представени в отчетите. Групата ще започне за прилага този променен стандарт за годишни периоди, започващи след 1 януари 2006 г.



	
	· МСФО 1 (Променен) , Прилагане на Международните Стандарти за Финансови

отчети за първи път и МФОТК 6 (Променен), Проучване и Оценка на Минерални ресурси Експлоатация (в сила от 1 януари 2006 г.). Тези промени не са приложими за операциите на Групата , тъй като Групата не прилага стандартите за първи път и не извършва дейности по проучване и оценка на минерални ресурси. 



	
	· МФОТК 4 , Определяне дали Споразумение включва Лизинг (в сила от 1 януари 2006 г). МФОТК 4 изисква да се определи дали дадено споразумение включва лизинг на база на същността на споразумението. Изисква се оценка на това дали: (a) осъществяването на споразумението зависи от използването на определен актив или активи (активът) и (б) споразумението прехвърля правото за използване на актива. По настоящем Ръководството преценява влиянието на МФОТК 4 върху операциите на Групата.



	
	· МФОТК 5, Право на участие във фондове за прекратяване на експлоатацията, възстановяване и рехабилитация на околната среда (в сила от 1 януари 2006 г.). IFRIC 5 не е приложим за операциите на Групата.

· МФОТК 6, Задължения, произтичащи от участие на специфични пазари – Бракувано електрическо и електронно оборудване (в сила от 1 декември 2005 г.).  МФОТК 6 не е приложим за операциите на Групата.

· МСФО 6 (промяна) Изследване и оценка на минерални ресурси (ефективен от 1 януари 2006 г.) . МСФО 6 не е приложим за дейността на дружеството.

	
	

	
	


	1
	Резюме на дейността и прилаганата счетоводна политика (продължение)



	А
	База за изготвяне на финансовия отчет (продължение)




· МСС 39 (промяна) Отчитане на хеджиране на парични потоци на база на очаквани групови сделки (ефективен от 1 януари 2006 г.).  Промяната дава възможност валутният риск от прогнозирани бъдещи вътрешно групови сделки с голяма вероятност да бъде квалифициран като хеджирана позиция във финансовите отчети , в случай че: А) сделката е деноминирана във валута различна от функционалната  валута на стопанската единица участваща в транзакцията; Б) валутният риск ще повлияе на финансовия резултат. Това изменение не е приложимо за Дружеството, тъй като дружеството не е извършвало през 2004 г. и 2005 г. транзакции които могат да се квалифицират като хеджиран инструмент в финансовите отчети. 

· МСС 39 (промяна) Възможност за отчитане по справедлива стойност (ефективен от 1 януари 2006 г.). Промяната се отнася до промени в дефинирането на финансови инструменти като финансови активи и пасиви , оценявани по справедлива стойност , промяната в която се отчита в отчета за доходите и въвежда ограничения във възможността Дружеството да признава активи и пасиви в тази категория. Промяната не е приложима за Дружеството,  тъй като Дружеството е избрало да не дефинира по избор финансови инструменти като финансови активи и пасиви , отчитани по справедлива стойност , промяната която се отчита в отчета за доходите.

· МСС 39 и МСФО 4 (промяна) Договори за финансови гаранции (ефективни от 1 януари 2006 г.). Промяната изисква издадените финансови гаранции , различни от тези , които Дружеството предварително е оценило, че са застрахователни договори, да бъдат първоначално признавани по тяхната справедлива стойност и в последствие отчитани по по-високата стойност от (а) неамортизираната стойност на съпътстващите получени и отсрочени такси и (б) разходите, необходими за уреждането на ангажимента към датата на изготвяне на финансовите отчети.  Ръководството не счита, че това изменение е приложимо за дружеството.

· МСФО 7 Финансови инструменти: оповестяване и допълнителна промяна в МСС 1 Представяне на финансови отчети – Оповестявания, свързани с капитала (ефективен от 1 януари 2007 г.). МСФО 7 въвежда нови изисквания за оповестяване на информация, свързана с представянето на финансовите инструменти. Стандартът изисква оповестяване на качествена и количествена информация за възможните рискове, възникващи от финансовите инструменти, включително определени минимални оповестявания относно кредитен риск, ликвиден риск, пазарен риск както и анализ на чувствителността към пазарния риск.  МСФО 7 заменя МСС 30 Оповестяване във финансовите отчети на банки и подобни финансови институции, както и изискванията за оповестяване в МСС 32 Финансови инструменти: оповестяване и представяне. Новият стандарт е приложим за всички предприятия, които изготвят финансови отчети съгласно МСФО. Изменението на МСС 1 въвежда оповестяване на Собствения капитал на дружеството и начините, по които той е управляван.. Дружеството е в процес на оценка на ефекта от бъдещото прилагане на новият МСФО 7 и промяната към МСС 1 Представяне на финансови отчети. Дружеството оценява влиянието на МСФО 7 и изменението на МСФО 1 и ще приложи МСФО 7 и изменението на МСФО 1 за периода, започващ на 01.01.2007 г.

	
	


	1
	Резюме на дейността и прилаганата счетоводна политика (продължение)

	
	

	Б
	Принцип на счетоводно отчитане

	
	

	
	Изготвянето на финансовите отчети в съответствие с МСФО изисква употребата на счетоводни приблизителни оценки. Когато е прилагало счетоводната политика на предприятието , ръководството се е основавало на собствената си преценка. Елементите на финансовите отчети , чието представяне включва по-висока степен на преценка или субективност, както и тези елементи , за които предположенията и оценките имат значително влияние върху финансовите отчети като цяло , са отделно оповестени .

	
	

	В
	Принцип на действащо предприятие и обезценка на активи



	
	Като се има предвид оценката на очакваните бъдещи парични потоци , ръководството на Групата счита , че е подходящо финансовият отчет да бъде изготвен на база на принципа на действащото предприятие.



	
	Финансовите отчети са изготвени на принципа на действащо предприятие , който предполага , че Групата ще продължи дейността си в обозримо бъдеще.

	
	

	Г
	Дъщерни предприятия

	
	

	Дъщерните предприятия са всички предприятия (включително предприятия със специално предназначение) , в които Групата притежава повече от половина от акциите с право на глас , и върху чиято дейност може да упражнява контрол. Дъщерните фирми са консолидирани от датата , на която ефективно е започнало упражняването на контрол. Консолидацията се преустановена при загуба на ефективен контрол върху дъщерното предприятие. Списъкът с дъщерните дружества е представен в Приложение 34 .



	При отчитане придобиването на дъщерни предприятия се използва метода на покупката. Стойността на придобиването се определя по справедливата стойност на придобитите активи , издадените капиталови инструменти , поетите пасиви към датата на придобиване плюс разходите , директно свързани с придобиването.


	1
	Резюме на дейността и прилаганата счетоводна политика (продължение)

	
	

	Г
	Дъщерни предприятия (продължение)

	

	Придобитите разграничими активи и поети пасиви и условни задължения се измерват първоначално по справедливата стойност в деня на придобиването независимо от размера на малцинствено участие . Положителна репутация има в случаите , когато стойността на придобиването е по-висока от справедливата цена на нетните активи на придобитото дъщерно дружество. Ако стойността на придобиването е по-ниска от справедливата стойност на нетните активи на придобитото дъщерно дружество , разликата се признава директно в отчета за доходите .

	

	Всички вътрешно-групови сделки , разчети и нереализирани печалби , свързани със сделки между компании от групата , са елиминирани при консолидацията. Нереализираните загуби са също елиминирани , освен ако съответната стопанска операция не дава основание за обезценката на прехвърлените активи. Където е необходимо , счетоводната политика на дъщерните предприятия е променена в съответствие с възприетата от Групата политика. 

	
	

	Д
	Асоциирани предприятия

	
	

	
	Асоциираните дружества са предприятия , в които Групата притежава между 20% и 50% от акциите с право на глас, или упражнява значително влияние , а не контрол. Инвестициите в асоциирани предприятия се отчитат чрез метода на собствения капитал и първоначално се признават по цена на придобиване. 

Инвестициите в асоциирани предприятия включват положителната репутация (намалена с натрупаните обезценки)при придобиването.

	
	

	
	В отчета за доходите на Групата се признава делът на Групата в печалбата или загубата на асоциираното предприятие след придобиването , а делът на Групата в движението на резервите на асоциираното предприятие се признава в резервите на Групата.  Кумулативното движение след придобиването се коригира чрез намаление/увеличение на стойността на инвестицията. В случай, че участието на Групата в загубата на асоциираното дружество е равно или надхвърля размера на инвестицията на Групата в дружеството , заедно със съществуващи дългосрочни , необезпечени вземания от асоциираното предприятие , то тогава Групата не признава допълнителни загуби, освен в случаите когато Групата е поела задължение да извърши или е извършила плащания от името на асоциираното предприятие.

	
	

	
	Нереализираните печалби от сделки между Групата и асоциираните й дружества се елиминират до размера на участието на Групата в асоциираното дружество; нереализираните загуби също се елиминират освен ако стопанската операция не дава основание за обезценката на прехвърлените активи. Където е необходимо, счетоводната политика на асоциирани предприятия е променена в съответствие с възприетата от Групата политика.  


	1
	Резюме на дейността и прилаганата счетоводна политика (продължение)

	
	

	Е
	Сделки в чуждестранна валута

	
	

	(a)
	Функционална валута и валута на представяне

	
	

	
	Отделните елементи на финансовите отчети на всички предприятия в Дружеството се оценяват във валутата на основната икономическа среда , в която предприятието извършва дейността си (“функционална валута”). Групата използва българския лев (лева) за отчетна валута. 



	
	Финансовите отчети са представени в хиляди левове. Националното законодателство изисква Групата да води счетоводството си в български левове и тя се придържа към това изискване.

	
	

	
	Валутата на представяне на тези финансови отчети е левове и всички суми са показани в хиляди левове .

	
	

	(б)
	Сделки и салда

	
	

	
	Сделките в чуждестранна валута са отчетени по валутните курсове в деня на сделката: отрицателни и положителни валутно-курсови разлики при разплащане се отчитат в отчета за доходите . Печалбите и загубите от промяна във валутните курсове, възникнали в резултат на разплащания по сделки в чуждестранна валута , както и от преоценка по заключителен валутен курс на деноминираните в чуждестранна валута активи и пасиви се признават в отчета за доходите .

	
	

	
	Активите и пасивите , както и оборотите са преобразувани във валутната им равностойност по заключителен курс на Българска Народна Банка (БНБ) към датата на баланса към 31 декември 2005 г. (1 Евро = 1.95583 лева) и към 31 декември 2004 г. (1 Евро = 1.95583 лева). Левът е фиксиран към еврото (преди това Германската марка) от 1 юли 1997 г. , по курс 1 Евро = 1.95583 лева.

	
	

	(в)
	Групово отчитане



	
	При консолидация , валутните разлики , възникващи при преоценяването на нетните инвестиции в чуждестранни предприятия, както и на заемите и други валутни инструменти , предназначени за хеджиране на такива инвестиции, се отчитат в собствения капитал. При продажба на чуждестранно предприятие валутните разлики се признават в отчета за доходите като част от печалбите и загубите от продажбата. Положителната репутация и корекциите в справедлива стойност на активите и пасивите , възникващи при придобиване на чуждестранно предприятие , се третират като активи и пасиви на чуждестранното предприятие , и се преизчисляват по заключителен курс.


	1
	Резюме на дейността и прилаганата счетоводна политика (продължение)

	
	

	Ж
	Дълготрайни материални активи (ДМА)

	
	

	
	Всички дълготрайни материални активи са отчетени първоначално по цена на придобиване.  Цената на придобиване включва всички разходи , които са пряко свързани с придобиването и въвеждането в експлоатация на активите.  Стойностния праг на същественост за признаване на ДМА е 500 лв.

Всички дълготрайни материални активи в последствие се отчитат по справедлива стойност , намалена с начислената амортизация и евентуална обезценка. 

	
	Последната преоценка на ДМА е отчетена от Групата към 31 декември 2005 г. , като оценката е извършена от независими лицензирани оценители и от комисии съставени от специалисти в предприятията от групата.



	
	Последващите разходи се прибавят към балансовата стойност на актива или се отчитат като отделен актив , само когато се очаква , че Групата ще получи бъдещи икономически изгоди свързани с употребата на този актив и когато отчетната им стойност може да бъде достоверно определена. Всички други разходи за поддръжка и ремонт се отразяват в отчета за доходите в периода , в който са извършени.

Амортизацията се отчита от момента , когато ДМА е готов за експлоатация . Земята и разходите за придобиване на ДМА не се амортизират. Амортизацията на останалите дълготрайни материални активи се начислява по линейния метод с цел разпределяне на разликата между балансовата стойност и остатъчната стойност върху полезния живот на активите.



	
	ДМА се амортизират, както следва:
	
	                    Години

	
	
	
	

	
	Сгради

Машини и съоръжения

Компютри

Автомобили

Транспортни средства , без автомобили

Стопански инвентар
	
	25

3.3

2

4

6.7

6.7

	
	

	
	Когато балансовата стойност е по–висока от възстановимата стойност, дълготрайният материален актив се отчита по неговата възстановима стойност. 

Печалбите и загубите от изписване на дълготрайни материални активи се определят като се съпоставят постъпленията с балансовата стойност и се отчитат в отчета за доходите.

Разходите за лихви по заеми свързани с придобиване на  дълготрайни материални активи и оборудване се признават директно в отчета за доходите в периода, за който се отнасят.

	
	


	1
	Резюме на дейността и прилаганата счетоводна политика (продължение)

	
	

	З
	Инвестиционни имоти (продължение)

	
	

	
	Инвестиционни имоти представляват предимно сгради , държани за получаване на приход от наем в дългосрочен период , които не се използват от Групата.

Инвестиционният имот се отчита като дългосрочна инвестиция и се оценява по справедлива стойност , определена на свободен пазар. Ако тази информация не може да бъде намерена , Групата използва алтернативни методи за оценка като прогнозирани дисконтирани бъдещи парични потоци или цените на по-малко активни пазари. Тези оценки се преразглеждат годишно от ръководството и независими експерт-оценители..

Съгласно МСС 40 “Инвестиционни имоти”, възприет от Групата, промените в справедливата стойност се отразяват в отчета за доходите.

Ако инвестиционният имот стане използван от собственика , тогава той се рекласифицира като земя и сгради и неговата справедлива стойност към датата на рекласификация става стойността за счетоводни цели. Собственост , която се строи или подобрява за бъдещо използване като инвестиционен имот , се класифицира като земя и сгради и се отчита по себестойност , докато завърши строителството или реконструкцията, при което се рекласифицира и се отчита като инвестиционен имот.


	И
	Дълготрайни нематериални активи


	
	(а) Лицензии и концесии

	
	

	
	Лицензии и концесии се отчитат по цена на придобиване. Тези нематериални активи имат определен полезен живот и се отчитат по историческа стойност , намалена с натрупаната амортизация.

Нематериалните активи не се преоценяват. Амортизацията се начислява по линейния метод , с цел разпределяне стойността на лицензиите и концесиите върху полезния живот на активите .

	
	

	
	(б) Програмни продукти

	
	

	
	Придобитите лицензии за програмни продукти се капитализират на базата на разходите, необходими за придобиване и пускане в експлоатация на специфичния програмен продукт. Те се амортизират върху техния очакван полезен живот (2 години).
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	Й
	Положителна търговска репутация


	
	Положителна репутация представлява сумата  , с която платената за придобитото дружество цена превишава справедливата стойност на идентифицираните нетни активи на придобитото дъщерно/ асоциирано предприятие към датата на придобиването. Положителната репутация при придобиване на дъщерно предприятие се отчита в баланса като нематериален актив. 

Положителната репутация при придобиване на асоциирано предприятие се отчита в баланса като част от стойността на инвестицията в асоциираното предприятие. Положителна репутация се проверява на годишна база за наличие на обезценка и се води по отчетна стойност, намалена със съответните натрупани загуби от обезценки. В печалбите и загубите от продажба на дъщерно/ асоциирано предприятие се включва и балансовата стойност на положителната репутация , свързана с продаденото предприятие.

	
	

	
	Групата е елиминирала натрупаната в предишни отчетни периоди амортизация върху съществуващата положителна репутация към началото на 2005 г. , като съответно е намалила стойността на репутацията. 


	К
	Отрицателна търговска репутация


	Възникналата отрицателна репутация при придобиване на дъщерни дружества и асоциирани предприятия се отчита като приход в отчета за доходите в периода на възникване.

	

	Отрицателната търговска репутация , възникнала при придобивания на дъщерни и асоциирани предприятия , преди 1 април 2004 г. и акумулирана към 31 декември 2004 г. е прехвърлена в неразпределена печалба като корекция на началното салдо на 1 януари 2005 г. в съответствие с изискванията на МСФО 3.



	Л
	Обезценка на нефинансови активите

	
	

	
	Активи , които имат неопределен полезен живот не се амортизират , а се проверяват за обезценка на годишна база . Активи , които се амортизират , се преглеждат за наличие на обезценка , когато са на лице събития или има промяна в обстоятелствата, подсказващи , че балансовата стойност на активите не е възстановима. За загуба от обезценка се признава сумата, с която балансовата стойност надхвърля възстановимата. Възстановимата стойност е по-високата от нетната продажна стойност и стойността в употреба. За да се определи стойността в употреба , активите се групират в най-малките възможни разграничими единици , генериращи парични потоци. Нефинансови активи с изключение на положителна репутация, които подлежат на обезценка са проверяват за евентуално възстановяване на загуба от обезценка към всяка отчетна дата.
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	М
	Финансови активи


	
	Групата класифицира своите инвестиции и съучастия в следните категории: финансови активи , отчитани по справедлива стойност като печалба или загуба , кредити и вземания , държани до падеж инвестиции , и инвестиции , държани за продажба . Класификацията се извършва според целта , за която са придобити инвестициите. Ръководството определя класификацията на инвестициите си в момента на покупката и преоценява предназначението им в края на всеки отчетен период.

	
	

	
	(a) Финансови активи , отчитани  по справедлива стойност , като печалба или загуба

	
	Тази категория има две подкатегории: държани за търгуване финансови активи в оборотен портфейл и отчитани по справедливата стойност финансови активи , като печалба или загуба. Финансов актив се класифицира в тази категория , ако е придобит с цел продажба в краткосрочен план или въз основа на решение на ръководството.


	
	(б) Заеми и вземания

	
	Заеми и вземания са недеривативни финансови активи с фиксирани или определени плащания , които не се котират на активен пазар. Те възникват , когато Групата дава парични средства , стоки или услуги директно на дебитора без намерение да търгува с тези разчети. Те са включени в краткосрочни активи , с изключение на тези с падеж повече от 12 месеца след датата на баланса, които се класифицират като дългосрочни. 

Заемите и вземанията се включват в категорията на търговски и други вземания в счетоводния баланс .


	
	(в) Инвестиции , държани до падеж

	
	Инвестициите, държани до падеж са недеривативни финансови активи с фиксирани или определими плащания и фиксирани падежи, които ръководство на Групата има намерение и възможност да държи до падеж. Групата не е имала такива инвестиции през годината .

	
	

	
	(г) Инвестиции , държани за продажба

	
	Инвестициите , държани за продажба са недеривативни активи , които са предназначени за тази категория , или не са определени в други категории . Те се включват в дългосрочните активи , освен ако ръководство има намерение да продаде своите инвестиции в периода до 12 месеца. Групата има такива инвестиции към края на  годината  - представени са в приложение 14 .

	
	

	
	Покупката и продажбата на инвестиции се отчита като се взема предвид датата на търгуване , т.е. датата на която Групата се ангажира с покупка или продажба на актива.

	
	

	
	Инвестициите първоначално се признават по справедливата стойност плюс разходите по транзакцията за всички финансови активи , които не се водят по справедливата стойност като печалба или загуб а. Инвестиции се отписват , когато правата за получаване на паричните потоци от инвестиции са изтекли или са били прехвърлени и Групата е прехвърлила в съществена степен всички рискове и изгоди от собствеността.
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	М
	Финансови активи (продължение)



	
	(г) Инвестиции , държани за продажба (продължение)

	
	Финансови активи-инвестиции , държани за продажба и финансовите активи , отчитани  по справедливата стойност като печалба или загуба , се отчитат в следващите отчетни периоди по справедлива стойност. Заеми , вземания и инвестиции, държани до падеж се оценяват по амортизируема стойност, използвайки метода на ефективния лихвен процент. Реализираните и нереализираните печалби и загуби от промяна в справедливата стойност на “финансови активи , отчитани по справедлива стойност, като печалба или загуба” се включват в отчета за доходите за периода, през който са възникнали. Нереализираните печалби и загуби в резултат от промяна в справедливата стойност на ценните книжа класифицирани като инвестиции, държани за продажба се отчитат в капитала.

	
	

	
	Когато ценни книжа , класифицирани като активи , държани за продажба се продават или обезценяват , натрупаните корекции на справедливата стойност се включва в отчета за доходите като печалби или загуби от инвестиционни ценни книжа.

	
	Справедливата стойност на котираните инвестиции се определя на база данните за цените на пазара (БФБ-София). Ако пазара на финансовите активи е неактивен (и за нерегистрирани ценни книжа), Групата установява справедливата стойност, използвайки техники за оценяване , които включват използването на последни пазарни операции с аналогични инструменти, анализ на дисконтирани парични потоци и модели за оценка на опции, преработени да отразят специфични обстоятелства.

	
	

	
	На датата на баланса Групата оценява дали съществуват обективни доказателства , че финансов актив или група от финансови активи са обезценени.

	
	Когато се тестват за обезценка капиталовите ценни книжа , класифицирани като разполагаеми за продажба , се взима предвид наличието на съществен или продължителен спад в справедливата стойност под отчетната . Ако съществува доказателство за обезценка на „финансовите активи , държани за продажба”, то натрупаните загуби (изчислени като разлика между цената на придобиване, и текущата справедливата стойност минус обезценка, отчетена в предходен период в отчета за доходите), се преместват от капитала и се признават в отчета за доходите. Загуба от обезценка на капиталови инструменти, призната в отчета за доходите, не може да се сторнира през отчета за доходите при проявление на обратен ефект от обезценката. 
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	Н
	Материални запаси 

	
	

	
	Материалните запаси се посочват по по-ниската от историческата цена и нетната реализируема стойност. Разходът при потребление/изписване се определя по метода “средно претеглена стойност”. Себестойността на готовата продукция и незавършеното производство е съставена от материали , преки разходи за труд и социално/здравно осигуряване , други преки разходи (вкл. външни услуги и амортизации) и непреки разходи , свързани с производството , но изключва финансови разходи. Нетната реализируема стойност е оценка на продажната цена, при нормално протичане на дейността , намалена с разходите за довършване и продажба.


	О
	Търговски вземания 

	
	

	
	Търговските вземания се признават първоначално по справедлива цена , а впоследствие по амортизирана стойност , (като се използва метода на ефективния лихвен процент) , намалена с евентуална провизия за обезценка. Провизия за обезценка се прави в случай, че съществува обективно доказателство, че Групата няма да бъде в състояние да събере всички дължими суми, съгласно първоначалните условия по отношение на съответния разчет. Сумата на обезценка е разликата между балансовата и възстановима стойност, която представлява настоящата стойност на паричните потоци , дисконтирана с пазарен лихвен процент приложим за сходни клиенти. Размерът на провизията за обезценка се признава в отчета за доходите.


	П
	Парични средства и еквиваленти

	
	

	
	За целите на отчета за паричния поток , паричните средства и паричните еквиваленти включват пари в брой, по банкови сметки, други високо ликвидни краткосрочни инвестиции с първоначален падеж от 3 месеца и по-малко, както и банкови овърдрафти. В баланса овърдрафтите се включват като краткосрочно задължение в категорията на краткосрочните заеми.

	
	

	Р
	Основен капитал

	
	

	
	Издадените обикновени акции съставляват част от собствения капитал. Дивиденти по обикновените акции се отчитат в намаление на собствения капитал през периода , в който те бъдат обявени.  Основният капитал е разпределен в 10 528 366 броя обикновени поименни , налични акции с право на глас с номинал 10 528 366 лева. Невнесен капитал няма.


	С
	Заеми

	
	

	
	Заемите се признават първоначално по справедлива стойност , намалена с направените разходи по извършването на транзакцията. В последствие заемите се отчитат по амортизируема стойност ; всяка разлика между дължимите плащания (нетирани с разходите по извършването на транзакциите) и стойността на заема се признава в отчета за доходите през периода на заема , като се използва метода на ефективната лихва.
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	Т
	Отсрочени данъци

	
	

	
	Отсрочен данък се начислява по балансовия метод за всички временни разлики , явяващи се между данъчната основа на активите и пасивите и отчетната им стойност във финансовите отчети. При изчисляване на отсрочените данъци се използват данъчните ставки , действали към датата на съставяне на баланса , които се отнасят за периодите на очакваното обратно проявление на данъчните временни разлики.

Основните отсрочени данъци възникват от преоценката на дълготрайните материални активи и на дългосрочните инвестиции на разположение за продажба.

Отсрочените данъчни активи се признават в степента , в която е вероятно наличието на бъдеща облагаема печалба , с която могат да бъдат възстановени тези активи.


	У
	Задължения по пенсионно осигуряване

	
	

	
	Групата не управлява задължителни или доброволни пенсионни фондове. Изплащането на пенсии остава задължение на Националния Осигурителен Институт. Групата плаща данък върху дохода на физически лица , вноски за социално и здравно осигуряван е, както и за "Универсален пенсионен фонд", съгласно действащата в страната нормативна уредба. Разходите за пенсионно осигуряване се признават в отчета доходите за периода,  за който се отнасят.

	
	

	
	Дългосрочното задължение за обезщетение при пенсиониране представлява сегашната стойност на задължението към 31 декември 2005 , в случай на пенсиониране на служителите според актюерско изчисления извършени от предприятието или от нает актюер .

Съгласно изискванията на Кодекса на труда и Колективния трудов договор при прекратяване на трудовото правоотношение , след като работникът или служителят е придобил право на пенсия за осигурителен стаж и възраст , Групата е задължено да му изплати обезщетение , което варира между две и шест брутни трудови възнаграждения към датата на прекратяване на трудовото правоотношение. 

Към 31 декември 2005 г ., Групата не е използвала услугите на независим оценител, който да извърши актюерска оценка на тези задължения. Ръководството само е направило оценка на задължението и на база на сегашна му стойност е признат разход в отчета за доходите и дългосрочно задължение към наетите лица в баланса към същата дата .


Част от дружествата не са начислили провизии за обещетения на служителите при евентуално прекратяване на трудовото правоотношение поради пенсиониране , защото преценяват , че размерът на тези евентуални разходи няма да имат съществен характер спрямо данните от финансовия отчет
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	Ф
	Провизии

	
	

	
	Провизии се отчитат , когато възникне настоящо съдебно, конструктивно или нормативно задължение за Групата , в резултат на минали събития , когато се очаква да възникнат изходящи парични потоци за погасяване на задължението и когато може достатъчно точно да се определи сумата на самото задължение.

Провизиите за преструктуриране включват глоби при прекратяване на лизинги и изплащане на доходи при прекратяване договорите на служители. Провизии за бъдещи загуби от дейността не се признават.

Когато има няколко подобни задължения , вероятността да възникнат изходящи парични потоци за тяхното погасяване се оценява като се взема предвид целия клас от задължения. Провизия се признава дори и в случите , в които вероятността да възникне изходящ паричен поток за дадено задължение в класа е малка.

Провизията се определя по сегашната стойност на очакваните разходи за уреждане на задължението , като се използва ставка преди данъчно облагане , която отразява оценката на текущото състояние на пазара на стойността на парите във времето и специфичните за задължението рискове. Увеличението на провизията в резултат на времето се признава като разход за лихва.  


	Х
	Счетоводно отчитане на лизингови договори , когато Групата е лизингополучател

	

	Финансов лизинг

	

	Лизингови договори  , при които се извършва прехвърляне на всички рискове и изгоди от актива , се отчитат като финансов лизинг. Финансовият лизинг се отразява по справедливата цена на наетия актив. Всяко лизингово плащане се разпределя между задължението и финансовите разходи , така че да се получи постоянна лихва върху дължимата главница. Съответните наемни задължения без финансовите разходи, се включват съответно в краткосрочни и дългосрочни задължения. Финансовите разходи се разпределят систематично по периоди, в рамките на лизинговия срок. Активите , придобити по реда на финансови лизингови договори , се амортизират на база на техния очакван полезен срок на годност.

	

	Оперативен лизинг

	

	Лизингови договори , при които рисковете и изгодите от актива се запазват от лизингодателя, се отчитат като оперативни лизингови договори. Плащанията , извършени по оперативни лизингови договори , се отчитат на линейна база като текущи разходи за съответния период в рамките на лизинговия договор.

	Когато договор за оперативен лизинг е прекратен преди приключване на лизинговия период, плащанията , направени от лизингополучателя по неустойки и глоби , се признават за разход в периода , в който договорът се прекрати.


	1
	Резюме на дейността и прилаганата счетоводна политика (продължение)


	Х
	Счетоводно отчитане на лизингови договори, когато Групата е лизингодател (продължение)

	
	

	
	Финансов лизинг

	
	

	
	При продажба на активи на финансов лизинг настоящата стойност на лизинговите плащания се признава за вземане. Разликата между общата сума на договорените лизингови плащания и стойността на отчетеното вземане представлява нереализиран финансов приход, който се отчита като текущ приход върху срока на лизинга , така че да се получи постоянна лихва върху остатъка от дължимата главница.

	
	

	
	Оперативен лизинг

	
	

	
	Предоставените активи по договори за оперативен лизинг се отчитат като собствени дълготрайни активи в баланса. Те се амортизират по техните нормални амортизационни норми. Начислените лизингови (наемни) вноски се отразяват като приходи от дейността в текущия период.

	
	

	
	Вътрешно-груповите салда са елиминирани в процеса на консолидация.

	
	

	Ч
	Търговски и други задължения

	
	

	
	Първоначално задълженията се оценяват по себестойност. Търговските задължения представляват задължения към кредитори, доставчици, персонал (вкл. за неизползван отпуск), данъчни задължения. 


	Ц
	Признаване на приходи 


	
	(а) Продажба на стоки и продукция

Приходите от продажби на стоки и продукция се признават , когато предприятие от Групата продава стоката и продукцията на клиента, клиентът приеме стоката/продукцията и събираемостта на произтичащото от сделката вземане е разумно гарантирана. Горното означава че значителни рискове и облаги свързани със собствеността на стоките/продукцията са прехвърлени на купувача.

Приходите включват фактурираната сума , нетно от данък добавена стойност (ДДС), отстъпки и след елиминиране на вътрешно-груповите обороти. .

	
	

	
	(б) Продажби на услуги

Приходите от предоставени услуги се признават в отчетния период, в който са извършени , на базата на степента на изпълнение, определена като процент на извършените услуги до момента от всички услуги, които трябва да бъдат предоставени.  

Приходите включват фактурираната сума на предоставените и услуги , нетно от данък добавена стойност (ДДС) , отстъпки и след елиминиране на вътрешно-груповите обороти. Оценяват се по справедливата стойност на полученото или на подлежащото на получаване.


	1
	Резюме на дейността и прилаганата счетоводна политика (продължение)

	
	

	Ц
	Признаване на приходи (продължение)

	
	


	
	(г) Приходи от дивиденти
Приход от дивиденти се признава когато е установено правото да се получи плащането.


	Ч
	Отчитане на разходите

	
	

	
	Групата отчита текущо разходите за дейността по икономически елементи. Разходите се начисляват при спазване на принципа на текущото начисление.


	Ш
	Отчитане по сегменти

	
	

	
	Бизнес сегментите представят продукти или услуги , които са изложени на риск и възвращаемостта от тях е различна при отделните бизнес сегменти (виж Приложение 1). 


	Щ
	Парични потоци

	
	

	
	Групата изготвя Отчет за паричния поток съгласно МСС 7 “Отчети за парични потоци” като прилага прекия метод на съставяне на паричен поток.


	Ъ
	Дивиденти

	
	

	
	Дивидентите се записват във финансовите отчети на Групата за периода , през който правото на акционера бъде окончателно установено и потвърдено (от Общото събрание).

	
	

	Ь
	Свързани лица

	
	

	
	За целта на изготвянето на настоящия финансов отчет акционерите, техните дъщерни и асоциирани дружества , служители на ръководни постове и членовете на управителния съвет и надзорния съвет , както и близки членове на техните семейства , включително и дружествата , контролирани от всички гореизброени лица, се смятат и се третират като свързани лица. В рамките на нормалната стопанска дейност се осъществяват редица сделки със свързани лица. Подробна информация за операциите със свързани лица и салдата в края на годината е представена в Приложение 33 .

	
	

	Ю
	Активи държани за продажба

	
	

	
	Дълготрайните материални активи са класифицирани като активи държани за продажба и са отчетени по по-ниската от балансовата им стойност и справедливата им цена без евентуални разходи за продажба, когато ръководството е счело , че тези активи ще се продават , а няма да се използват от Групата.
Групата е приела да прилага МСФО 5 от 1 януари 2005 г. и за бъдещи отчетни периоди в съответствие с разпоредбите на стандарта. Активите държани за продажба не са класифицирани или представяни като краткотрайни активи в предишни отчетни периоди и не са били третирани различно от останалите дълготрайни материални активи.


	2
	Финансово управление на риска

	
	

	
	Фактори , определящи финансовия риск

	
	

	
	Осъществявайки дейността си , Групата е изложена на многообразни финансови рискове: пазарен риск (включващ валутен риск, риск от промяна в справедливата стойност на финансовите инструменти под влияние на пазарните лихвени нива и ценови риск), кредитен риск , ликвиден риск и риск от промяна на бъдещите парични потоци в резултат на промяна в пазарните лихвени нива. Програмата на Групата за цялостно управление на риска е съсредоточена върху непредвидимостта на финансовите пазари и има за цел да намали евентуалните неблагоприятни ефекти върху финансовия резултат на Групата. 

	
	

	
	Управлението на риска се извършва от Централен финансов отдел , като политиката му е одобрена от Съвета на директорите. Отделът определя, оценява и хеджира финансовите рискове в тясно сътрудничество с оперативните звена на Групата. Съветът на директорите приема принципите за цялостното управление на риска , както и политика, отнасяща се до специфични области като валутен риск , лихвен риск , кредитен риск , използване на деривативни и недеривативни финансови инструменти и инвестиране на излишъци от ликвидни средства.

	
	

	(1) Валутно-курсов риск

	Дружеството оперира в Република България и приходите и разходите са деноминирани в местната валута . Това излага Дружеството на валутно-курсов риск само при получаването на заеми , деноминирани във валута , различна от отчетната . Експозициите се следят стриктно и се осигурява ефективно управление на риска. Към края на 2005г. всички предоставени заеми от Синергон Холдинг АД са деноминирани в левове и евро .

	(2) Лихвен риск

	Лихвоносните активи на Дружеството са с фиксирани и плаващи лихвени проценти .  Дружеството обикновено заема средства при плаващи и фиксирани лихвени проценти , като експозициите се следят стриктно.

	(3) Кредитен риск

	Дружеството няма значима експозиция , свързана с кредитен риск .  Дружеството е установило политики , подсигуряващи извършването на продажби на клиенти с подходяща кредитна история .

	(4) Ликвиден риск

	Дружеството не е изложено на голям ликвиден риск и проявява гъвкавост при обезпечаването на финансиране чрез продажба на инвестиции за търговия и събиране на заемите , отпуснати на свързани лица .


	2
	Финансово управление на риска (продължение)

	
	

	
	Определяне на справедливите стойности

	
	

	
	Справедливата стойност на финансовите инструменти търгувани на активен пазар (като например ценни книжа държани за търгуване и държани за продажба) се базира на пазарните котировки към датата на баланса. Пазарната котировка , използвана за определяне стойностите на държаните от Групата финансовите активи и финансови пасиви е цена на Българската фондова борса. 

Приема се, че номиналната стойност минус очакваните кредитни корекции на търговските вземания и задължения, е близка до тяхната справедлива стойност. Справедливата стойност на финансовите пасиви за целите на оповестяването се изчислява чрез дисконтирането на бъдещите договорени парични потоци с краткосрочния пазарен лихвен процент от подобни финансови инструменти, с които Групата разполага.



	3
	Значими счетоводни приблизителни оценки и преценки

	
	

	
	Приблизителните оценки и преценки са базирани на натрупан опит и други фактори, включително очаквания за бъдещи събития при наличните обстоятелства. Достоверността на приблизителните оценки и преценки се преразглежда редовно. 


	
	Групата извършва приблизителни оценки и преценки за целите на счетоводното отчитане и оповестяване, които могат да се различават от фактическите резултати. Значимите счетоводни приблизителни оценки, при които има значителен риск от последваща съществена корекция на балансовите стойности на активите и пасивите, са дискутирани по-долу:


	
	(a) Обезценка на положителната репутация

Групата проверява на годишна база дали положителната репутация подлежи на обезценка. Възстановимата стойност на генериращите парични потоци единици , се определя на база изчисление на стойността им в употреба. Изчисленията изискват използване на приблизителни оценки. 

Ръководството на групата прецени , че към 31.12.2005 г. не съществуват условия за обезценка на положителната репутация.

	
	

	
	(б) Ефект от оценката на ръководството за задължението за компенсации при пенсиониране на служители и провизии за задължения произтичащи от съдебни дела
Ефектът от оценката на ръководството за провизията за задължения на стойност 357 хил. лв. се е изразил като начислен разход в отчета за доходите за 2005 г. , което е довело до по-ниска печалба и като начислена провизия в пасива на баланса към 31 декември 2005г.




(във всички приложения сумите са посочени в хил. лева , ако не е упоменато друго)

	4
	Отчитане по сегменти 

	
	

	
	31 декември 2004 г.
	Търговия
	Химическа промишленост
	Машино

строене
	Туризъм 
	Текстил
	Осветителни тела
	Строител-

ни 

материали
	Хран-вкусова промишле

ност
	Други 
	Общо за групата

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	Приходи от продажби
	188,301
	21,020
	9,154
	9,696
	2,547
	1,644
	9,859
	5,379
	239
	247,839

	
	Резултат на сегмента
	4 643
	676
	773
	(322)
	(913)
	540
	(189)
	(24)
	(2,454)
	2,730

	
	Амортизация на репутация
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	2,188

	
	Отписана репутация
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	5,678

	
	Продажба на инвестиции
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	2,238

	
	Оперативна печалба
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	12,834

	
	Финансови разходи, нетно
	(2,750)
	(69)
	(3)
	(2,055)
	(24)
	(276)
	(235)
	(126)
	(205)
	(5,743)

	
	Дял от печалбата преди данък на асоциирани предприятия 
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	2,068

	
	Печалба преди данъци
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	9,159

	
	Данъци 
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	(713)

	
	Печалба на групата
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	8,446

	
	Малцинствено участие
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	621

	
	Нетна печалба
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	9,067

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	Активи на сегмента
	113,707
	24,989
	9,075
	55,790
	8,520
	8,860
	20,251
	7,499
	237
	248,928

	
	Репутация 
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	164

	
	Асоциирани предприятия
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	7,106

	
	Общо активи
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	256,198

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	Пасиви на сегмента
	55 192
	2,713
	816
	24,248
	1,215
	733
	7,273
	4,903
	4,371
	101,464

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	Други елементи на сегмента
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	Обезценка и амортизация
	5,428
	860
	264
	4,114
	157
	249
	1,245
	765
	439
	13,521

	
	Загуба от обезценка
	7
	201
	-
	-
	662
	20
	-
	-
	-
	890


(във всички приложения сумите са посочени в хил. лева, ако не е упоменато друго)

	4
	Отчитане по сегменти (продължение)

	
	

	
	31 декември 2005 г.
	Търговия
	Химическа промишленост
	Машино

строене
	Туризъм 
	Текстил
	Осветителни тела
	Строител-

ни 

материали
	Хран-вкусова промишле

ност
	Други 
	Общо за групата

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	Приходи от продажби
	246 047
	15 969
	8 749
	10 233
	2 627
	1 699
	9 964
	4 094
	2 634
	302 016

	
	Резултат на сегмента
	5 676
	1 766
	1 014
	(134)
	(143)
	334
	56
	(384)
	2 207
	10 392

	
	Отписана репутация
	-
	-
	-
	-
	-
	-
	-
	-
	-
	3 164

	
	Продажба на инвестиции
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	4 493

	
	Оперативна печалба
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	18 049

	
	Финансови разходи , нетно
	(2 561)
	(89)
	-
	(2 430)
	(58)
	(34)
	(302)
	566
	(221)
	(5 219)

	
	Дял от печалбата преди данък на асоциирани предприятия 
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	520

	
	Печалба преди данъци
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	13 350

	
	Данъци 
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	(1 705)

	
	Печалба на групата
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	10 253

	
	Малцинствено участие
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	1 392

	
	Нетна печалба
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	11 645

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	Активи на сегмента
	125 993
	28 621
	10 050
	74 357
	8 678
	8 443
	24 705
	9 711
	1 957
	292 515

	
	Репутация 
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	164

	
	Асоциирани предприятия
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	143

	
	Общо активи
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	292 822

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	Пасиви на сегмента
	49 310
	1 570
	1 234
	47 060
	1 743
	572
	11 855
	8 199
	2 793
	124 336

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	Други елементи на сегмента
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	Амортизация и обезценка на ДМА
	5 551
	798
	264
	4 226
	267
	313
	692
	436
	179
	12 726

	
	Загуба от обезценка на други активи
	31
	-
	-
	-
	-
	20
	-
	-
	-
	51


(във всички приложения сумите са посочени в хил. лева , ако не е упоменато друго)

	4
	Отчитане по сегменти (продължение)

	
	

	
	Анализ на продажбите по категории

	
	
	2005 г.
	2004 г.

	
	
	
	

	
	
	
	

	
	Продажба на продукция , стоки , услуги , материали
	297 914
	245,452

	
	Приходи от наем
	1 539
	1,857

	
	Приходи от финансиране по преотстъпен данък
	2 563
	530

	
	
	
	

	
	
	302 016
	247,839


	5
	Разходи за външни услуги
	
	

	
	
	2005 г.
	2004 г.

	
	
	
	

	
	
	
	

	
	Разходи за реклама
	(904)
	(289)

	
	Разходи за ремонт и поддръжка
	(1 370)
	(1,872)

	
	Kонсултантски, правни, технически и други професионални услуги
	(427)
	(564)

	
	Телекомуникационни разходи
	(1 075)
	(1,111)

	
	Разходи за транспорт
	(1 328)
	(1,279)

	
	Разходи за застраховки
	(438)
	(405)

	
	Комисионни
	-
	(187)

	
	Абонаменти и такси
	(313)
	(453)

	
	Наеми
	(682)
	(341)

	
	Разходи за охрана
	(986)
	(887)

	
	Други разходи
	(3 154)
	(2,872)

	
	
	
	

	
	
	(10 677)
	(10,260)


	6
	Разходи за персонала
	
	

	
	
	2005 г. 
	2004 г. 

	
	
	
	


	
	
	
	

	
	Заплати
	(13 012)
	(12,580)

	
	Социални осигуровки и други плащания за персонала
	(4 050)
	(4,151)

	
	Възнаграждения на борда на директорите
	(952)
	(1,423)

	
	
	
	

	
	
	
	

	
	
	(18 014)
	(18,154)


(във всички приложения сумите са посочени в хил. лева , ако не е упоменато друго)

	7
	Други разходи/приходи за дейността , нето
	
	

	
	
	2005 г.
	2004 г.

	
	
	
	

	
	Промяна в стойността на инвестиционните имоти
	662
	269

	
	Обезценка на активи
	(105)
	(221)

	
	Командировки
	(83)
	(88)

	
	Данъци при източника
	(673)
	(558)

	
	Непризнат ДДС
	(39)
	(36)

	
	Разходи за социални дейности
	(61)
	(67)

	
	Брак на активи
	(424)
	(106)

	
	Общински и други такси
	(243)
	(125)

	
	Други приходи/(разходи)
	(1 286)
	(903)

	
	
	
	

	
	
	(2 252)
	(1 835)
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	Други финансови разходи/(приходи), нето

	
	
	2005 г.
	2004 г.

	
	
	
	

	
	
	
	

	
	Приходи от лихви
	384
	118

	
	Разходи за лихви (виж по-долу)
	(5 210)
	(5 241)

	
	Банкови такси и комисионни
	( 1 197)
	(820)

	
	Други финансови приходи 
	1 287
	-

	
	Нетна печалба/(загуба) от промяна във валутните курсове
	(494)
	195

	
	Приходи от съучастия
	11
	5

	
	
	
	

	
	
	(5 219)
	(5 743)

	
	
	
	

	
	Разходите за лихви са по банкови заеми и заеми получени от свързани и трети лица.

	
	В сумата от 1 287 х.лв е включен финансов резултат от покупка на вземане в размер на 1 273 х.лв. от предприятие извън групата на Синергон Холдинг АД .


	9
	Данъци

	
	
	2005 г.
	2004 г.

	
	
	
	

	
	
	
	

	
	Текущ данък
	1 711
	766

	
	Отсрочен данък
	(6)
	(53)

	
	
	
	

	
	
	1 705
	713

	
	
	
	

	
	Данъчните власти могат по всяко време да извършат проверка на счетоводните регистри в рамките на 5 години след отчетния период, като е възможно да наложат допълнителни данъци и глоби. Ръководството на Групата не смята, че съществуват обстоятелства, които биха довели до съществени данъчни задължения от горното естество.  


(във всички приложения сумите са посочени в хил. лева , ако не е упоменато друго)

	9
	Данъци (продължение)


	
	Данъкът върху финансовия резултат преди данъци на Групата се различава от теоретичната сума, която би се получила при прилагането на приложимата данъчна ставка за Групата, както следва:

	
	
	2005 г.
	2004 г.

	
	
	
	

	
	Печалба преди данъци
	13 350
	9 159

	
	
	
	

	
	Данък при данъчна ставка 15% (2004: 19.5%)
	2 002
	1 786

	
	Приход, неподлежащ на облагане с данък
	(585)
	(2 182)

	
	Непризнати разходи за данъчни цели
	288
	1 109

	
	
	
	

	
	Разход за данък
	1 705
	713
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	Нетна стойност на активите на акция и чист доход на акция 

	
	

	
	Нетната стойност на активите на акция е изчислена чрез разделянето на нетните активи, включени в баланса , на броя акции в обръщение към края на годината.  

	
	
	2005 г.
	2004 г.

	
	
	
	

	
	
	
	

	
	Нетни активи , принадлежащи на акционерите (хил.лева)
	142 227
	128 629

	
	Средно претеглен брой на обикновените акции (хиляди) 
	10 528
	10 528

	
	Нетна стойност на активите на акция (лева на акция)
	13.51
	12.22


	
	Основният доход на акция се изчислява , като се раздели нетният доход , принадлежащ на акционерите , на средно претегления брой на обикновените акции в обръщение през годината. 

	
	
	2005 г.
	2004 г.

	
	
	
	

	
	
	
	

	
	Нетна печалба , принадлежащи на акционерите (хил.лева)
	10 253
	9 067

	
	Средно претеглен брой на обикновените акции (хиляди)
	10 528
	10 528

	
	Основен доход на акция (лева на акция)
	0.97
	0.86

	
	

	
	Доходите с намалена стойност са равни на основните доходи на акция , тъй като Дружеството не разполага с инструменти , които биха могли да се конвертират в акции.


(във всички приложения сумите са посочени в хил. лева , ако не е упоменато друго)
	11
	Дивиденти

	
	

	
	Този финансов отчет не показва дължимия дивидент , който би бил отчетен в собствения капитал като разпределение на неразпределената печалба във финансовия отчет за 31 декември 2005 г. През 2004 год. групата не е разпределяла дивидент .
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	Инвестиционни имоти

	
	
	2005
	2004

	
	
	
	

	
	
	
	

	
	В началото на годината
	3 641
	3 291

	
	Изписани 
	(216)
	(154)

	
	Дълготрайни материални активи преминали към инвестиционни имоти
	1 775
	245

	
	Инвестиционни имоти собствено производство
	-
	52

	
	Инвестиционни имоти преминали към дълготрайни материални активи
	(22)
	(14)

	
	Инвестиционни имоти преминали в материални запаси
	-
	(48)

	
	Промяна в справедливата стойност
	662
	269

	
	
	
	

	
	В края на годината
	5 840
	3 641

	
	

	
	Инвестиционните имоти се оценяват от лицензиран независим оценител на 31 Декември по справедлива стойност , представляваща пазарната цена.


(във всички приложения сумите са посочени в хил. лева , ако не е упоменато друго)

	13
	Дълготрайни материални активи 

	
	
	Земя и сгради
	Машини и съоръжения
	Транспортни средства и оборудване
	Разходи за придобиване на ДМА
	Други
	Общо 

	
	Годишен период към 

31 декември 2004 г.
	
	
	
	
	
	

	
	Начално салдо 
	111,618
	37,434
	6,468
	4,208
	10,261
	169,989

	
	Новопридобити
	2,319
	2,933
	516
	3,874
	200
	9,842

	
	Амортизации
	(3,388)
	(5,719)
	(1,803)
	-
	(2,290)
	(13,200)

	
	Отписани
	(515)
	(997)
	(52)
	(71)
	(4)
	(1,639)

	
	Прехвърлени в инвестиционните имоти
	(245)
	-
	-
	(52)
	-
	(297)

	
	Прехвърлени от инвестиционни имоти
	14
	-
	-
	-
	-
	14

	
	Трансфери
	832
	1,233
	68
	(2,569)
	436
	-

	
	
	
	
	
	
	
	

	
	Крайно салдо – балансова стойност
	110,635
	34,884
	5,197
	5,390
	8,603
	164,709

	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	Земя и сгради
	Машини и съоръжения
	Транспортни средства и оборудване
	Разходи за придобиване на ДМА
	Други
	Общо 

	
	Годишен период към 

31 декември 2004 г.
	
	
	
	
	
	

	
	Отчетна стойност или справедлива цена
	123,448
	61,701
	11,946
	5,390
	16,225
	218,710

	
	Натрупана амортизация
	(12,813)
	(26,817)
	(6,749)
	-
	(7,622)
	(54,001)

	
	
	
	
	
	
	
	

	
	Балансова стойност
	110,635
	34,884
	5,197
	5,390
	8,603
	164,709


(във всички приложения сумите са посочени в хил. лева , ако не е упоменато друго)

	13
	Дълготрайни материални активи (продължение)

	
	
	Земя и сгради
	Машини и съоръжения
	Транспортни средства и оборудване
	Разходи за придобиване на ДМА
	Други
	Общо 

	
	Годишен период към 

31 декември 2005 г.
	
	
	
	
	
	

	
	Начално салдо 
	110 635
	34 884
	5 197
	5 390
	8 603
	164 709

	
	Новопридобити
	4 996
	4 951
	1 516
	1 734 
	662
	13 859

	
	Амортизации
	(3 274)
	(5 331)
	(2 593)
	-
	(1 395)
	(12 593)

	
	Отписани
	(1 899)
	(651)
	(48)
	-
	(12)
	(2 610)

	
	Прехвърлени в инвестиционните имоти
	(1 775)
	-
	-
	-
	-
	(1 775)

	
	Прехвърлени от инвестиционни имоти
	22
	-
	-
	-
	-
	22

	
	Оценка по справедлива стойност
	12 345
	420
	-
	-
	-
	12 765

	
	Трансфери
	-
	-
	3 769
	-
	(3 769)
	-

	
	
	
	
	
	
	
	

	
	Крайно салдо – балансова стойност
	121 050
	34 273
	7 841
	7 124
	4 089
	174 377

	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	Земя и сгради
	Машини и съоръжения
	Транспортни средства и оборудване
	Разходи за придобиване на ДМА
	Други
	Общо 

	
	Годишен период към 

31 декември 2005 г.
	
	
	
	
	
	

	
	Отчетна стойност или справедлива цена
	136 380
	63 945
	19 933
	7 124
	9 937
	237 319

	
	Натрупана амортизация
	(15  330)
	(29 672)
	(12 092)
	-
	(5 848)
	(62 942)

	
	
	
	
	
	
	
	

	
	Балансова стойност
	121 050
	34 273
	7 841
	7 124
	4 089
	174 377


(във всички приложения сумите са посочени в хил. лева, ако не е упоменато друго)

	13
	Дълготрайни материални активи (продължение)


	
	Активите придобити под формата на финансов лизинг посочени по-горе включват закупени автомобили и оборудване:

	
	
	2005
	2004

	
	
	
	

	
	
	
	

	
	Отчетна стойност ( капитализиран финансов лизинг
	137
	137

	
	Натрупана амортизация
	(101)
	(88)

	
	
	
	

	
	Балансова стойност
	36
	49


	
	През 2005 г. е отчетен разход за обезценка на ДМА за 54 х.лв .

	
	

	
	Земите и сградите са оценени през 2005 г. от независими експерт-оценители . Оценките са направени на базата на действащи пазарни цени. Преоценъчният резерв , нетно от данъчните временни разлики , е отчетен в увеличение на “Резерви по справедлива стойност” в собствения капитал (Приложение 29).


	
	Дълготрайни материални активи на стойност  63 679 хил.лв. (2004 г.: 61 247 хил.лв.) са заложени като обезпечение по получени от Групата банкови заеми .


	14
	Нематериални активи
	
	
	
	


	
	
	Концесии
	Софтуер
	Други
	Общо

	
	Към 31 декември 2004 г.
	
	
	
	

	
	Балансова стойност
	96
	137
	57
	290

	
	Новопридобити
	-
	36
	45
	81

	
	Амортизация
	-
	(79)
	(18)
	(97)

	
	Отписани
	-
	(1)
	-
	(1)

	
	Крайно салдо – балансова стойност
	96
	93
	84
	273

	
	
	
	
	
	

	
	
	Концесии
	Софтуер
	Други
	Общо

	
	Към 31 декември 2004 г.
	
	
	
	

	
	Отчетна стойност 
	96
	410
	127
	633

	
	Натрупана амортизация
	-
	(317)
	(43)
	(360)

	
	Балансова стойност
	96
	93
	84
	273


(във всички приложения сумите са посочени в хил. лева, ако не е упоменато друго)

	14
	Нематериални активи (продължение)
	
	
	

	
	
	Концесии
	Софтуер
	Други
	Общо

	
	Към 31 декември 2005 г.
	
	
	
	

	
	Начално салдо балансова стойност 
	96
	93
	84
	273

	
	Новопридобити
	-
	30
	39
	69

	
	Амортизация
	(3)
	(62)
	(14)
	(79)

	
	Отписани
	(8)
	(1)
	(15)
	(24)

	
	Крайно салдо – балансова стойност
	85
	60
	94
	239

	
	
	
	
	
	

	
	Към 31 декември 2005 г.
	
	
	
	

	
	Отчетна стойност 
	96
	432
	126
	654

	
	Натрупана амортизация
	(11)
	(372)
	(32)
	(415)

	
	Балансова стойност
	85
	60
	94
	239


	15
	Положителна и отрицателна търговска репутация


	

	
	
	Положителна търговска репутация
	Отрицателна търговска репутация
	Нетно

	
	31 декември 2004 г.
	
	
	

	
	Начално салдо – балансова стойност 
	382
	(23 381)
	(22 999)

	
	Придобиване на дъщерни предприятия
	6
	(5 678)
	(5 672)

	
	Амортизация на положителна репутация
	(224)
	-
	(224)

	
	Приход от отрицателна репутация
	-
	2 412
	2 412

	
	Отписана отрицателна репутация, формирана от придобивания след 

1 април 2004 г.
	-
	5 678
	5 678

	
	Крайно салдо – балансова стойност
	164
	(20 969)
	(20 805)

	
	
	
	
	

	
	Към 31 декември 2004 г.
	
	
	

	
	Отчетна стойност
	1 061
	(46 531)
	(45 470)

	
	Акумулирана амортизация
	(897)
	25 562
	24 665

	
	Балансова стойност
	164
	(20 969)
	(20 805)


	
	31 декември 2005 г.
	
	
	

	
	
	
	
	

	
	Начално салдо – балансова стойност 
	164
	(20 969)
	(20 805) 

	
	Корекция по МСФО 3
	-
	20 969
	20 969 

	
	Начално салдо-коригирано
	164
	-
	164

	
	Крайно салдо – балансова стойност
	164
	-
	164

	
	
	
	
	

	
	Към 31 декември 2004 г.
	
	
	

	
	Отчетна стойност
	164
	-
	164

	
	
	
	
	

	
	Балансова стойност
	164
	-
	164


(във всички приложения сумите са посочени в хил. лева , ако не е упоменато друго)
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	Инвестиции в асоциирани предприятия 
	
	

	
	
	2005
	2004

	
	
	
	

	
	В началото на годината
	2 832
	7 019

	
	Корекция на началното салдо по МСФО 3
	4 274
	-

	
	Начално салдо - коригирано
	7 106
	7 019

	
	Придобивания
	-
	42

	
	Изписани
	(1 304)
	(808)

	
	Дял от резултата след данъци
	520
	1 969

	
	Други движения-изписване на асоциирано предприятие
	(6 179)
	(5 390)

	
	
	
	

	
	В края на годината
	143
	2 832


	
	Асоциираните предприятия на Групата към 31.12.2005 год. са както следва :

	
	
	Страна
	% участие

	
	Хевея Ким АД
	България
	34.00%

	
	

	
	Омега Би Ди Холдинг АД е асоциирано предприятие до средата на месец декември 2005 год.(40%) , след което Групата продава 33.25 % на трети лица .

В баланса към 31.12.2005 год., останалата част от инвестицията е отразена в “Инвестиции в оборотен портфейл“ (приложение 18)


	17
	Инвестиции държани за продажба
	
	

	
	
	2005
	2004

	
	
	
	

	
	В началото на годината
	76
	77

	
	Придобити
	7
	-

	
	Отписани
	-
	(1)

	
	
	
	

	
	В края на годината
	83
	76

	
	
	
	

	
	Инвестициите , държани за продажба , които се състоят основно от капиталови ценни книжа, се оценяват по справедлива стойност в края на годината на 31 декември. Те се класифицират като дългосрочни , освен ако се очаква да бъдат продадени до 12 месеца от датата на баланса или ако трябва да се продадат за осигуряване на работен капитал.

За инвестициите, търгувани на активен пазар , справедливата цена се формира по борсови цени на Българска фондова борса-София АД . За други инвестиции, справедливата цена се формира по последната цена на търгуване или по сходни финансови инструменти на открития пазар. 


(във всички приложения сумите са посочени в хил. лева , ако не е упоменато друго)

	17
	Инвестиции държани за продажба (продължение)
	
	


	
	Към 31 декември Групата има следните инвестиции държани за продажба:


	
	Дружество 
	% придобити акции 
	2005

хил. лв.
	2004

хил. лв.

	
	Дълготрайни 
	
	
	

	
	Панайот Волов АД
	4.11%
	13
	13

	
	Елпром АД
	0.07%
	9
	9

	
	Сливенска газоразпределителна компания АД
	25%
	51
	51

	
	Други
	
	10
	3

	
	
	
	
	

	
	
	
	83
	76
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	Инвестиции в оборотен портфейл

	
	
	2005
	2004

	
	
	
	

	
	Търгувани от Групата ценни книжа 
	47
	38

	
	Омега Би Ди Холдинг АД
	1 009
	-

	
	
	
	

	
	
	1 056
	38
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	Материални запаси и услуги за продажба
	
	

	
	
	2005
	2004

	
	Материални запаси
	
	

	
	
	
	

	
	Материали (по балансова стойност)
	12 693
	11 682

	
	Стоки (нетна реализируема стойност)
	35 826
	28 675

	
	Незавършено производство (по себестойност)
	1 715
	1 220

	
	Продукция (нетна реализируема стойност)
	6 404
	8 030

	
	
	
	

	
	
	56 638
	49 607


	
	Материални запаси на стойност 30 624 хил. лв. (2004 г.: 30 624 хил. лв.) за заложени като обезпечение по банкови заеми.

	
	Към 31.12.2005 г. е отчетен разход за обезценка за 51 х.лв


	
	Дълготрайни материални активи за продажба
	2005
	2004

	
	
	
	

	
	
	
	

	
	Земя и сгради (Приложение 13)
	-
	2

	
	Машини и съоръжения (Приложение 13)
	243
	238

	

	
	
	
	

	
	
	243
	240


(във всички приложения сумите са посочени в хил. лева , ако не е упоменато друго)
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	Търговски и други вземания и разходи за бъдещи периоди
	
	

	
	
	2005
	2004

	
	
	
	

	
	Търговски вземания
	26 447
	14 971

	
	Аванси към доставчици
	1 182
	1 025

	
	Съдебни и присъдени вземания
	1 817
	1 974

	
	Данъци и други вземания от държавния бюджет
	472
	703

	
	ДДС за възстановяване
	338
	682

	
	Други дебитори
	958
	1 378

	
	
	31 214
	20 733

	
	
	
	

	
	Разходи за бъдещи периоди
	539
	577

	
	
	
	

	
	
	31 753
	21 310
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	Пари и парични еквиваленти
	
	

	
	
	2005
	2004

	
	
	
	

	
	Пари в брой
	1 744
	246

	
	Пари в банки
	20 499
	8 745

	
	
	
	

	
	
	22 243
	8 991


За целите на паричния поток , паричните средства и паричните еквиваленти включват :
	
	
	
	

	
	Пари в каса и по разплащателни сметки
	22 243
	8 991
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	Търговски и други задължения
	
	

	
	
	2005
	2004

	
	
	
	

	
	Търговски задължения
	14 732
	9 285

	
	Получени аванси от клиенти
	84
	118

	
	Задължения за персонала
	1 319
	1 088

	
	Задължения за социално осигуряване
	449
	678

	
	Натрупани неизползвани платени отпуски
	871
	1 004

	
	ДДС за внасяне
	874
	872

	
	Задължения към свързани лица (Приложение 33)
	-
	234

	
	Задължения за дивиденти – свързани лица (Приложение 33)
	2 322
	2 759

	
	Други задължения и приход за бъдещ период
	424
	4 306

	
	
	
	

	
	
	21 075
	20 344


(във всички приложения сумите са посочени в хил. лева , ако не е упоменато друго)
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	Заеми и задължения по финансов лизинг
	
	

	
	
	2005
	2004

	
	Краткосрочни 
	
	

	
	Банкови заеми
	49 644
	32 494

	
	Заеми от свързани лица (Приложение 33)
	5 156
	1 279

	
	Заеми от трети лица
	4 866
	2 546

	
	Задължения по финансов лизинг
	8
	134

	
	
	
	

	
	
	59 674
	36 453

	
	Дългосрочни 
	
	

	
	Банкови заеми
	7 375
	22 538

	
	Заеми от свързани лица (Приложение 33)
	3 617
	7 797

	
	Заеми от трети лица
	203
	263

	
	Облигационен заем
	19 558
	-

	
	Задължения по финансов лизинг
	12
	6

	
	
	
	

	
	
	30 765
	30 604


	
	
	
	

	
	Общо заеми
	90 439
	67 057


	
	
	2005
	2004

	
	Ефективните лихвени проценти към датата на баланса е следната:
	
	

	
	Банкови овърдрафти
	-
	-

	
	Банкови заеми
	6.5-10%
	7-11%

	
	Задължения по финансов лизинг
	11%
	11%


	
	Заеми и задължения по финансов лизинг включват обезпечени задължения по банкови заеми на обща стойност от 94 303  хил.лв. (2004 г. : 55 032 хил. лв.). Банковите заеми са обезпечени със залози и ипотеки на дълготрайни материални активи и материални запаси на Групата (Приложения 13 и 19). Задълженията по финансов лизинг са ефективно обезпечени, тъй като правата на собственост върху активите се възстановяват на наемодателя в случай на неизпълнение на задълженията.


	
	Облигационен заем

	
	На 5 декември 2005 година бе взето решение за издаване на облигации от дружеството(първа емисия ) . При следните параметри : Размер 10 000 000евро 

(19 558 300лв.)  ; брой облигации 10 000бр.; Вид:Обикновени , корпоративни , лихвоносни , безналични , поименни , свободно прехвърляеми , неконвертируеми , обезпечени ; номинална стойност на една облигация 1000евро ; срок до падежа 60месеца ; период на купонно плащане 6 месеца ; купон 6 месечен Euribor + 3.50% на година . Всички облигации бяха изкупени в пълен размер .


	
	Падежна структура на дългосрочните земи (без лизинговите задължения):

	
	
	2005
	2004

	
	
	
	

	
	Между 1 и 2 години
	11 276
	11 163

	
	Между 2 и 5 години
	19 546
	15 172

	
	Над 5 години
	-
	4 263

	
	
	30 822
	30 598


(във всички приложения сумите са посочени в хил. лева, ако не е упоменато друго)
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	Заеми и задължения по финансов лизинг (продължение)
	
	


	
	Лизингови задължения – минимални лизингови вноски
	2005
	2004

	
	
	
	

	
	
	
	

	
	До 1 година
	10
	144

	
	Между 2 и 5 години
	12
	7

	
	Отложени разходи за финансов лизинг
	(2)
	(11)

	
	
	
	

	
	Настояща стойност на лизинговите задължения
	20
	140


	
	Настоящата стойност на лизинговите задължения е разпределена както следва:
	2005
	2004

	
	
	
	

	
	
	
	

	
	До 1 година
	8
	134

	
	Между 2 и 5 години
	12
	6

	
	
	
	

	
	
	20
	140

	24
	Други пасиви

	
	

	
	Другите дългосрочни пасиви в размер на 426 х.лв. се състоят предимно от  провизии за обезщетения на служителите при прекратяване на трудовото правоотношение поради пенсиониране , съгласно Кодекса на труда (296 х.лв.) , провизии по съдебни дела (59х.лв.) , 69х.лв. задължения на Балканкерамик АД по концесионен договор .

	
	

	
	Сумата от 817 х.лв към 31.12.2004 г. Се състои от : 307 хил. лв.към 31 декември 2004 г. ( 2003 г. – 485 хил.лв.) показва провизии за данъчни глоби и съдебни дела , за чието уреждане изтичането на парични ресурси се смята от ръководството за сигурно. Към 31 декември 2005 г. голяма част от тези дела са уредени от Групата ; 510 х.лв. представляващи правителствена помощ по преотстъпени данъци , към 31.12.2005 г. сумата е отразени в отчета за доходите като приходи от финансиране .


	25
	Отсрочени данъци
	
	

	
	
	
	

	
	Отсрочените данъци се изчисляват върху всички данъчни временни разлики по пасивния метод използвайки ефективна данъчна ставка 15% (2003: 19.5%)


	
	Промените в отсрочените данъци  върху приходите са както следва:

	
	
	2005
	2004

	
	
	
	

	
	В началото на годината 
	10 424
	13 687

	
	Движение/ намаление в отчета за доходите
	(6)
	(38)

	
	Движение в собствения капитал , нетен ефект от промяна в данъчната ставка
	1 415
	(3 225)

	
	В края на годината
	11 833
	10 424


(във всички приложения сумите са посочени в хил. лева, ако не е упоменато друго)
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	Отсрочени данъци (продължение)

	
	

	
	Движението на отложеният данък в собствения капитал през годината е както следва:

	
	
	2005
	2004

	
	Справедлива стойност на резервите в акционерния капитал:
	
	

	
	- дълготрайни материални активи
	1 415
	(2 886)

	
	
	1 415
	(2 886)

	
	Отсрочените данъци и ефекта от временните данъчни разлики са отчетени в отчета за доходите и в собствения капитал , както следва: 

	
	

	
	
	31 декември 2003
	Движение в СК
	Движение в ОПР
	Промяна в ЕДС
	31 декември  2004

	
	
	
	
	
	
	

	
	Отсрочени данъчни пасиви:
	
	
	
	
	

	
	Преоценка на инвестиции
	4
	
	-
	-
	4

	
	Амортизации на ДМА
	410
	-
	10
	(64)
	356

	
	Преоценка на ДМА
	13,931 
	(10)
	(131)
	(3,151)
	10,639

	
	
	14,345
	(10)
	(121)
	(3,215)
	10,999

	
	
	
	
	
	
	

	
	Отсрочени данъчни активи:
	
	
	
	
	

	
	Обезценка на активи
	(485)
	-
	43
	93
	(349)

	
	Амортизация на ДМА
	(3)
	-
	(34)
	-
	(37)

	
	Начисления и провизии
	(170)
	-
	(53)
	34
	(189)

	
	
	(658)
	-
	(44)
	127
	(575)

	
	Отсрочени данъчни пасиви, нетно
	13 687 
	(10)
	(165)
	(3 088)
	10 424

	
	
	
	
	
	
	

	
	
	31 декември 2004
	Движение в СК
	Движение в ОПР
	31 декември  2005

	
	Отсрочени данъчни пасиви:
	
	
	
	

	
	Преоценка на инвестиции
	4
	-
	-
	4

	
	Амортизации на ДМА
	356
	-
	193
	549

	
	Преоценка на ДМА
	10 639
	1 415
	(218)
	11 836

	
	
	10 999
	1415
	(25)
	12 389

	
	Отсрочени данъчни активи:
	
	
	
	

	
	Обезценка на активи
	(349)
	-
	(28)
	(377)

	
	Амортизация на ДМА
	(37)
	-
	-
	(37)

	
	Начисления и провизии
	(189)
	-
	47
	(142)

	
	
	(575)
	-
	19
	(556)

	
	Отсрочени данъчни пасиви, нетно
	10 424
	1 415
	(6)
	11 833


	
	Отсрочени данъчни активи се признават само в случаите , при които ще се реализира данъчен ефект чрез бъдеща печалба. 


(във всички приложения сумите са посочени в хил. лева, ако не е упоменато друго)
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	Непредвидими обстоятелства
	
	

	
	
	
	


Балканкерамик АД  има следните дела , като прогнозите за техния изход  са направени с оглед на доказателствата по делата,  разпоредбите на закона и трайната практика на съда:

1. Делото, което е заведено срещу Елеонора Борисова, е с предмет разваляне на нотариален акт по реда на чл. 87, ал.3 от ЗЗД за магазин, намиращ се в кв. Кумарица ул.”Хаджи Димитър” № 26 и е спечелено по същество.Към настоящия момент делото е приключено с решение в полза на Балканкерамик АД .

2. Предстои постановяване на решение по гр.д. 3655/02 по описа на ВКС ІІІ отд. относно жалбата на дружеството срещу решението по гр.д. 3042/2001г. на СГС  ІІ г. отд. съгласно което дружеството е осъдено  да заплати на ищеца Петър Малинов Спасов сумата от 7,000 лв на основание чл. 200  и следващите от КТ . Междувременно задълженията са изцяло заплатени по образуваното изп. дело № 4,636/02 по описа на СИС към СРС.

3. “Балканкерамик” АД е спечелил делото , заведено от Красимира Любенова с правно основание чл. 19 от ЗЗД , като не е обявен от съда за окончателен сключеният предварителен договор за продажба на апартамент – гарсониера  в кв. Кумарица, ул. “Хаджи Димитър” № 26. Решенията са окончателни и са влезли в законна сила. Предстои завеждане на дело на основание чл. 108 от ЗС срещу Красимира Любенова за предаване на владението на апартамента.

(във всички приложения сумите са посочени в хил. лева, ако не е упоменато друго)
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	Поети ангажименти
	
	


	
	Бъдещи разходи по дългосрочни договори , но неотразени в консолидирания финансовия отчет, са както следва:

	
	
	2005
	2004

	
	
	
	

	
	Капитални разходи
	2 541
	2 619

	
	Оперативен лизинг
	26
	34

	
	
	
	

	
	
	2 567
	2 653


	
	Групата има договореност за оперативен лизинг за наем на офис и машинно оборудване.
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	Основен капитал
	
	
	

	
	
	Брой акции (хиляди)
	Стойност в хил. лв.

	
	
	
	

	
	Към 31 декември 2004
	10 528
	10 528

	
	Към 31 декември 2005
	10 528
	10 528


	
	Акциите на компанията се търгуват публично на Българска фондова борса-София АД .


	
	Омега БД Холдинг АД (асоциирано предприятие до средата на декември 2005 г.) държи 

2 186 хиляди акции представляващи 20.77 % от капитала на Синергон Холдинг АД.


(във всички приложения сумите са посочени в хил. лева, ако не е упоменато друго)
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	Законови резерви и премиен резерв

	
	

	
	Премийният резерв на стойност 453 хил. лв (2004: 453 хил. лв.) е образуван от две емисии на обикновени акции през 2000 г. и 2001 г. , емитирани с премия от 10% от цената на акциите. 

	
	

	
	Законовият резерв на стойност 2 342 хил. лв. (2004: 2 342 хил. лв.) е образуван според законовите изисквания , според които всяко акционерно дружество трябва да заделя резерв до 10% от нетната си печалба докато законовият резерв достигне 10% от регистрирания основен капитал . Дружеството трябва да подържа това ниво след всяка следваща емисия на акции .


	30
	Резерви по справедлива стойност

	
	

	
	31 декември 2004
	Инвестиции за продажба
	ДМА
	Общо 

	
	
	
	
	

	
	1.1.2004 г. 
	21
	28 617
	28 638

	
	Изписан преоценъчен резерв – бруто
	-
	(505)
	(505)

	
	Изписан преоценъчен резерв - данък
	-
	75
	75

	
	Промяна в дан.ставка (от 19.5 на 15%)
	-
	2 609
	2 609

	
	
	
	
	

	
	31.12.2004 г.
	21
	30 796
	30 817


	
	31 декември 2005
	Инвестиции за продажба
	ДМА
	Общо 

	
	
	
	
	

	
	1.1.2005г. 
	21
	30 796
	30 817

	
	Изписан преоценъчен резерв – бруто
	-
	(5 409)
	(5 409)

	
	Изписан преоценъчен резерв - данък
	-
	799
	799

	
	Оценка по справедлива стойност
	-
	10 758
	10 758

	
	Отсрочен данък
	-
	(1 285)
	(1 285)

	
	
	
	
	

	
	31.12.2005г. 
	21
	35 659
	35 680
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	Паричен поток от основна дейност 
	
	
	

	
	
	2005
	2004

	
	
	
	

	
	Постъпления от клиенти
	337 454
	320 905

	
	Плащания на доставчици
	(296 736)
	(286 220)

	
	Плащания на персонала
	( 16 286)
	(17 061)

	
	
	
	

	
	Паричен поток от основна дейност
	24 432
	17 624


(във всички приложения сумите са посочени в хил. лева , ако не е упоменато друго)
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	Придобивания 

	
	

	
	През 2005 Групата придоби допълнителни акции в своите дъщерни предприятия:

Гранд Хотел Пловдив АД – 19.45%; Петър Караминчев АД – 2.99% .



	
	Придобитите нетни активи и търговска репутация в детайли са , както следва: 

	
	

	
	Покупки 
	
	

	
	– платени суми
	
	407

	
	
	
	

	
	Справедлива стойност на придобитите нетни активи
	
	3 571

	
	
	
	

	
	Търговска репутация 
	
	(3 164)

	
	
	
	

	
	Справедливата стойност на придобитите нетни активи е близка до тяхната балансова стойност.


	
	Активите и пасивите , следствие на придобиването, са следните:

	
	
	
	

	
	Пари и парични еквиваленти 
	
	2 647

	
	Дълготрайни активи
	
	10 960

	
	Материални запаси
	
	126

	
	Вземания
	
	1 112

	
	Задължения
	
	(2 435)

	
	Заеми
	
	(8 839)

	
	Справедлива стойност на придобитите активи
	
	3 571

	
	
	
	

	
	Търговска репутация 
	
	(3 164)

	
	Общо платено
	
	407

	
	
	
	

	
	Пари и парични еквиваленти на придобитите дружества
	
	(2 647)

	
	
	
	

	
	Паричен поток при придобиването
	
	(2 240)


(във всички приложения сумите са посочени в хил. лева , ако не е упоменато друго)
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	Сделки със свързани лица ( изключени са сделките и салдата , които са осъществени между дружества от Групата , които са елиминирани при консолидация )

	
	

	
	Следващите сделки са сключени със свързани лица :


	
	Задължения към свързани лица
	
	

	
	
	2005
	2004

	
	
	
	

	
	Омега БД Холдинг АД – лихвени задължения
	-
	234

	
	
	-
	234

	
	i)
заеми от свързани лица
	
	

	
	
	2005
	2004

	
	Краткосрочни заеми
	
	

	
	Омега БД Холдинг АД
	5 156
	1 279

	
	
	5 156
	1 279

	
	

	
	
	2005
	2004

	
	
	
	

	
	Дългосрочни заеми
	
	

	
	Омега БД Холдинг АД
	3 617
	7 797

	
	
	
	

	
	
	3 617
	7 797


	
	ii)
Задължения за дивиденти

	
	
	2005
	2004

	
	
	
	

	
	
	
	

	
	Малцинствено участие
	1 798
	2 230

	
	Петрол Ин АД
	524
	529

	
	
	
	

	
	
	2 322
	2 759


	
	Възнагражденията , изплатени на управителните органи на Синергон Холдинг АД през годината , са както следва:


	
	
	2005


	2004

	
	Възнаграждения на управителните органи
	198
	625


(във всички приложения сумите са посочени в хил. лева , ако не е упоменато друго)
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	Дъщерни предприятия

	
	
	Държава на създаване
	Притежаван дял

	
	
	
	31.12.2005 г.

	
	Топливо АД
	България
	88.44%

	
	Петър Караминчев АД
	България
	60.51%

	
	Гранд Хотел Пловдив АД
	България
	78.33%

	
	Електроди АД
	България
	52.00%

	
	Лакпром АД
	България
	77.44%

	
	Шамот АД
	България
	89.63%

	
	Светлина АД
	България
	75.32%

	
	Слатина АД
	България
	95.41%

	
	Република АД
	България
	84.17%

	
	Балканкерамик АД
	България
	96.12%

	
	Петромел 1 ООД
	България
	99.00%

	
	Република ТД ООД
	България
	60.00%

	
	ГАЗ-България ЕООД
	България
	100.00%

	
	Пауъркрофт ООД
	Великобритания
	100.00%

	
	Ел Пи Газ ЕООД
	България
	100.00%

	
	Синергон Керамик ЕООД
	България
	100.00%

	
	Синергон Карт Сервиз ЕООД
	България
	100.00%

	
	Мултикер ЕООД
	България
	100.00%

	
	Терминал ЕООД
	България
	100.00%

	
	Енерджи Делта ЕООД
	България
	100.00%
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	Събития след датата на баланса



	
	Взето е решение за увеличение на капитала с издаване на нови 2 105 673 броя акции с емисионна стойност 3.75 лева за акция  . Към дата на съставяне на финансовия отчет увеличението на капитала е реализиран в размер на 2 080 482 лв. , новият размер на основният капитал е  12 608 848лв.

	
	

	
	Гранд Хотел Пловдив АД :

	
	- Предсрочно погасяване на остатъка от кредитите към Булбанк АД за 13 132 х.лв.; 

	
	- Продажба на остатъка от ценните книжа придобити за търгуване ;

	
	- Продължава строителството по разширението на хотелски комплекс “Новотел Пловдив”.

	
	

	
	Петър Караминчев АД

	
	С анекс № 2 от 12.01.2006 год. към договор за кредит № 241 от 12.01.2004 год. и  анекс № 1 от 12.01.2005 г. бе продължен срокът за ползване на кредитна линия с банка “ДСК” ЕАД Русе за кредит за оборотни средства в размер на 600,000 /Шестотин хиляди/ лева за закупуване на материали и други разходи свързани с основната дейност.

	
	

	
	Шамот АД

	
	Направени са прихващания на насрещни вземания с Кремиковци АД и Армекс Трейд .
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