ОТЧЕТ ЗА УПРАВЛЕНИЕ НА „ПЕТРОЛ” АД ЗА 2005 г.
Основни факти
През първата половина на 2005 г. пазарът на горива в България продължи тенденцията от 2004 на засилване на конкуренцията в бранша, намаляване на крайните продажни цени и на брутния търговски марж. През втората половина на 2005, поради рекордно високите цени на петрола, цените на горивата достигнаха до най-високите си нива. За първа година от последните пет годни се забеляза отлив на желаещите да се занимават с този бизнес и инвеститорския интерес бе сведен почти до нула. Започна тенденция на излизане на малките играчи от този бизнес. Икономиите от мащаба на дейността се оказаха фатални за малките вериги и единични обекти и собствениците им започнаха да търсят начини за оцеляване чрез продажба или чрез франчайзингови схеми. Двама от по-големите конкуренти – ОПЕТ Айгаз и ЕКО Елда, ввъпреки че обявиха мащабна инвестиционна програма и изградиха основите на мрежите си от бензиностанции през 2004 г., през 2005 г. не изпълниха поетите ангажименти и на практика останаха на позициите си от предходната година. В тази трудна за бизнеса година Петрол АД отбеляза добра година по отношение на обемите продажби на горива и стоки. Основната дейност на дружеството (продажби на горива на дребно от бензиностанции) има ръст с 6 % на продажбите на горива в литри и 15 % ръст на приходите от продажби на стоки и услуги. Приходите от продажби в лева имат 23% ръст спрямо предходната година.

Дейността по съхранение и търговия на горива в петролните бази на дружеството  през 2005 г. се прехвърли към дъщерното дружество Нафтекс Петрол и поради тази причина финансовия резултат от тази дейност спада спрямо резултата от 2004 г. Реализираният кешов резултат от дейността съхранение и търговия на горива през 2005 г. е 2,2 млн.лв.
Въпреки увеличените продажби като обеми, печалбата на един литър гориво запазва тенденция за намаляване и през 2005 г. в целия сектор, но с по-малки темпове. Това се дължи на поетапното нарастване на акциза и държавните такси, което повишава себестойността на горивата, а от друга страна повишаващите се крайни цени, намалението на брутния търговски марж в  резултат на конкуренцията и стремежа за привличане на клиенти. Борбата между конкурентите със скрити отсъпки през карти и други промоции оказа допълнителен натиск върху печалбите в бранша. Средната търговска надценка в сектора е паднала с над 8% през 2004.
През годината са инвестирани  6 млн. лв. в дълготрайни материални активи .  Инвестициите са насочени към развитие на мрежата от търговски обекти с визуализация на Петрол.

Капиталови ресурси
През 2003 г. Петрол АД изпълни предсрочно поетите aнгажименти по приватизационния договор за инвестиции и въпреки това продължи да инвестира и през 2005  г. От 2005  г. инвестиционната програма на дружеството е по-малка и е в рамките на чистия паричен поток, който се генерира от бизнеса на дружеството . 

Ликвидност
Ликвидността на дружеството запазва добрите си нива от предходната година. Дружеството увеличава продажбите си през картови плащания с всяка измината година. 

Средният период на обръщаемост на горивата и стоките е 17 дни, което не създава никакви ликвидни проблеми. 

Очакванията за 2006 г. са за запазване на брутния търговски марж на нивата от 2005 г. Очакваният ръст в продажбите за 2006 г. е до 10%, което ще доведе до повишаване на печалбата на дружеството. Дружеството има достъп до банковия и дълговия пазар в страната и планира увеличение на кредитната си експозиция през 2006 г., и пълно преструктуриране на дълга, което ще доведе до допълнително намаление на лихвените равнища през 2006 спрямо 2005 г. Това допълнително ще допринесе за съкращаване на разходите и подобряване ликвидността на дружеството.

Резултати от дейността
В резултат на описаните по-горе фактори финансовата картина на дружеството е следната:

Приходи от продажби – 559 млн. лв. при нива от 2004 г. 485 млн. лв.
Разходи за дейността – 84 млн. лв. при нива от 2004 г. 73 млн. лв. Ръстът на разходите за дейността с 11 млн. се дължи на ръст в разходите за външни услуги с 4 млн. лв. и 7 млн. лв. увеличение на другите разходи в резултат на обезценка на вземания.

Себестойност на продажбите са 468 млн. лв. при нива от 2004 г. 390 млн. лв. Увеличението се дължи основно на ръста на обемите продажби през бензиностанции.

Финансови приходи/разходи за 2005 г. са в размер на (-5,3) млн. лв. основно лихвени плащания.

Печалбата на дружеството преди облагане с данъци за 2005 г. е 2,5 млн. лв. при 18,1 млн. лв. за 2004 г. Разликата във финансовия резултат за двата периода се дължи предимно на обезценка на вземания за 2005 г., които намаляват печалбата със 7.9 млн.  лв.

Отчитайки амортизациите като непаричен разход, печалбата преди данъци и амортизации за 2005 г. на дружеството е 21 млн. лв., а през 2004 г. кешовата печалба е била 41 млн. лв.

Очаквания за 2006 г.

Очакванията за 2006 г. са за засилване на конкуренцията в бранша основно между големите играчи и излизането на част от малките от бизнеса.  Намаляване на брутния търговски марж. Ръст на крайните цени на горивата в резултат на повишаване на акцизите, въвеждането на 90 дневни запаси  и повишаване цената на петрола на международните пазари. Поради еластичността на потреблението на горива и вследствие ръста на брутния вътрешен продукт очакваме ръст на продажбите на дребно с над 10%. Една намеса на държавата в частта регулация на пазара по отношение на сивия сектор в търговията с горива би допринесла единствено към още по-голям ръст на продажбите на Петрол и до по-големи печалби, както и до съответни ефекти за фиска. В това отношение дружеството възлага големи надежди на предложението за свързване в он-лайн режим на търговските обекти и данъчните служби, което би следвало да намери отражение в законодателния процес.

През годината залагаме запазване на разходите за издръжка на дружеството.

Инфлацията през периода е в рамките на т.н. здравословна норма за икономиката и не влияе на печалбата на дружесвото, защото горивата са един от големите фактори, влияещи на равнището на инфлацията и затова те или я изпреварват или се променят като цени в рамките на цикъла на обръщаемост на търговци и вносители. Това обикновено води до по-големи печалби, тъй като доставната и продажната стойност растат едновременно с инфлацията, но разходите за издръжка изостават.

И през 2006 г. ще продължи преструктурирането на групата Петрол, като целта ще бъде мениджмънтът да концентрира усилията си в основната дейност – продажби на дребно. Всички активи, несвързани с дейността ще бъдат изведени от баланса на дружеството. Предвижда се реновиране на 25 броя съществуващи бензиностанции, което ще увеличи конкурентноста на компанията. Основа цел е привличането на единичните бензиностанции и малките вериги под флага на Петрол. Това ще доведе до разширяване на пазарния дял на компанията. Стратегията ни за 2006 г. е насочване на компанията към крайния клиент. Предвидени са мащабни маркетингови прояви – игри, промоции, програма за лоялност и др., подкрепени с достатъчно медийни изяви. 

Важни събития настъпили след годишното счетоводно приключване
· В изпълнение на овластително решение на общото събрание на акционерите на “Петрол” АД от 31.05.2005г., на основание чл.114, ал.1 от ЗППЦК, “Петрол” АД извърши непарична вноска в капитала на “Еврокапитал България” EАД, гр. София за увеличаване капитала на последното. Предметът на вноската е: земи, сгради, машини, съоръжения, други дълготрайни материални активи, намиращи се в собствени на “Петрол” АД имоти и е на стойност 10 366 600 лева, като паричната оценка на апорта е дадена от вещите лица по реда на чл. 72, ал. 2 от Търговския закон. Срещу тази непарична вноска “Петрол” АД придоби съответния на паричната оценка на апорта брой акции от увеличението на капитала на “Еврокапитал България” EАД, гр. София по номиналната им стойност, а именно 103 666 броя акции. Увеличението на капитала на “Еврокапитал България” ЕАД чрез непарична вноска от страна на “Петрол” АД бе вписано в търговския регистър на Софийски градски съд по фирменото дело на “Еврокапитал България” ЕАД с решение от 09.03.2006г. 

· На 9 март 2006г. Управителният съвет на Петрол АД взема решение за свикване на извънредно общо събрание на акционерите на Петрол АД, което ще се проведе на 08 май 2006г. В дневния ред е включено вземането на решение за издаване на емисия еврооблигации с обща номинална стойност в размер до 125 000 000 (сто двадесет и пет милиона) евро  и със срок (матуритет) от пет години, състояща се от безналични, лихвоносни и свободно прехвърляеми облигации, деноминирани в евро. Емисията евроболигации да бъде пласирана на международния първичен пазар и ще бъде регистрирана за търговия на чуждестранен регулиран пазар. Общото събрание на акционерите ще овласти Управителния съвет на Дружеството да конкретизира горепосочените и определи всички останали условия и параметри на емисията еврооблигации, включително, но не само начина на изчисляване и начина на плащане на лихвата, условията, при които заемът се счита сключен, както и да извърши всички други необходими действия за изпълнение на решението на Общото събрание. 

· На 21 март 2006г. Управителният съвет на Петрол АД взема решение за свикване на редовно годишно общо събрание на акционерите на Петрол АД, което ще се проведе на 05 юни 2006г. В дневния ред на събранието наред с въпросите, които обичайно се разглеждат и решават от ОСА (доклад на УС за дейността на дружеството през 2005г., приемане на годишния счетоводен отчет и баланс на дружеството за 2005г. и др.) е включено и гласуването на решение за разпореждане с дълготрайни активи, собственост на Петрол АД, както и вземането на решение за сключването на договори за покупко-продажба на акции/дялове от капитала на дъщерни на Петрол АД дружества – Вратцата ООД, Транслото АД, Еврокапитал България ЕАД, Петрол Карт Сервиз ЕООД, Петрол Инженеринг АД, Варна Бизнес Сървисиз ООД, БПИ ЕАД, Петрол Сторидж ЕООД, Петрол Трейд ЕООД. Също така в дневния ред на събранието е предвидено и вземането на решение за сключването на договор за покупко-продажба на акции от капитала на ПФК «Нафтекс» АД, гр. Бургас. 

Представяне на Петрол АД на БФБ през 2005 година

1. Графика на движението на цената на акциите на „Петрол” АД 

[image: image1.emf]3


3.2


3.4


3.6


3.8


4


4.2


4.4


03.01.2005


03.02.2005


03.03.2005


03.04.2005


03.05.2005


03.06.2005


03.07.2005


03.08.2005


03.09.2005


03.10.2005


03.11.2005


03.12.2005




3

3.2

3.4

3.6

3.8

4

4.2

4.4

03.01.200503.02.2005 03.03.200503.04.200503.05.200503.06.200503.07.200503.08.200503.09.200503.10.200503.11.200503.12.2005


2. Графика на изтъргувания брой акции на Официален пазар.
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През 2005 г. са изтъргувани 50 237 526 акции на Петрол АД, което е 6.2 % от общия изтъргуван обем на Българска Фондова Борса за тази година. Пазарната капитализация на „Петрол” АД в края на годината се изчислява на 412,9 млн. лв. С нея дружеството е сред челните места по този показател.

Цените на акциите през 2005 г. се движат в границите от 3.0 лв до 4.4 лв за акция, като най-висока е цената им през м. март, а най-ниска – през м. януари. В края на годината цената на акциите е 3.78 лв.
На проведеното на 31.05.2005 г. Общо събрание на акционерите е взето решение за разпределяне на 90.00 % от печалбата за 2004 г. като дивидент или около 13 млн. лв. При 109 249 612 акции на Петрол АД с номинал 1 лев, брутният дивидент на акция се равнява на 0.119 лв.   
Информация относно програмата за прилагане на международно признатите стандарти за добро корпоративно управление

През 2003 г. дружеството прие програма за прилагане на международно признатите стандарти за добро корпоративно управление. Програмата има за цел да защити правата на акционерите и да гарантира равнопоставното им третиране (включително на миноритарните и чуждестранните акционери), да осигури своевременно и точно разкриване на информация, съгласно изискванията на ЗППЦК, да осигури признаването на правата на заинтересованите лица. И през 2004 г. и 2005 г. „Петрол” АД стриктно се придържа към целите и принципите, залегнали в програмата, като осъществява търговската си дейност в интерес на акционерите си при отчитане интересите на обществото, държавата, своите служители.
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