ОТЧЕТ ЗА УПРАВЛЕНИЕТО НА “ПАМПОРОВО” АД ЗА ФИНАНСОВАТА 2005 ГОДИНА
І.Изложение на развитието  на дейността и на състоянието на дружествотор,както и бъдещите перспективи

1.Резултати от дейността
За 2005 г. дружеството е реализирало счетоводна печалба в размер на 57 хил. лв. 
 Тази печалба е свързана основно с резултата от оперативната дейност на дружеството, а именно предоставянето на ски, транспортни и хотелски услуги. Тази печалба за 2005 г. е в размер на около 1 500 хил.лв., като за сравнение следва да посочим, че през 2004 г. печалбата от тази дейност е била около 700 хил.лв., като при това влияние е намерила и продажбата на хотелите “Перелик” и “Арфа”.

През 2005 г. от резултата от финансова дейност на “Пампорово” АД е загуба в размер на 1 432 хил.лв. дължаща се на превишението на отрицателните над положителните разлики от промяна на валутните курсове и начина на финансиране на широката инвестиционна дейност през последните две години. Наличието на значителни по размер отрицателни разлики от промяна на валутни курсове в размер на 2 670 хил лева е резултат от значителното увеличение на курса на щатския долар спрямо лева и наличието на голям по размер доларов дълг.
Промяната на валутните курсове спрямо лева има и обратното действие. То е свързано с факта, че значителна част от приходите на “Пампорово” АД са свързани с предоставяне на услуги на чуждестранни и български туроператори, като цените по тези договори са в щатски долари, британски паунди, датски крони и евро. Поради факта, че туристите на “Пампорово” АД са основно англичани и ирландци – увеличението на курса на британския паунд към лева с около 2-3 % в началото на 2005 г. в сравнение с началото на 2004 г. доведе до съответното увеличаване на приходите в лева, които се отразяват в отчета за приходите и разходите. 

Приходи 

Размерът на приходите от обичайната дейност за 2005 година е 12 669 хил лева.От тях 9 331 са нетни приходи от продажби и 3 338 от положителни курсови разлики,  положителни разлики от  финансови активи и начислените приходи от лихви.

Приходите от продажби за 2004 г. след приспадане на приходите от продажбата на хотелите “Перелик” и “Арфа” възлизат на 5 354 хил.лв. В тази връзка следва да отбележим, че през 2005 г. са реализирани с 3 977 хил.лв. повече приходи от дейността в сравнение с 2004 г. Това до известна степен е свързано с дейността на “Пампорово” АД като туроператор при продажбата на пакети нощувки за хотел “Перелик”, собственост на “Пампорово-хотели” ООД и  пакети за хотел “Перун”, собственост на “Банско турист” ООД. Частта от приходите, свързани с продажбата на пакети нощувки в “Перелик” и “Перун” е в размер на 1 977 хил.лв. В същото време следва да отбележим, че приходите от  продадени ски пакети и карти са нарастнали значително спрямо предходната година, което от своя страна е свързано с нарастването на цените на предлаганите услуги и от друга страна с нарастване на броя на чуждестранните туристи, ползващи услугите на комплекса.

Промяната във валутните курсове спрямо лева влияе и върху голяма част от приходите, тъй като туроператорите, организиращи ски ваканции на чужденци заплащат в долари и паунди. Те.е нарастването на курса на паунда спрямо лева води до нарастване на приходите, тъй като основните приходи на “Пампорово” АД са в британски паунди. 

Финансовите приходи за 2005 г. възлизат на 3 338 хил.лв, от които 720 хил.лв. – приходи от лихви; 123 хил.лв. приходи от дивиденти; 1 722 хил.лв – положителни разлики от операции с финансови активи и инструменти и 773 хил.лв. положителни разлики от промяна на валутни курсове.

През 2004 г. Финансовите приходи са на обща стойност 4 936 хил.лв. или с 1 598 хил.лв повече спрямо тези приходи за 2005 г. Те са свързани с :156 хил. лв. - приходи от лихви; 10 хил.лв. - приходи от дивиденти; 1 715 хил.лв -  приходите от положителни разлики от промяна на валутни курсове  и 3 055 хил. Лв. - положителни разлики от опреции с финансови активи.

Разходи :
Разходите свързани с обичайната дейност на дружеството през отчетната 2005 година възлизат на 12 602 хил лева. През 2004 година те са били в размер на 12 270 хил.лв., което означава, че през 2005 г. има увеличение в размер на 332 хил лв.

Нарастването на разходите за дейността е свързано със значително нарастване на финансовитте разходи през 2005 г., когато те възлизат на 4 770 хил.лв. или с 3 582 хил.лв. спрямо предходната година, свързано с нарастване на разходите за лихви с 1 370 хил.лв., и нарастване на отрицателните разлики от промяна на валутни курсове с 2 249 хил.лв, въпреки намалението на другите финансови разходи с 37 хил.лв.

През 2005 година значително намаляват разходите по икономически елементи спрямо 2004 година. Това основно е свързано с факта, че през 2004 г. са продадени хотелите “Перелик” и “Арфа”, което се отразява в размера на балансовата стойност на продадените активи (свързани с продажбата са разходи в размер на 5 997 хил.лв.). Следователно, ао се абстрахираме от продажбата на хотелите през 2004 г. разходите по-икономически елементи са в размер на 5 085 хил.лв. През 2005 г. в разходи по икономически елементи са отразени и разходите свързани с покупката на пакети нощувки от хотелите “Перелик” и “Перун” като разходи за външни услуги. Техният общ размер е 1 813 хил.лв. В тази връзка ако изключим разходите, срързани с продажбата на хотелите през 2004 г. и разходите за покупка на пакетите за хотел “Перелик’ И хотел “Перун” разходите по икон.елементи, свързани с оперативната дейност на дружеството за 2005 г. ще възлязат на 6 019 хил.лв. или през 2005 г. е реализирано относително нарастване на разходите по икон.елементи в размер на 934 хил.лв.. Тези промени са свързани с намаление на разходите за материали в размер на 188 хил.лв. във връзка с липсата на разходи за поддръжката и експлоатацията на хотел “Перелик”. Разходите за амортизации през 2005 г. са на-стойност 1 105 хил.лв. или с 249 хил.лв. повече в сравнение с 2004 г. Това е свързано с факта, че много нови активи на “Пампорово” АД са въвеждани в експлоатация по различно време на годината. Разходите за възнаграждения на “Пампорово” АД за 2005 г. са в размер на 914 хил.лв. или с 134 хил.лв. повече, отколкото през 2004 г., а разходите за осигуровки са в рамер на 447 хил.лв. или 71 хил.лв. повече  в сранение с 2004 г. всичко това е свързано с нарастването обема на дейността и въвеждането на нови обекти в експлоатация – автогара, пицария, система за изкуствено заснежавана, нов лифт и нов хотел.

През 2005 г. се наблюдава значителното превишение на финансовите разходи над финансовите приходи в размер на 1 432 хил. лв е свързано с отрицателни разлики от промяна на валутни курсове в размер на 2 670 хил.лв. (значително превиаващи  положителните разлики от промяна на валутни курсове в размер на 773 хил.лв), свързано с наличието на значителен по размер доларов дълг и увеличението на курса на долара спрямо предходната година. В същото време разходите за лихви в размер на 2 064 хил лева също значително надвишават приходите от лихви в размер на 720 хил.лв. 

Финансовите разходи за 2004 са в размер на 1 188 хил.лв. и са разпределени, както следва: лихви – 694 хил.лв.; отрицателни разлики от промяна на валутни курсове – 421 хил.лв.и други – 73 хил.лв.

2.
Ликвидност 
Ликвидността изразява способността на предприятието да изплаща текущите си задължения с наличните краткотрайни активи. По същество ликвидността съпоставя краткотрайните активи с краткосрочните пасиви. Разглеждайки баланса за 2005 г. виждаме, че краткотрайните активи са на обща стойност 13455 хил.лв., а краткосрочните пасиви са в размер на 27 028 хил.лв. 

Материалните запаси, част от краткотрайните активи, са в размер на 199 хил.лв., а   през предходната година те са били в размер на 1149 хил.лв. Най-голям дял в структурата на краткотрайните активи заемат краткосрочните вземания. Те възлизат на 12 918 хил. лв., като вземанията от клиенти и доставчици са на стойност 948 хил. лв. и са намалели спрямо 2004 г. с около 66 хил.лв. Съдебните и присъдените вземания са в размер на 382 хил.лв., докато данъците за възстановяване са в размер на 36 хил.лв. Другите краткосрочни вземания са в размер на 11 448 хил. лв. като са нараснали спрямо предходната година с 7 %. Краткосрочните финансови активи са в размер на 5 334 хил.лв.. Паричните средства на дружеството към 31.12.2005 г. са в размер на 338 хил.лв. като в края на 2004 г. са били 571 хил. лв.

Краткосрочните пасиви на дружеството са свързани със задължения към свързани предприятия в размер на 50 хил.лв., задължения към доставчици и клиенти в размер на 3 592 хил.лв. Последните са се увеличили спрямо същият период на 2004 г. с 1 138 хил.лв. Задълженията към персонала са в размер на 100 хил.лв., а към осигурителни предприятия – 48 хил.лв. Данъчните задължения са в размер на 92 хил.лв. като те са увеличили спрямо 2004 г. с 54 хил лева. Другите краткосрочни задължения за 2005 г. са в размер на 21 380 хил.лв.  и  са нараснали спрямо 2004 г. с 4 716 хил.лв.

Показателите за обща, бърза, незабавна и абсолютна ликвидност са дадени в таблицата по-долу:

	Коефициенти за ликвидност
	2005

	1.Коефициент за обща ликвидност
	0,4978

	2. Коефициент за  бърза  ликвидност
	0,4904

	3. Коефициент за незабавна  ликвидност
	0.2098

	4. Коефициент за абсолютна  ликвидност
	0.0125


Показателят  незабавна ликвидност е 0.21 покритие на краткотрайните пасиви с паричните средства и финансовите активи, а показателят абсолютна активност е 0.0125, което означава, че с парични средства – в каса и в банкови сметки, дружеството е в състояние да покрие 1 % от наличните задължения в случай, че последните бъдат незабавно предявени за плащане. “Пампорово” АД е в състояние да управлява адекватно паричните си потоци и разполага с достатъчно вътрешни източници на ликвидност. Това се налага основно поради сезонния характер на основните парични потоци – т.е. основните входящи парични потоци през активните зимни месеци декември - април. Получените заеми от 2005 г. са използвани основно за оборотни средства.

Липса или наличие на съществен недостиг на ликвидни средства 

Към настоящият момент “Пампорово” АД не изпитва недостиг на парични средства и имайки предвид силния зимен сезон през 2006 г., не се очаква такъв. Ако това се случи или се предприемат определени инвестиционни дейности, “Пампорово” АД ще търси достъп до допълнителни външни източници, както и ще използва някои вътрешни източници на ликвидност.

Вътрешните и външните източници на ликвидност 

“Пампорово” АД използва стандартните инструменти за управление на ликвидността като: разсрочване на краткосрочните задължения и търсене на възможности за намаляване на срока на събиране на вземанията поради значителната сезонност в паричните потоци (оперира в сферата основно на зимния туризъм) и желанието за регулиране на ликвидността.

 
В тази връзка в бъдеще следва да се направи всичко възможно с цел оптимизиране на управлението на ликвидността да бъдат своевременно събирани всички вземания. 

Основните външни източници на ликвидност са различните видове банкови заеми, както и възможностите за ползване на търговски кредити от контрагенти. Неизползван външен източник на ликвидност при публични дружества е ползването на облигационни заеми. До момента “Пампорово” не е прибягвало до издаването на облигации.

3. Капиталови ресурси:

а) ангажименти на дружеството за извършване на капиталови разходи за 2005 г

1. Изградени са четири нови писти. Всички писти са разширени и заравнени.
2. Всички гардероби са оборудвани с карвинг ски с обувки, сноубордове, стойки за ски и автомати.

3. Изграден е и е пуснат в експлоатация най-новият петзвезден хотелски комплекс ”Орловец”. Той е с капацитет 210 легла, разпределени в 98 двойни стаи и 7 апартамента. Всяка стая е оборудвана с телефон, кабелна телевизия, мини-бар, сешоар, сейф. Хотелът  разполага с ресторант, лоби-бар и скай-бар.  Предлага се също басейн, сауна, фитнес, солариум и SPA център с козметични и релаксиращи процедури, фризьорски салон и търговски център.

4. Отремонтирани са всички пътническите въжени линии.


   5.    Закупена е нова  снегопочистваща машина „Тератрак”.

б) цел на инвестициите и източник на средства

Целта на тези инвестиции е подобряване на материалната база на дружеството, повишаване на конкурентоспособността му и подобряване качеството на предоставяните услуги. Тези инвестиции влияят в два аспекта – водят до намаляване на разходите в бъдеще и до нарастване на приходите поради подобряването на съотношението цена/качество и увеличаване на продажбите.

Източник на средства за тези инвестиции са :

1/  Вземане на заем от Стопанска и инвенстационна банка в размер на 750 000 лв

2/  Ползване на заеми от други дружества

3/  Приходи от дейността.

в) Изменения на собствения капитал, дълга и задбалансово отчетените споразумения за финансиране

Собствения капитал на “Пампорово” АД към 31.12.2005 г. възлиза на 17 580 хил.лв. Той се състои от основен капитал в размер на 1 076 хил.лв., резерви в размер на 16 430 хил.лв. и финансов резултат, получен като компенсация от натрупаната загуба от предходни години и печалбата от текущата година в размер на 74 хил.лв.

През предходната година собствения капитал по данни от одитирания баланс за 2004 г. е бил в размер на 17 508 хил. лв. или с 72 хил.лв. по-повече в сравнение с 2004 г .

За 2005 г. размерът на дългосрочните пасиви е 3 104 хил.лв.като основната част от тях 3 000 хил.лв. представляват дългосрочен банков заем.

За 2004 г. дългосрочните пасиви са 4 089 хил.лв. или с около 985 хил.лв. по-малко. 

Към 31.12.2005 г. дружеството не е било обект на зад балансови споразумения за финансиране.

г) Тенденциите за изменение на капиталовите ресурси на дружеството

Ръководството на “Пампорово”АД планира да съсредоточи усилията си към реализиране на по-голям финансов резултат от дейността. Това е свързано с продължаване на полаганите на усилия за намаляване на неефективните разходи и за привличане на чуждестранни и български туристи. Най-печелившите дейности на “Пампорово” АД са свързани с продажбите на ски пакети и ски карти. Добрата организация и традициите в предоставяне на услугата ски училище правят ски училището на “Пампорово” АД най-търсено от всички останали училища. Възможността “Пампорово” АД да предлага ски пакети на атрактивни цени го прави лидер в предоставянето на подобен род услуги в комплекса. Друга насока е привличането на платежоспособни клиенти за петзвездния хотел “Орловец”. Тъй като той е завършен през 2005 г. не се предвиждат допълнителни инвестиции в тази сфера.

Това ще позволи на дружеството да насочи вниманието си основно към развитието и подобряването на инфраструктурата в курортния комплекс, така че Пампорово да може да се превърне в съвременен европейски курорт по примера на Банско. 

В случаи на реализиране на тези планове ще нарасне собствения капитал на дружеството и ще се подобри структурата на капиталовите ресурси. 

Ако се пристъпи към реализация на плановете за съществена промяна на инфраструктурата ще са необходими значителни дългосрочни инвестиции, като ще се търсят дългосрочни източници за финансиране. Поради факта, че през последната година сме свидетели на постепенно намаляване на лихвените проценти се очаква намаление в цената на новото финансиране. 

4. Тенденции, събития или рискове, които има вероятност да окажат съществено влияние върху дейността на "Пампорово" АД.

"Пампорово" АД е дружеството, предлагащо пакет от услуги в областта на планинският рекреационен туризъм и по точно зимен ски туризъм. В тази връзка тенденциите в развитието на дружеството са пряко свързани с развитието на туристическия бранш в България. Основните фактори, оказващи влияние върху туризма в страната са:

· Политическа стабилност в региона. След приключването на войната в Косово и успокояването на политическата ситуация в Македония, Балканският полуостров се разглежда като спокоен в политически аспект регион.

· Политическа стабилност и сигурност на страната. През последните години България се утвърди като най-стабилната в политическо отношение страна в региона. За това говори и нарастването на чуждестранните туристи, които ежегодно посещават страната:

· Природни дадености. България се характеризира с красива и разнообразна природа, предлагайки както морски така и планински туризъм. В тази връзка опазването на околната среда е от съществено значение за позициите на страната на международния туристически пазар.

Промяната на всеки един от изброените по-горе фактори би оказала негативно влияние върху българския туристически бранш, а оттам и върху "Пампорово" АД като част от него. Основните тенденции в приходите от продажби, както и в цените на предлаганите услуги са неразривно свързани с тези фактори.

През последната финансова година (2005 г.) в дейността на "Пампорово" АД се отбелязват следните тенденции:

· По отношение на приходите от продажби: Нарастват приходите от чуждестранни туристи в съответните валути и намаляват приходите от български. Това се обуславя от засиления интерес на чужденци към България, което от своя страна води до предварително договаряне на услугите за сезона. От друга страна това води до намаляване на свободния капацитет за обслужване на българи.

· По отношение на цените на услугите: През 2005 г. се забелязва тенденция към покачване на цените на предлаганите услуги, като пазарът е склонен да поеме средно увеличение спрямо предходната година около 10%.

· Тенденциите в търсенето на туристическите услуги се определят от договарянията с туроператорите за следващия сезон, които се провеждат в края на текущата година и началото на следващата. Както беше споменато по-горе, пазарът показва известно засилване на търсенето, а така също склонност към “поемане” на умерено покачване в цените. В тази връзка са и основните поети от "Пампорово" АД ангажименти за 2006 г. и зимния сезон 2006 г./2007 г. чрез подписването на договори с туроператори за обслужване на туристи. Тези договори са основна част от нормалната дейност на дружеството и не представляват извънредно обстоятелство, а осигуряват основната част от приходите.

· По отношение на несигурните обстоятелства, които биха оказали съществен ефект върху дейността: Дейността на "Пампорово" АД се характеризира с ярко изразена сезонност. В тази връзка основното несигурно обстоятелство, което би оказало съществен ефект върху дейността на дружеството, са климатичните условия и, в частност дебелината на снежната покривка с възможности за практикуване на зимни спортове.

·  "Пампорово" АД ще продължи да осъществява по-печелившите дейности: пътнически въжени линии, предлагане на ски оборудване, ски училище и автотранспорт, и предлагане на луксозни ски и рекреативни ваканции в новия пет звезден хотел “Орловец”. "Пампорово" АД е собственик на цялата инфраструктура от въжени линии в курорта, основен превозвач на туристи към и от курортния комплекс и най-големия доставчик на спортни услуги. 

II. Важни събития, настъпили след годишното счетоводно приключване 

От началото на текущата година няма извършени някакви съществени промени настъпили като събитие. 

III. Важни научни изследвания и разработки  - не са правени такива през последната финансова година
IV. Предвиждано развитие на дружеството.

· Предвижданото развитие на "Пампорово" АД е най-общо е свързано продължаване на усилията за увеличаване на печалбата на дружеството и обновяването на материалната база с цел подобряването на качеството на предлаганите услуги и намаляването на разходите. В тази връзка дружеството планира да извърши следните инвестиции през 2006 г. 
· -"Пампорово" АД планира да започне изграждането на  нови ски писти и с рехабилитацията на част от съществуващите лифтове и влекове и дори в по-дългосрочен план изграждането на нови лифтови съоръжения . Това е продиктувано от разрастването на курорта като цяло и необходимостта от увеличаване капацитета на инфраструктурата и нейното поетапно обновяване. Дружеството анализира и оценява различните възможности в тази насока, като неговите неотменими намерения са възможно в най-кратки срокове (зависещи от съчетаването на фактори като формални процедури, оптимални маршрути, наличие на достъпни терени и т.п.) да предприеме съответните действия.
Основните предположения, на база на които е направена предоставената по-долу прогноза за финансовите резултати на "Пампорово" АД, са:

· Среден курс на българския лев спрямо щатския долар за 2005 г. 1 USD/1.65 BGN.
· Среден курс на българския лев спрямо британския паунд за 2005 г. 1 GBP/2,85 BGN.

· Увеличение на приходите от дейността с около 40 % в сравнение с 2005 г. поради по-големия брой чуждестранни туристи, ползвали услугите на "Пампорово" АД от пакети и услуги.

· Увеличение на разходите, свързани с дейността на “Пампорово” АД и действията му като туроператор и то само на хотел “Перелик” с около 20 %.

· Финансовите приходи предвиждаме да намалеят с около 11 %, а финансовите разходи да нарастнат с около 5%.

· Извънредните разходи и приходи са нетирани и са приети условно за 0, поради непредсказуемия им характер.

· Наличие на същите климатични условия в края на 2006 г., каквито са регистрирани в края на 2005 г., позволяващи практикуването на зимни спортове.

- основни предположения за всеки фактор, който би могъл да има съществен ефект за постигането на прогнозите

Основни такива фактори са валутният курс на щатския долар и британския паунд спрямо лева и климатичните условия. Имайки в предвид силно изразената сезонност на дейността на дружеството, климатичните условия имат по- голямо значение поради факта, че ски туризма силно се влияе от дебелината на снежната покривка. При липса на нормални климатични условия за упражняване на зимни спортове (съответни температури, снежна покривка, скорост на вятър и т. п.) би могъл да се очаква неконтролируем спад в приходите  Действие в насока овладяване и контролиране до известна степен на този риск, е инвестиционната програма на “Пампорово”АД за изграждане на система за изкуствено заснежаване. Предвижда се системата да обхване всички ски писти на територията на курорта и да бъдат смекчени евентуалните неблагоприятни климатични условия следващите години. От друга страна многото валежи през пролетния, летния и есенния сезон биха довели до отдръпване на туристите от почивка на планина, което ще се отрази върху размера на приходите от хотелска и ресторантска дейност от хотел “Орловец”. Друг фактор, който се появи в последните няколко години в българските планински и морски курорти и които би имат силно негативно влияние върху приходите е повсеместната, безразборна и хаотична строителна дейност, което води до прах, шум и мръсотия, което би могло трайно да отблъсне туристите от всеки иначе красив и уреден курорт в България 

 Прогноза за приходите, разходите и печалбата на "Пампорово" АД за 2006г.
	
	2005 г.
	2006

	I. НАИМЕНОВАНИЕ НА РАЗХОДИТЕ
	хил.лв.
	хил.лв.

	а
	
	

	А. Разходи за обичайната дейност
	 
	

	I. Разходи по икономически елементи
	7 882 
	9 450

	III. Финансови   разходи
	4 770
	5 000

	Б.   Общо разходи за дейността ( I+II+III)
	12 602
	14 450

	В.  Печалба от обичайната дейност
	
	

	IV. Извънредни разходи
	
	

	Г. Общо разходи (Б + IV)
	12 602
	14 450

	Д. Счетоводна печалба
	67
	1 615

	V. Разходи за данъци
	10
	

	1. Данъци от печалбата
	
	

	2. Други
	10
	

	Е. Печалба  ( Д - V )
	57
	1 615

	            ВСИЧКО (Г + V + Е)
	12 669
	16 015

	II. НАИМЕНОВАНИЕ НА ПРИХОДИТЕ
	
	

	а
	
	

	А. Приходи от обичайната дейност
	
	

	I. Нетни приходи от продажби на:
	9 331
	13 065

	II. Приходи от финансирания 
	
	

	III. Финансови приходи
	3 338
	3 000

	Б.   Общо приходи от дейността (I+II+III)
	12 669
	16 065

	В. Загуба от обичайната дейност
	
	

	IV. Извънредни приходи
	
	

	Г. Общо приходи (Б + IV)
	12 669
	16 065

	Д. Счетоводна загуба
	
	

	Е. Загуба (Д + V)
	
	

	             ВСИЧКО (Г + Е)
	12 669
	16 065


V. Промени в цената на акциите на дружеството

През 2005 г. с акциите на “Пампорово” АД е реализиран оборот на борсата в размер на 1 722 455,00 лв. Изтъргуваните акции на всички борсови сесии през годината са 101 500.броя. Минималната цена, по която са търгувани акциите на “Пампорово” АД е 10,53 лв.; а максималната цена– 27,50 лв. 

VI. Информация относно програмата за прилагане на международно признати стандарти за добро корпоративно управление

1. Изпълнение на програмата за прилагане на международно признати стандарти за добро корпоративно управление

През 2005 г.   Надзорния и Управителния съвет, както и Директора за връзка с инвеститорите, се придържаха стриктно към приетата в началото на годината програма за прилагане на международно признати стандарти за добро корпоративно управление. Те редовно предоставяха цялата изисквана информация във връзка с ЗППЦК, ЗС и всички останали наредби и закони, свързани по една или друга причина с дейността на дружеството. 

В течение на годината бяха предоставяни надлежно всички тримесечни отчети в Комисията за финансов надзор и Българска фондова борса. На Комисията за финансов надзор и Българска фондова борса своевременно бяха предоставяни материали за проведеното редовно Общо събрание на акционерите, като в последствие бяха предоставени и протоколите с решенията от  събранието. След полученото одобрение от Комисията за финансов надзор е публикувана обява за свикване на  Общо събрание на 30.06.2005 г. 

Директорът за връзка с инвеститорите водеше редовно и коректно всички протоколи с решения на Управителния и Надзорния съвет. Към директорът за връзка с инвеститорите бяха отправени само 10 питания през 2005 г., които касаеха въпроси, свързани с непотърсени до момента дивиденти на акционери и отнасящи се до дивидента раздаван за 1999 г, и във връзка с  резултатите по финансовите отчети на дружството. Тези запитвания бяха заведени в регистър на запитванията, както гласят разпоредбите на закона за публичното предлагане на ценни книжа.

На проведеното Общо събрание бяха отразени в устава всички промени на разпоредбите на закона и бяха зачетени правата на всички присъствали акционери.

2. Причини, поради които дейността на управителните и контролни органи не е била в съответствие с програмата

Дейността на управителните и контролни органи на “Пампорово” АД за цялата 2005 г. е в съответствие с програмата за прилагане на международно признати стандарти за добро корпоративно управление.

3. Преоценка на програмата за прилагане на международно признати стандарти за добро корпоративно управление с цел подобряване прилагането й в дружеството

 Всички промени, които са записани в устава и са отразени в тази програма защитават правата на миноритарните акционери и са съобразени с последните промени в Закона за публичното предлагане на ценни книжа.

Представляващ дружеството:....................................









                           Николай Илиев










     







  


/Изп.директор/
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