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Съгласно Наредба No 2, приложение No 2
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Регистрационният документ съдържа цялата информация за "Пампорово" АД, необходима за вземане на инвестиционно решение, включително основните рискове, свързани с дружеството и неговата дейност, и в интерес на инвеститорите е да се запознаят с настоящия документ и с документа за предлаганите ценни книжа, в случай на предлагане на ценни книжа, преди да вземат решение да инвестират. 

"Пампорово" АД носи отговорност за вреди, причинени от неверни, заблуждаващи или непълни данни в регистрационния документ.

Комисията за финансов надзор е потвърдила регистрационния документ, но не носи отговорност за верността на представената в него информация.

С ъ д ъ р ж а н и е

3I. Данни за членовете на управителните и контролни органи и одитори на емитента


31. Данни за членовете на управителните органи


32. Име, седалище и адрес на управление на основните банки, с които емитентът има трайни отношения


33. Име, седалище и адрес на управление на одиторите на емитента за последните три години


34. Имена на лицата отговорни за изготвянето на този документ


4II. Основна информация


41.Систематизирана финансова информация


42. Рискове, оказващи влияние върху дейността на “Пампорово” АД


8III. Информация за емитента


81. Данни за емитента, историческа справка и развитие:


82. Преглед на направените инвестиции за последните 3 финансови години


93. Преглед на дейността


143.3.1.Описание на маркетинговите канали и на специфичните методи на продажба


144. Организационна структура


155. Имущество, производствени единици и оборудване


17IV. Резултат от дейността, финансово състояние и перспективи


171. Резултати от дейността:


232.  Ликвидност и капиталови ресурси:


243.  Описание на развойната дейност на емитента –


244. Основни тенденции:


275.  Прогнозна финансова информация:


271.  Прогнозна информация във връзка с настъпилите промени през текущия и за планираните (предстоящите) такива през прогнозния период.


272. Прогноза за приходите, разходите и печалбата на "Пампорово" АД за 2004г.


28V.  Членове на управителните и на контролните органи, висш ръководен състав и служители


281.  Информация за членовете на управителните и на контролните органи, прокуристите, висшия ръководен състав и за служителите, от чиято работа емитентът зависи


292.  Информация за дейността на управителните и на контролните органи, включително:


293.  Възнаграждения на всеки от членовете на управителните и на контролните органи за последната финансова година:


30VI. Акционери със значително участие


301. Данни за акционери, притежаващи над 5 % от акциите с право на глас


312. Данни за лицата, упражняващи контрол върху емитента


313. Сделки със свързани лица


314. Актуална информация, оповестявана по чл. 114б от ЗППЦК от членовете на управителните и контролни органи


32VII. Финансова информация


321. Годишни финансови отчети за последните 3 години


322.Отчети за управлението по чл. 33, ал. 1 от ЗС


323. Одиторски доклади


324. Информация за продажби зад граница


5. 32Данни за висящи съдебни, административни или арбитражни производства


6. Дружествена политика по отношение на разпределянето на дивиденти и информация относно дивидента на акция за последните 3 години
36
7. Описание на съществени промени във финансовото и търговското състояние на емитента, настъпили след дата на изготвяне на годишния отчет.
36
34VIII. Допълнителна информация


341. Информация за акционерния капитал към датата на последния баланс


352. Информация за устава на дружеството


4. Информация, относно всяко дружество, в което емитентът има дългосрочно участие, балансовата стойност на което възлиза на 10 на сто от капитала му, както и всяко друго участие, което може да се отрази съществено на оценката на активите и пасивите на емитента, на неговата печалба и загуба
38
375. Централен ежедневник, който емитентът използва за да публикува покана за свикване на Общо събрание на акционерите – в-к “Новинар” и в-к “Сега”


376. Място, адрес и телефон, където може да се получи допълнителна информация за емитента



Информацията може да се получи всеки работен ден във времето между 10:00-12:00 и 13:00-16:00 на адрес.к.к.Пампорово, хотел “Перелик”,Телефон за контакти: 03021/ 82 36 – Е. Каджабова – Директор за връзка с инвеститорите.
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I. Данни за членовете на управителните и контролни органи и одитори на емитента

1. Данни за членовете на управителните органи

Към 31.12.2005 г. управлението на “Пампорово” АД се състои от Управителен и Надзорен съвет. С решение No 1236 от 19.12.2003 г. на Смолянския окръжен съд е вписано решение на Общото събрание на акционерите, проведено на 1.12.2003 г., за преминаване от едностепенна към двустепенна система на управление и промяна в устава на дружеството. Членове на Надзорния съвет са:

Георги Благоев Александров, ЕГН 5204047023, с. Мърчаево, ул. Церова поляна 25 – председател;

Димитрина Живкова Желязкова, ЕГН 7311177157, гр. София, ж.к. Връбница – 2 604, вх. Б, ет.2 – заместник председател и

Петя Панайотова Славчева, ЕГН 7203031812, гр. София, ж.к. Хаджи Димитър 179, вх. А, ет.3.

На заседание проведено на 1.02.2004 година УС се взема решение за промяна във функциите на членовете на УС и представителството на дружеството. 

С решение No 126 от 3.02.2004 г. на Смолянския окръжен съд е вписан следния УС:

София Цветанова Цанкова, ЕГН 7506021470, гр. София, ж.к. Гоце Делчев, бл. 4Б, вх. Б, ет.4. – председател

Николай Василев Калиманов, ЕГН 6806206241, гр. София, ул. Стефан Караджа No 18, вх. А, ет.3 – заместник председател и 

Николай Сашев Илиев, ЕГН 7504096589, гр. София, ж.к. Красна поляна, I част 26, вх. Б, ет. 1  – изпълнителен директор.

Към 31.12.2005 дружеството се представлява от изпълнителния директор - Николай Сашев Илиев.
2. Име, седалище и адрес на управление на основните банки, с които емитентът има трайни отношения

“Пампорово” АД е изградило трайни търговски взаимоотношения със “Стопанска и Инвестиционна банка”АД (СИБАНК). Дружеството работи със финансовата институция както в качеството и на банка, така и на инвестиционен посредник. 

“Стопанска и Инвестиционна банка”АД (СИБАНК) е със седалище гр. София и адрес на управление – гр. София, ул. Славянска No 2.

3. Име, седалище и адрес на управление на одиторите на емитента за последните три години

Избраният одитор за заверка на годишния финансов отчет за 2003 , 2004 и 2005 година е “Одит Консулт Б” ЕООД с управител Бойка Станимирова Георгиева с диплом за регистриран одитор No 111. Дружеството е с седалище и адрес на управление: гр. София, кв. Симеоново, ул. “Поройна” 13, дан. No 2224046882 и Булстат 121313841.

4. Имена на лицата отговорни за изготвянето на този документ

Лицата, отговорни за изготвянето на този документ са Николай Илиев и главния счетоводител – Ефимия Каджабова. 

В приложение No 1 сме представили декларацията на по-горе изброените лица, че при изготвянето на актуализирания регистрационен документ на “Пампорово” АД, същите са положили необходимата грижа и информацията, която се съдържа в документа, доколкото им е известно, не е невярна, подвеждаща или непълна.

II. Основна информация

1.Систематизирана финансова информация

	Видове показатели
	2003
	2004
	2005

	приходи от основна дейност в хил.лв.
	5 179
	11 781
	9 331

	печалба/загуба от основна дейност
	256
	699
	1499

	нетна печалба/загуба от дейността
	474
	4 334
	57

	нетна печалба/загуба за периода на акция
	0,4405
	4.0275
	0.05

	сума на активите
	23 016
	40 926
	47 712

	нетни активи
	13 012
	17 508
	17 580

	Акционерен капитал
	1 076
	1 076
	1 076

	брой акции
	1 076 100
	1 076 100
	1 076 100

	дивидент на акция
	-
	-
	-


2. Рискове, оказващи влияние върху дейността на “Пампорово” АД 

“Рискът” като икономическо понятие се свързва с вероятността от получаването на по-малка доходност в сравнение с очакваната от една инвестиция. Това включва и вероятността от загуба на част или на цялата първоначална инвестиция. Прогнозирането на тези вероятности налага разглеждането и изследването на множество фактори (рискове). Като цяло рисковете могат да бъдат разделени в две основни групи:

- Систематични рискове – такива, които оказват влияние върху всички икономически агенти и тяхното влияние не може да се елиминира, а единствено би могло да се редуцира.

- Несистематични рискове – такива, които оказват влияние върху малък брой агенти (Тези рискове често са наричани “специфични рискове”).

А/ Систематични рискове

Политическият риск отразява влиянието на политическия процес в страната върху възвръщаемостта на инвестициите. Политическия риск е макроикономически риск, оказващ влияние върху всички икономически субекти в страната. Определящ и стратегически фактор, влияещ на доходността на инвестициите и върху цялостния стопански климат в страната, е както формулираната от правителството дългосрочна икономическа програма, така и волята да се осъществяват набелязаните стъпки за осъществяването й. Степента на политическият риск се асоциира с вероятността за промени в неблагоприятна посока на водената от правителството икономическа политика и като следствие от това с опасността от негативни промени в инвестиционния климат.

Обикновено политическия риск се свързва с политическата стабилност на страната и региона и влиянието на този фактор върху икономическата активност, и не подлежи на контрол от страна на “Пампорово” АД. Политическият риск е от особена важност за дружествата, реализиращи по-голямата част от приходите си от външни пазари. Такова дружество е “Пампорово” АД, което осъществява дейността си в сферата на зимния туризъм. 
В стратегически план в България не се наблюдават индикации за промяна в про-пазарната ориентация на провежданите от държавата икономически и законодателни реформи и политическата обстановка може да бъде дефинирана като стабилна. 

Въвеждането на системата на паричен съвет през 1997 г. може да се разглежда като съществен фактор за снижаване на политическия риск в страната поради факта, че регулирането на паричното предлагане е практически изолирано от влиянието на политически фактори и се основава на строго пазарни принципи.
Фактор за понижаване на политическия риск са и промените в законодателството и под законовата нормативна уредба, насочени към ограничаване на държавната намеса в свободните пазарни отношения, подобряване на инвестиционния климат, стимулиране на инвестициите и опитите за уеднаквяване на законодателството на България с това на ЕС.

Значителни политически рискове, оказващи влияние върху икономическата среда в страната произтичат от възможните регионални кризи. Неблагоприятните последици от тези конфликти могат да се разглеждат на няколко равнища – такива, директно свързани с последиците от тях в самите държави (напр. разрушената инфраструктура и свързаното с това оскъпяване и усложняване на логистичната схема за българския износ в Западна и Централна Европа и като следствие влошаване на търговския баланс на страната), такива, произтичащи от общото влошаване на инвестиционния климат в региона (общ спад на инвеститорския интерес към пазарите в региона, влошаване на капиталовата сметка на платежния баланс на страната, намаляване на възможностите за генериране на икономически растеж) и такива, водещи до промяна на туристопотока в световен мащаб в следствие на повишената опасност от терористични действия.
Настъпилите политически промени в световен мащаб, в следствие на атентатите от 11 септември 2001 г. в САЩ, последвалите антитерористични атаки на територията на Афганистан и войната в Ирак не рефлектираха негативно върху българския зимен туризъм, благодарение на следните факти: гостите, посещаващи България през зимния сезон са почти изцяло туристи от Европа и ОНД; превозването им се извършва  предимно с чартърни, а не с редовни полети, което предполага значително по-нисък риск. Въпреки подкрепата на антитерористичните действия, страната представлява в незначителна степен обект на заплаха от терористични действия, в сравнение със страните от Западна Европа. Дори и след атентатът в Мадрид от 11.03.2004 г. се оценява като изключително малък рискът от терористични заплахи в България. 

През последните години България се разглежда като политически стабилна и сигурна държава по отношение на вътрешнополитическия климат. В международен план позициите на България също са добри в светлината на нейното кандидат-членство в ЕС и предстоящо членство в НАТО. В потвърждение на тези факти са и официалните статистики, сочещи увеличаване на потока от чуждестранни туристи през последните няколко години. 

В заключениe  може да се каже, че глобалните политически събития, при запазване на настоящите си условия се предполага, че няма да окажат значително влияние върху българския зимен туризъм в краткосрочен хоризонт.

Валутният риск обобщава възможните негативни импликации върху възвращаемостта на инвестициите в страната, вследствие на промени във валутният курс. В малка страна със силно отворена икономика, каквато е България, нестабилността на местната валута е в състояние да индуцира много лесно обща икономическа нестабилност и обратно – стабилността на националната валута може да се окаже най-ефективната макроикономическа “котва” на стабилността. През последните години България натрупа опит и в двете посоки на влияние на валутния риск.

Промените във валутния курс оказват съществено влияние и върху доходността на инвестициите.

При въвеждането на системата на паричен съвет в страната на 01.07.1997 г. обменният курс български лев – германска марка бе фиксиран в съотношение 1000:1. Въвеждането на еврото като разплащателна единица в Европейският съюз доведе до практически фиксиран обменен курс 1955.83 лева за едно евро (респ. 1.95583 лева за едно евро след деноминацията на лева, в сила от 05.07.1999 г.). Следователно валутният риск за базиран на еврото инвеститор е практически сведен до минимум. За базиран на друга валута инвеститор валутният риск от колебанията в обменния курс между базовата му валута и българския лев се изравнява с риска от колебанията в обменният курс между базовата му валута и еврото, т.е. по отношение на валутния риск нашата страна предлага параметри близки до тези на страните членки на Европейския съюз. Валутният риск за инвестиции в български лева е все пак по-висок от този при инвестиции в евро зоната, доколкото стабилността на системата на фиксиран валутен курс е зависима от равнището на валутните резерви на емисионно управление на централната банка и респективно от платежния баланс на страната.

Плавната обезценка на националната валута е често използван инструмент за стимулиране на износа, чрез формиране на ценови предимства за износителите и обратно - поскъпването на националната валута влияе неблагоприятно върху експорта на страната поради оскъпяването му. В този смисъл експортно ориентирана икономика като българската при условията на фиксиран валутен курс не може да използва повече ценови конкурентни предимства от обезценка на лева спрямо еврото.

“Пампорово” АД, като дружество с голям дял на валутните приходи в общите такива е изложено на частичен валутен риск, тъй като по-голямата част от разплащанията на “Пампорово” АД традиционно се договорят и извършват в британски лири и щатски долари и евро. Рискът за дружеството, свързан с поевтиняването на долара и паунда спрямо еврото (а от там спрямо лева),  е неутрализиран до голяма степен от факта, че голяма част от задълженията на дружеството са деноминирани в долари, и съответно обслужването им е също в долари, и само малка част от текущите оперативни разходи са в левове.  Ниският валутен курс на щатският долар през 2005 г от една страна намали в левово изражение валутните приходи на “Пампорово” АД, но от друга страна чрез обезценката на доларовият дълг на дружеството, резултира във финално увеличение на финансовият резултат. 

Лихвен риск. Лихвеният риск е свързан с възможността за понасяне на загуба при рязка промяна на лихвените проценти. Особено силно е влиянието на подобна промяна върху дружества, които имат значителен дял на външно финансиране и за чиято дейност промяната в лихвените равнища има съществено значение. Флуктуацията на лихвените равнища може да доведе до намаляване или увеличаване на цената на заемния ресурс, което да повлияе значително върху решението за бъдещи инвестиции.

Лихвеният риск се включва към категорията на макроикономическите рискове, тъй като предпоставка за промяна на лихвените равнища е появата на нестабилност във финансовата система на национално ниво. 

Други рискове, свързани с влиянието на основни макроикономически фактори.

Рискът, асоцииран със степента на стабилност и перспективите за растеж на националната икономика, влияе съществено при формиране на нагласите и поведението на инвеститорите и на потребителите на туристически услуги.

За туристическия сектор рискът, асоцииран с ръста на икономиката в национален мащаб, се свързва с възможността на по-голяма част от населението да ползва туристически услуги, Колкото по-голям е доходът на стопанските субекти, толкова по-голяма е вероятността потребителите да си позволят почивка или да ползват ски услуги. 

Въвеждането на паричен съвет, съчетано с провеждането на целенасочена стабилизационна икономическа политика от страна на правителството доведе до значително подобряване на предпоставките за икономически растеж. Брутният вътрешен продукт /БВП/  отчита три последователни години ръст   2002 – 4.8 %, за 2003 г ръстът е 4.3 %, и 2004г ръст е 5.7 %. Динамиката на БВП е най - обобщеният макроикономически показател за развитието на националната икономика и в този смисъл той служи като изходна позиция при вземане на инвестиционни решения. 

Б/ Несистематични рискове


- Отраслов риск. Отрасловият риск се свързва преди всичко с отражението върху възможността за реализиране на доходи в рамките на отрасъла и по-конкретно на конкурентната среда или измененията в специфичната нормативна база. "Пампорово" - АД, принадлежи към отрасъл "Туризъм" и в частност дружеството развива зимен туризъм. Най-съществените пазарни характеристики на зимния туризъм са следните: силноконкурентна среда - конкуренцията в този отрасъл би могла да се разглежда в три аспекта: място на България на пазара на зимен туризъм, място на Пампорово в зимния туризъм в България и конкуренция в самия курортен комплекс. По отношение на международната конкуренция в зимния туризъм следва да се отбележи, че българските зимни курорти имат традиционно добри позиции на европейския пазар;  това се обуславя, от една страна, от по-ниските цени в сравнение с курортите в страни като Швейцария, Австрия, Италия, Франция; от друга страна, България предлага топъл климат в съчетание с достатъчна снежна покривна за зимни спортове; освен това близостта до море допринася за допълнителната атрактивност на българските планински курорти и през лятото. Основни конкуренти на курортния комплекс са курортите Банско и Боровец. Основните предимства на гр. Банско са близостта до София, по-голямата надморска височина на пистите и малко по-дългото задържане на снежната покривка. Направените инвестиции в курорта през последните години го поставиха на първо място в страната по предлаганите условия за ски спортове. Предимствата на курортен комплекс Боровец могат да се обобщят по следния начин: по-голяма дължина и надморска височина на пистите, близост до София и компактност на отделните обекти. Предимствата на курортен комплекс Пампорово пред кк. Боровец са: по-добри природни и климатични дадености, по-продължително задържане на снежната покривка през зимния сезон, липса на лавиноопасни зони, по-добра инфраструктура и близост до пистите, по-богато разнообразие на културни и природни забележителности, близост до границите с Турция и Гърция, ски-писти, подходящи за начинаещи скиори - основната част от чуждестранните клиенти на българските зимни курорти. В самия курортен комплекс Пампорово "Пампорово" - АД, е най-голямото дружество по стойност на активите;  активите му включват петзвезден хотел с 210 легла,5 броя, 10 бр.  влекове,  заведения за обществено хранене, 7 броя ски-гардероби, ски-училище, автотранспортен парк и др.

· Сезонност: Поради спецификата на отрасъла силно влияние върху развитието му оказва факторът "сезонност". Атрактивността на планинските курорти основно се обуславя от възможностите за практикуване на зимни спортове. Това от своя страна е в пряка зависимост от наличието и продължителността на задържане на снежна покривка;  като цяло топлите зими с бедна снежна покривка се падат веднъж на 4 - 5 години.
С цел намаление на сезонният риск през 2005 г, като част от инвестиционната програма на фирмата, беше рекултивирането на старите писти поради голямото наводнение през лятото на 2005 година и изграждането на 4 нови писти,като всички писти са със обща дължина около 31 километра.”Пампорово” АД  разполага със съоръжение за изкуствен сняг. Това ще позволи да се намали сезонният риск в две направления: компенсиране на недостатъчна снежна покривка поради слаб снеговалеж, и от друга страна удължаване на активният ски сезон.

През сезоните 2003/2004 г.  2004/2005 г. и 2005/2006 г. – до момента, са налице добри условия за практикуване на зимни спортове, състоящи се в достатъчна снежна покривка и подходящи температури. Добрите климатични условия са особено важни за потока от български туристи, които обикновено посещават курортите през уикендите и при липса на сняг могат да се откажат. При чуждестранните туристи обикновено почивките са предплатени на туроператорите и отказването е по-трудно. Прогнозите за следващите  няколко сезона са за успешни зимни сезони с постепенно нарастване на резултатите от дейността на дружеството. 
- Фирмен риск: фирменият риск е свързан с естеството на дейността на дружеството и засяга вероятността за реализиране на различна по величина ефективност на тази дейност.Другият аспект на фирмения риск произтича от конкретната капиталова структура на дружеството и от динамичната връзка между финансовите ресурси, които то използва. Основният фирмен риск е свързан със способността на дружеството да генерира приходи, а оттам и печалба. Определящи за генерирането на приходи при равни други условия (снежна покривка, политическа стабилност и др.)  са фактори, като цени, предлагане на допълнителни услуги и материална база;  в силно конкурентния отрасъл, в който функционира "Пампорово" АД, цените се определят от търсенето и предлагането на туристически услуги, така че дружеството предлага сравними с конкурентите му ценови условия. Материалната база на "Пампорово" АД, е в добро състояние, като известни инвестиции ще са необходими за подновяване на част от остарелите лифтови съоръжения.
През месец май 2005 г.бе пуснат в експлоатация нов пет звезден хотелски комплекс „Орловец”.  

- Финансов риск: Финансовият риск произтича от наличието на привлечен капитал в капиталовата структура на дружеството. Рискът се изразява в евентуалните затруднения по посрещане на плащанията по дълга (главници и лихви), които дружеството би могло да има при небалансирана капиталова структура, съчетана с неблагоприятна конюнктура. 

III. Информация за емитента

1. Данни за емитента, историческа справка и развитие:

А/ 
Наименование на емитента и данни за изменения в наименованието:

Наименование - “Пампорово” АД

Откакто е учредено дружеството не са извършвани промени в наименованието на дружеството.

Б/ 
Номер и партида на вписване в търговския регистър, БУЛСТАТ и дан. номер

Номер и партида на вписване в търговския регистър – 1206/1991 по описа на Смолянски окръжен съд, вписано в регистъра на търговските дружества с рег. No 10, том 4, стр. 175, парт. No 58;

Код по БУЛСТАТ – 830166943;

Данъчен номер – 1218000017;

В/ 
дата на учредяване и срок на съществуване

Дата на регистрация и номер на решение – реш. 1345 от 28.06.1991 г.

Дружеството е учредено без да е ограничено със срок на съществуване.

Г/ 
седалище, адрес на управление и начин за свързване с дружеството

Седалище, адрес на управление – гр. Смолян, ул. “Дунав” 3.

Телефон (телефакс) 03021/ 83 20;

Факс: 03021/81-10 или 84-18

Електронен адрес (е-mail): - pamporovo bc@bsbg.net 

Електронна страница в Интернет (Web-site) – няма.

Д/ 
Важни събития в развитието на емитента за последните 3 години
В началото на месец август 2003 година стартира подписка за увеличение на капитала. От 358 700 лева капиталът на “Пампорово” АД бе увеличен на 1 076 100 лева чрез първично публично предлагане на нови 717 400 обикновени, безналични, поименни, с право на един глас акции с номинална и емисионна стойност 1 (един) лев всяка една.

Е/ 
Данни за търгово предлагане

През последните три години дружеството не е било обект на търгово предложение от страна на мажоритарния акционер.

2. Преглед на направените инвестиции за последните 3 финансови години

Направените инвестиции в дружеството за последните 3 финансови години са, както следва: 2003 –996,5 хил. щатски долара; 2004 г. – 10 500,00 хил. щатски долара, 2005 година в размер на. 3 107 хил.щатски долара.
Тези инвестиции са свързани с поддържането и обновлението на съществуващите сгради, построяване на пет звезден ходел, ремонти и подмяна на определени елементи от въжените линии – лифтове и влекове, стартиране изграждането на система за изкуствено заснежаване, закупуване на машини и съоръжения за обслужване и обработване на пистите, основни ремонти на наличния автомобилен и автобусен парк.  

През 2005 година бяха извършени по-долу изброените инвестиционни дейности:

1. Изградени са четири нови писти. Всички писти са разширени и заравнени.

2. Всички гардероби са оборудвани с карвинг ски с обувки, соубордове, стойки за ски и автомати.

3. Завършено е строителството и е пуснат в експлоатация петзвездния хотелски комплекс ”Орловец”, с капацитет 210 легла, разпределени в 98 двойни стаи и 7 апартамента. Всяка стая е оборудвана с телефон, кабелна телевизия, мини-бар, сешоар, сейф. Хотелът  разполага с ресторант, лоби-бар и скай-бар.  Предлага се също басейн, сауна, фитнес, солариум и SPA център с козметични и релаксиращи процедури, фризьорски салон и търговски център.

4. Рехабилитирани са всички пътническите въжени линии.

     5.                 Закупена е  снегопочистваща машина „Тератрак”.

3. Преглед на дейността

А/ Предмет на дейност и описание на основните сфери на дейност

Търговска дейност на “Пампорово” АД е: хотелиерство, ресторантъорство, туроператорска дейност, туристическа агентска дейност, продажба на стоки от внос и местно производство, външно-икономическа дейност, организиране на екскурзии в страната и чужбина, предоставяне на транспортни, културни и други допълнителни услуги, свързани с международен и вътрешен туризъм, отдаване под наем, извършване на финансови услуги - обмяна на валута. 

Пампорово” АД е акционерно дружество, функциониращо в сферата на зимния туризъм. Дейностите, които Дружеството осъществява за  2005  са по следните направления: 

· хотелски услуги

· заведения за обществено хранене

· спортни услуги

· транспортни услуги и пътнически въжени линии (ПВЛ)

· организиране на екскурзии и мероприятия

· туроператорска дейност.

Основният продукт, който предоставя “Пампорово” АД на своите клиенти е зимна ски ваканция. Дългогодишната практика и традицията определят “Пампорово”АД като дружество, което предоставя пълен набор от обслужващи дейности, задоволяващи възможно най-големия набор от туристически услуги.

“Пампорово” АД е собственик на цялата инфраструктурата от въжени линии в комплекса, състояща се от влекове и лифтове. Дружеството също така поддържа и обработва ски пистите в курорта. Дружеството е основен притежател на ски гардероби в комплекса и държи най-голям дял от пазара на услуги, предоставяни от ски училищата.

Дружеството има собствен автобусен парк и извършва по-голямата част от трансферите на чуждестранните туристи от летищата до хотелите в комплекса.

Основно значение има зимния ски туризъм. Неразривна част от този туризъм е обвързаността на хотелската и ресторантската дейност, ПВЛ и спортната дейност, в лицето на функциониращите ски училища и ски гардероби. “Пампорово” АД предлага пакети от следните услуги, включващи: нощувка и закуска, лифт карта, ски училище, отдаване под наем на ски и сноуборд оборудване и транспорт .

 Дружеството предлага няколко основни групи пакетни услуги. Първата услуга е хотелска услуга .Тя може да се дефинира като пакет-хотел . Дружеството предлага на български граждани услугата “BB”. Това е съкращение на английския термин (bed&breakfast), което означава спане, закуска и безплатно ползване на някои спортни съоръжения (басейн, фитнес и сауна). На чуждестранни туристи, посещаващи хотела самостоятелно (без туроператори) се предлага същият вид услуга (“BB”). 

На организираните чуждестранни туристи (доведени от чуждестранни или български туроператори) се предлагаше основно услугата (“HB”). Тази услуга е съкращение от термина (half-bord), което означава, че в пакетната цена се включва и закуска и вечеря, които се организират на т.н.р. принцип – шведска маса. Удобството при прилагане на подобни пакетни цени е, че клиента не плаща отделно за храненето и спането, а и ползва известно намаление в сравнение с цената на храненето по меню на ресторанта. 

Вторият вид пакетни услуги, които предлага “Пампорово” са свързани със комплексните ски и сноуборд пакети, които включват: наем на екипировка (ски, щеки и обувки, сноуборд и меки обувки); ски училище и лифт карта. Тези пакетни услуги се предлагат за 1, 3, 6,7, 9 и 13 дни, и представляват най-голям интерес за туристите. Този вид пакетни услуги се предлагат и ползват почти единствено от чуждестранни организирани туристи. Формирането на подобен род услуга драстично намалява разходите на туристите, тъй като позволява значителни икономии от обема, което е особено важно за развитието на ски училището.

От гледна точка на предоставянето на ски услуги значително място има продажбата на билети и карти за лифтовете. В цената на картите е включена и цената за ползване на шатълите (превозването чрез автобуси, собственост на “Пампорово” АД на туристите от хотелите до началните станции на лифтовете) вътре в комплекса. Лифт картите, които се продават от “Пампорово” АД важат за половин, 1, 2, 3, 6,7 и 13 дни, или са сезонни и дават право на всеки турист, който си ги е закупил да ползва всички лифтове и влекове в комплекса. 

Б/ Основни пазари на емитента и приходи по категории дейности
До въвеждането на експлоатация на хотелски комплекс „Орловец” (в края на 2005 година) основно място в приходите от продажби на “Пампорово” АД заемат приходите от пътническите въжени линии (лифтове и влекове), което се обуславя от спецификата на продукта който предлага дружеството – съпътстващ транспорт за зимни спортове. След тази дата до средата на месец декември основна част от приходите се формират от  хотелиерска дейност. 

Друго съществено перо в приходите на дружеството са приходите от услугите ски гардероб и ски училище. Тези дейности са неразривно свързани през зимния сезон, тъй като основната част от приходите идва от предлагането на пакети от услуги, включващи:  транспортиране на туристите до лифтовите съоръжения, оборудване със ски или сноуборд екипировка, осигуряване на обучение по ски в групи от квалифицирани ски-учители и превозването на туристите по всички лифтове и влекове на комплекса. Основнит епотребители на така описаните пакети са организираните чуждестранни туристи. Следва да се отбележи, че броят на тези туристи през зимния сезон 2004/2005 значително нарасна в  сравнение с последните 3 сезона.

До месец май 2004 г. “Пампорово” АД е собственик на хотел “Перелик” и хотел “Арфа” в к.к. Пампорово, а до края на месец юни 2004 г. ги и експлоатира. След тази двата хотела са продадени на “Пампорово-хотели” ООД.

През 2003 г. в хотел “Перелик”са реализирани 41 386 нощувки. Като 45% от тях са осъществени от организирани от няколко туроператора чуждестранни туристи. Приходите от продадени хотелски пакети за 2003 г. са в размер на 1 338  хил.лв.

През 2004 година са реализирани 33 499 нощувки в хотел “Перелик”, като 76% от тях са реализирани от чуждестранни туристи.Приходите от  хотелски пакети за 2004 година възлизат в размер на 1 227 хил лева

След изграждането и въвеждането в експлоатация на новия пет-звезден хотел “Орловец” до края на 2005г. са реализирани 7421 нощувки. 1 992 нощувки са реализирани от чуждестранни туристи и представляват 26,84% от всички нощувки за периода. Приходите от новия хотел за 2005 година  възлизат на 554 хил лева.

Основните приходи по групи услуги и звена са дадени в таблицата по-долу:

	Видове приходи
	2003
	2004
	2005

	Приходи  от хотел, ресторант и басейн, до 2004 г. От хотел “Перелик”, а за 2005 г. От хотел “Орловец”
	1 338 410
	1 227 256
	546 459

	Приходи от други продажби - барове, минибарове, солариуми, паркинги и други
	17 497
	70 143
	7 560

	Приходи от наематели в комплекс Перелик
	415 750
	23 126
	0

	Приходи от наематели на ски гардероби
	52 380
	49 630
	11 223

	Приходи от транспорт
	399 799
	321 731
	164 350

	Приходи от превози по договори
	166 573
	89 021
	95 836

	Приходи от продажба на билети по редовни автобусни линии
	73 020
	16 110
	15 910

	Приходи от шатъли
	92 620
	75 407
	17 5 735

	приходи от трансфери
	67 586
	141 193
	62 144

	Приходи от Пътнически въжени линии
	2 057 625
	2 059 551
	3 142 722

	Приходи на място
	1 541 572
	1 369 555
	1 817 189

	Приходи от продажби на туроператори (организирани чуждестранни туристи)
	516 053
	689 996
	1 325 533

	Приходи от Спортни дейности
	628 134
	1 137 185
	    1 665 696

	В т.ч.Приходи от ски училище
	333 533
	512 913
	913 280

	В т.ч.Приходи от наем на ски оборудване
	294 601
	624 272
	752 416

	Други приходи
	267 639
	174 285
	1 269 635

	Приходи автогара
	
	
	31 783

	Приходи пицария
	
	
	165 160

	Приходи по договори, в които “Пампорово” АД се явява туроператор
	
	
	1 977 375

	Приходи от продажба на хотел “Перелик” и хотел “Арфа”
	
	6 718 882
	0

	Общо приходи
	5 177 234
	11 781 789
	9 331 588


В “Пампорово” АД  се реализират два основни вида приходи, разделени на основата базата дали са реализирани на база на договори с туроператори за почивки на чуждестранни туристи или са туристи на място или българи, организирани от български туроператори. Така разделени тези приходи могат да се видят в таблицата по-долу:

Приходи от организирани чуждестранни туристи
	Видове приходи
	2003
	2004
	2005

	Приходи от ски и сноуборд пакети
	1 236 807
	1 790 895
	2 743 118

	Приходи от трансфери
	67 586
	141 193
	62 144

	Приходи от хотелски пакети 
	548 111
	900 531
	1 043 889

	Общо приходи 
	1 852 504
	2 832 619
	3 849 151

	
	
	
	

	 
	 
	 
	

	
	
	
	

	Приходи от всички останали туристи и контрагенти

	Видове приходи
	2003
	2004
	2005

	Приходи хотел и ресторант чужденци на място и българи
	790 299
	363 011
	460 853

	Приход лифтове на място
	1 541 572
	1 369 555
	1 817 189

	приход билети и превоз
	239 593
	180 538
	45 1831

	Приходи наематели
	468 130
	72 756
	11 223

	други продажби
	286 902
	6 963 310
	2 741 341

	Общо приходи
	3 326 496
	8 949 170
	  5 482 437


Основните пазари, на които оперират чуждестранни туроператори са следните:

Английски пазар: “Балкан Холидейз”; “Фърст Чойс”; “Кристъл”;“Томсън”; ”Ингъмс” и ”Конкорд”

Пазар  Ирландия: “Балкан Турс” ; 

Немски пазар:   “Сити Райзе Сървис”; “БГ Турс”

Холандски пазар: “Балкан Ски”;

Руски пазар: “Солвекс; “Турал”; “Союз-Спутник БГ-ЮСБ Травел”; “Златен Тур”;

Турски пазар: “Хатипоглу”;  

Македонски пазар: -“Соник Турс”; “Кондор”;

Датски пазар: “ Балкан холидейз” – Дания; “ Пингвин” 
Основна част от чуждестранните туристи са от Великобритания, Русия, Германия, Ирландия, Сърбия, Турция. За последните три години броят на реализираните нощувки от лица от тези страни и техния дял сред чуждестранните туристи са представени в таблицата по-долу. 

	Страни
	2003
	2004
	2005

	
	Брой нощувки
	%
	Брой нощувки
	%
	Брой нощувки
	%

	Великобритания
	5 914
	29,58%
	11922
	47,00%
	339
	17,02%

	Ирландия
	1 441
	7,21%
	1881
	7,41%
	274
	13,76%

	Германия
	4 326
	21,64%
	2836
	11,18%
	39
	1,96%

	Дания
	416
	2,08%
	363
	1,43%
	-
	

	Гърция
	1168
	5,84%
	740
	2,91%
	360
	18,07%

	Русия
	1411
	7,06%
	3023
	11,92%
	113
	5,67%

	Турция
	1 474
	7,37%
	1652
	6,51%
	19
	0,95%

	Холандия
	25
	0,13%
	98
	0,38%
	-
	

	Украйна
	1893
	9,47%
	122
	0,48%
	61
	3,06%

	Македония
	125
	0,63%
	331
	1,30%
	42
	2,11%

	Сърбия
	578
	2,89%
	1805
	7,12%
	2
	0,10%

	Други
	1224
	6,12%
	592
	2,33%
	743
	37,30%

	Общо чужденци:
	19 995
	100,00%
	25365
	100,00%
	1992
	100,00%


Забележка: брой нощувки за 2003 и 2004 година се отнасят да к.к. Перелик който бе продаден  към 31 май 2004 година, а за 2005 г. се отнасят за хотел “Орловец”

В/ Данни за конкурентно-способността на емитента

Бранша, в който основно функционира “Пампорово” АД е зимен туризъм в България, като предлага услуги свързани с транспортирането и практикуването на зимни спортове и хотелски и ресторантски услуги. Основни конкуренти на дружеството могат да се търсят в национален и регионален мащаб. В национален мащаб, конкуренти предлагащи съпоставими условия за практикуване на зимни спортове (развита лифтова инфраструктура и условия за почивка – хотелска и ресторантска база) са:

· курортен комплекс Боровец;

· град Банско;

· национален парк Витоша;

В следващата таблица са представени предимствата и недостатъците на конкурентите в сравнение с “Пампорово” АД.

	Конкурент
	Предимства
	Недостатъци

	Национален парк Витоша
	· Непосредствена близост до гр. София

· Удобен превоз


	· Много ограничени възможности за нощувка

· Разпокъсаност на писти и въжени линии

· Не се предлага разнообразие от услуги

· Недостатъчен брой въжени линии

	Град Банско
	· По-голяма близост до гр. София

· Писти на по-голяма надморска височина

· По-добри снежни условия

· Напълно нова и осъвременена инфраструктура
	· Пистите са по-отдалечени от местата за нощувка


Национален парк “Витоша” не представлява конкуренция на “Пампорово” АД в пълния смисъл на това понятие, тъй като предлага основно само писти за ски. 

Банско е далеч по-напред в класацията, тъй като от началото на 2003 г. и в последствие разполага с най-съвременната лифтова-инфраструктура и предлага изключително класна ски услуга на своите туристи.

Основният конкурент на “Пампорово” АД и на курорта Пампорово като цяло е курортен комплекс Боровец, който предлага сходни услуги. Основните предимства на този курортен комплекс са:

· Близост до гр. София – около 70 км. с хубав път

· Пистите на Боровец са разположени на по-голяма надморска височина и имат по-голяма дължина

· По-голяма компактност на отделните обекти (заведения за обществено хранене)

· Съществуват възможности за плацово ски каране и практикуване на екстремни спортове

В сравнение с курортен комплекс Боровец, предимствата на Пампорово са:

· По-добри природни дадености (мек климат с малки температурни амплитуди)

· По-продължително задържане на снежната покривка през зимния сезон

· Много добри възможности за упражняване на кънтри туризъм

· Липса на лавиноопасни зони

· По-голямо разнообразие от природни и културни забележителности, позволяващи и летен отдих
“Пампорово” АД има и конкуренти в самия курортен комплекс Пампорово по отношение на част от предлаганите услуги, а именно предлагането на хотелиерски и ресторантски услуги. 

Хотелски комплекс “Орловец”, е разположен в центъра на курортния комплекс, което го прави привлекателен за по-голямата част от туристите. Основни конкуренти на този петзвезден хотел са:

1. Хотел ”Мургавец” – разположен в непосредствена близост, с утвърдена клиентска структура, която е лоялна към хотела. Хотелът е привлякъм основно платежоспособни български клиенти, предлага премерен лукс на сравнително достъпна цена, при добро качество на предлаганите услуги.

2. Хотел  “Пампорово” е от категорията на *****  хотели, на каквито търсенето в последните години значително нараства. Пряк конкурент, отличаващ се с по-тежък стил. Формирал си в определен имидж сред чуждестранните туристи, предпочитан от част от българските туристи. До изгражането на хотел “Орловец” туроператорите поставят хотел “Пампорово” на първо място, като най – значимия хотел на територията на комплекса.

3. Хотел “Перелик” – друг основен конкурент. Разполагащ с изцяло обновена материална база, отговаряща на изискванията на Туроператорите, разполагащ с няколко зали , подходящи за семинари и конгреси, с просторен спортен център, множество магазини и развлекателни заведения, както и с 25 метров басейн подходящ за провеждане на летни лагери на спортни отбори. Не е пряк конкурент, тъй като е от категория 5 звезди.

4. Хотел “Белмонт” – друг основен конкурент, но от категория 4 звезди. Въведен в експлоатация в началото на зимния сезон 2005/2006 г. Очертаващ се като покриващ нисшата - почивка през зимните месеци на български туристи при добро съотношение цена-качество.

3.3.1.Описание на маркетинговите канали и на специфичните методи на продажба

При съвременния туризъм е характерна зависимостта на хотелиерите и лифтовете от дейността на туроператорите и турагентите. Днес чуждестранният турист не търси сам хотела, в който да отседне, авиокомпанията, с която да се придвижи до желаната страна и автобуса, с който да стигне до съответния хотел, а е оставил всичко това в ръцете на туроператора, който е избрал и оперира на избрания от него пазар. Така отделният хотелиер на практика започва да изпитва определена форма на зависимост от туроператорите и особено от онези, които му водят основна част от туристите. Тъй като всички зимни курорти в България са се насочили към предоставяне на услуги основно на чуждестранни туристи, зависимостта от чуждестранните туроператори в лицето на “Балкан холидейз” – Великобритания, ; “Болкан Турс” – Ирландия и други е изключително голяма. В това отношение и “Пампорово” АД не прави изключение.

Основна задача на маркетинга на дружеството е да присъства на важните международни борси и пазари, представляващи интерес за фирмата – Турция, Гърция, Македония, Сърбия, Русия, и традиционните Великобритания, Германия.

Ценовата политика на “Пампорово” АД  е съобразена с съответните икономически показатели на конкретните пазари. Основна цел е постепенното изравняване на ценовите нива на всички фирми, работещи на един и същи пазар. За стимулиране на отделни слаби периоди, на фирмите са предложени допълнителни екстрази, намаления за ранни записвания и преференциални цени за деца. С оглед нарасналата конкуренция от страна на транспортните фирми в България и с цел да се запази “Пампорово”АД като превозвач за извършването на трансфери и мероприятия, в сключените външно-търговски договори са определени конкурентни на останалите транспортни фирми цени.

С оглед на максималната комерсиализация на собствеността върху инфрасктруктурата и в частност лифтовите съоръжение дела на лифт картата в предлаганите пакети по туроператори е завишена постепенно ,за  минизиране възможностите за конкурентните ски училища и индувидуалните ски учители. 

4. Организационна структура

За 2005 г., действащата в “Пампорово” АД организационна структура е представена в 

органиграмата по-долу:


а/ Принадлежност към икономическа група - емитентът не е част от икономическа група

б/ Данни за дъщерни дружества

“Пампорово” АД притежава 65 % от дяловете на ”Лифтстрой” ООД, гр. София. Адресът на управление на това дружество е гр. София, хотел “Простор”. “Лифтстрой” ООД има БУЛСТАТ 121898026 и данъчен номер 3220073881. Основният капитал на дружеството е в размер на 22 500 /двадесет и две хиляди и петстотин лева/. Притежаваните дялове от “Пампорово” АД са 3 250. 

Предметът на дейност на “Лифтстрой” ООД е: извършване на строителни, монтажни и други дейности, свързани с реконструкцията и обновяването пътническите въжени линии “Студенец 2” в к.к. Пампорово и “Романски малък резен” в н.п. Витоша, туроператорска и агентска дейност, търговско представителство и посредничество по търговски сделки, реклама.

Към настоящият момент дружеството не упражнява дейност.
5. Имущество, производствени единици и оборудване

А/ Обем, структура и динамика на ДМА

	ДЪЛГОТРАЙНИ МАТЕРИАЛНИ АКТИВИ
	2003 г.
	2004 г.
	отклонение 2004 спрямо 2003 г.
	2005

 г.
	отклонение 2005 спрямо 2004 г.

	
	Хил.лв
	% от ДМА
	хил.лв
	% от ДМА
	хил.лв
	%-тна промяна 
	хил.лв
	% от ДМА
	хил.лв
	%-тна промяна 

	1. Земи (терени )
	191
	1,55%
	367
	1.63%
	176
	192,14%
	361
	1.28%
	-6
	-0.98%

	2. Сгради и конструкции
	6 603
	53,46%
	1 678
	7.45%
	-4925
	-0,25%
	13638
	48.52%
	11960
	812.75%

	3. Машини и оборудване 
	 
	 
	
	
	
	
	4696
	16.70%
	4696
	

	4. Съоръжения
	3 947
	31,96%
	5 023
	22.31%
	1076
	127,26%
	6833
	24.30%
	1810
	136.03%

	5. Транспортни средства 
	871
	7,05%
	1 073
	4.76%
	202
	123,19%
	1031
	3.67%
	-42
	-0.96%

	6. Основни стада
	 
	 
	
	
	
	
	
	
	
	

	7. Други дълготрайни материални активи 
	295
	2,39%
	115
	0.53%
	-180
	-0,38%
	1222
	4.35%
	1337
	106.26%

	8. Разходи за придобиване и ликвидация на дълготрайни материални активи
	444
	3,59%
	14 252
	63.32%
	13808
	320,99%
	329
	1.18%
	-13923
	-0.02%

	Общо ДМА
	12 351
	100,00%
	22 508
	100.00%
	10157
	182,23%
	28110
	100.00%
	5602
	124.88%


Както се вижда от таблицата по-горе ДМА  нарастват през последните три години – през 2003 г с 488,  2004 с 10 157 хил лв.,а през 2005 г 5 602 хил . Нарастването на ДМА през 2004 г. е свързано с намаляването на амортизационната норма на лифтовете от една страна и от друга със значителните инвестиции. Значителният ръст през 2004, компенсиращ напълно намалението на ДМА поради продажбата на хотелски комплекс “Перелик””Арфа”, се дължи на значителните инвестиции за изграждане на новият пет звезден хотелски комплекс “Орловец”, система за изкуствено заснежаване на ски пистите, обновяване на автогарата и Пътническите Въжени Линии. 

Конкретно имуществото на “Пампорово” АД се състои от следните активи:

· Ски гардероби – 2 бр.

· Лифтове – 5 бр. – 1 бр. едноседалкови, 1 брой двуседалков, 1 бр. триседалков и 2 бр. четириседалков, единият пуснат в експлоатация за сезон 2000/2001 , а другият – за сезон 2004/2005г.

· Влекове – 11 бр., от които 4 бр. стационарни и 7 бр. портативни.

· Автотранспортен парк – 15 бр. автобуси,  3 бр.микробус, 7 бр. лекотоварни автомобили, 1 бр. товарни автомобили и 6 бр. леки автомобили, 5 броя седемнадесет местни и 1 брой 30 местен автобус.

· Пет звезден хотел „Орловец”
Освен гореизброените активи Дружеството разполага със специализирани машини (снегоутъпкващи и снегопочистващи машини и машини и инсталации за изкусвен сняг), стопански инвентар, нематериални активи (софтуер, лицензи и др.). 

Б/ Екологични въпроси, които биха могли да окажат влияние върху използването на активите

“Пампорово” АД като основен собственик на инфраструктурата на к.к. Пампорово не застрашава околната среда. Обслужването на лифтовете е напълно безвредно за околната среда. Горивото, което се използва за котлите в хотелските сгради и от автобусите е евродизел, а автомобилите са снабдени с филтри. Т.е. на настоящият етап не съществуват предпоставки за използването на активите поради пречки от екологичен характер.

Съзнавайки важността на състоянието на ски пистите и екологичната обстановка  за търговската дейност на дружеството, то полага всички грижи на добър стопанин за съхраняване на красотата на природата с цел предлагане на първокачествен туристически продукт. Част от тези грижи за опазване и подобряване на земите включват почистване на площите от камъни и отпадъци, отстраняване на саморасли растения, затревяване на  оголени участъци и дрениране на водите за избягване на ерозия и разрушаване.   

IV. Резултат от дейността, финансово състояние и перспективи

1. Резултати от дейността:

Финансов резултат. Влияние на различните фактори, описани в наредбата върху финансовия резултат

За 2005 г. дружеството е реализирало счетоводна печалба в размер на 57 хил. лв. 
 Тази печалба е свързана основно с резултата от оперативната дейност на дружеството, а именно предоставянето на ски, транспортни и хотелски услуги. Тази печалба за 2005 г. е в размер на около 1 500 хил.лв., като за сравнение следва да посочим, че през 2004 г. печалбата от тази дейност е била около 700 хил.лв., като при това влияние е намерила и продажбата на хотелите “Перелик” и “Арфа”.

Една значителна част от печалбата за 2004 г. е била резултат от превишението на финансовите приходи над финансовите разходи. Печалбата свързана с финансови операции за 2004 г. е в размер на 3 748 хил.лв, докато през 2005 г. от тази дейност е реализирана загуба в размер на 1 432 хил.лв. дължаща се на превишението на отрицателните над положителните разлики от промяна на валутните курсове и начина на финансиране на широката инвестиционна дейност през последните две години.

Печалбата от цялостната дейност на “Пампорово” АД за 2004 г. е била в размер на 4 447 хил.лв., а през 2003 г. е била в размер на 474 хил.лв.

Приходи – сравнителен анализ за последните три години

Размерът на приходите от обичайната дейност за 2005 година е 12 669 хил лева.От тях 9 331 са нетни приходи от продажби и 3 338 от положителни курсови разлики,  положителни разлики от  финансови активи и начислените приходи от лихви.

Приходите от продажби за 2004 г. след приспадане на приходите от продажбата на хотелите “Перелик” и “Арфа” възлизат на 5 354 хил.лв. В тази връзка следва да отбележим, че през 2005 г. са реализирани с 3 977 хил.лв. повече приходи от дейността в сравнение с 2004 г. Това до известна степен е свързано с дейността на “Пампорово” АД като туроператор при продажбата на пакети нощувки за хотел “Перелик”, собственост на “Пампорово-хотели” ООД и  пакети за хотел “Перун”, собственост на “Банско турист” ООД. Частта от приходите, свързани с продажбата на пакети нощувки в “Перелик” и “Перун” е в размер на 1 977 хил.лв. В същото време следва да отбележим, че приходите от  продадени ски пакети и карти са нарастнали значително спрямо предходната година, което от своя страна е свързано с нарастването на цените на предлаганите услуги и от друга страна с нарастване на броя на чуждестранните туристи, ползващи услугите на комплекса.

През 2003 година е приходите от продажби са били в размер на 5 179 хил.лв., а приходите от обичайна дейност -  6 692 хил. лева.

През 2005 г. се наблюдава значителното превишение на финансовите разходи над финансовите приходи в размер на 1 432 хил. лв е свързано с отрицателни разлики от промяна на валутни курсове в размер на 2 670 хил.лв. (значително превиаващи  положителните разлики от промяна на валутни курсове в размер на 773 хил.лв), свързано с наличието на значителен по размер доларов дълг и увеличението на курса на долара спрямо предходната година. В същото време разходите за лихви в размер на 2 064 хил лева също значително надвишават приходите от лихви в размер на 720 хил.лв. В същото време през 2005 г. са реализирани и положителни разлики от операции с финансови активи и инструменти.

 Промяната във валутните курсове спрямо лева влияе и върху голяма част от приходите, тъй като туроператорите, организиращи ски ваканции на чужденци заплащат в долари и паунди. Те.е нарастването на курса на паунда спрямо лева води до нарастване на приходите, тъй като основните приходи на “Пампорово” АД са в британски паунди. 

Финансови приходи през 2005 г. са на стойност 3338 хил.лв. В това число: 720 хил. лв. са приходи от лихви а 773 хил. лв. са приходите от положителни разлики от промяна на валутни курсове , 1722 хи лве от положителни разлики от опреции с финансови активи и 123 хил лева от дивиденти.

Финансовите приходи за 2004 година са на стойност 4936 хил лева от което 156 хил лева от лихви, 10 хил лева от девиденти,3055 хил лева от финансови операции и 1715 хил лева от положителни курсови разлики. 

Финансови приходи през 2003 г. са на стойност 1 507 хил.лв. В това число: 1 хил. лв. са приходи от лихви и 1 506 хил.лв. са приходите от положителни разлики от промяна на валутни курсове.

По-нагледна представа за динамиката и структурата на приходите дава таблицата по-долу:

Разходи – сравнителен анализ за последните три години:

Разходите свързани с обичайната дейност на дружеството през отчетната 2005 година възлизат на 12 602 хил лева. През 2004 година те са били в размер на 12 270 хил.лв., което означава, че през 2005 г. има увеличение в размер на 332 хил лв.

Нарастването на разходите за дейността е свързано със значително нарастване на финансовитте разходи през 2005 г., когато те възлизат на 4 770 хил.лв. или с 3 582 хил.лв. спрямо предходната година, свързано с нарастване на разходите за лихви с 1 370 хил.лв., и нарастване на отрицателните разлики от промяна на валутни курсове с 2 249 хил.лв, въпреки намалението на другите финансови разходи с 37 хил.лв.

През 2005 година значително намаляват разходите по икономически елементи спрямо 2004 година. Това основно е свързано с факта, че през 2004 г. са продадени хотелите “Перелик” и “Арфа”, което се отразява в размера на балансовата стойност на продадените активи (свързани с продажбата са разходи в размер на 5 997 хил.лв.). Следователно, ао се абстрахираме от продажбата на хотелите през 2004 г. разходите по-икономически елементи са в размер на 5 085 хил.лв. През 2005 г. в разходи по икономически елементи са отразени и разходите свързани с покупката на пакети нощувки от хотелите “Перелик” и “Перун” като разходи за външни услуги. Техният общ размер е 1 813 хил.лв. В тази връзка ако изключим разходите, срързани с продажбата на хотелите през 2004 г. и разходите за покупка на пакетите за хотел “Перелик’ И хотел “Перун” разходите по икон.елементи, свързани с оперативната дейност на дружеството за 2005 г. ще възлязат на 6 019 хил.лв. или през 2005 г. е реализирано относително нарастване на разходите по икон.елементи в размер на 934 хил.лв.. Тези промени са свързани с намаление на разходите за материали в размер на 188 хил.лв. във връзка с липсата на разходи за поддръжката и експлоатацията на хотел “Перелик”. Разходите за амортизации през 2005 г. са на-стойност 1 105 хил.лв. или с 249 хил.лв. повече в сравнение с 2004 г. Това е свързано с факта, че част от дълготрайните материални активи на “Пампорово” АД са въвеждани в експлоатация по различно време на годината. Разходите за възнаграждения на “Пампорово” АД за 2005 г. са в размер на 914 хил.лв. или с 134 хил.лв. повече, отколкото през 2004 г., а разходите за осигуровки са в рамер на 447 хил.лв. или 71 хил.лв. повече в сранение с 2004 г.

Разходите свързани с обичайната дейност на дружеството пред 2003 година с в размер на 6 218 хил лева.Като разходите по икономически елементи са били в размер на 4 929 хил.лв, а финансовите разходи – 1 289 хил.лв.
По-нагледна представа за динамиката и структурата на разходите дава таблицата по-долу:

	РАЗХОДИ 
	31,12.2003
	31,12,2004
	отклонение
	31,12,2004
	31,12,2005
	Отклонение

	
	хил.лв
	% от разходите
	хил.лв
	% от разходите
	хил.лв
	%-тна промяна спрямо предходна година
	хил.лв
	% от разходите
	хил.лв
	% от разходите
	хил.лв
	%-тна промяна спрямо предходна година

	А. Разходи за дейността
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	I. Разходи по икономически елементи
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	1. Разходи за материали
	1236
	19,88%
	1618
	13,19%
	-382
	-3,11%
	1618
	13,19%
	1430
	11.35%
	-188
	-11.62%

	2. Разходи за външни услуги 
	732
	11,77%
	1278
	10,42%
	-546
	-42,72%
	1278
	10,42%
	2607
	20.69%
	1329
	103.99%

	3. Разходи за амортизации
	868
	13,96%
	856
	6,98%
	12
	1,40%
	856
	6,98%
	1105
	8.77%
	249
	29.09%

	4. Разходи за възнаграждения
	727
	11,69%
	780
	6,36%
	-53
	-6,79%
	780
	6,36%
	914
	7.25%
	134
	17.18%

	5. Разходи за осигуровки
	390
	6,27%
	376
	3,06%
	14
	3,72%
	376
	3,06%
	447
	3.55%
	71
	18.88%

	6. Балансова стойност на продадени активи (без продукция)
	189
	3,04%
	6150
	50,12%
	-5961
	-48,58%
	6150
	50,12%
	666
	5.28%
	-5484
	-89.17%

	7. Изменение на запасите от продукция и незавършено производство
	 
	 
	-371
	 
	371
	 
	-371
	 
	371
	
	0
	

	8. Други, в т.ч.: 
	787
	12,66%
	395
	3,22%
	392
	3,19%
	395
	3,22%
	292
	2.32%
	-103
	-26.08%

	обезценка на активи 
	419
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	
	
	
	

	Провизии
	0
	 
	33
	 
	 
	 
	33
	 
	44
	
	
	

	Общо за група I:
	4 929
	79,27%
	11 082
	90,32%
	-6 153
	-50,15%
	11 082
	90,32%
	7832
	62.15%
	-3250
	-29.33%

	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	
	
	
	

	II. Финансови   разходи
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	
	
	
	

	1. Разходи за лихви
	735
	11,82%
	694
	5,66%
	0
	0,00%
	694
	5,66%
	2064
	16.38%
	1370
	197.41%

	2. Отрицателни разлики от операции с финансови активи и инструменти
	 
	0,00%
	 
	0,00%
	0
	#DIV/0!
	 
	0,00%
	
	
	
	

	3. Отрицателни разлики от промяна на валутни курсове
	524
	8,43%
	421
	3,43%
	0
	0,00%
	421
	3,43%
	2670
	21.19%
	2249
	534.20%

	4. Други 
	30
	0,48%
	73
	 
	 
	 
	73
	 
	36
	0.29%
	-37
	-50.68%

	Общо за група II:
	1 289
	20,73%
	1 188
	 
	101
	 
	1 188
	 
	4770
	37.85%
	3582
	301.52%

	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	
	
	
	

	Б. Общо разходи за дейността (I + II)
	6218
	100,00%
	12 270
	100,00%
	-6052
	-49,32%
	12 270
	100,00%
	12602
	100.00%
	332
	2.71%

	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	
	
	
	

	В.  Печалба от дейността
	474
	7,62%
	4 447
	36,24%
	-3 973
	-89,34%
	4 447
	36,24%
	67
	0.53%
	-4380
	-98.49%

	III. Дял от печалбата на асоциирани и съвместни предприятия
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	
	
	
	

	IV. Извънредни разходи
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	
	
	
	

	Г. Общо разходи  (Б+ III +IV)
	6 218
	100,00%
	12 270
	100,00%
	-6 052
	-49,32%
	12 270
	100,00%
	12602
	100.00%
	332
	2.71%

	Д. Печалба преди облагане с данъци
	474
	 
	4447
	 
	-3973
	-89,34%
	4447
	 
	67
	0.53%
	-4380
	-98.49%

	V. Разходи за данъци
	50
	 
	113
	 
	 
	 
	113
	 
	10
	
	-103
	

	1.Разходи за текущи корпоративни данъци върху печалбата 
	50
	 
	69
	 
	 
	 
	69
	 
	
	
	-69
	

	2. Разход /(икономия) на отсрочени корпоративни данъци върху печалбата  
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	
	
	
	

	3. Други
	 
	 
	44
	 
	 
	 
	44
	 
	10
	
	-34
	

	E. Печалба след облагане с данъци (Д - V)
	424
	 
	4 334
	 
	-3 910
	-90,22%
	4 334
	 
	57
	
	-4277
	-750.35%

	в т.ч. за малцинствено участие 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	
	
	
	

	Ж. Нетна печалба за периода 
	424
	 
	4 334
	 
	-3 910
	-90,22%
	4 334
	 
	57
	
	-4277
	-750.35%

	Всичко (Г+ V + Е):
	6 692
	 
	16 717
	 
	-10 025
	-59,97%
	16 717
	 
	12669
	
	-4048
	-31.95%


	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	ПРИХОДИ 
	31,12.2003
	31,12,2004
	отклонение
	31,12,2004
	31,12,2005
	Отклонение

	
	хил.лв
	% от разходите
	хил.лв
	% от разходите
	Хил.лв
	%-тна промяна спрямо предходна година
	хил.лв
	% от разходите
	хил.лв
	% от разходите
	хил.лв
	%-тна промяна спрямо предходна година

	А. Приходи за дейността
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	I. Нетни приходи от продажби на:
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	1.Продикция
	 
	0,00%
	 
	0,00%
	0
	0,00%
	 
	0,00%
	
	
	
	

	2. Стоки 
	555
	8,93%
	440
	3,59%
	115
	26,14%
	440
	3,59%
	932
	7..36%
	492
	111.82%

	3. Услуги
	3977
	63,96%
	4381
	35,70%
	-404
	-9,22%
	4381
	35,70%
	7866
	62.09%
	3485
	79.55%

	4. Други
	647
	10,41%
	6960
	56,72%
	-6313
	-90,70%
	6960
	56,72%
	533
	4.21%
	6427
	-92.34%

	Общо за група I:
	5 179
	83,29%
	11 781
	96,01%
	-6 602
	-53,81%
	11 781
	96,01%
	9331
	73.65%
	-2450
	-20.80%

	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	
	
	
	

	II.Приходи от финансирание
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	
	
	
	

	в т.ч.от правителство
	 
	0,00%
	 
	0,00%
	0
	
	
	0,00%
	
	
	
	

	ІІІ-Финансови приходи
	 
	0,00%
	 
	0,00%
	0
	
	
	0,00%
	
	
	
	

	1.приходи от лихви
	1
	0,02%
	156
	1,27%
	0
	0,00%
	156
	1,27%
	720
	5.68%
	564
	361.54%

	вт.ч.лихви от свързани предприятие
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	
	
	
	

	2.Приходи от участие
	 
	 
	10
	 
	 
	 
	10
	 
	123
	0.97%
	113
	1130.00%

	в т.ч. От девиденти
	 
	 
	10
	 
	 
	 
	10
	 
	123
	0.97%
	113
	1130.00%

	3.Положителни разлики от операции с финансови активи и инструменти
	 
	 
	3055
	 
	 
	 
	3055
	 
	1722
	13.59%
	-1333
	43.63%

	4.Положителни разлики ат промяна на валутни курсове
	1506
	 
	1715
	 
	 
	 
	1715
	 
	773
	6.10%
	-942
	-54.93%

	5.Други приходи от финансови операции
	6
	0,10%
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	
	
	
	

	Обшо група ІІІ
	1 513
	24,33%
	4 936
	40,23%
	-3423
	-69,35%
	4 936
	40,23%
	3338
	26.35%
	-1598
	-32.37%

	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	
	
	
	

	Б.Общо приходи от дейността
	6 692
	107,62%
	16 717
	136,24%
	-10 025
	-59,97%
	16 717
	136,24%
	12669
	100.00%
	-4048
	-24.21%

	Загуба от основна деност
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	
	
	
	

	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	
	
	
	

	Всичко:
	6692
	 
	16717
	 
	-10025
	 
	16717
	 
	12669
	100.00%
	-4048
	-24.21%


Данните в таблицата за 2005 г.са представени във формата на счетоводните отчети от предходната година с цел адекватна съпоставка между разглежданите периоди. Стойностите за 2005 г. са взети от одитираните баланси за 2005 г.

2. Ликвидност и капиталови ресурси:

а) вътрешните и външните източници на ликвидност 

Ликвидността изразява способността на предприятието да изплаща текущите си задължения с наличните краткотрайни активи. По същество ликвидността съпоставя краткотрайните активи с краткосрочните пасиви. Разглеждайки баланса за 2005 г. виждаме, че краткотрайните активи са на обща стойност 13455 хил.лв., а краткосрочните пасиви са в размер на 27 028 хил.лв. 

Материалните запаси, част от краткотрайните активи, са в размер на 199 хил.лв., а   през предходната година те са били в размер на 1149 хил.лв. Най-голям дял в структурата на краткотрайните активи заемат краткосрочните вземания. Те възлизат на 12 918 хил. лв., като вземанията от клиенти и доставчици са на стойност 948 хил. лв. и са намалели спрямо 2004 г. с около 66 хил.лв. Съдебните и присъдените вземания са в размер на 382 хил.лв., докато данъците за възстановяване са в размер на 36 хил.лв. Другите краткосрочни вземания са в размер на 11 448 хил. лв. като са нараснали спрямо предходната година с 7 %. . Паричните средства на дружеството към 31.12.2005 г. са в размер на 338 хил.лв. като в края на 2004 г. са били 571 хил. лв.

Краткосрочните пасиви на дружеството са свързани със задължения към свързани предприятия в размер на 50 хил.лв., задължения към доставчици и клиенти в размер на 3 592 хил.лв. Последните са се увеличили спрямо същият период на 2004 г. с 1 138 хил.лв. Задълженията към персонала са в размер на 100 хил.лв., а към осигурителни предприятия – 48 хил.лв. Данъчните задължения са в размер на 92 хил.лв. като те са увеличили спрямо 2004 г. с 54 хил лева. Другите краткосрочни задължения за 2005 г. са в размер на 21 380 хил.лв.  и  са нараснали спрямо 2004 г. с 4 716 хил.лв.

Показателите за обща, бърза, незабавна и абсолютна ликвидност са дадени в таблицата по-долу:

	Коефициенти за ликвидност
	2005

	1.Коефициент за обща ликвидност
	0,4978

	2. Коефициент за  бърза  ликвидност
	0,4904

	3. Коефициент за незабавна  ликвидност
	0.2098

	4. Коефициент за абсолютна  ликвидност
	0.0125


 Показателят  незабавна ликвидност е 0.21 покритие на краткотрайните пасиви с паричните средства и финансовите активи, а показателят абсолютна активност е 0.0125, което означава, че с парични средства – в каса и в банкови сметки, дружеството е в състояние да покрие 1 % от наличните задължения в случай, че последните бъдат незабавно предявени за плащане. “Пампорово” АД е в състояние да управлява адекватно паричните си потоци и разполага с достатъчно вътрешни източници на ликвидност. Това се налага основно поради сезонния характер на основните парични потоци – т.е. основните входящи парични потоци през активните зимни месеци декември - април. Получените заеми от 2005 г. са използвани основно за оборотни средства.

Тенденции или рискове, които могат да влияят на ликвидността на дружеството за 2005 г.

На този етап не разполагаме с конкретна информация, която да дава еднозначен отговор дали ще се появят обстоятелства, които да намалят или повишат ликвидността. 

б) източници и количества парични потоци

Нуждата от отчет за паричните потоци е обусловена от факта, че Отчета за приходите и разходите и формирането на резултата от дейността не дава вярна представа за реално влезлите и излезли от дружеството парични потоци.  Основна причина за това е, че част от приходите и разходите на фирмата не са реално движение на пари и остават като задължения към и на дружеството, или от друга страна други реални движения на парични средства не намират отражение при формирането на финансовият резултат.

От Отчета за Паричните Потоци съставен по прекият метод виждаме, че отрицателните парични потоци от оперативна дейност  4 327 хил лв. и от инвестиционна дейност – 6 572 хил. не се компенсират от положителният паричен поток от финансова дейност, формиран от получени заеми - 2012 хил. лв. Резултативният паричен поток за годината е отрицателен и е в размер на 233 хил. лв.

в) размер на заемите към края на разглеждания период и информация за техния падеж

	Видове заеми към 31.12.2005 г.
	Валута на заема 
	Размер на кредита към датата на отпускането му
	Размер на задължението в съответната валута към 31.12.2005 г
	Размер на задължението в лева към 31.12.2005 г
	Падеж на заема 
	Лихвен процент

	Дългосрочен инвестиционен 
	лева
	4 000 000
	4 000 000
	4 000 000
	20.02.2009
	8 %    

	Овърдрафт
	лева
	750 000
	750 000
	750  000
	26.07.2006
	10%

	Общ размер на задълженията по заеми към 31.12.2005 г.
	
	     4 750 000
	4.750.000
	4.750.000
	
	


г) информация за използваните финансови инструменти

“Пампорово” АД е използвало стандартните инструменти за управление на ликвидността като: разсрочване на краткосрочните задължения; търсене на възможности за намаляване на срока на събиране на вземанията, получаване на краткосрочни търговски кредити и др. поради значителната сезонност в паричните потоци (оперира в сферата основно на зимния туризъм) и желанието за регулиране на ликвидността.

Към 31.12.2005 г. дружеството е разполагало със следните парични средства:

· левове на каса – 97 хил.лв.

· левове по разплащателна сметка – 103 хил.лв.

· валута по разплащателни сметки - 138 хил.лв.

д) информация за съществените ангажименти на емитента за извършване на капиталови разходи

Нъм 31.12.2005 година “Пампорово” АД няма ангажименти по капиталови разходи

3.  Описание на развойната дейност на емитента –

“Пампорово” АД през разглеждания период не е развивало развойна дейност.

4. Основни тенденции:


а) данни за основните тенденции, посочване на несигурните обстоятелства,  които могат да имат съществен ефект върху приходите от основна дейност, доходността, ликвидността или капиталовите ресурси или биха направили финансовата информация неточна относно бъдещите резултати от дейността или финансовото състояние на емитента през текущата година

"Пампорово" АД е дружеството, предлагащо пакет от услуги в областта на планинският рекреационен туризъм и по точно зимен ски туризъм. В тази връзка тенденциите в развитието на дружеството са пряко свързани с развитието на туристическия бранш в България. Основните фактори, оказващи влияние върху туризма в страната са:

· Политическа стабилност в региона. След приключването на войната в Косово и успокояването на политическата ситуация в Македония, Балканският полуостров се разглежда като спокоен в политически аспект регион.

· Политическа стабилност и сигурност на страната. През последните години България се утвърди като най-стабилната в политическо отношение страна в региона. За това говори и нарастването на чуждестранните туристи, които ежегодно посещават страната:

· Природни дадености. България се характеризира с красива и разнообразна природа, предлагайки както морски така и планински туризъм. В тази връзка опазването на околната среда е от съществено значение за позициите на страната на международния туристически пазар.

	
	2003
	2004

	чуждестранни туристи посетели България (бр.)
	3 531 567
	4 010 326

	изменение спрямо предходна година
	+18,00%
	+13,5%


Промяната на всеки един от изброените по-горе фактори би оказала негативно влияние върху българския туристически бранш, а оттам и върху "Пампорово" АД като част от него. Основните тенденции в приходите от продажби, както и в цените на предлаганите услуги са неразривно свързани с тези фактори.

През последната финансова година (2005 г.) в дейността на "Пампорово" АД се отбелязват следните тенденции:

· По отношение на приходите от продажби: Нарастват приходите от чуждестранни туристи в съответните валути и намаляват приходите от български. Това се обуславя от засиления интерес на чужденци към България, което от своя страна води до предварително договаряне на услугите за сезона. От друга страна това води до намаляване на свободния капацитет за обслужване на българи.

· По отношение на цените на услугите: През 2005 г. се забелязва тенденция към покачване на цените на предлаганите услуги, като пазарът е склонен да поеме средно увеличение спрямо предходната година около 10%.

· Тенденциите в търсенето на туристическите услуги се определят от договарянията с туроператорите за следващия сезон, които се провеждат в края на текущата година и началото на следващата. Както беше споменато по-горе, пазарът показва известно засилване на търсенето, а така също склонност към “поемане” на умерено покачване в цените. В тази връзка са и основните поети от "Пампорово" АД ангажименти за 2006 г. и зимния сезон 2006 г./2007 г. чрез подписването на договори с туроператори за обслужване на туристи. Тези договори са основна част от нормалната дейност на дружеството и не представляват извънредно обстоятелство, а осигуряват основната част от приходите.

· По отношение на несигурните обстоятелства, които биха оказали съществен ефект върху дейността: Дейността на "Пампорово" АД се характеризира с ярко изразена сезонност. В тази връзка основното несигурно обстоятелство, което би оказало съществен ефект върху дейността на дружеството, са климатичните условия и, в частност дебелината на снежната покривка с възможности за практикуване на зимни спортове.

·  "Пампорово" АД ще продължи да осъществява по-печелившите дейности: пътнически въжени линии, предлагане на ски оборудване, ски училище и автотранспорт, и предлагане на луксозни ски и рекреативни ваканции в новия пет звезден хотел “Орловец”. "Пампорово" АД е собственик на цялата инфраструктура от въжени линии в курорта, основен превозвач на туристи към и от курортния комплекс и най-големия доставчик на спортни услуги. .

б) планове от съществено значение относно изграждане, разширяване или подобряване на оборудването

Основните планове за нови инвестиции на "Пампорово" АД са свързани с подобряване качеството на предлаганите от дружеството услуги. В тази връзка през 2006 г. "Пампорово" АД възнамерява да направи следните инвестиции в ДМА:

· "Пампорово" АД планира да продължи с изграждането на  нови ски писти и с рехабилитацията на част от съществуващите лифтове и влекове и дори в по-дългосрочен план изграждането на нови лифтови съоръжения . Това е продиктувано от разрастването на курорта като цяло и необходимостта от увеличаване капацитета на инфраструктурата и нейното поетапно обновяване. Дружеството анализира и оценява различните възможности в тази насока, като неговите неотменими намерения са възможно в най-кратки срокове (зависещи от съчетаването на фактори като формални процедури, оптимални маршрути, наличие на достъпни терени и т.п.) да предприеме съответните действия.
в) информация относно прогнозите на емитента 

- основни предположения, на база на които емитентът е направил своите предвиждания, оценки и прогнози

Основните предположения, на база на които е направена предоставената по-долу прогноза за финансовите резултати на "Пампорово" АД, са:

· Среден курс на българския лев спрямо щатския долар за 2006 г. 1 USD/1.65 BGN.

· Среден курс на българския лев спрямо британския паунд за 2006 г. 1 GBP/2,85 BGN.

· Увеличение на приходите от дейността с около 40 % в сравнение с 2005 г. поради по-големия брой чуждестранни туристи, ползвали услугите на "Пампорово" АД от пакети и услуги.

· Увеличение на разходите, свързани с дейността на “Пампорово” АД и действията му като туроператор и то само на хотел “Перелик” с около 20 %.

· Финансовите приходи предвиждаме да намалеят с около 11 %, а финансовите разходи да нарастнат с около 5%.

· Извънредните разходи и приходи са нетирани и са приети условно за 0, поради непредсказуемия им характер.
· Наличие на същите климатични условия в края на 2006 г., каквито са регистрирани в края на 2005 г., позволяващи практикуването на зимни спортове.
- основни предположения за всеки фактор, който би могъл да има съществен ефект за постигането на прогнозите

Основни такива фактори са валутният курс на щатския долар и британския паунд спрямо лева и климатичните условия. Имайки в предвид силно изразената сезонност на дейността на дружеството, климатичните условия имат по- голямо значение поради факта, че ски туризма силно се влияе от дебелината на снежната покривка. При липса на нормални климатични условия за упражняване на зимни спортове (съответни температури, снежна покривка, скорост на вятър и т. п.) би могъл да се очаква неконтролируем спад в приходите  Действие в насока овладяване и контролиране до известна степен на този риск, е инвестиционната програма на “Пампорово”АД за изграждане на система за изкуствено заснежаване. Предвижда се системата да обхване всички ски писти на територията на курорта и да бъдат смекчени евентуалните неблагоприятни климатични условия следващите години. От друга страна многото валежи през пролетния, летния и есенния сезон биха довели до отдръпване на туристите от почивка на планина, което ще се отрази върху размера на приходите от хотелска и ресторантска дейност от хотел “Орловец”. Друг фактор, който се появи в последните няколко години в българските планински и морски курорти и които би имат силно негативно влияние върху приходите е повсеместната, безразборна и хаотична строителна дейност, което води до прах, шум и мръсотия, което би могло трайно да отблъсне туристите от всеки иначе красив и уреден курорт в България 

- декларация, че прогнозите са надлежно изготвени на база на представените по-горе предположения и счетоводството е водено в съответствие със счетоводната политика на емитента

Представената по-долу прогноза е изготвена на база горните основни предположения и в съответствие със счетоводната политика на "Пампорово" АД.

5. Прогнозна финансова информация:

1.  Прогнозна информация във връзка с настъпилите промени през текущия и за анираните (предстоящите) такива през прогнозния период. 

 "Пампорово" АД ще продължи да осъществява по-печелившите дейности: пътнически въжени линии, предлагане на ски оборудване, ски училище и автотранспорт, както и предлагане на луксозни туристически ваканции на платежоспособни местни и чуждестранни клиенти. 

2. Прогноза за приходите, разходите и печалбата на "Пампорово" АД за 2006г.
	
	2005 г.
	2006

	I. НАИМЕНОВАНИЕ НА РАЗХОДИТЕ
	хил.лв.
	хил.лв.

	а
	
	

	А. Разходи за обичайната дейност
	 
	

	I. Разходи по икономически елементи
	7 882 
	9 450

	III. Финансови   разходи
	4 770
	5 000

	Б.   Общо разходи за дейността ( I+II+III)
	12 602
	14 450

	В.  Печалба от обичайната дейност
	
	

	IV. Извънредни разходи
	
	

	Г. Общо разходи (Б + IV)
	12 602
	14 450

	Д. Счетоводна печалба
	67
	1 615

	V. Разходи за данъци
	10
	

	1. Данъци от печалбата
	
	

	2. Други
	10
	

	Е. Печалба  ( Д - V )
	57
	1 615

	            ВСИЧКО (Г + V + Е)
	12 669
	16 015

	II. НАИМЕНОВАНИЕ НА ПРИХОДИТЕ
	
	

	а
	
	

	А. Приходи от обичайната дейност
	
	

	I. Нетни приходи от продажби на:
	9 331
	13 065

	II. Приходи от финансирания 
	
	

	III. Финансови приходи
	3 338
	3 000

	Б.   Общо приходи от дейността (I+II+III)
	12 669
	16 065

	В. Загуба от обичайната дейност
	
	

	IV. Извънредни приходи
	
	

	Г. Общо приходи (Б + IV)
	12 669
	16 065

	Д. Счетоводна загуба
	
	

	Е. Загуба (Д + V)
	
	

	             ВСИЧКО (Г + Е)
	12 669
	16 065


Представената по-горе прогноза е изготвена във връзка с изготвянето на годишния отчет на "Пампорово" АД във връзка с чл. 94 от ЗППЦК.

Прогнозната информация е изготвена само за илюстрация и поради характера си може да не дава вярна представа за очакваното финансово състояние и резултати на "Пампорово" АД.

Прогнозната информация е изготвена на база счетоводните документи на "Пампорово" АД, наличните търговски договори и  анализ на очакваните тенденции и събития, влияещи върху дейността на дружеството.

V.  Членове на управителните и на контролните органи, висш ръководен състав и служители

1.  Информация за членовете на управителните и на контролните органи, прокуристите, висшия ръководен състав и за служителите, от чиято работа емитентът зависи 

Трите имена и данни за извършваната извън дружеството дейност 

От 19.12.2003 г. в дружеството действа двустепенна система на управление:

Надзорен съвет в състав: 
Георги Благоев Александров, ЕГН 5204047023 – председател на НС. По времето, в което е бил в НС на “Пампорово” АД е бил и управител на “Енергия от възобновяеми източници” ЕООД, със седалище и адрес на управление гр. София, ул. “Неразделни” 14.

Димитрина Живкова Желязкова, ЕГН 7311177157 – заместник председател на НС. 

Петя Панайотова Славчева, ЕГН 7203031812 – член на НС. По времето, в което е бил в НС на “Пампорово” АД е била управител на “СТ инженеринг 2002” ООД със седалище гр.София, бул. ДОНДУКОВ № 25.

Управителен съвет

Николай Василев Калиманов, ЕГН 6806206241, гр. София, ул. Стефан Караджа No 18, вх. А, ет.3  – заместник председател, управител на “Индустриалконтрол” ООД и управител на “Хидроенерджи кънстракшън” ООД.

Николай Сашев Илиев, ЕГН 7504096589 – член на УС. По времето, в което е бил в УС на “Пампорово” АД е бил и управител до 30,04,2004 год на “Индустриални консултации” ЕООД , със седалище и адрес на управление гр. София, ул. “Веслец” 84 и е член на СД на “Агропроинженеринг” АД със седалище и адрес на управление: гр. София, ул. “Тунджа” 12А и изпълнителен директор на “Пампорово” АД.

София Цветанова Цанкова, ЕГН 7506021470 – председател на УС. 

Дружеството се представлява от изпълнителния директор Николай Сашев Илиев.

В/ Относим професионален опит на членовете на УС и НС, действащ към 31.12.2003 г.

Към никой от членовете на УС и НС не са предприемани административни мерки или наказания когато то е било член на управителен или контролен орган.

Георги Благоев Александров е управител на “Енергия от възобновяеми източници” ЕООД,  

Петя Панайотова Славчева е управител на “СТ инженеринг 2002” ООД.

Николай Василев Калиманов, ЕГН 6806206241, гр. София, ул. Стефан Караджа No 18, вх. А, ет.3  – заместник председател
Николай Сашев Илиев е управител на “Индустриални консултации” ЕООД и член на СД на “Агропроинженеринг” АД.

София Цветанова Цанкова е била председател на СД на “Латекс” АД.

2.  Информация за дейността на управителните и на контролните органи, включително:


а) датата на изтичане на срока на текущите договори с членовете на управителните и на контролните органи, както и периода, през който те са заемали длъжността - договорите с управителните и контролните органи са със срок 1 година
б) данни от договорите за управление с емитента или негови дъщерни дружества  -  в договорите за управление на членовете на управителните и на контролните органи не са предвидени други условия по отношение на заплащане, освен установените им месечни възнаграждения. 

3.  Възнаграждения на всеки от членовете на управителните и на контролните органи за последната финансова година:

	Членове на управителни и контролни органи
	възнаграждения за последната финансова година, начислени от емитента
	получени суми
	разсрочени възнаграждения, възникнали през годината

	София Цветанова Цанкова 
	5200
	5200
	0

	Николай Сашев Илиев 
	5200
	5200
	0

	Георги Благоев Александров 
	2600
	2600
	0

	Петя Панайотова Славчева 
	1950
	1950
	0

	Николай Василев Калеманов
	5200
	5200
	0

	Димитрина Живкова Желязкова 
	1950
	1950
	0


б) информация за служителите:

Броят на лицата, наети към всяка от последните три години са дадени в таблицата по-долу. 

	No
	Лица наети по видове договори
	2003
	2004
	2005

	1
	лица наети по трудови договори към края на всяка посочена година
	338
	267
	217

	1.1.
	ръководни служители
	23
	12
	9

	1.2.
	аналитични специалисти 
	11
	5
	10

	1.3.
	приложни специалисти 
	15
	10
	10

	1.4.
	помощен персонал 
	38
	22
	20

	1.5.
	персонал зает с услуги за населението 
	43
	57
	61

	1.6.
	квалифицирани работници 
	68
	49
	37

	1.7.
	оператори на машини и съоръжения 
	60
	65
	31

	1.8.
	нискоквалифицирани работници
	80
	47
	39

	2
	лица, наети на договори за управление
	8
	6
	6

	3
	лица наети по граждански договори
	114
	5
	5


Дружеството наема значителен брой лица на временни договори. Причина за това е сезонния характер на дейността. Обикновено временните договори се сключват в началото на декември и се прекратяват в средата – края на месец април, т.е. през зимния сезон. През месеците юли и август в случай, че има много туристи в хотелите се наемат допълнителен брой обслужващ персонал.

бб) информация относно отношенията между управителните органи и профсъюзните организации на служителите

Взаимоотношенията между управленческите органи и профсъюзните организации се основават на договореност, описана от Колективен трудов договор за социална задоволеност на персонала в рамките на възможностите на дружеството. По важните клаузи на КТД са свързани с факта, че работодателят се задължава да осигури на работниците и служителите:

1.  Транспортно обслужване от местоживеенето до местоработата.

2.  Столово изхранване на работниците и служителите и изплаща по 2 /два/ лева за поевтиняване на храната за всеки отработен ден.
3.  Осигуряване на безплатна храна на работниците в кухнята на ресторанта.
4.  Коледни заплати на работниците и служителите, които са в трудово-правни отношения към 31 декември като средствата се определят в процент спрямо индивидуалната работна заплата по трудов договор.
5.  Определя минимална работна заплата в размер на 180 лева.
6.  Определени са и размера на всички допълнителни възнаграждения съгласно Наредбата.
7.  Определени са в единна таблица размера на началната и основна заплати в зависимост от категорията на персонала по НКП.

в) информация за притежавани акции на емитента


аа) притежавани от членовете на управителните и на контролните органи, прокуристите и висшия ръководен състав акции на емитента, включително акциите, притежавани от всеки от тях поотделно и като процент от акциите от този клас;  предоставени им от емитента опции върху негови ценни книжа - вид и размер на ценните книжа, върху които са учредени опциите, цена при упражняване на опциите, покупна цена, ако има такава, и срок на опциите – никой от членовете на Управителните и Контролните органи не притежава акции в “Пампорово” АД, не е предвидено и не са издавани опции;


бб) описание на постигнатите договорености за участие на служителите в капитала на емитента, включително чрез издаване на акции, опции или други ценни книжа на емитента – не са постигнати подобни договорености за участие на служителите в капитала на дружеството

VI. Акционери със значително участие

1. Данни за акционери, притежаващи над 5 % от акциите с право на глас

Към 31.12.2005 г. акционери с над 5 % акционерно участие са:

Турист Инвест АГ – Швейцария, гр. Цюрих, ул. “Бьорзенщрасе” 16, вписано в търговския регистър на кантон Цюрих /ТР/ТР/3:1/ 28877.2000/ 020.3.023.651-9, представлявано от Гросман. Д-р. Мартин . Дружеството притежава 538 050 бр. акции, представляващи 50% от капитала на “Пампорово” АД.


ЗПАД “Булстрад”, гр. София, ул/”Позитано”5, ф.д. 2710/1992 на СГС, Булстат 000694286- Дружеството притежава 107 610 бр. акции, представляващи 10% от капитала на “Пампорово” АД.

.
Доброволен пенсионен фонд “Доверие”, гр. София, ул.”Дунав”5, ф.д. 12540/2000, Булст:130410344. Дружеството притежава 54  880 бр. акции, представляващи 5.01 % от капитала на “Пампорово” АД.

Професионаленпенсионен фонд “Доверие”, гр. София, ул.”Дунав”5, ф.д. 13905/2000 на СГС, Булст:130427646. Дружеството притежава 53  805 бр. акции, представляващи 5% от капитала на “Пампорово” АД.

Данни за съществени промени в броя на притежаваните акции за последните 3 години


На 16.1.2001г. Турист Инвест АГ подписва договор с МИ за покупка на 215 220 броя акции, представляващи 60 %  от капитала на “Пампорово” АД. След тази сделка дружествата с над 5% дял са следните:МИ – 59 177броя или 16.5%; ВМТ”Орбита” – 21 522 бр. – 6%.

В началото на 2003 г. са пуснати на приватизационния сегмент на българска фондова борса и са продадени 35 861 бр. акции, представляващи 10% от капитала. Почти всички акции са закупени от СИБАНК АД. Към 27.3.2003 г. СИБАНК притежава – 34 000 акции или 9.5%.

На 14.7.2003 г. започна подписката за упражняване на правата и записване на акции по реда на чл. 112б, ал. 2., като крайната дата на записване на акции бе 11.9.2003 г. В резултат на упражняване на правата се промени структурата на акционерния капитал и с повече от 5% бяха следните дружества : Турист Инвест – 60%; B.K. Mineral Trading  - 12.8% и СИБАНК АД – 9.5%.

2. Данни за лицата, упражняващи контрол върху емитента

Според представената по-горе акционерна структура контрол се осъществява от мажоритарния собственик в лицето на Шведското дружество Турист Инвест. Турист Инвест АГ е със седалище и адрес на управление: Швейцария, гр. Цюрих, ул. “Бьорзенщрасе” 16, вписано в търговския регистър на кантон Цюрих /ТР/ТР/3:1/ 28877.2000/ 020.3.023.651-9, представлявано от Гросман Мартин . Дружеството притежава 538 050 бр. акции, представляващи 50% от капитала на “Пампорово” АД.

3. Сделки със свързани лица 

Актуална информация, оповестявана по чл. 114б от ЗППЦК от членовете на управителните и контролни органи

А/ Юридическите лица, в които членовете на управителните и контролните органи, притежават над 25% от гласовете в общото събрание

Към 31.12.2005 г. следните членове на управителния или контролния орган на “Пампорово” АД, които притежава над 25% от капитала на някакво юридическо лице:

Николай Сашев Илиев - притежава 100% от капитала на “Индустриални консултации” ЕООД (10 000 лева), със седалище и адрес на управление гр. София, ул. “Веслец” 84.

Георги Благоев Александров - притежава 100% от капитала на “Енергия от възобновяеми източници” ЕООД (10 000 лева), със седалище и адрес на управление гр. София, ул. “Неразделни” 14.

Б/ Юридическите лица, в чиито управителните и контролните органи участват членовете на управителните и контролните органи на “Пампорово” АД

Към 31.12.2005 г. следните членове на управителния или контролния орган на “Пампорово” АД, участват в  управителни или контролни органи на други юридически лица:

Николай Сашев Илиев – е бил управител до 30,04,2004 год, на “Индустриални консултации” ЕООД , със седалище и адрес на управление гр. София, ул. “Веслец” 84 и е член на СД на “Агропроинженеринг” АД със седалище и адрес на управление: гр. София, ул. “Тунджа” 12А.

Георги Благоев Александров – е управител на “Енергия от възобновяеми източници” ЕООД, със седалище и адрес на управление гр. София, ул. “Неразделни” 14  и “Индустриални консултации” ООД със седалище и адрес на управление гр. София, ул. “Веслец” 84.

Петя Панайотова Славчева – е управител на “СТ инженеринг 2002” ООД със седалище гр.София,    бул. ДОНДУКОВ № 25.

В/ На управителните и контролните органи на “Пампорово” АД не им е известно да бъдат планирани настоящи или бъдещи сделки, за които се счита, че могат да бъдат признати за заинтересовани лица по смисъла на чл. 114, ал. 5 от ЗППЦК.

VII. Финансова информация

1. Годишни финансови отчети за последните 3 години 

Данните по тази точка са посочени в приложение 2 – годишния отчет за 2003, приложение 3  - годишен отчет за 2004 г. в края на този проспект, а годишния отчет за 2005 г. е представен като отделно приложение към годишния отчет за 2005 г.

2.Отчети за управлението по чл. 33, ал. 1 от ЗС

- отчета за управлението за 2003 г.-
 а отчета за управлението за 2004 г. –

3. Одиторски доклади

Данните по тази точка са посочени в приложение 5 и 6 в края на този проспект – съответно за 2003 г. и за 2004 г.

4. Информация за продажби зад граница

Характера на дейността на дружеството и локализирането й в страната не позволява да се посочат количествата на продажбите зад граница. 

5. Данни за висящи съдебни, административни или арбитражни производства

Срещу “Пампорово” АД няма заявени искания за прекратяване или обявяване на дружеството в ликвидация. 

СПРАВКА ЗА СЪДЕБНИТЕ ДЕЛА НА ПАМПОРОВО АД - ГР.СМОЛЯН

	Дело №
	Съд
	Ищец
	Ответник
	Предмет

(размер на иска)
	Обезпечителни мерки

	186/05
	Чепеларски

Районен съд
	Пампорово АД
	Борис Баталов и др.
	11 365 лева 
	-

	345/05
	Смолянски 

районен съд


	Пампорово АД
	Сейхан Чакъров и др.
	30 000 лева
	-

	……
	Смолянския 

районен съд
	Пампорово АД
	ЕТ „Армада - Радослава Димитрова
	3 900 лева
	очаква насрочване 

	……
	Смолянския 

районен съд
	Пампорово АД
	ЕТ „Армада - Радослава Димитрова
	 730 лева
	очаква насрочване

	……
	Смолянския 

районен съд
	Пампорово АД
	Роксана 

Юрукова
	 400 лева
	очаква насрочване

	151/05
	Чепеларски

Районен съд
	Борис Баталов и др.
	Пампорово АД
	11 365 лева
	-

	97/05
	Смолянски

окръжен съд
	Александър 

Вох
	Пампорово АД
	30 560 лева
	-

	1618/

05
	Софийски градски съд
	„Булгарконсулт АИ” АД
	Пампорово АД
	127 859, 93
	-


	ски - автомати на стойност 7 500 лева
	прекратено, поради оттегляне на иска

	7."Рубин турс" АД - облигационен иск за
100000лв.


	Гр.д.№44/2003г. - частично в полза на
Пампорово АД. В момента разглеждане
във Пловдивски апелативен съд. С реален
шанс за успех, /в по- голямата част на
иска/


	8."Ски к.системи" ЕООД - облигационен иск
за 297 739 лв.

	Гр.д.№93/2003г. - См. окръжен съд на
първа инстанция приключи в полза на
Пампорово АД. В момента разглеждане
във Пловдивски апелативен съд. С реален
шанс за успех, /поне частичен/


	9.Владимир Димитров и др. - чл.108 от ЗС
за обект Воденицата - Стойките
	Гр.д.№630/2003г. - См.районен съд на
първа инстанция приключило в полза на
Пампорово АД. Спряно по взаимна
съгласие на страните за споразумение

	10.Костадин Петканов - трудов спор
	Гр.д.№140/2003г. - приключило в полза
на Пампорово АД - частично. С реален
шанс за успех.



	11 .Борис Баталов - спор за собственост


	Гр.д.№151/2004г. - Чепеларски районен

съд - спряно поради наличие на

преюдициален спор. С реален шанс за

успех.




СПРАВКА
ЗА СЪДЕБНИТЕ ДЕЛА НА ПАМПОРОВО АД - ТРЕТО ЗАИНТЕРЕСОВАНО ЛИЦЕ
	1.
	Гр.д.№109/2003г.
	Окръжен съд Смолян
	Петър Чапкънов и др.
	ЗВСНОИ

	2.
	Гр.д.№159/2003г.
	Окръжен съд Смолян
	Димитър Райчев и др.
	ЗВСНОИ


Забележка: Съдебните дела са образувани въз основа на реституционни претенции за
обекти, продадени като обособена част от Дружеството през 1999 година.

6. Дружествена политика по отношение на разпределянето на дивиденти и информация относно дивидента на акция за последните 3 години

За последните 3 финансови години “Пампорово” АД не е раздавало дивиденти.

Дивидентите се разпределят по решение на общото събрание въз основа на предложение на съвета на директорите. Изплащането на дивидентите става съобразно изискванията на чл.247а  от ТЗ и на чл.115б ЗППЦК. Право да получат дивидент имат лицата, вписани в регистрите на Централния депозитар като акционери на 14-ия ден след деня на общото събрание, на което е приет годишният финансов отчет и е взето решение за разпределение на печалбата. Дружеството е длъжно да изплати на акционерите гласувания на общото събрание дивидент в 3-месечен срок от провеждането му. Изплащането на дивидента се извършва по банков път със съдействието на Централния депозитар, срещу представяне на документ, удостоверяващ правата върху акциите или нотариално заверено пълномощно за получаване на дивидента.  

7. Описание на съществени промени във финансовото и търговското състояние на емитента, настъпили след дата на изготвяне на годишния отчет.

Няма настъпили промени. 

VIII. Допълнителна информация

1. Информация за акционерния капитал към датата на последния баланс

А/ размер на капитала – 1 076 100 лв.;

Б/ брой акции – 1 076 100 броя;

В/ брой на емитираните и изцяло изплатени акции – към датата на последния баланс няма акции, които да не са изцяло заплатени. Следователно емитираните и изцяло изплатените акции са 1 076 100 броя;

Г/ номинална стойност на акциите – 1 лев;

Д/ Брой акции в обръщение в началото на 2003 година – 358 700 броя; брой акции в края на 2003 г. – 1 076 100 броя;

Е/ Информация, дали повече от 10 % от капитала е бил заплатен с непарични средства, за периода от последните 5 години – в началото на 2003 г. МИ е пуснало за приватизация на приватизационен сегмент на БФБ – София 35 861 бр. акции, които представляват 9.997% от капитала, т.е. под 10%, които е можело да бъдат заплатени с непарични средства – компенсаторни инструменти.

Продажбата на мажоритарния пакет в размер на 60% от капитала на “Турист Инвест “е извършена изцяло срещу парични средства.

Ж/ Брой, балансова и номинална стойност на акциите на емитента, притежавани от него или от негово дъщерно дружество – Дружеството не притежава свои собствени акции;

З/ Към края на 2005 г и понастоящем не е вземано решение за увеличение на капитала на “Пампорово” АД, което да не е приключило.

И/ Дружеството не е емитирало опции;

К/ История на акционерния капитал за последните три години

Решението за увеличение на капитала на “Пампорово” АД е взето на извънредно общо събрание на акционерите на дружеството, проведено на 01.02.2003 г. Решението гласи, че се увеличава капитала от 358 700 лв. на 1 076 100 лева чрез първично публично предлагане на нови 717 400 обикновени, безналични, поименни, с право на един глас акции с номинална и емисионна стойност 1 (един) лев всяка една. Увеличението се извършва в съответствие с реда предвиден в чл. 112а от ЗППЦК. 

На основание чл. 112б, ал. 2 ЗППЦК право да участват в увеличението на капитала имат лицата, придобили акции най–късно 14 дни след датата на Общото събрание на акционерите, на което е взето решение за увеличаване на капитала.

Срещу една притежавана преди увеличението акция, всеки акционер има право да придобие едно право, даващо възможност за записване на две нови акции от увеличението на капитала.

Набраният чрез емисията капитал се планира да бъде използван за инвестиции в следните направления: реновиране на стаи, общи части и отоплителна система в хотел "Перелик";  реновиране на стаи и общи части в хотел "Арфа";  подмяна на амортизирани възли от лифтове и влекове. Така описаните инвестиции най-общо имат за цел повишаване конкурентоспособността на "Пампорово" - АД, и посрещането на изискванията на клиентите към материално-техническата база в зимния туризъм.  

2. Информация за устава на дружеството

А/ Дружеството издава само един клас акции, а именно - обикновени, поименни, безналични и свободно прехвърляеми. 

Всяка акция дава право на един глас в общото събрание на акционерите, право на дивидент и право на ликвидационен дял, съразмерни с номиналната стойност на акцията. Правото на глас възниква с изплащането на емисионната стойност на акцията и след вписването на увеличението на капитала в търговския регистър. То може да се упражни от лицата, вписани в регистрите на Централния депозитар като акционери 14 дни преди датата на общото събрание. 

Право на дивидент имат лицата, вписани в регистрите на Централния депозитар като акционери на 14–ия ден след деня на общото събрание, на което е приет годишният финансов отчет и е взето решение за разпределение на печалбата.

Издаването и разпореждането с поименни безналични акции се установява с документ, издаден съгласно изискванията на закона и удостоверяващ права върху акциите. Сделките с поименните безналични акции на дружеството може да се извършват само на регулираните пазари на ценни книжа, при спазване на нормативно установените изисквания.

Замяната на поименни безналични акции с акции на приносител и въвеждането на ограничения за прехвърлянето им е допустимо след отписването на дружеството от регистъра на Комисията за финансов надзор.

Б/ Описание на условията, съгласно които се свикват годишно събрание на акционерите и извънредно събрание на акционерите и условията за участие в събранието

Общото събрание се провежда най-малко веднъж годишно и по неговото седалище. Редовното общо събрание на акционерите се провежда до края на първото полугодие след приключване на отчетната година.  В случай, че загубите надхвърлят ½ (една втора) от капитала, се провежда общо събрание не по–късно от 3 (Три) месеца от установяването на загубите.

Общото събрание се свиква от управителния съвет по реда на чл. 223 от Търговския закон и чл.115 от ЗППЦК. То може да се свика и от надзорния съвет, както и по искане на акционери, притежаващи поне 1/10 от капитала.

Ако в срок от 1 месец искането на акционерите, притежаващи поне 1/10 от капитала, не бъде удовлетворено или ако общото събрание не бъде проведено в 3-месечен срок от заявяване на искането, окръжният съд свиква общото събрание или овластява акционерите, поискали свикването, или техен представител, да свика събранието.

Свикването се извършва чрез покана, обнародвана в “Държавен вестник” и публикувана в един централен ежедневник. Поканата, заедно с материалите по дневния ред, се изпраща и в Комисията за финансов надзор, в Централния депозитар и до регулирания пазар, на който се търгуват акциите на дружеството.
Поканата съдържа най-малко следните данни:

1. Фирмата и седалището на дружеството;

2. мястото, датата и часа на събранието;

3. вида на общото събрание;

4. съобщение за формалностите, ако са предвидени в устава, които трябва да бъдат изпълнени за участие в събранието и за упражняване на правото на глас.

5. дневен ред на въпросите, предложени за обсъждане, както и конкретни предложения за решения.

Времето от обнародването на поканата до откриване на общото събрание не може да бъде по-малко от 30 дни.

Писмените материали, свързани с дневния ред на общото събрание, трябва да бъдат поставени на разположение на акционерите най-късно до датата на обнародването на поканата за свикване на общото събрание. При поискване те се предоставят на всеки акционер безплатно.

Всеки акционер има право да упълномощи писмено лице, което да го представлява в общото събрание. Упълномощаването се извършва с изрично писмено пълномощно за конкретно общо събрание, нотариално заверено, с нормативно определено съдържание. 

Общото събрание на акционерите е законно и може да взема решения, ако на него са представени повече от половината  акции с право на глас, освен ако в закона е предвиден по-голям кворум. При липса на кворум се насрочва ново заседание в срок от 1 месец и то е законно, независимо от представения на него капитал. Датата на новото заседание може да бъде посочена и в поканата за първото заседание.

Правото на глас в общото събрание на акционерите възниква с изплащането на емисионната стойност на акцията.

Правото на глас се упражнява от лицата, придобили акции най-късно 14 дни преди датата на общото събрание.

В/ Кратко описание на разпоредби в устава или правилата за работа на управителния орган, която би довела да забавяне, промяна или предотвратяване на смяна на лицата, упражняващи контрол върху емитента в случай на сливане, придобиване или преструктуриране на емитента – В “Пампорово” АД няма приети подобни разпоредби.

Г/ Описание на условията в устава, отнасящи се до промени в капитала, които са по-рестриктивни от условията, предвидени в закона – няма приети по рестриктивни условия, от указаните в ЗППЦК и ТЗ

3. Описание на всеки съществен договор, различен от договорите, сключени по повод на неговата обичайна дейност – ”Пампорово” АД не е сключвало договори, които да излизат извън рамките на неговата обичайна дейност през последните две години.

4. Информация, относно всяко дружество, в което емитентът има дългосрочно участие, балансовата стойност на което възлиза на 10 на сто от капитала му, както и всяко друго участие, което може да се отрази съществено на оценката на активите и пасивите на емитента, на неговата печалба и загуба

Към 31.12.2005”Пампорово”АД има участие в следните дружества:

-Сибанк София-520625 броя

-Агропроминжинеринг София-249356 броя акции.

5. Централен ежедневник, който емитентът използва за да публикува покана за свикване на Общо събрание на акционерите – в-к “Новинар” и в-к “Сега”

6. Място, адрес и телефон, където може да се получи допълнителна информация за емитента 

Информация за дружеството може да се получи на адреса на управление на дружеството, а именно : к.к.Пампорово, хотел “Перелик”. 

Телефон за контакти: 03021/ 8453 – Е Каджабова – Директор за връзка с инвеститорите.

Информацията може да се получи всеки работен ден във времето между 10:00-12:00 и 13:00-16:00. 

Представляващ дружеството:....................................








        Николай Илиев





          /Изп.директор/
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