
“ОЛОВНО–ЦИНКОВ  КОМПЛЕКС” АД, КЪРДЖАЛИ

О Т Ч Е Т  ЗА  2005 Г

РЕГИСТРАЦИОНЕН ДОКУМЕНТ
         Настоящият регистрационен документ съдържа вярна, точна 

         и изчерпателна информация за “ОЦК”АД, гр.Кърджали.

         Комисията за финансов надзор не носи отговорност за

         верността на представената в регистрационния документ  

         информация.

         Отговорност за вреди причинени от неверни, непълни или

         заблуждаващи данни, отразени в регистрационния документ
         носят Изпълнителния член на УС и главният счетоводител.

         Инвестирането в ценни книжа е свързано с рискове, които са

         описани в т.2.2.стр.2 от регистрационния документ.

         Всички желаещи могат да се запознаят с годишния отчет в 

         седалището на дружеството гр.Кърджали,бул.”България” 127

         всеки работен ден от 8.00 до 16.00 часа.

         Лице за контакти: инж.Петя Моллова 

                                         номератор:0361/645-01 вътр.326      

Кърджали, 31.12.2005 год.
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1. Информация за членовете на Надзорен съвет, Управителен

съвет, консултанти и одитори

              1.1.Име и функции на членовете на НС, УС и прокурист

              Членове на  Надзорен съвет:

	Nо
	Име,презиме,фамилия
	Функция в НС

	1.
	Енчо Йорданов Кузманов
	Председател

	2.
	Румяна Иванова Филипова
	Зам.Председател

	3.
	Иван Андонов Драмов
	Член


              Членове на  Управителен съвет:

	Nо
	Име,презиме,фамилия
	Функция в НС

	1.
	Костадин Генчев Терзиев
	Председател

	2.
	Никола Пашинов Николов 
	Изпълнителен член

	3.
	Атанас Георгиев Апостолов
	прокурист

	4.
	Иван Димитров Бацаров
	Член


              1.2.Информация за основните банки, инвестиционни  

                    посредници и правни консултанти

              Основна банка:                      Стопанска и инвестиционна банка

                                                               гр.София, ул.”Славянска” Nо 2

              Инвестиционен посредник:  Стопанска и инвестиционна банка

                                                               гр.София, ул.”Славянска” Nо 2

              Правен консултант:               Юридическа агенция“Георгиев и Велчев

                                                               гр.София, бул.”Патриарх Евтимй” 22

              1.3.Информация за одиторите на емитента    

              За периода 2002 г – 2005 г одиторите на дружеството не са променяни и те са:

· Христина Атанасова Филипова, регистриран одитор Nо 0455

· Проф.д-р Стоян Иванов Дурин, регистриран одитор Nо 0001

              1.4.Лица, отговорни за изготвянето на регистрационния 

                    документ 
              ИЧ на УС инж.Огнян Стоянов Михайлов, декларира, че при изготвянето на регистрационния документ са положени необходимите грижи и информацията в него не е невярна, подвеждаща или непълна. 
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              2.ОСНОВНА ИНФОРМАЦИЯ      

              2.1. Систематизирана финансова информация

	наименование
	2003 г
	2004 г
	2005 г

	
	хил.лв.
	хил.лв.
	хил.лв

	Приходи от дейността
	46 823
	73 096
	103 703

	Печалба/загуба от оперативна д-ст
	- 5 861
	- 1 191
	17  041

	Нетна печалба/загуба от дейността
	- 7 169
	- 3 695
	16 038

	Нетна печалба/загуба за периода на акция
	- 0,85
	-0,44
	1,91

	Сума на активите
	57 757
	66 595
	61 420

	Нетни активи
	53 953
	63 164
	58 840

	Акционерен капитал
	8 413
	8 413
	8 413

	Брой акции
	8 413
	8 413
	8 413

	Дивидент на акция
	       -
	       -
	

	Доход на акция с намалена ст/т
	няма 
	акции с 
	намалена с/т


              2.2.Рискови фактори

              Специфичните рискове, които оказват влияние върху инвестирането в ценни книжа на дружеството са:

              Отраслов риск – Той се свързва преди всичко с отражението върху възможността за реализиране на доходи в рамките на отрасъла, и по конкретно на технологичните промени или измененията в специфичната нормативна база.

              “ОЦК” АД принадлежи към отрасъл “Цветна металургия”. Най-съществените пазарни характеристики на цветните метали, в частност на оловото и цинка са следните:
              - ниска степен на свобода на ценообразуването от страна на производителите. Цените на продуктите се формират на пазар със световен обхват – Лондонска Метална борса. При това цената на металите на ЛМБ служи за определяне цените, както на крайния продукт, така и на основната суровина. Поради това цените на продуктите и суровините зависят в много висока степен от световната конюнктура на пазара на оловото и цинка, като следва да се има предвид, че освен като индустриален продукт, цветните метали играят ролята и на финансови инструменти;

              - висока степен на зависимост от състоянието на икономиката в национален, регионален и световен план и темповете на икономически растеж, от една страна, и потреблението на цветни метали от друга страна;

              От горното може да се направи извода, че цените на основните продукти на дружеството в голяма степен зависят от развитието на икономиката в световен мащаб и най-вече от това на големите индустриални държави, които са основните потребители на цветни метали.   

           Навлизането на световната икономика в рецесия доведе до развитието на една от най-сериозните кризи в бранша, започнала със свито потребление на метали и ниски цени на ЛМБорса, последвано от закриването на добивни и преработвателни мощности.                                                                         -2-

          През 2004 г. започна дългоочакваното покачване на цените, като средната цена за годината за цинка е 1047,75 $/т и за оловото 886,55 $/т. През отчетната 2005 г цените са съответно 1381,77 $/т цинк и 976,52 $/т олово. Видимо цените се покачват, като очакваме те да продължат да бележат ръст, тъй като запасите вече са изчерпани, а  и производствените мощности са намалели. Едновременно с това е налице и една трайна  тенденция на недостиг на основната суровина за производство-концентратите.

          По отношение на технологичния риск би могло да се каже, че производството на олово и цинк е зрял индустриален отрасъл и се характеризира с относително висока степен на сложност на използваните технологии и не висок темп на технологично развитие. От друга страна, една част от оборудването наближава границата на своя физически ресурс, което увеличава риска от намаление на производството, но в дружеството се инвестират ежегодно средства за неговото поддържане и същевременно се реализира проект за модернизация на Цинковия завод, което ще доведе до намаляване на този риск.

          В мащаба на индустриалния отрасъл “Цветна металургия” основният регулативен риск е свързан с възможността за промени в нормативната база, отнасяща се до опазването на околната среда, както и с вероятността дружеството да не бъде в състояние да изпълнява предписанията и изискванията на екологичното законодателство и компетентните органи, за което да му бъдат налагани съответни санкции.

          Понастоящем емисиите на прах и тежки метали са под пределно допустимите норми, промишлените отпадни води след пречиствателна станция отговарят на изискванията. Единствено емисиите на серен диоксид от оловен завод са над пределно допустимите норми. Дружеството минимизира регулативния риск, изпълнявайки своя собствена екологична програма за постигане на съответствие с европейските норми, която е съгласувана и утвърдена от МОСВ.

Фирмен риск – Той е свързан с естеството на дейността на дружеството и засяга вероятността за реализиране на различна по величина ефективност от тази дейност. Другият аспект на фирмения риск произтича от конкретната капиталова структура на дружеството и от динамичната връзка между финансовите ресурси, които то използва. Основният фирмен риск е свързан със способността на дружеството да генерира приходи, а оттам и печалба. Фактът, че произвежданите от дружеството продукти са борсово търгуеми и тяхното търсене се определя от състоянието на различни отрасли в световен мащаб, не предполага възможност за влияние върху пазара от страна на дружеството. Тоест приходите на дружеството зависят до голяма степен от конюнктурата на световните пазари, имайки предвид, че ОЦК изнася над 90 % от продукцията си. Това към което дружеството се стреми, е поддържането на високи стандарти за качество, отговарящи на световните изисквания и стриктен контрол на разходите.
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Финансов риск  - Финансовият риск произтича от наличието на привлечен капитал в капиталовата структура на дружеството. Рискът се изразява в евентуалните затруднения по посрещане на плащанията , които дружеството би могло да има при не балансирана капиталова структура, съчетана с неблагоприятна конюнктура. ОЦК търси баланс между ползите и рисковете от нарастване дела на привлечения капитал.

              3.ИНФОРМАЦИЯ ЗА ЕМИТЕНТА 

              3.1. Данни за емитента
              а/ наименование: “Оловно-цинков комплекс” АД

              “ОЦК” АД, е въведен в експлоатация през 1955 г по проект на “Гипроцветмет” – Москва с първоначален капацитет от 5000 тона цинк, 7000 тона сярна киселина и 8000 тона олово. След поредица от разширения и реконструкции капацитета на основните изделия достига до 27 500 тона цинк, 45 000 тона сярна киселина и 33 000 тона олово.

              б/ Регистрации:

              -  фирмено дело Nо 57/1989 г, том 1, страница 26, партида 6, рег.1

по описа на Кърджалийски окръжен съд

              -  Данъчен Nо 1096000460

· Булстат 000220014

              в/дата на учредяване: с решение 299/09.04.97 г на Кърджалийския окръжен съд, “ОЦК” е регистрирано като акционерно дружество. В устава на дружеството  няма предвиден срок на съществуване. 

              г/ Държава, седалище и адрес на управление: 

              Република България

              6600 гр.Кърджали

              бул.”България” 127, п.к. 37

              телефон: 0361/ 613-94 ; факс: 0361/ 613-93 ; телекс: 47 513

              номератор:0361/ 645-01…05; е-mail: ock@kardjali.com
              д/данни за важни събития

               Не е осъществявано преобразуване или консолидация на дружеството.

                             Няма съществени промени в произвежданата продукция.

               Няма сделки по придобиване или разпореждане с активи на значителна стойност.

               Няма заведени искови молби за откриване на производство по несъстоятелност.

· На 27.12.2005 г дружеството има сключен договор за особен залог върху търговското предприятие “ОЦК” АД, който е вписан с решение 1/03.01.2006 г на Кърджалийския окръжен съд. 
Залогодател: “Оловно-цинков комплекс” АД, Кърджали

     Заложен кредитор: “Стопанска и инвестиционна банка”АД, София
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· Промяна в структурата на  капитала на ОЦК АД:

В резултат на реализирани сделки на пазара на акции на БФБорса от 27 и 28 декември и съответно прехвърляне в “Централен Депозитар” АД от 30.12.2005 г. на 8 298 052 броя акции, мажоритарен собственик на “Оловно-цинков комплекс” АД, Кърджали е “Интертръст” ЕАД – София, който притежава 98,63 % от капитала на дружеството.

Останалите 1,37 % от капитала на дружеството се разпределят между 10 юридически и 1727 физически лица акционери, съгласно книгата на акционерите издадена от “Централен Депозитар” към 31.12.2005 г.   

              е/данни за всички търгови предложения

                “ОЦК” АД – Кърджали не е бил обект на търгово предлагане за закупуване или замяна на акции, нито е отправял предложения към други дружества.

                  Мажоритарният собственик на “ОЦК” АД -“Интертръст” ЕАД е уведомил на 10.01.2006 г., че възнамерява да регистрира търгово предложение към останалите акционери на дружеството. 

          3.2.Преглед на инвестициите

                През последните години инвестициите на дружеството бяха насочени и усвоени в две основни направления:

· инвестиции, които довеждат до подобрени технологични параметри, икономия на енергийни ресурси и намаляване разходите за ежедневни ремонти;

· инвестиции за поддържане на наличното оборудване с цел обезпечаване изискванията на технологичния процес.

         За периода 2003–2005 г тези инвестиции са в размер 13 206 хил. USD, като през 2003 г. те са  2 212 хил.USD, през 2004 г. -  8 764 хил.USD и през 2005 г. усвоените инвестиции са в размер на близо 2 230 хил.USD .    

         Финансирането на тези инвестиции е със собствени и заемни средства. 
          През отчетната 2005 г, инвестициите по първото направление,  основно бяха насочени главно към финализиране на проект за модернизация на технологичната схема за производство на цинк, чрез интегриране на ярозитен процес.                              
          Целите на проекта са:

        - достигане на световните стандарти на ефективност при оползотворяване на суровините, повишаване извличането на цинк от цинкови концентрати;

        -  възможности за преработка на цинк съдържащи опасни отпадъци, свързано с намаление количеството на преработваните  концентрати и съхранение на природни ресурси;
        - оптимизиране на техническите, икономическите и екологичните параметри при производството на цинк;
        -  намаляване на отрицателното въздействие върху околната среда и подобрение условията на труд. 

         Договорът за предоставяне на know-haw и basic engineering бе сключен през 2002 г. с Asturiana de Zinc-Испания, един от най-големите производител на цинк в света. За Главен изпълнител на проекта бе избрана българската фирма “Химремонтстрой” АД, София. Основното оборудване бе доставено от  Испания и Франция. Строително-монтажните работи приключиха през месец октомври 2004 г. По този проект през 2004 г бяха усвоени инвестиции в размер на 11 420 хил.лв. През 2005 г. се престъпи към осъществяването на последната фаза от проекта свързана с проектирането и избора на съоръжения за стабилизиране на отпадния продукт от технологията – “ярозитен” кек. Изразходваните средства са в размер на 1 274 хил.лв.

         През 2005 г. започна изграждане на мини ВЕЦ, като изразходваните средства са 172 хил.лв.     

         По второто направление, продължи капиталният ремонт в цех “Електролитен”, осъществиха се капиталните ремонти на пещ “Кипящ слой”, на контактните апарати и топлообменниците, на късо-барабанна пещ, на олово разливочната машина, огнищата за рафинационни котли  др. Общите разходи за ремонти в Цинков завод възлизат на близо 1 061 хил.лв,  в Оловен завод – 361 хил.лв. и в спомагателните цехове 270 хил.лв.

         За периода 2003 г. – 2005 г. дружеството няма придобито дялово участие в други търговски дружества.
              3.3.Преглед на дейността

              а/Предмет и сфера на дейност : Производство и търговия в страната и чужбина на олово, цинк, цинкови и оловни сплави, сярна киселина и химически продукти, както и други не забранени от закона дейности.               

              Предметът на дейност не е ограничен със срок.

              Основната дейност на дружеството се изразява в производство и търговия на цветни метали: олово на блок, оловни сплави, оловно-калаени припои, цинк на блок, цинкови сплави, кадмий, бисмут, сярна киселина и производните им химически продукти. 

              “ОЦК” АД е основен доставчик на продукти за производството на акумулатори, лакове, бои, стъкло и кристал, автомобилни гуми и каучукови изделия, поцинковани стомани и др. 
              Дейността на “ОЦК” АД няма сезонен характер.
              б/Основни пазари

              Оловото и цинкът, се търгуват на пазари с глобален обхват, като най-активното и авторитетно средище на търговията е Лондонската метална борса /LME/.
-6-

         Този факт, както и широкото индустриално приложение на оловото и цинка като стоки с инвестиционно приложение, определя и техните най-съществените пазарни характеристики:

· ниска степен на свобода на ценообразуването от страна на производителите на цветните метали;

· висока степен на зависимост между състоянието на икономиката в национален, регионален и световен план.

         От горното може да се направи извода, че цените на основните продукти на дружеството в голяма степен зависят от развитието на икономиката в световен мащаб и най-вече от това на големите индустриални държави, които са основните потребители на цветни метали.   

         Навлизането на световната икономика в рецесия, намалените темпове на икономически растеж и свитото потребление на цветни метали доведоха до натрупване на метали в складовете на борсите и очертаха една от най-сериозните кризи в бранша.

         През 2001 г беше регистриран спад на цените на цинка на ЛМБ, като в началото на годината цената на тон цинк беше на нива между 1020 $ - 1050$, а  в края и 740-770 $. През 2002 г и 2003 г тези нива на цените се запазиха, като средната цена на цинка за 2002 г бе 778,75 $/т, а за 2003 г – 827,70 $/т. 

         Аналогична е ситуацията и с цената на оловото. За 2002 г средната цена на тон олово бе 452,67 $ и за 2003 г е 515,03 $.

         През 2004 г. започна дългоочакваното покачване на цените, като средната цена за годината за цинка е 1047,75 $/т и за оловото 886,55 $/т.  

         През отчетната 2005 г цените са съответно 1381,77 $/т цинк и 976,52 $/т олово. Видимо цените на металите бележат ръст, което е показател за тяхното търсене на пазара, но от друга страна това  характеризира и световния недостиг на основната суровина за тяхното производство–концентратите. Този недостиг е породен от закриването на редица минни предприятия в резултат на развилата се от 2001 г криза в бранша. Оформена е тенденция на затегнат пазар, високи цени и сериозни затруднения с доставката на концентрати на изгодни за дружеството цени. При тези условия, с оглед осигуряване на непрекъснатия производствен цикъл, дружеството все още не работи на пълен капацитет. Количеството на произвежданите метали е намалено от 2002 г с оглед снижаване на разходите и оптимизиране на крайния финансов резултат. 

          Дружеството запази и през 2005 г основното си направление за реализация на продукцията – външния пазар. В стойностно изражение износът представлява 88,44 % от приходи от продажби на продукция. 
          Основни външни пазари за продукцията на дружеството също са запазени, главно Турция,  Румъния, Македония, Швейцария, Белгия, Израел и др. 

          в/Основни доставчици и клиенти. Конкуренти

          Основните суровини за “ОЦК” АД са цинков и оловен концентрат, получени от смлени и обогатени руди. Производството им се извършва в
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обогатителни фабрики на минните компании, притежаващи оловно-цинкови рудници.

          “ОЦК” АД закупува основните си суровини от световния пазар на концентрати. Предпочитани са доставките от мините в съседни страни, за които могат да се постигнат международните равнища на цените, но поради наличието на няколко металургични комбината в региона, количествата на концентратите са недостатъчни. Количествата на концентратите са недостатъчни и ограничени и поради кризата в бранша. Някои от производителите на концентрати затвориха неефективните си мини, а тези които търгуват на пазара предлагат цени с ниски преработвателни разходи, което предварително обрича на загуба производството на метал. 

          Практикуваме и закупуването на концентрати от международни търговски компании, които обратно изкупуват произведения метал.

          През 2005 г. съществуваха сериозни затруднения основно с доставките на цинкови концентрати. Много от производителите и търговците предлагаха “пакетни” доставки, т.е. предлагат цинков концентрат при условие, че се закупи и оловен. Въпреки затрудненията, ръководството на дружеството успя да договорира и осъществи ритмичност в доставките по месеци, което позволяваше непрекъснато обезпечение на двата завода със суровини. 

          Доставените концентрати по вид и количества през последните три години, са отразени в таблица No 1: 

                                                                                                                    Таблица Nо 1

	Nо
	Вид концентрат
	Външен пазар


	Вътрешен пазар
	Общо

	
	
	2003 г 
	2004 г
	2005 г
	2003 г
	2004 г
	2005 г
	2003 г
	2004 г
	2005 г

	1.
	Цинков     /смт/
	  32901
	41299
	28093
	  14979
	17309
	14333
	47880
	58608
	42 426

	2.
	Оловен  /смт/
	        -
	-
	2797
	  11916
	14260
	13145
	11916
	14260
	15942

	3.
	Акумулатор

/скрап/
	       -
	        - 
	-
	    7909
	7162
	1993
	  7909
	7162
	1993


          От представените в табл.1 данни е видно намаленото количество на доставените цинкови концентрати през 2005 г. Разликата в количествата по години е отражение на оптимизирането на разходите за производството на цинк, съчетано с реализирани технологични решения за преработка на собствени  цинксъдържащи отпадъци. 

          Характерно за производството на олово през отчетния период е намаленото количество на доставения акумулаторен скрап и, че след неговото спиране през 2002 г., като суровина използваме не само местни, а и вносни оловни концентрати.
          Останалите необходими технологични материали и реагенти дружеството доставя от страната, с изключение на кокс, ксантогенат, антимон, калай, магнезий, калций, алуминиеви листа и др., които се внасят.

         Основен конкурент в производството на олово и цинк в страна е КЦМ
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 Комбинатът за цветни метали – Пловдив, който има същата структура и технология, а и някои от доставчиците и клиентите са едни и същи и за двете дружества.

         На международните пазари като най-сериозни конкуренти могат да се посочат следни страни-производители на олово и цинк:

         а/ в близост до страната– Румъния, Полша, Турция, Югославия и Македония, които възобновяват производството си;

         б/ в Европа – Испания, Италия, Франция, Швеция, Великобритания;

         в/ други – Египет, Казахстан.

          г/Обем, продуктова структура и динамика на продажбите

           “Оловно-цинков комплекс” АД, Кърджали, е дългогодишен и известен производител на цветни метали. Обемът на произвежданите основни продукти, през последните десет години, бе сравнително постоянна величина, тъй като дружеството използваше изцяло производствения си капацитет. През 2002 година, във връзка с рецесията на международния пазар, изразяваща се главно в рязкото понижение на цените на металите и увеличение цените на основните суровини, дружеството намали количествата на произвежданите метали с цел оптимизиране на финансовите си резултати. През 2003 г., 2004 г. и 2005 г. дружеството продължава да работи на намален капацитет. Количествата на произведените основни продукти са показани в следващата таблица:

                                                                                                            Таблица Nо 2

	No
	      Продукт
	Мярка
	 Производство

   31.12.2003 г
	 Производство

   31.12.2004 г
	 Производство

   31.12.2005 г

	1.
	   Олово /общо/
	Тона
	        9 806         
	       12 445
	       11 679

	2.
	    Цинк /общ/
	Тона
	      18 382         
	       26 450
	       23 493

	3.
	Сярна киселина
	Тона
	      33 433  
	       43 402
	       35 968

	4.
	      Кадмий
	Тона
	      80,224
	       92,859 
	      105,655

	5.
	      Бисмут
	тона
	        0,611
	         4,678
	          2,340

	6.
	Сплав “Доре”
	тона
	        2,288
	         3,343
	          5,385



       През 2004 г бе осигурена доставка на суровини с изгодни за дружеството цени, което в едно с повишените цени на металите ни позволи  да увеличим своето производство в сравнение с предходните две години. В сравнение с произведените количества през 2003 г., производството на цинк е увеличено с 8 068 тона, на олово с 2 639 т. и на сярна киселина с 9 969 т.

       През 2005 г. снабдяването на дружеството със основните суровини-цинков и оловен концентрат бе ритмично, което от своя страна осигури  непрекъснатия технологичен цикъл на производство, но количеството на произведените метали бе ограничено, поради по-ниските преработвателни разходи, които производителите и търговците на концентрати предоставяха за преработвателите от цветната металургия. 
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В сравнение с производството през 2003 г., произведените количества са увеличени, но в сравнение с 2004 год. производството през 2005 г. е намаляло съответно с 2 957 тона за цинка, 766 тона за оловото и с 7 434 тона за сярната киселина. 

       Реализацията на произведената продукция, в стойностно изражение,  бележи ръст, което се дължи на повишените цени на металите. Приходите от продажби на продукция през 2003 г.са в размер на  37,853 мил.лв., през 2004 година са 65,130 мил.лв и през 2005 г. са 76,887 мил.лв.

       Основен, най-голям дял в структурата на продажбите заема реализацията на цинка, която през годините представлява съответно 67,94 % през 2003 г.,  64,82 % през 2004 г. и  65,29 % през 2005 г.

       Дружеството запази и през тази година основното си направление за продажби – външния пазар.  

       Делът на износа по години е както следва:

            -  за 2003 г., 95,17 % от приходите от продажбата на продукция на дружеството, а за основните метали, олово и цинк, е съответно 89,89 %  и 99,93 %.

            -  за 2004 г., 85,87 % от приходите от продажбата на продукция на дружеството, а за основните метали, олово и цинк, е съответно 72,86 %  и 94,02 %.

            -  за 2005 г., 88,44 % от приходите от продажбата на продукция на дружеството, а за основните метали, олово и цинк, е съответно 71,96 %  и 95,74 %.

            Структурата на продажбите и тази за износ, по основни продукти, в натура и стойност, по години, е показана в долните таблици:

Структура на продажбите на основните продукти 

към 31.12.2003 г

                                                                                                                  Таблица Nо 3.1

	      Продукт
	мярка
	Произ-

водство
	             Продажби
	                  Износ

	
	
	
	Натура
	Стойност

в хил.лв
	  %
	Натура
	Стойност

в хил.лв
	% от продажби

	Олово  /общо/
	   т
	       9 806         
	  9 132
	    8 862
	23,41
	  8 009
	    7 966
	 89,89

	Цинк  /общ/
	   т
	     18 382         
	17 315
	  25 717
	67,94
	17 302
	  25 698
	 99,93

	Сярна киселина
	   т
	     33 433  
	31 715
	   1 049
	2,77
	31 300
	    1 035
	 98,66

	Кадмий
	   т
	     80,224
	75,630
	        76        
	0,20
	75,630
	         76
	 100,00

	Бисмут
	   т
	       0,611
	  2,527
	        26
	0,07
	  1,916
	         17
	   65,38

	Сплав “Доре”
	   т
	       2,288
	  2,288
	      649
	1,72
	  2,238
	       635
	97,84

	Други:
	
	     -
	    -
	   1 474
	3,89
	     -
	       563
	 39,87

	Приходи от продажби:
	
	
	
	 37 853
	   100,0
	    
	  35 990
	95,17
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Структура на продажбите на основните продукти 

към 31.12.2004 г
                                                                                                                  Таблица Nо 3.2
	Продукт
	Мярка
	Произ-

водство
	         Продажби
	                  Износ

	
	
	
	Натура
	Стойност

в хил.лв
	  %
	Натура
	Стойност

в хил.лв
	  % от продажби                 

	Олово  /общо/
	   т
	12 445
	 12 049 
	     17 826
	  27,37
	   8 615 
	     12 828  
	   71,96

	Цинк  /общ/
	   т
	26 450
	 24 792
	     42 216
	  64,82
	 23 303
	     39 692
	   94,02

	Сярна киселина
	   т
	43 402
	 44 505  
	      1 631
	    2,50
	 44 313
	       1 623
	   99,51

	Кадмий
	   т
	92,859
	 97,205
	         125
	    0,19
	 97,205
	          125
	  100,00

	Бисмут
	   т
	  4,678
	   4,678
	           51
	    0,08
	   3,639
	            39
	    76,47

	Натриев бисулфид
	   т
	  2 909
	   2 838
	         488
	    0,75
	       -
	           - 
	         -

	Сплав “Доре”
	   т
	  3,343
	   3,343
	      1 146
	    1,76
	   3,343
	       1 146
	  100,00

	Други:
	
	      -
	       -
	      1 647
	    2,53
	      -
	          472
	    28,66

	Приходи от продажби :
	
	      -
	      -
	     65 130
	100,00
	
	    55 925
	    85,87


Структура на продажбите на основните продукти 

към 31.12.2005 г
                                                                                                                  Таблица Nо 3.3
	Продукт
	Мярка
	Произ-

водство
	         Продажби
	                  Износ

	
	
	
	Натура
	Стойност

в хил.лв
	  %
	Натура
	Стойност

в хил.лв
	  % от продажби                 

	Олово  /общо/
	   т
	11 679
	 11 659 
	     19 810
	  25,77
	   8 586 
	     14 434  
	   72,86

	Цинк  /общ/
	   т
	23 493
	 21 748
	     50 197
	  65,29
	 20 827
	     48 057
	   95,74

	Сярна киселина
	   т
	35 968
	 26 839  
	          950
	    1,24
	 26 643
	          939
	   98,84

	Кадмий
	   т
	105,655
	 93,813
	         294
	    0,38
	 93,813
	          294
	  100,00

	Бисмут
	   т
	2,340
	   2,340
	           33
	    0,04
	   2,228
	            31
	    93,94

	Натриев бисулфид
	   т
	3 584
	   3 172
	         583
	    0,76
	       -
	           - 
	         -

	Сплав “Доре”
	   т
	5,385
	   5,385
	      2 132
	    2,77
	   5,385
	       2 132
	  100,00

	Други:
	
	      -
	       -
	      2 888
	    3,75
	      -
	       2 110
	    73,06

	Приходи от продажби:
	
	      -
	      -
	     76 887
	100,00
	
	     67 997
	    88,44


Структурата на износа на основните продукти по региони

към 31.12.2003 г

                                                                                                                                              Таблица Nо 4.1            

	       Регион
	олово
	Цинк
	Сярна  

 к-на  
	Кадмий


	Бисмут


	“Доре”

	Западна Европа
	  0,00%
	 0,58%
	0,0%
	 100,0%      
	  100,0%       
	  0,0 %

	Централна Европа
	 6,00%
	 0,00%
	0,0%
	   0,0%
	    0,0%
	100 %

	Близкия изток
	10,37%
	  3,48%
	0,0%
	   0,0%     
	    0,0%
	  0,0 %

	Македония,Гърция
	  0,00%
	  1,14%
	0,0%
	   0,0%
	    0,0%
	  0,0 %

	Румъния
	  0,00%
	 3,18%
	38,95 %
	   0,0%
	    0,0 %
	  0,0 %

	Турция
	83,63%
	91,62%
	61,05 %
	   0,0%
	    0,0%
	  0,0 %

	Общо:
	100,0%
	100,0%
	100,0%
	100,0%
	100,0%
	100 %
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Структурата на износа на основните продукти по региони
към 31.12.2004 г.

                                                                                                                                   Таблица 4.2

	                                                  Регион
	Олово
	Цинк
	Сярна  

 к-на  
	Кадмий
	Бисмут
	“Доре”

	Западна Европа
	  0,0%
	  0,0%
	    0,0%
	100,00%
	  100,0%
	    0,0 %

	Централна Европа
	14,39%
	  1,8%
	    0,88%
	    0,0%
	     0,0%
	100,0 %

	Близкия изток
	18,06%
	  2,6%
	    0,0%
	    0,0%
	     0,0%
	    0,0 %

	Македония,Гърция др
	10,14%
	  9,3%
	    0,0%
	    0,0%
	     0,0%
	    0,0 %

	Турция
	57,41%
	86,1%
	  64,09%
	    0,0%
	     0,0%
	    0,0 %

	Румъния
	  0,00%
	  0,2%
	  35,03%
	    0,0%
	     0,0%
	    0,0 %

	Общо:
	100,0%
	100,0
	 100,0%
	 100,0%
	  100,0%
	100,0 %


Структурата на износа на основните продукти по региони

към 31.12.2005 г

                                                                                                                                              Таблица Nо 4.3

	                   Регион
	олово
	Цинк
	Сярна  

 к-на  
	Кадмий


	Бисмут


	“Доре”

	Западна Европа
	  0,0 %
	 0,0 %
	0,0%
	 100,0%      
	  100,0%       
	  0,0 %

	Централна Европа
	35,98%
	 26,41%
	0,0%
	   0,0%
	    0,0%
	100 %

	Близкия изток
	 2,97%
	  0,24%
	0,0%
	   0,0%     
	    0,0%
	  0,0 %

	Македония,Гърция
	  0,0 %
	  2,64%
	0,45 %
	   0,0%
	    0,0%
	  0,0 %

	Румъния
	0,0%
	 0,0 %
	20,88 %
	   0,0%
	    0,0 %
	  0,0 %

	Турция
	61,05%
	70,71%
	78,67 %
	   0,0%
	    0,0%
	  0,0 %

	Общо:
	100,0%
	100,0%
	100,0%
	100,0%
	100,0%
	100 %


              д/данни за зависимостта на дружеството от обекти на

                 интелектуална собственост

               “ОЦК” АД, Кърджали не е зависим от патенти, лицензионни договори, концесионни права и др.обекти на интелектуалната собственост.

                Дружеството притежава 3 собствени патента, от които 2 патента са съсобственост с ХТМУ-София и 4 регистрирани търговски марки.

              3.4.Организационна структура

            “Оловно-цинков комплекс” АД, гр.Кърджали не е част от икономическа група и няма дъщерни дружества. 

              3.5.Имущество, производствени единици и оборудване

            “Оловно-цинков комплекс” АД осъществява цялата си производствена и търговка дейност в гр.Кърджали. Имуществото на предприятието, неговите производствени единици и оборудване са разположени на една производствена площадка и са структурирани в следните производствени звена:
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              - Цинков завод /цех “Пържилен”; цех“Мокро извличане”;цех“Елек-

тролитен”; цех”Сярна киселина”; 

              - Оловен завод /цех“Агломерация”;цех“Топилен”; цех“Рафинация”, цех “Акумулаторни отпадъци”/.     

              - Спомагателни цехове – включват всички дейности, необходими за  производството /Електро-ремонтен цех,Ел.снабдяване,Строително-ремон тен цех, Транспортен цех, Централна химическа лаборатория, Технически и качествен контрол и Пречиствателна станция за отпадни води/.   

              Основното технологичното оборудване е показано в таблицата:

	Оборудване, наименование
	брой
	Година на въвеждане
	Капацитет

т/год
	Натоварване

2005 г

	Линия за добив на цинк
	1
	1955
	    27 200
	Частично

	Линия за п-во на сярна киселина
	2
	1955
	    43 000
	Частично 

	Линия за п-во на натриев бисулфит 
	1
	1965
	    10 000
	Частично 

	Линия за п-во на цинков окис
	1
	1978
	      9 600 
	Не е натоварена

	Линия за п-во на бисмут
	1
	1968
	           60 
	Частично 

	Линия за п-во на цинков сулфат
	1
	1986
	      1 000 
	Частично

	Линия за п-во на кадмий
	1
	1968
	           80
	Пълно

	Линия за п-во на цинков двухлорид
	1
	1982
	      1 000
	Не е натоварена

	Линия за п-во на цинков прах
	1
	1992
	      1 500
	Пълно

	Линия за п-во на цинкови сплави
	1
	1957
	         720
	Частично

	Линия за п-во на олово
	1
	1956
	    33 000
	Частично

	Линия за п-во на глеч и миниум  
	1
	1965
	      5 000
	Не е натоварена

	Линия за сепариране на акум.отп.   
	2
	1986
	    15 000
	Частично


              Обемът и структурата на дълготрайните активи през последните три години е показан в следващата таблица:

	Вид дълготрайни активи 
	2003 г
	2004 г
	2005 г

	
	Бал. С/т

Хил.лв
	Дял

%
	Бал. С/т

Хил.лв
	Дял

%
	Бал. С/т

Хил.лв
	Дял

%

	I.Материални дълготрайни активи 
	
	
	
	
	
	

	1.Земи 
	 1 991
	6,03
	1 911
	4,54
	1 911
	4,53

	2.Сгради и конструкции
	11448
	34,65
	11 012
	26,19
	10 352
	24,52

	3.Машини и оборудване
	13070
	39,57 
	12 050
	28,66
	10 219
	24,21

	4.Съоръжения
	
	
	
	
	
	

	5.Транспортни средства
	1 607
	4,86 
	1 461
	3,47
	1 265
	2,99

	6.Основни стада
	
	
	
	
	
	

	7.Други ДМА
	54       
	0,16 
	35
	0,08
	23
	0,05

	8.Разходи за придобиване и ликвидация на ДМА 
	4 330
	13,11
	15 339
	36,47
	16 256
	38,51

	II.Нематериални активи
	232
	0,70 
	175
	0,42
	2 191
	5,19

	III.Дългосрочни финансови активи
	305
	0,92
	70
	0,17
	0
	

	IV.Търговска репутация
	0
	
	0
	
	0
	

	V.Разходи за бъдещи периоди                           
	0
	
	0
	
	0
	

	Общо дълготрайни активи
	33 037
	   100
	42 053
	100
	42 216
	100


              б/екологична характеристика

              В “ОЦК” АД са въведени в експлоатация високо ефективни прахоуловителни съоръжения в Оловен завод и пречиствателна станция за отпадни води.

              Съответствия с екологичното законодателство:

· емисиите на прах и тежки метали са под пределнодопустимите концентрации;

· промишлените отпадни води след пречиствателна станция отговарят на изискваните норми;

Несъответствия:

· емисиите на серен двуокис от оловен завод;

· депониране на отпадъци.

              4.Резултати от дейността, финансово състояние и перспективи

              4.1.Резултати от дейността     

              а/ фактори, влияещи върху дейността:

              - ниска степен на свобода на ценообразуването от страна на производителите на цветни метали. Цените на продуктите се формират на пазар със световен обхват – Лондонска Метална борса. При това цената на металите на ЛМБ служи за определяне на цените както на крайния продукт, така и на основната суровина. Поради това цените на продуктите и суровините зависят в много висока степен от световната конюнктура на пазара на оловото и цинка, като следва да се има предвид, че освен като индустриален продукт, цветните метали играят ролята и на финансови инструменти;

              - висока степен на зависимост от състоянието на икономиката в национален, регионален и световен план и темповете на икономически растеж, от една страна, и потреблението на цветни метали от друга страна;

              От горното може да се направи извода, че цените на основните продукти на дружеството в голяма степен зависят от развитието на икономиката в световен мащаб и най-вече от това на големите индустриални държави, които са основните потребители на цветни метали.   

              Фактът, че произвежданите от дружеството продукти са борсово търгуеми и тяхното търсене се определя от състоянието на различни отрасли в световен мащаб, не предполага възможност за влияние върху пазара от страна на дружеството, т.е. приходите на дружеството зависят до голяма степен от конюнктурата на световните пазари. 

              б/приходите, разходи, резултат от дейността

              Приходите от дейността на дружеството се формират основно от продажбата на продукция. 
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 За периода 2003 г. – 2005 г. приходите от продажба на основните продукти са показани в следващата таблица: 

	Продукт
	мярка
	Продажби

/тона/
	Продажби

/хил.лв./

	
	
	2003 г
	2004 г
	2005 г
	2003 г
	2004 г
	2005 г

	Олово  /общо/
	   т
	  9 132 
	 12 049 
	 11 659 
	    8 862
	     17 826
	     19 810

	Цинк  /общ/
	   т
	17 315
	 24 792
	 21 748
	  25 717
	     42 216
	     50 197

	Сярна киселина
	   т
	31 715
	 44 505  
	 26 839  
	   1 049
	      1 631
	          950

	Кадмий
	   т
	75,630
	 97,205
	 93,813
	        76        
	         125
	         294

	Бисмут
	   т
	  2,527
	   4,678
	   2,340
	        26
	           51
	           33

	Натриев бисулфид
	   т
	
	   2 838
	   3 172
	
	         488
	         583

	Сплав “Доре”
	   т
	  2,288
	   3,343
	   5,385
	      649
	      1 146
	      2 132

	Други:
	
	    -
	    -
	       -
	   1 474
	      1 647
	      2 888

	Приходи от прод. на продукция. :
	
	
	
	
	 37 853
	     65 130
	     76 887


              Представените в таблицата данни ясно показват, че през периода 2003-2005 г. “ОЦК” АД увеличава приходите от продажба на продукция. През 2005 г. те са два пъти по-големи спрямо тези от  2003 г. - увеличени са с 39 034 хил.лв. и с 11 757 хил.лв. са повече от тези през 2004 г. Това се дължи, както на повишените  цени на металите след кризата от 2001 г. така и  на постепенното възстановяване на производството. Дружеството все още не работи на пълен капацитет. Производството на цинк се доближава до своя капацитет, а на оловото е частично възстановено.

              За “ОЦК” АД, Кърджали, като производствено и търговско предприятие, основен дял от приходите се дължи на приходите от продажба на продукция. Този дял е 80,84  %  от всички приходи за 2003 г., 89,10  %  от  приходите за 2004 г. и  74,14  %  от всички приходи за 2005 г. 

              Обемът и структурата на приходите от дейността е показана в следващата таблица: 

	Вид приходи 
	2003 г
	2004 г
	2005 г

	
	Стойност

Хил.лв
	Дял

%
	Стойност

Хил.лв
	Дял

%
	Стойност

Хил.лв
	Дял

%

	I.Нетни приходи от продажба на :
	
	
	
	
	
	

	1.Продукция
	37853
	80,84
	65130
	89,10
	76 887
	74,14

	2.Стоки
	0
	
	69
	0,09
	40
	0,04

	3.Материали
	0
	
	0
	0
	0
	0

	4.Услуги
	12
	0,03
	54
	0,08
	79
	0,08

	5.Други               
	3652
	7,80
	3392
	4,64
	18 906
	18,23

	Общо за I
	41516
	88,67
	68645
	93,91
	95913
	92,49

	II.Приходи от финансирания
	50
	0,11
	290
	0,40
	0
	0

	III.Финансови приходи 
	
	
	
	
	
	

	1.Приходи от лихви
	15
	0,03
	4
	0,01
	16
	0,02

	2.Приходи участия
	0
	
	0
	
	0
	0

	3.Положителни разлики от операции с   финансови активи и инструменти
	0
	
	0
	
	4 980
	4,80

	4.Положителни разлики от промяна на валутни курсове   
	4992
	10,66
	4093
	5,60
	2 792
	2,69

	5.Други приходи от фин.операции
	248
	0,53
	64
	0,08
	1
	

	Общо за III:
	5255
	11,22
	4161
	5,69
	7 790
	7,51

	Общо приходи от дейността:
	46822
	   100
	73096
	100
	103 703
	100


Обем и структура на разходите за основна дейност

 за периода 2003 г – 2005 г

	Вид разходи 
	2003 г
	2004 г
	2005 г

	
	Стойност

Хил.лв
	Дял

%
	Стойност

Хил.лв
	Дял

%
	Стойност

Хил.лв
	Дял

%

	I.Разходи за обичайна дейност
	
	
	
	
	
	

	1.Разходи за материали
	34531
	63,94
	57722
	75,17
	64918
	74,05

	2.Разходи за външни услуги
	3492
	6,47
	2620
	3,41
	2191
	2,50

	3.Разходи за амортизации
	4301
	7,96
	3727
	4,85
	2850
	3,25

	4.Разходи за възнаграждения
	3858
	7,14
	4584
	5,97
	5274
	6,02

	5.Разходи за осигуровки
	1650
	3,05
	1887
	2,46
	2093
	2,39

	6.Балансова ст/т на продадени активи
	1167
	2,16
	937
	1,22
	2440
	2,78

	7.Изменение запасите от продукция и незавършено производство
	-849
	-1,57
	-1055
	-1,37
	-1553
	-1,77

	6.Други разходи
	-772
	-1,43
	-299
	-0,39
	659
	0,75

	Общо разходи за обичайна дейност:
	47378
	87,73
	70123
	91,32
	78 872
	89,97

	II.Финансови разходи
	
	
	
	
	
	

	1.Разходи за лихви
	2164
	4,01
	3614
	4,71
	2917
	3,33

	2.Отрицателни разлики от операции с финансови активи и инструменти
	
	
	
	
	
	

	3. Отрицателни разлики от промяна на валутни курсове 
	4323
	8,00
	2847
	3,71
	5142
	5,87

	4.Други
	124
	0,23
	316
	0,41
	185
	0,21

	Общо за II:
	6611
	12,24
	6777
	8,83
	8244
	9,41

	III.Извънредни разходи
	171
	0,32
	
	
	537
	0,61

	IV.Разходи за  данъци
	-155
	-0,29
	-109
	-0,15
	12
	0,01

	Общо разходи за дейността:
	54005
	100
	76791
	100
	87665
	100


              За “ОЦК” АД, Кърджали, разходите за материали са основния дял от разходите за основна дейност, а разходите за основна дейност представляват  87,73 % от всичките разходи през 2003 г, 91,32  % за 2004 г и 89,97 % за 2005 г.

              През последните години, видно от представените данни за приходи и разходи, дружеството отчита загуба както от производствената си дейност, така и като краен финансов резултат. За отчетната 2005 година, крайният финансов резултат е печалба  в размер на 16,038 мил.лв в резултат на отписани задължения във връзка със сделката за продажба на 8 298 052 броя акции, представляващи 98,63% от капитала на дружеството.В следващата таблица са показани общия размер на приходите, разходите и финансовия резултат съгласно одитираните финансови отчети за 2003 г.,2004 г и 2005 г.:

	наименование
	2003 г
	2004 г
	2005 г

	Общо приходи /хил.лв/
	46 836
	73 096
	103 703

	Общо разходи /хил.лв/
	54 005
	76 791
	  87 665

	Печалба/ Загуба  /хил.лв/
	  -7 169
	-3 695
	  16 038
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                Финансовото състояние на дружеството за периода 2003 г. - 2005 г. може да се проследи от величината на следните показатели:

	показател
	2003 г
	2004 г
	2005 г

	Рентабилност
	
	
	

	възвръщаемост на собствения капитал
	19,30 %
	12,65 %
	39,51 %

	възвръщаемост на инвестирания капитал
	12,41 %
	  5,55 %
	26,11 %

	рентабилност на балансова печалба
	18,96 %
	  5,67 %
	20,86 %

	Ефективност
	
	
	

	Обръщаемост на капитала                   
	0,70 пъти
	1,031 пъти
	1,306 пъти

	Обръщаемост на ДМА
	0,85 пъти
	1,206 пъти
	1,739 пъти

	Обръщаемост на вземанията
	25,33 пъти
	39,761 пъти
	64,94 пъти


                в/промени във валутния курс  
              “ОЦК” АД е експортно ориентирано предприятие. Около 90 % от произвежданата продукция е предназначена за износ. 

                Сделките в чуждестранна валута са свързани главно с покупката на суровини и продажбата на готова продукция. 

                Сделките в чуждестранна валута се записват при първоначалното признаване в отчетната валута, като към сумата в чужда валута се прилага валутният курс към датата на сделката. Вземанията и задълженията, които са в чуждестранна валута се преизчисляват по заключителния /обменния спот/

курс към датата на баланса.

                През 2003 г и 2004 г са отчетени положителни курсови разлики съответно 4 992  хил.лв и 4 093 хил.лв и отрицателни разлики в размер на  4322хил.лв за 2003 г и 2 847 хил.лв за 2004 г.

                За отчетната 2005 год. положителните курсови разлики са в размер на 2792 хил.лв. и отрицателни 5142 хил.лв., т.е. резултатът от курсовите разлики е отрицателен и е в размер на 2 350 хил.лв.

              г/информация за правителствени, икономически, монетарни, данъчни или политически фактори, оказващи влияние върху дейността
              Дейността на “ОЦК” АД не е повлияна от правителствени, данъчни, монетарни или политически фактори.

              Основно върху дейността на дружеството влияе развитието на икономиката, както в международен така и в регионален аспект, тъй като произвежданите от дружеството продукти са борсово търгуеми и тяхното търсене се определя от състоянието на различни отрасли в световен мащаб,
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т.е. приходите на дружеството зависят до голяма степен от конюнктурата на

световните пазари, имайки предвид, че ОЦК изнася близо 90 % от продукцията си.                                   

              4.2.Ликвидност и капиталови ресурси 

              Ликвидността е финансов показател, който показва наличността на средства за посрещане задълженията на предприятието. Прието е ликвидността да се измерва с коефициенти. За периода 2003 г – 2005 г., коефициентите на ликвидност са дадени в следващата таблица:

	Коефициент на ликвидност
	2003 г
	2004 г
	2005 г

	-текуща ликвидност
	3,47
	3,67
	5,05

	-бърза ликвидност
	1,15
	0,82
	1,62

	-незабавна ликвидност
	0,06
	0,048
	1,44


              а/вътрешни и външни източници на ликвидност за последните 3 год.

                 - оптимизиране на разходите;

                 - подобряване обръщаемостта на материалните запаси;

                 - краткосрочно кредитиране при недостиг на парични потоци 

              б/парични потоци – обемът на паричните потоци за периода 2003 г.-

2005 г е показан в следващата таблицата. 

	Наименование на

Паричния поток
	2003 г

в хил.лв
	2004 г

в хил.лв
	2005 г

в хил.лв

	
	постъпления
	плащания
	Нетен

поток
	постъпления
	плащания
	Нетен

поток
	постъпления
	плащания
	Нетен

поток

	1.Парични потоци от

   основна дейност
	33702
	48181
	-14479
	59747
	74533
	-14786
	82893
	84617
	-1724

	2.Парични потоци от

   инвестиционна     

   дейност
	  2456
	  1720
	     736
	11
	1999
	-1988
	6785
	   162
	 6623

	3.Парични потоци от 

  финансова дейност
	10360
	  2826
	  7534
	32800
	16088
	16712
	33946
	35994
	-2048

	Изменения на паричните средства през периода  /1+2+3/
	46518
	52728
	  -6209
	92558
	92620
	    -62
	123624
	120772
	 2851

	Парични средства в

Началото на периода
	
	
	   6423
	
	
	   228
	
	
	   165

	Парични средства в

края на периода
	
	
	      228
	
	
	   165
	
	
	 2994


              в/размер на заемите към 31.12.2005 г.

· краткосрочните заеми – няма

· дългосрочен заем в размер на 17 091 хил.лв с падеж 15.12.2006 г.
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              г/информация за вземанията и наличности във валута 

              “ОЦК” АД, Кърджали няма дългосрочните вземания съгласно одитирания годишен баланс към 31.12.2005 г.

              Текущите вземания към 31.12.2005 г са в размер на 4 360 хил.лв.,от които 1184 хил.лв. са вземания от клиенти и доставчици, съдебни и присъдени вземания – 4 хил.лв., данъци за възстановяване 2652 хил.лв. и други вземания в размер на 520 хил.лв.            

              Вземанията от някои клиенти със суми над 10 хил.лв са:

              1.Елисейна ЕАД                        337 569,03 лв

              2.Йонтех                                       17 154,50 лв     

              3.Феникс, Благоевград                27 906,68 лв   

              4.Агробиохим АД                        52 645,64 лв

              5.Дервент                                      17 673,95 лв

              Наличност във валута в брой и по банкови сметки:

	Вид валута
	Наличност към 31.12.2005 г

	USD
	1529907,68

	EUR
	   10392,87


              д/информация за ангажименти за извършване на капиталови разходи

              През 2006 г “ОЦК” АД, гр.Кърджали трябва да приключи и въведе в експлоатация модернизацията на Цинков завод в едно с инсталация за стабилизиране на генерирания “ярозитен кек” . Необходимите инвестиции възлизат на близо 550 хил.EUR.

              4.3.Данни за изследователската и развойна дейност 

              Дружеството няма собствено звено за изследователска дейност и през 2005 г. не  сключван договор с научно-изследователски организации и с външни специалисти.

              4.4.Основни тенденции

              а/данни за основните тенденции в производството и продажбите
              Прогнозата за дейността на дружеството през 2006 година, се прави на фона на една изключително тежка и надяваме се отминаваща криза в бранша. Съществени промени в дейността през 2006 г не се прогнозират. Производството и продажбите на основните продукти на дружеството няма да се различават съществено от тези през 2005 г.

              Съществуват сериозни проблеми с доставката на концентрати на изгодни за дружеството цени, поради закриването на редица минни предприятия съчетано с повишеното търсене на метали, което покачва цената на концентратите, повишава съответно  себестойността на тон
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 произведен метал и генерира намаление на крайния финансов резултат. Интерес представлява развитието на пазара на цинк в Китай, оказващ силно влияние на международния пазар. Потребностите на преработвателите в Китай силно нараства и обуславя една трайна тенденция за значителен внос на цинков концентрат. На фона на световния недостиг на концентрати  завишеното търсене от страна на Китай, обуславя една тенденция на затегнат пазар и високи цени на цинковия концентрат за следващите години. Изключително тежко е състоянието на производството на цинкови и оловни концентрати в близките региони, където по-голяма част от мините в Сърбия са затворени, в Македония и Гърция изцяло, а в Косово тепърва отново се разработват.. Очаква се намален капацитет на мините в Румъния, Турция, Мароко. Това ще доведе до сериозни проблеми при договарянето на необходимите количества концентрати за 2006 г. От друга страна прогнозата е за една трайна тенденция за повишаване цените на цинка на ЛМБорса с достигане на максимални стойности от около 2600 $/т. По отношение на оловото очакванията за цените на Борсата са за около 1100-1200 $/т.   

              “ОЦК” АД все още няма да  работи на пълен капацитет, с оглед снижаване на разходите и оптимизиране на крайния финансов резултат. 

              При тези предпоставки и ограничаване производството на олово предимно от местни суровини, прогнозираме следното производството на основните ни продукти за 2006 г:

	Nо
	      Продукт
	  Мярка
	 Производство

	1.
	    Олово /общо/
	   тона
	12 000

	2.
	     Цинк /общ/
	   тона
	24 000


         За 2006 год. очакваме приходи от продажби от близо 106 хил.лв , и разходи за основна дейност около 115 хил.лв.
             б/планове от съществено значение за разширяване на производството

             През 2006 г. предстои финализирането на проекта за модернизация на Цинковия завод, в частта му за изграждане на инсталация за стабилизиране на “ярозитния кек” с оглед спазването на екологичните норми за неговото депониране.Въвеждането в експлоатация на технология на “Asturiana de zinc” ще позволи да се преработят натрупаните при досега действуващата схема цинкови кекове и утайки от пречиствателната станция за отпадни води. В резултат на това ще се редуцира количеството на преработваните цинкови концентрати. По наша прогноза за довършването на обекта ще бъдат инвестирани около 550 хил евро. 
           в/основни предположения относно прогнозата 

· прогнозна цена на тон цинк  ( цена на ЛМБорса + 100 $/т )

· прогнозна цена на тон олово ( цена на ЛМБорса + 102 $/т )

· курс 1,60 лв/$

· договорирани доставки на основни суровини

ИЧ на Управителния съвет декларира, че прогнозата е надлежно изготвена на базата на изказаните предположения и счетоводството се води в съответствие със счетоводната политика на дружеството.

              4.5.Прогнозна финансова информация

               Не се очакват предстоящи промени в структурата на дружеството в резултат на преобразуване или сделки, които да изискват представянето на допълнителна информация.

                             Мажоритарният собственик “Интертръст” ЕАД, е уведомил  на 10.01.2006 г., че намеренията му относно бъдещата дейност на “ОЦК” АД е да развива досегашната дейност на дружеството, както и да поиска неговото отписване от регистъра на публичните дружества на КФН. 

              5.Членове на Надзорен и Управителен съвет, служители 

              5.1.Информация за лица, членове на Надзорния съвет:

              Надзорния съвет е в състав от три физически лица:

              Енчо Йорданов Кузманов - Председател на НС

              ЕГН 5809230804

              местожителство: гр.София

              адрес: гр.София, ж.к.”Света троица”, бл.308, вх.В, ет.2, ап.43

              образование: висше; квалификация: юрист

              професионална дейност: адвокат

              възнаграждение като член на НС: 3685 лв

              Румяна Иванова Филипова  

              ЕГН 5704194573

              местожителство: гр.София

              адрес: гр.София, ж.к. ”Овча купел” бл.612, вх.В, ет.4, ап.44

              образование: висше ; квалификация: юрист 

              професионална дейност: адвокат

              възнаграждение като член на НС: 3685 лв 

              Иван Андонов Драмов  

               ЕГН 44062660060

               местожителство: гр.София

               адрес:гр.София,ж.к.”Красно село”,кв. “Борово”бл.24, вх.В,ет.5,ап.57

               образование: висше ; квалификация: юрист 

               професионална дейност: адвокат

               възнаграждение като член на НС: 3685 лв

              5.2.Информация за членовете на Управителния съвет

              Управителният съвет на “ОЦК” АД, гр.Кърджали, е в състав от

четири физически лица, а именно:
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              Костадин Генчев Терзиев – Председател на УС
              ЕГН 3411182484

              местожителство:гр.Кърджали,ул.”Ген.Чернозубов” 19, вх.Б, ап.23

              образование: средно специално; квалификация: механик ДВГ

              професионална дейност:Зам.управител в СИБАНК,кл.Кърджали

              възнаграждение като член на УС: 5211,86 лв

              участие в УС на др.дружество: няма

              Никола Пашинов Николов – Изпълнителен член на УС
               ЕГН 5301082385

               местожителство: гр.Кърджали , бул.”България” 71

               образование: висше ; квалификация: инженер по машиностроене

               професионална дейност: Изпълнителен Директор на “ОЦК” АД

               възнаграждение като член на УС: 5211,86 лв

               участие в УС на др.дружество: няма   

              Атанас Георгиев Апостолов, член на УС и прокурист

               ЕГН 4410302421

               местожителство: гр.Кърджали

               адрес: гр.Кърджали бул.”България” 71

               образование: висше ; квалификация: инж.металург

               професионална дейност: Директор “Цинков завод” в “ОЦК” АД;

               възнаграждение като член на УС: 5211,86 лв

               участие в УС на др.дружество: няма

                     Иван Димитров Бацаров, Зам.председател на УС 

               ЕГН 4504126245

               местожителство: гр.София

               адрес: гр.София, кв.”Младост 3” бл. 351Б, вх.6, ет.9

               образование: висше ; квалификация: юрист, д-р по право;

               професионална дейност: Ръководител управление в СИБАНК

               възнаграждение като член на УС: 5211,86 лв

               участие в УС на др.дружество: няма

               Членовете на Надзорния и Управителния съвет нямат условни или разсрочени възнаграждения. 

             “ОЦК” АД не дължи за изплащане компенсации при пенсиониране или други подобни обезщетения.

                    5.3.Информация за служителите

                    а/справка за броя, образованието и квалификацията на 

                    персонала по години
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Структура на персонала към 31.12.2003 г

	      Вид

Образование
	Производствен

      Персонал
	Управленски

    Персонал
	   Помощен

    персонал
	    О Б Щ О



	
	  бр.
	    %
	  бр.
	   %
	  бр.
	   %
	 Бр.
	   %

	Основно
	  170
	18,76
	     -
	     -
	   -
	-
	 170
	15,33

	Средно общо
	   77
	8,50  
	    12
	6,59       
	   5
	23,81       
	  94
	8,47       

	СПТУ
	  322
	35,54
	   14 
	7,69        
	   3
	14,29         
	339 
	30,57      

	Средно спец.
	  310
	34,22   
	    61
	33,52        
	    9
	42,86        
	 380
	34,27        

	Полувисше
	    10
	 1,11   
	    10
	5,50          
	   1
	4,76          
	  21
	1,89        

	Висше
	  17 
	1,87   
	   85  
	46,70        
	 3
	14,28       
	  105
	9,47       

	Всичко
	  906
	100,00
	  182 
	100,00
	 21 
	 100,00
	1109
	100,00


Структура на персонала към 31.12.2004 г

	Вид

Образование
	Производствен

      Персонал
	Управленски

    Персонал
	   Помощен

    Персонал
	    О Б Щ О



	
	  бр.
	    %
	  бр.
	   %
	  бр.
	   %
	 Бр.
	   %

	Основно
	 158
	22,74
	     -
	     -
	 -
	            -
	158
	17,18

	Средно общо
	  59
	8,48  
	    18
	8,86       
	   2
	 9,09       
	  79
	8,58       


	СПТУ
	  254
	36,54
	    16
	7,88        
	   5
	22,73        
	275
	29,90      

	Средно спец.
	  206
	29,64   
	    70
	34,48        
	   9
	40,90        
	 285
	30,97        

	Полувисше
	    9
	 1,30   
	    12
	5,92          
	   1
	4,55          
	  22
	2,40        

	Висше
	  9 
	1,30   
	   87 
	42,86        
	   5
	22,73       
	  101
	10,97      

	Всичко
	  695
	100,00
	  203 
	100,00
	 22 
	 100,00
	 920
	100,00


Структура на персонала към 31.12.2005 г

	Вид

Образование
	Производствен

      Персонал
	Управленски

    Персонал
	   Помощен

    Персонал
	    О Б Щ О



	
	  бр.
	    %
	  бр.
	   %
	  бр.
	   %
	 Бр.
	   %

	Основно
	 176
	24,04
	     -
	     -
	   1
	        4,55
	177
	17,18

	Средно общо
	  54
	7,38  
	    14
	6,80       
	   2
	 9,08       
	  70
	8,58       

	СПТУ
	  265
	36,20
	    17
	8,25        
	   3
	13,64        
	285
	29,90      

	Средно спец.
	  213
	29,10   
	    72
	34,95        
	   10
	45,46        
	 295
	30,97        

	Полувисше
	    10
	 1,37   
	    13
	6,31          
	   1
	4,55          
	  24
	2,40        

	Висше
	  14
	1,91   
	   90 
	43,69        
	   5
	22,72       
	  109
	10,97      

	Всичко
	  732
	100,00
	  206 
	100,00
	 22 
	 100,00
	 960
	100,00


              б/информация за синдикалните организации

              В “ОЦК” АД, Кърджали има три синдикални организации: КНСБ,

ФСО “Подкрепа”  и НС на металоработниците.

              Отношенията между работодател и синдикати за регламентирани с подписан от всички колективен трудов договор.

              в/притежавани акции на емитента от членовете на НС и УС

         Членовете на Надзорния съвет не притежават акции от капитала на дружеството, съгласно актуално състояние на книгата на акционерите, издадена от “Централен Депозитар” АД  към 31.12.2005 г.
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         Съгласно актуално състояние на книгата на акционерите, издадена от “Централен Депозитар” АД  към 31.12.2005 г. членове на Управителния съвет, притежаващи акции от ОЦК АД са:

	Nо
	Име,презиме,фамилия
	брой акции
	% от капитала

	1.
	Никола Пашинов Николов   
	  520 
	   0,0062

	2.
	Атанас Георгиев Апостолов
	  464 
	   0,0055


         Няма предоставени опции за акциите притежаваните от членовете на Управителния съвет.

         Не съществуват договорености за участие на персонала в капитала на дружеството. Голяма част от бивши и настоящи работници и служители участват в капитала на дружество, от 1996 г., чрез първата вълна на масовата приватизация и при закупуването на преференциални акции съгласно ЗППДОбП.

         6.Акционери със значително участие 

         6.1.Акционери притежаващи над 5 % от акциите

          6.1.1. Данни за физическите лица, притежаващи над 5 % от гласовете в Общото събрание - няма такива физически лица

          6.1.2.Данни за юридическите лица, притежаващи над 5 % от гласовете в Общото събрание на дружеството:

	No
	              Наименование
	2003 г
	2004 г
	2005 г

	
	
	    Брой

   Акции
	   % от

капитала
	    Брой

   Акции
	   % от

капитала
	    Брой

   Акции
	   % от

капитала

	1.
	“ОЦК-98” АД

гр.Кърджали  бул.България ” бл3

решение на КОС по ф.д.993/1998г

партида 1,том 3, стр.1

Данъчен номер:1096310311

Булстат: 108070375
	830 816
	     9,87
	830 816
	     9,87
	     0
	        0

	2.
	“Кърджали Инвест” АД

гр.Кърджали ул.”Ст.Караджа” бл3

решение на КОС по ф.д.100/1999г

партида 11,том 3, стр.109

Данъчен номер:1096310338

Булстат: 108070917
	3995208
	   47,49
	3995208
	   47,49
	     0
	        0

	3.
	Деспред  АД              
София, 

ул.”Славянска” 2

Булстат: 121018593
	   420468
	     5,00
	     0
	        0
	     0
	        0

	4.
	L.Z.Metal Trading Limited

Kипър, гр.Никозия

ул.”Кенеди авеню” 12

Булстат: 000102951
	2404503
	   28,58
	1320563
	   15,70


	     0
	        0

	5.
	У П Ф “ДОВЕРИЕ”
София,

ул.”Дунав” 5

Булстат: 130474628
	      0
	        0


	841336
	   10,00
	     0
	        0

	6.
	“Интертръст” ЕАД

София , ж.к.”Красно село”

Бул.”Цар Борис III” No 19 Б

Булстат: 831592561
	0
	0
	0
	0
	8298052
	98,63


          6.2.Данни за лицата, които упражняват контрол върху емитента 

                От 30.12.2005 г. мажоритарен собственик на “Оловно-цинков комплекс” АД, Кърджали е “Интертръст” ЕАД, София, притежаващ 98,63 % от капитала.

          6.3.Сделки със свързани лица

              “ОЦК” АД не е осъществявало сделки със свързани лица.

          6.4.Консултантите, експертите и одиторите на дружеството не притежават акции от капитала на дружеството и възнагражденията им не зависят от информацията представена в регистрационния документ

          7.Финансова информация

          7.1. Одиторски доклад - приложение

          7.2. Годишен финансов отчет за 2005 г. – приложение 

                 “ОЦК” АД изготвя годишният финансов отчет съгласно Международните стандарти за финансови отчети - МСФО.

          7.3. Отчет за управлението за 2005 г – приложение

          7.4. Междинни финансови отчети за 2005 г

           Тримесечните отчети на дружеството са не одитирани и за 2005 г са       представени в Комисията за финансов надзор, както следва:

           -    за I-во тримесечие с вх.Nо 10-05-05/26.04.2005 г       

· за II-ро тримесечие с вх.Nо 10-05-09/29.07.2005 г

· за III-то тримесечие с вх.Nо 10-05-12/28.10.2005 г

· за IV-то тримесечие с вх.Nо 10-05-00/1/30.01.2005 г

          7.5.Програма за добро корпоративно управление – няма промени в програмата за добро корпоративно управление на дружеството, представена в КФН с годишния отчет за 2002 г., вх. Nо 10-05-03/31.03.2003 г.

          7.6.Продажби зад граница 

        “ОЦК” АД е експортно ориентирано предприятие. За 2005 г. делът на износа представлява 88,44 % от приходите от продажбата на продукция на дружеството, а за основните метали, олово и цинк, е съответно 72,86 %  и 95,74 %. Обемът, продуктовата структура и динамиката на продажбите са описани по-подробно в раздел 3.3. г) на стр.11 от настоящия регистрационен документ.

          7.7.Данни за висящи съдебни или арбитражни производства

          Висящите граждански дела, по които “ОЦК” АД е страна са 10 на брой, като общата сума на предявените искове срещу  “ОЦК” АД е на стойност 763 935,13 лв
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          Няма заведени изпълнителни производства срещу “ОЦК”АД.

          Няма заведени искови молби за откриване на производство по несъстоятелност, прекратяване и обявяване на дружеството в ликвидация.

          7.8.Данни за изплатени дивиденти
                За 2003 г и 2004 год. дружеството не е изплащало дивиденти, тъй като отчита финансова загуба е в размер на 7 169  хил.лв за 2003 г. и 3 695 хил.лв. за 2004 г. Решение за разпределение на дивиденти за 2005 г все още няма.
          7.9. Информация за съществени промени след изготвяне на годишния

                 финансов отчет - няма съществени промени в финансовото и търговско състояние на дружеството след изготвяне и одитиране на финансовия отчет за 2005 г.

          8.Допълнителна информация 

          8.1.Информация за акционерния капитал към 31.12.2005 г

          а/ размер на капитала : 8 413 360 лв

          б/ брой акции : 8 413 360

          в/ брой на емитираните и изплатени акции: 8 413 360

          г/ номинална стойност на акциите: 1 /един/ лев

          д/ брой на акциите в обръщение през 2005 г.: 8 413 360

· търгуван обем: 6 045 886 броя акции;

· минимална цена: 4,55 лв;

· максимална цена: 6,30 лв;

· средно-претеглена цена: 5,72 лв

           е/ информация за заплащане на повече от 10 % от капитала с непарични парични средства:  

               - увеличенията на капитала с повече от 10 %  /от 210 334 лв при учредяване като акционерно дружество през 1997 г до 8 413 360 лв / са осъществени изцяло със заплащане на ново емитираните акции.

          ж/ брой, балансова и номинална стойност акциите притежавани от емитента: ОЦК не притежава собствени акции

          з/ увеличение на капитала: няма решение и не се предприемат действия за увеличение капитала  

          и/ лица, които притежават опции върху капитала на емитента: няма лица, които да притежават опции върху капитала на дружеството

          к/ история на акционерния капитал за периода 

          Акционерен капитал:

          1.При учредяване:

                  -    210 334 лв, решение Nо 299/09.04.97г на Кърджалийски ОС            

          2. Увеличения на капитала:

· 2 103 340 лв, решение Nо 1129/06.12.2000 г. на КОС

· 8 413 360 лв, решение Nо 238 / 14.02.2003 г. на КОС
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          8.2.Информация за устава на емитента 

          а/ описание на правата, преференциите и ограниченията
          Всички акции на дружеството са от един клас, обикновени /непривилигировани/, поименни, безналични акции и имат следните права:

          Всяка акция дава право:

                -    на един глас в ОС на акционерите;

· на дивидент, ако такъв бъде гласуван;

· на ликвидационен дял, еднакъв за всички акции;

· на предварително запознаване с материалите за ОСА

                -  да придобие, при увеличаване на капитала, акции, които съответстват на неговия дял преди увеличението;

· при издаване на варианти и конвертируеми облигации, всеки

акционер има право, в определен от ОС срок, да придобие толкова от тях,

колкото е съответния му дял в капитала преди увеличението;

· да се запознае с протокола от Общо събрание на акционерите;

          Съгласно чл.14 /2А/ от Устава, дружеството не може да издава привилегировани акции, даващи право на повече от един глас или на допълнителен ликвидационен дял.

          Съгласно чл.14 а /2/ от Устава, дружеството не може да издава акции с различна номинална стойност.

          б/ условия за свикване на общо събрание на акционерите 

          Общото събрание на акционерите се свиква на редовно заседание най-малко веднъж годишно. Редовното годишно събрание се провежда до края на първото полугодие след приключване на отчетната година.

          Общото събрание се свиква от Надзорния съвет или от Управителния съвет. То може да се свиква и по искане на акционери, които повече от 3 месеца притежават акции, представляващи поне 5 на сто от капитала на дружеството.

          Управителният съвет е длъжен да свика Общо събрание на акционерите на извънредно заседание в случай, че бъдат реализирани загуби, надвишаващи 10 на сто от номиналната стойност на капитала или ако започне производство по несъстоятелност.

          Общото събрание се провежда по седалището на дружеството.

           Общото събрание се свиква по реда на Търговския закон и ЗППЦК, като дружеството е длъжно да публикува поканата в Държавен вестник и в един централен ежедневник и изпрати поканата заедно с материалите на зам.председателя, ръководещ управление “Надзор на инвестиционната дейност”, в Централен Депозитар и на регулирания пазар, на който се търгуват акциите му.

          в/ разпоредби в Устава, които биха довели до забавяне, промяна или предотвратяване на смяна на лицата, упражняващи контрол върху емитента в случаи на сливане, придобиване или преобразуване 
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          Съгласно чл.35 /6/ от Устава на дружеството, Управителния съвет взема решенията си с единодушие след предварително съгласие на

 надзорния съвет, взето с единодушие, по следните въпроси:

          - при закриване или прехвърляне на предприятия или на значителни част от тях;                  

          - съществена промяна на дейността на дружеството;

          - съществени организационни промени;

          - дългосрочно сътрудничество от съществено значение за дружеството или прекратяване на такова сътрудничество;

          -създаване на клон;

          г/ условия в устава за промяна на капитала

          Мнозинството за вземане на решение за увеличаване на капитала чрез издаване на нови акции е 2/3 от гласовете на представените на Общото събрание акции /чл.8 ал.1 и ал.2 от Устава на дружеството/, а за увеличаване на капитала чрез превръщане на част от печалбата в капитал е необходимо мнозинство от ¾ от гласовете на представените акции – чл.9 ал.1 от Устава на дружеството.

         Съгласно чл.8 /5/ от Устава, Управителният съвет може да вземе решение за увеличение на капитала до 10 мил.лв. чрез издаване на нови акции .

          Капиталът на дружеството не може да се увеличава чрез увеличаване номиналната стойност на вече издадени акции, чрез превръщане в акции на облигации, които не са издадени като конвертируеми и с не парични вноски под условие и по реда на чл.196, ал.3 от ТЗ /чл.10 от Устава на дружеството/.

          При увеличаване на капитала чрез издаване на нови акции се издават

права, съгласно ДР на ЗППЦК. Срещу всяка акция се издава едно право. 

          Съгласно чл.12 /1/ от Устава, капиталът на дружеството се намалява с решение на Общото събрание на акционерите, чрез намаляване на номиналната стойност на акциите. Не се допуска намаляване на капитала чрез обезсилване на акции.

          8.3.Информация за договори, различни от договорите за обичайна 

                дейност на емитента

              “ОЦК” АД няма сключени договори извън обичайната си дейност.

          8.4.Информация за дружествата, в които емитентът притежава над  

                10 на сто от капитала им: 

               “ОЦК” АД не участва с повече от 10 % в капитала на други дружества.
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         8.5.Централен ежедневник, използван за публикуване на покана за  

                Общо събрание на акционерите: 

                За публикуване на поканите за свикване на Общо събрание на акционерите, както и за други уведомления, “ОЦК” АД използва вестник “Новинар” .

          8.6.Място, адрес и телефон за допълнителна информация:

              “Оловно-цинков комплекс” АД

                6600 гр.Кърджали, бул.”България” Nо 127; п.к.37

                0361/ 6-13-94; номератор: 0361/6-45-01…07 вътр.326

                                                                                    Изп.Директор:…………..

                                                                                                /инж.О.Михайлов/
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