Доклад на Управителния съвет за дейността на “Напредък Холдинг” АД през 2005 г.


ДОКЛАД
НА УПРАВИТЕЛНИЯ СЪВЕТ ЗА ДЕЙНОСТТА НА

“НАПРЕДЪК ХОЛДИНГ” АД ПРЕЗ 2005 Г.

1. Развитие на дейността на “Напредък Холдинг”АД. Инвестиционен портфейл. 

Дейността на “Напредък Холдинг” АД за изминалата 2005 г. беше организирана и развивана съгласно изискванията на действащите нормативни актове, както и в съответствие с приетите насоки за управление на Дружеството, а именно: 
· постигане на икономически растеж чрез увеличаване на обема на реализираните приходи, отличен мениджмънт и печеливши реинвестиции;
· ясно дефинирани стратегии, модерни и актуални начини за осъществяване на основния предмет на дейност;
· максимално използване на потенциалните ресурси, за да отговори на стремежа на страната ни за интеграция в Европейския съюз.
През отчетната 2005 г. основната инвестиционна линия в портфейла на Дружеството беше запазена – „Напредък Холдинг” АД има направени инвестиции в основни отрасли на икономиката – машиностроене, фармацевтика, добив и преработка на нерудни минерални суровини, текстилна и обувна промишленост.
Инвестиционен портфейл на “Напредък Холдинг” АД

към 31.12.2005 г.

	Дружество
	Место-

положение
	Отрасъл
	Акционерно участие 

	“Хювефарма” АД
	гр. София
	Фармацевтика 
	81,00 %

	“Огнеупорни глини” 
	гр. Плевен
	Добивна промишленост 
	66,67 %

	“Самоковска текстилна  компания” АД
	гр. Самоков
	Текстилна промишленост
	60,95 %

	“Балкан” АД
	гр. Ловеч
	Машиностроене 
	40,99 %

	“Ильо Войвода” АД
	гр. Кюстендил
	Обувна промишленост
	25,66 %


При решаване на финансовите ангажименти ръководните органи на Холдинга внимателно преценяваха състоянието на конкретното предприятие, обосноваността от финансирането чрез привлечен капитал или използването на други методи.

Решенията относно осигуряването на необходимите парични фондове за финансиране на инвестиционните решения се вземаха след детайлно обсъждане от управленските органи на “Напредък Холдинг” АД, като важно условие за намаляване на риска и защитата на интересите на акционерите. 
По отношение на производството всяко предприятие самостоятелно разработваше производствени планове, планираше доставките на суровини и материали, извършваше връзката с доставчиците и дистрибуцията на готовите продукти до крайните клиенти.
И през изминалата година основните задачи на мениджърския екип на Холдинга бяха: 

· Да прогнозира и анализира възможните изменения  в стопанското и в частност във финансовото състояние на Дружеството, отчитайки влиянието на външната среда, в която то функционира. Анализът дава възможност не само да се разкрият връзките между различните стопански явления и факторите, които ги обуславят, но служи и като база за определяне на тенденциите за развитие на Дружеството и  вземане на едно или друго управленско решение относно настоящото и бъдещото му развитие, на база на оценката на конкретни показатели и направените изводи; 

· Да използва новооткриващите се възможности на пазара преди конкурентите.

Ресурсите се насочваха само в дейностите, където предприятията можеха да използват своите конкурентни предимства. Всяко предприятие в структурата на Холдинга инвестира основните си ресурси в най-рентабилните производства и съкращава или изобщо прекратява инвестициите в неефективните.

2. Анализ на финансовото състояние на „Напредък Холдинг” АД по данни от счетоводния баланс 
В условията на пазарна икономика, просперитетът на всяка стопанска единица зависят преди всичко от това доколко ефективна е нейната дейност. Ето защо е необходимо да се анализира икономическото състояние на фирмата, като тя се разглежда не като самостоятелна, изолирана единица, а като неразривно свързана с външната среда. Анализът дава възможност на мениджърите на предприятието да вземат най – подходящото управленско решение относно настоящото и бъдещото му развитие, на база на оценката на конкретни показатели и направените изводи.
АКТИВ 

Към 31.12.2005 г. активите на “Напредък Холдинг” АД по балансова стойност възлизат на 6 150 хил. лева, като стойността на дълготрайните активи (ДА) е в размер на 6 020 хил. лева, а на краткотрайните активи – 130 хил. лева. За сравнение в края на 2004 г. балансова стойност на активите на Дружеството е 5 980 хил. лева, като стойността на дълготрайните активи е 5 668 хил. лв.,  а на краткотрайните – 312 хил. лв.  Увеличението на активите на Дружеството за отчетния период е в размер на 170 хил. лева или  2.8 %. 

Най – голям дял от дълготрайните активи на Дружеството към 31.12.2005 г. имат дългосрочните вземания и по – конкретно вземанията от свързани предприятия – в размер на 5 414 хил. лв.,  като те съставляват 89,9 % от ДА. Към 31.12.2004 г. те са  89,3 % от ДА – 5 064 хил. лв. Формирани са предимно от задълженията на дъщерното дружество “Хювефарма” АД към Холдинга. Взаимоотношенията между двете дружества са уредени в договор за заем от 30 юни 2000 г., съгласно който “Напредък Холдинг” АД отпуска суми в размер до 6 млн. щатски долара, по заявка на кредитополучателя. Възстановяването на средствата се извършва при конкретна финансова възможност, но не по – късно от 7 (седем) години от датата на първия паричен превод, съгласно клаузите на Договора.
  Инвестициите в дъщерни и асоциирани предприятия – в размер на 598  хил. лв. съставляват 9,9 % от ДА на Холдинга. Съгласно приетата счетоводна политика, инвестициите на дружеството се оценяват по себестойност. 

Към 31.12.2005 г. “Напредък Холдинг” АД притежава дългосрочни инвестиции в акции на следните предприятия:

Инвестиции в дъщерни предприятия:

	
	Брой акции
	Балансова стойност
	Дял от общия брой акции

	“Хювефарма” АД
	81
	41 хил. лв.
	81 %

	“Самоковска текстилна компания” АД
	121 904
	140 хил. лв.
	60,95 %

	„Огнеупорни глини” АД
	100 000
	100 хил. лв.
	66,67 %

	сума
	
	281 хил. лв.
	


Инвестиции в асоциирани предприятия:

	
	Брой акции
	Балансова стойност
	Дял от общия брой акции

	“Балкан” АД
	258 191
	272 хил. лв.
	40,99 %

	“Ильо войвода” АД
	14 747
	45 хил. лв.
	25,66 %

	сума
	
	317 хил. лв.
	


Стойността на краткотрайните активи на Дружеството към края на 2005 г. е 130 хил. лв., т. е. с 58,3 % по-малко в сравнение с предходната година. 

Важен индикатор за финансовото състояние на Дружеството е положителният нетен оборотен капитал, изчислен като разлика между краткотрайните му активи и краткосрочните му задължения. Към 31.12.2005 г. нетният оборотен капитал на „Напредък Холдинг” АД е в размер на 74 хил. лв.
ПАСИВ

Към 31.12.2005 г. общият капиталов ресурс на Дружеството по балансова стойност възлиза на  6 150 хил. лева, в т.ч.: 

· Собствен капитал в размер на 6 094 хил. лева. Увеличението спрямо края на 2004 г. е в размер на 123 хил. лева или 2,1 %;
· Привлечен капитал в размер на 56 хил. лева.
Собствен капитал

Основният капитал на “Напредък Холдинг” АД е в размер на 5 340 828 лв., разпределен в 5 340 828 бр. акции, всяка с номинална стойност от 1 лев.

Резервите на Дружеството са нарастнали с 40 хил. лв. спрямо 31.12.2004 г. съгласно решението на ОС на акционерите за разпределението на печалбата на Дружеството за изминалата година, като стойността им към 31.12.2005 г. е 113 хил. лв.

Финансовият резултат, който Холдингът отчита към 31.12.2005 г., е в размер на 640 хил. лв. или с 83 хил. лв. повече спрямо отчетения към края на 2004 г. Формиран е от:

· неразпределена печалба за предходния финансов период, в размер на              517 хил. лв.;

· текуща печалба в размер на 123 хил. лв. 
Привлечен капитал

· Привлеченият капитал на Дружеството е в размер на 56 хил. лв. и е формиран от текущите му задължения към дъщерни и асоциирани дружества, персонала и осигурителните предприятия. 

2. Основни финансово - икономически резултати на “Напредък Холдинг” АД по данни от Отчета за приходи и разходи
Тъй като „ Напредък Холдинг” не е производствено предприятие, а финансова структура, чиято основна дейност е управление на портфейл от финансови инвестиции, поради което Дружеството не реализира приходи от оперативна дейност, а оперативните разходи са свързани предимно с издръжката на неговата администрация. В края на 2005 г. „Напредък Холдинг” АД отчита приходи от дейността си в размер на 209 хил. лв. като те са получени изцяло от лихви по предоставени заеми към дъщерни дружества. Сумата на приходите от дейността на Дружеството спрямо 2004 г. е намаляла с 493 хил. лв. или с 70,2 %, като тогава са били отчетени и приходи в размер на 525 хил. лв., получени в резултат на положителни разлики от операции с финансови активи.

Разходите за дейността на Дружеството към 31.12.2005 г. са в размер на 64 хил. лева, което е с 76,9 % по – малко в сравнение с отчетените в края на 2004 г. – 277 хил. лв. Основен дял от разходите формират разходите по икономически елементи, и по – конкретно разходите за възнаграждения и осигуровки на персонала. За сравнение, към края на 2004 г., основни са разходите за лихви по задължения на „Напредък Холдинг” АД към свързани дружества. Те са в размер на 204 хил. лв. и представляват 73,6 % от разходите, отчетени през този период. Поради липсата на собствени дълготрайни материални активи, Холдингът не начислява разходи за амортизация.
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3. Основни финансови показатели, характеризиращи дейността на Дружеството

· Ликвидност

Коефициентите на ликвидност са изчислени въз основа  на данните от счетоводния баланс на “Напредък Холдинг”АД към 31.12.2005 г. и 31.12.2004 г. и показват способността на Дружеството да изплаща текущите си задължения с наличните краткотрайни активи (без разходи за бъдещи периоди). 

	Краткотрайни активи към 31.12.2005 г.
	хил. лв.
	Краткосрочни пасиви към 31.12.2005 г.
	хил. лв.

	1. Материални запаси
	-
	1. Краткосрочни задължения
	56

	2. Краткосрочни вземания
	123
	
	

	3. Краткосрочни фин. активи
	-
	
	

	4. Парични средства
	7
	
	

	Общо:
	130
	
	56


	Краткотрайни активи към 31.12.2004 г.
	хил. лв.
	Краткосрочни пасиви към 31.12.2004 г.
	хил. лв.

	1. Материални запаси
	-
	1. Краткосрочни задължения
	9

	2. Краткосрочни вземания
	142
	
	

	3. Краткосрочни фин. активи
	-
	
	

	4. Парични средства
	170
	
	

	Общо:
	312
	
	9


	
	31.12.2005 г.
	31.12.2004 г.

	Коефициент на обща ликвидност
	2.32
	34.67

	Коефициент на бърза ликвидност
	2.32
	34.67

	Коефициент на абсолютна ликвидност
	0.13
	18.89

	Коефициент на незабавна ликвидност
	0.13
	18.89


Коефициентът на бърза ликвидност има еднаква стойност като коефициента на обща ликвидност поради това, че „Напредък Холдинг” АД не извършва производствена дейност и следователно не разполага с материалните запаси.
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· Рентабилност

Показателите за рентабилност показват потенциала на “Напредък Холдинг” АД да реализира и генерира доходи и са важно условие за финансовата независимост на Дружеството. 

	
	31.12.2005 г.
	31.12.2004 г.

	Рентабилност на капиталa
	2.0 %
	6.8 %

	Печалба на една акция
	0,23 
	0,76


[image: image3.emf]Коефициенти на рентабилност

0.00

1.00

2.00

3.00

4.00

5.00

6.00

7.00

8.00

Рентабилност на капитала Печалба на една акция

31.12.2005 г.

31.12.2004 г.


По-ниската стойност на показателите за рентабилност за 2005 г. се дължи на по-малката печалба, която Дружеството реализира – 123 хил.лв.  в сравнение с тази, която отчита през 2004 г. – 407 хил. лв.
5. Капиталови ресурси
Дружеството няма съществени ангажименти за извършване на капиталови разходи към края на отчетния период.

За финансиране на инвестиционните си ангажименти, Холдингът използва парични средства от дъщерни дружества, които се предоставят като депозити с определени в договор параметри и условия на ползване.

Дружеството извършва само разрешената му от Търговския закон дейност, изразяваща се в оперирането с финансови активи, и не формира приходи от продажби на стоки, услуги и други такива. Инфлацията оказва влияние по – скоро върху разходите по икономически елементи и по – конкретно върху разходите за външни услуги, като ръководството на Дружеството прогнозира, че тя ще бъде в рамките на заложената в бюджета на Република България. 
 6. Движението на акциите  през изтеклата година
Компанията се търгува на официалния пазар на ценни книжа, но поради приключване на основната част от процеса за оптимизиране на инвестиционния портфейл, през 2005 г. нямаше особено активно движение на акции на Дружеството. 

7. Важни събития, настъпили след годишното счетоводно приключване

Като важно събитие, настъпило след годишното счетоводно приключване, може да се посочи провеждането на извънредно общо събрание на Дружеството на 20 февруари 2006 г. „Напредък Холдинг” АД авалира запис на заповед за обезпечаване на сумата от EUR 10 600 000 (десет милиона и шестстотин хиляди евро), издаден от “Биовет” АД, гр. Пещера в полза на “Булбанк” АД, съгласно Анекс № 4 към Договор за банков револвиращ кредит № 23, сключен между Банката и „Биовет” АД на 07.04.2003 г. 

На 01.02.2006 г. на основание чл. 149а, ал. 1 във връзка с чл. 149, ал. 2, т. 1 от Закона за публичното предлагане на ценни книжа (ЗППЦК) и съгласно споразумение от 15.12.2005 г. за следване на обща политика по управление на Холдинга, “Пасифик 2000” ООД, гр. София и “Лидинком Естаблишмънт”, Лихтенщайн, в качеството си на лица, притежаващи пряко общо над 90 на сто от гласовете в Общото събрание на “Напредък Холдинг” АД, отправиха търгово предложение за закупуване акциите на останалите акционери на Дружеството като крайният срок за приемането му беше 28.02.2006 г. Търговото предложение беше прието от 19 физически лица, притежаващи общо 18 954 акции или 3.56 % от акциите, обект на търговото предложение. 
8. Дейност в областта на научните изследвания и проучвания.

Поради характера на дейността си, “Напредък Холдинг” АД не извършва дейности в областта на научната и развойна дейност.

9. Информация относно програмата за прилагане на международно признатите стандарти за добро корпоративно управление 

В изпълнение на изискванията на чл. 94, ал. 2, т. 3 от Закона за публично предлагане на ценни книжа беше разработена и представена пред Комисията за финансов надзор и Българска фондова борса програма за прилагане на международните стандарти за добро корпоративно управление. Програмата за добро корпоративно управление определи основните насоки на политиката, водена от ръководството на Дружеството през годината, и до голяма степен спомогна за по – прецизното организиране на дейността му. Работата на управителните органи беше изцяло съобразена с основните принципи на доброто корпоративно управление с цел създаването на възможност на акционерите да упражняват по – пълно своите права като собственици и да вземат по – активно участие в обсъждането на важни за Холдинга въпроси, имащи  пряко отражение върху доходността на тяхната инвестиция. 
Разкриването на информация от Холдинга е изключително важно за правилната оценка от страна на акционерите и потенциалните инвеститори, както на дейността му като самостоятелно обособена единица, така и на дейността на предприятията в неговата структура. 
В изпълнение на това, общите събрания на акционерите, бяха свикани и проведени по начин, който да дава равни права за участие на акционерите, съобразно закона. На същите беше предоставена изчерпателна и навременна информация за общите събрания, включително датата, часа и мястото на провеждането им, дневния ред, конкретните предложения за решения по всяка точка от дневния ред, информация за реда за упражняване на правото на глас на акционерите. Всички писмени материали за общото събрание на акционерите бяха на разположение на акционерите към датата на обнародване на поканата за свикване на събранията и бяха предоставяни безплатно на всеки акционер при поискване. 

Годишният и междинните финансови отчети на Холдинга и документите, свързани с тях, бяха изпратени своевременно до съответните институции. В  срок бяха публикувани в централните ежедневници съобщения за публично оповестяване на съответните събития. Бяха изготвяни пълни протоколи от заседанията на Управителния и Надзорния съвет във връзка с оперативната дейност на Дружеството. 
Управителният съвет счита, че към настоящия момент  програмата за добро корпоративно управление на „Напредък Холдинг” АД е съобразена с изискванията на Търговския закон, Закона за публичното предлагане на ценни книжа и другите нормативни документи, регламентиращи дейността на публичното дружество и е адекватна на условията, в които се развива Дружеството. Приема единствено изменения на Програмата, изразяващи се в актуализация на данните в краткото представяне на Холдинга.
Членове на Управителния съвет:

Борис Балев

Илияна Гатева

Йонко Йонков
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