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“МОМИНА КРЕПОСТ” АД, ВЕЛИКО ТЪРНОВО

РЕГИСТРАЦИОНЕН ДОКУМЕНТ

31.12.2005 Г.

Регистрационният документ съдържа цялата информация за емитента на ценните книжа, необходима за вземане на инвестиционно решение, включително основните рискове, свързани с емитента и неговата дейност. 

В интерес на инвеститорите е да се запознаят с регистрационния документ към годишния отчет  за 2005 г., преди да вземат решение да инвестират.

Лица, които носят отговорност за вреди, причинени от неверни, заблуждаващи или непълни данни в регистрационния документ, съответно за част от информацията в него:

инж. Румян Павлов Цонев – Изпълнителен директор

Славчо Петров Папазов – Главен счетоводител
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Инвеститорите могат да получат регистрационния документ на “Момина крепост” АД в седалището на дружеството на адрес: 

гр. В. Търново

ул. “Магистрална” 23

Тел.062/621929, всеки работен ден от 8.00 ч до 16.30 ч.

Лицe за контакт: инж. Мима Иванова Ангелова – Директор за връзки с инвеститорите 
Инвестирането в ценни книжа е свързано с рискове, които са разгледани по подробно в т. 2.2 в регистрационния документ на стр. 5


1.  Данни за членовете на управителните и на контролните органи, прокуристите, консултантите и одиторите на емитента.  Отговорност за изготвяне на регистрационния документ

1.1. Име и функции на членовете на управителния и на контролния орган и прокуристите, ако има такива.

Членове на Съвета на директорите са:

Цонко Борисов Недялков – Председател на СД

Светлана Вълчанова Кирчева – Член на СД

инж. Румян Павлов Цонев – Член на СД; Изпълнителен директор

1.2. Име, съответно наименование, седалище и адрес на управление на одиторите на емитента за предходните 3 години.  В случай че одиторите са напуснали, са отстранени или не са били преизбрани, се разкрива информация за тези факти.

Одитори на емитента за предходните 3 години:

2002 г. - Трифон Димитров Рахнев, Диплом № 0047

 “АЖУР ТДМ” ООД - гр. София, ул. Мърфи № 3, ет. 1, ап. 1

Одиторът Трифон Димитров Рахнев не е преизбран за одитор за 2003 г.

2003 г. – Венета Първанова Тодорова, Диплом № 239; Одиторско предприятие "ОДИТ-95" ООД – В. Търново, ул. В. Левски № 15, пощ. кутия 532

2004 г. – Венета Първанова Тодорова, Диплом № 239; Одиторско предприятие "ОДИТ-95" ООД – В. Търново, ул. В. Левски № 15, пощ. кутия 532

2005 г. - Венета Първанова Тодорова, Диплом № 239; Одиторско предприятие 

"ОДИТ-95" ООД – В. Търново, ул. В. Левски № 15, пощ. кутия 532
1.3. Имената на лицата, отговорни за изготвянето на регистрационния документ или на отделни части от него, както и декларация от същите, че при изготвянето му са положили необходимата грижа, и информацията, съдържаща се в него, доколкото им е известно, не е невярна, подвеждаща или непълна. 

Лица, отговорни за изготвянето на регистрационния документ или на отделни части от него:

Инж. Румян Павлов Цонев – Изпълнителен директор

Славчо Петров Папазов – Главен счетоводител

ДЕКЛАРАЦИЯ
Долуподписаният Румян Павлов Цонев, ЕГН 5004011548 – Изпълнителен директор на “Момина крепост” АД, гр. В. Търново

ДЕКЛАРИРАМ:

че при изготвянето на регистрационния документ или на отделни части от него са положени необходимата грижа, и информацията, съдържаща се в него, доколкото ми е известно, не е невярна, подвеждаща или непълна. 







Изпълнителен директор:











инж. Румян Цонев

ДЕКЛАРАЦИЯ

Долуподписаният Славчо Петров Папазов, ЕГН 5004291460 – Главен счетоводител на “Момина крепост” АД, гр. В. Търново

ДЕКЛАРИРАМ:

че при изготвянето на регистрационния документ или на отделни части от него са положени необходимата грижа, и информацията, съдържаща се в него, доколкото ми е известно, не е невярна, подвеждаща или непълна. 







Главен счетоводител:











Славчо Папазов


2. Основна информация


2.1.  Систематизирана финансова информация, включваща най-малко следните данни:

№
Показатели
Мярка
2002 г.
2003 г.
2004 г.
2005 г.

1.
Приходи от основна дейност
х.лв.
4056
5170
5899
6532

2.
Печалба/загуба от основна дейност
х.лв.
340
180
186
147

3.
Нетна печалба/загуба от дейността
х.лв.
388
137
136
102

4.
Нетна печалба/загуба за периода на акция
лв.
1.37
0.49
0,48
0,36

5.
Сума на активите
х.лв.
3391
3826
4830
4487

6.
нетни активи
х.лв.
1926
2063
2196
2298

7.
Акционерен капитал
х.лв.
282
282
282
282

8.
Брой акции
бр.
281864
281864
281864
281864

9.
Дивидент на акция

-
-
-


10.
Доход на акция с намалена стойност

-
-
-


2.2. Рискови фактори

2.2.1.Политически риск

Този вид риск е свързан :

( със степента на вероятност за възникване на сериозни вътрешнополитически промени, регионални или глобални въоръжени конфликти или политическо напрежение.

( възможни промени в законовата регламентация на стопанската дейност в страната, както и такива в страни, на чиито пазари се реализира продукцията на дружеството (напр. в данъчния режим, митническата уредба и др.)

Въздействието на политическия риск върху дейността на дружеството е относително слабо с оглед на стабилната политическа обстановка в страната и ясно регламентираната от правна гледна точка стопанска среда. С цел ограничаване на евентуални неблагоприятни последици ръководството на дружеството следи политическите и правни условия в страните, на чиито пазари реализира продукцията си.
2.2.2.Риск от природни бедствия и аварии

Минимизирането на влиянието на този вид риск върху резултатите от дейността на дружеството се постига чрез застраховане на имуществото.


“Момина крепост” АД е застраховало имуществото си срещу всички рискове. 

2.2.3.  Систематични рискове

Систематични рискове са рисковете произтичащи от икономически фактори. Те биват:
2.2.3.1.Пазарен риск

Пазарният риск е вероятността от неблагоприятни промени в пазарната конюнктура - ценови нива, обем на търсенето и предлагането. Конкурентната среда обуславя степента на влиянието на този вид риск.

Пазарният риск е с относително силно влияние върху дейността на дружеството и с оглед ограничаването му ръководството стриктно контролира процеса на текущо и дългосрочно планиране, следи постоянно конюнктурата на пазара и цените на използваните суровини, информира се за поведението на конкурентите и провежда маркетингови проучвания за потребителското търсене.
2.2.3.2 Макроикономически риск

Този риск е свързан с промените в равнището на основните макроикономически показатели - инфлация, лихвени проценти, валутен курс.


Въздействието на макроикономическия риск върху дейността на дружеството е умерено, доколкото макроикономическата среда в страната е стабилна. Все пак с оглед ограничаване на евентуални неблагоприятни влияния дружеството следи текущо основните макро-икономически параметри, периодично публикуваната от Националния статистически институт и БНБ информация и прогнозите за развитието на бъдещите тенденции.

2.2.4.  Не систематичен (специфичен) риск


Специфичният риск се измерва със стандартното отклонение на действителните резултати от очакваните.

Този вид риск е свързан с конкретния пазар и производство. Той е свързан със степента на изменчивост (колебливост) на очакваните приходи. Изменчивостта представлява сумата от колебанията, които възникват при поредица от показатели, които се отклоняват от една представителна средна стойност.


2.2.4.1. Секторен (отраслов) риск

Секторният риск е свързан с промените в рентабилността на икономическия сектор, към който принадлежи дружеството.

Отрасловия риск е с потенциално силно въздействие върху дейността на дружеството. С цел ограничаването му “Момина крепост” АД непрекъснато следи всички тенденции - технологични, потребителски, екологични, борсови и др., които влияят върху отрасъла. Извършват се периодични пазарни проучвания и се следи и анализира състоянието на отрасъла във вътрешен и международен план. Особено важни са намеренията и действията на мениджмънта за технологично обновление на производствения процес с цел повишаване на рентабилността.

2.2.4.2. Общ фирмен риск

Този вид риск е свързан с естеството на дейността и финансовото състояние на дружеството. Той може да бъде ограничен чрез благоразумната политика и пазарно поведение на ръководството на предприятието, насочени към снижаване на себестойността на продукцията, разширяване на пазарното присъствие и генерираните приходи, провеждане на строга финансова и административна политика и спазване на всички технологични изисквания. 
2.2.4.2.1. Бизнес риск

Бизнес рискът представлява несигурността на бъдещите приходи, произтичаща от характера на фирмения бизнес.
а) Риск, свързан с бизнеса и конкуренцията:


Този риск включва загуба на пазарни позиции и загуба на клиенти. За “Момина крепост” АД рисковете свързани с конкуренцията включват:


( на външния пазар - спадащи цени и агресивно предлагане на други производители;


( на вътрешния пазар - засилена конкуренция от внос вследствие либерализация на външно-търговския режим и от български производители.


б) Оперативен риск:
Това е рискът, произтичащ от възможни грешки на субективния фактор или недостатъци на системата. Минимизирането му се постига чрез подбор на висококвалифициран персонал.
3. Информация за емитента
3.1. Данни за емитента, историческа справка и развитие:

Наименование:
“Момина крепост” АД
Начин на учредяване:
Дружеството е учредено със Заповед N РД-11-116 от 28.06.1991год., допълнена  със Заповед N РД-17-498 от 05.08.1991год. на Министъра на индустрията, търговията и услугите, чрез преобразуване на Дъщерна фирма "Момина крепост" - В.Търново от поделение на фирма "Медбио" - София в акционерно дружество "Момина крепост" - В.Търново.
Със свое решение от 30.08.1991 г. ВтОС вписва в регистъра на търговските дружества по ф.д. № 3426/1991, том 5, стр. 252, парт. 26 едноличното акционерно дружество “Момина крепост”.
Преобразуването на  “Момина крепост” ЕАД в акционерно дружество  “Момина крепост” АД е вписано по ф.д. № 3426/91 с решение на ВтОС от 25.04.1997 г. като резултат от раздържавяването на предприятието при масовата приватизация. 

“Момина крепост” АД е вписано в Регистъра на търговските дружества на Великотърновския окръжен съд по фирмено дело 3426 / 91, регистър 1, том 5, стр. 252, 

парт. 26.

Идентификационен номер в БУЛСТАТ: 104055543 Ю


Данъчен номер: 1040000026
Дата на учредяване: 30.08.1991год.
Акционерно дружество “Момина крепост”  е учредено без срок.

“Момина крепост” АД е учредено в Република България.

Седалище: 5000 гр. Велико Търново
Адрес на управление: 5000 гр. Велико Търново, 
ул. “Магистрална” 23, 
тел. 062/621504, факс 062/636971 
електронен адрес: mail@mkrepost-bg.com, 

http://www.mkrepost-bg.com 
· Няма данни за осъществено преобразуване или консолидация на емитента  през последните 3 финансови години; 

· Осъществено прехвърляне или залог на предприятието:

С решение на ВЕЛИКОТЪРНОВСКИ ОКРЪЖЕН СЪД от 06.02.2004 г. е вписан ОСОБЕН ЗАЛОГ  на търговското предприятие “МОМИНА КРЕПОСТ”АД, със седалище и адрес на управление гр. ВЕЛИКО ТЪРНОВО, като съвкупност от права, задължения и фактически отношения по сключен между дружеството и ТБ “АЛИАНЦ БЪЛГАРИЯ” АД – гр. СОФИЯ договор за ОСОБЕН ЗАЛОГ.


- С допълнително споразумение от 07 февруари 2005 г е учреден залог на оборудването, придобито с банковия заем, в полза на ТБ “Алианц България” АД за обезпечаване на инвестиционен кредит в размер на 1235 хил. лв.

·  Няма придобиване или разпореждане с активи на значителна стойност извън обичайния ход на дейността му; Няма съществени промени в произвежданата продукция или в предоставяните услуги; Няма информация за заведени искови молби за откриване на производство по несъстоятелност за емитента.

· Дружеството не е било обект на търгово предложение и то не е отправяло търгово предложение към други дружества през предходната  и текущата финансова година

3.2. Преглед на направените инвестиции:


За периода 2002 – 2005 г. са извършени инвестиции в размер на 1583 х. лв., в т. ч. за нова технологична линия за производство на спринцовки – 1235 х. лв. 
3.3.  Преглед на дейността:
“Момина крепост” АД е един от водещите производители на медицински изделия и консумативи, а също и на пластмасови продукти. Дружеството произвежда:


А. Медицински изделия за еднократна употреба в хуманната и ветиринарна медицина - спринцовки, игли, системи, сонди, катетри, уринаторни торби и др.


Б. Пластмасови изделия за промишлеността и бита - бидони, туби, касети, опаковки, кофички и др.
Структура на приходите от продажби

Асортимент
2002
2003
2004
2005


кол-во  (хил. бр.)
стойност

(хил. лв.)
%
кол-во  (хил. бр.)
стойност

(хил. лв.)
%
кол-во  (хил. бр.)
стойност

(хил. лв.)
%
кол-во  (хил. бр.)
стойност

(хил. лв.)
%

Спринцовки
36 240
1 511
41
65 481
2 683
54
83 240
3 235
57
104 248
4 012
63

Игли
19 535
520
14
22 340
538
11
26 848
641
11
23 486
542
9

Системи
1 743
739
20
1 788
714
14
1 550
617
11
1 462
592
9

Бидони и туби
190
404
11
188
448
9
208
576
10
147
492
8

Други

521
14

566
12

620
11

687
11

ОБЩО

3 695
100

4 949
100

5 689
100

6 325
100

С цел по-добро задоволяване потребностите на крайните потребители и  разширяване на пазарния дял, в “Момина крепост” АД тече непрекъснатият процес на усъвършенстване на съществуващите изделия и внедряването на нови такива. По-значителни разработки в това отношение са:  

Разработка
Година на внедряване

Конус за пътна сигнализация 300мм 
2002

Конус за пътна сигнализация 300мм от PVC
2002

Конус за пътна сигнализация 500мм от PVC
2002

Туба 3 л за стифиране
2002

Туба 5 л за стифиране
2003

Бидон 170 л.
2003

Бидон 50 л. с широка гърловина
2004

Фиксатори за хоризонтален и вертикален кофраж
2002-2003-2004

Съд за басейн
2004

Арматура за оранжериен тунел
2004

Колчета за млади лози
2004

Бидон 8 л
2004







Продукцията на “Момина крепост” АД намира реализация както на вътрешния, така и на външния пазар. Основната част от приходите са от продажби на вътрешния пазар.

Относителния дял на износа в общия обем реализация е както следва:

· 2002 г. -   8 %

· 2003 г. – 23 %

· 2004 г. -  29 %

· 2005 г. -  36 %

Момина крепост АД има завоювани трайни пазарни позиции и е поддържала активни търговски контакти с много фирми от различни страни, както следва:

Приходи от продажби
2002
2003
2004
2005


стойност

(хил. лв.)
% 
стойност

(хил. лв.)
% 
стойност

(хил. лв.)
% 
стойност

(хил. лв.)
% 

Износ









Украйна
-
-
655
56,76
487
30,29
543
23,59

Русия
36
12,17
-
-
74
4,60
507
22,03

Турция
-
-
334
28,94
571
35,51
433
18,81

Сърбия и Ч.гора
-
-
20
1,73
200
12,44
355
15,42

Албания
-
-
-
-
71
4,41
187
8,12

Грузия
26
8,78
-
-
-
-
135
5,86

Нигерия
-
-
-
-
-
-
89
3,87

Беларус
-
-
-
-
-
-
35
1,52

Естония
-
-
-
-
-
-
6
0,26

Литва
-
-
-
-
-
-
6
0,26

Унгария
21
7,10
-
-
40
2,49
6
0,26

Узбекистан
-
-
124
10,75
91
5,66
-
-

Косово
-
-
-
-
27
1,68
-
-

Румъния
-
-
-
-
25
1,55
-
-

Македония
213
71,95
-
-
14
0,87
-
-

Испания
-
-
-
-
8
0,5
-
-

Израел
-
-
21
1,82
-
-
-
-

ОБЩО
296
100
1 154
100
1 608
100
2 302
100

Разработването на целенасочена стратегия за развитие на иновациите е в основата на разширяването на пазарния дял на “Момина крепост” АД и повишаване конкурентноспособността на фирмата. Непрекъснатият процес на усъвършенстване на съществуващите изделия и внедряването на нови такива е насочено към по-добро задоволяване потребностите на крайните потребители. 
Възможностите за развитие на фирмата приоритетно се търсят по посока разширяване на пазарите отвъд границите на страната. Главен фактор тук е необходимостта от затвърждаване на основното конкурентно предимство на “Момина крепост” АД – качеството на продукцията, чрез внедряване на иновативни методи в управлението, с цел диверсифициране на външните пазари и получаване достъп до европейските такива. 

“Момина крепост” АД беше първото предприятие от този бранш в България, привело своето производство и система за контрол на качеството на произвежданите медицински изделия в съответствие с изискванията на Европейския съюз. В резултат от въведената система за управление на качеството ISO 9001:2000 и защитената марка СЕ за съответствие на нормите на директива 93/42/ЕС за безопасност на медицинските устройства, “Момина крепост” АД получи ново конкурентно предимство – избегнато бе едно от нетарифните ограничение наложени от изискванията на единния европейски пазар. 


На дружеството за втори път беше присъден европейския стандарт за управление на качеството ISO 13485:2003 и продуктов сертификат СЕ марка  от международната сертифицираща организация SGS – Лондон.


Медицинските изделия са причислени към категорията на лекарствените средства, и в този смисъл целият процес на разработка, производство, реализация и след продажбен контрол е подчинен на изискванията на ЗЛАХМ (Закон за лекарствата и аптеките в хуманната медицина). Възможност да дистрибутират продуктите на фирмата имат само търговци притежаващи Разрешение за търговия на едро с лекарства. 


По отношение на стоките за бита няма нормативни ограничения.

Основните български конкуренти на дружеството са “Етропал”, Етрополе; “Софияпласт”, София; “Компласт”, Берковица; “Капитан дядо Никола”, Габрово; “Румопласт”, Горна Оряховица;


Сред чуждите конкуренти най-сериозни са ЕРГ, Полша; “Диспомедикор”, Унгария; “Тюмен Медико”, Русия; “Бектън Дикенсън”, САЩ; “Б Браун”, Германия, “Хирана”, Словакия.

Основната част от продукцията на “Момина крепост” АД не се характеризира със сезонност, което осигурява стабилност в постъпленията от продажби.

Само тубите и бидоните са с изявена сезонност в търсенето. 

Тяхната реализация бележи лек спад спрямо 2004 година,  поради лошата за селското стопанство година. 

Суровините и материалите от съществено значение за дейността на “Момина крепост”АД са: полипропилен; полиетилен ; етиленов окис; хартия за опаковка; фолио за опаковка; игли за спринцовки; PVC-фолио; поливинилхлорид; нетъкан текстил; кашони. На склад се поддържат  количества, осигуряващи 15-дневното производство на фирмата. Изключение правят някои материали от внос / игли, фолио за опаковка, хартия, нетъкан текстил /, които с оглед транспортни разходи и срокове за доставка , се закупуват в по-големи количества, обезпечаващи 45-дневно производство. Във фирмата не се използват суровини и материали, които се произвеждат сезонно.

Цените на основните суровини и материали не се променят съществено през годината и това е предпоставка за редовно закупуване без презапасяване с големи количества.

Доставчиците на основни суровини и материали дават възможност за разсрочено плащане, което улеснява закупуването на материалите.

По-голяма част от продукцията се реализира на вътрешния пазар. Основният начин на пласмент на продукцията е чрез дистрибутори. През последните години дружеството изгради дистрибуторска мрежа, чрез която завоюва нови позиции на българския пазар и обхвана почти цялата територия на страната.

Медицинските изделия се реализират на вътрешния пазар чрез дистрибуторите и други търговски фирми основно в аптеките и болничните заведения.

Пластмасовите изделия намират реализация предимно в страната, като преобладаващата част от потребителите и клиенти на дружеството са фирми от химическата и хранително-вкусовата промишленост.
На всички дистрибутори и на клиентите на стоки за бита, се предоставя търговска отстъпка в зависимост от реализирания оборот. 

Основна форма на разплащане с клиентите е предварителен банков превод или в брой. Фирмата поддържа един консигнационен склад за медицински изделия. Поради нестабилната икономическа среда, "Момина крепост" АД не практикува разсрочване на плащанията.

Дружеството не е поставено в зависимост от патенти, лицензи, договори и нови производствени процеси.
3.4.  Организационна структура:

“Момина крепост” АД е включено в състава на икономическата група на “Доверие – обединен холдинг” АД. Той заема водещо място в стопанския живот на България. Капиталът на “Доверие – обединен холдинг” АД е в размер на 13 149 848 броя акции с право на глас, всяка с номинална стойност от 1 лев. “Доверие – обединен холдинг” АД има 35 дружества в над 10 отрасъла, разпределени в 17 града в България и Европа. Холдингът включва холдингови дружества и предприятия от химическа и нефтопреработвателна промишленост, промишленост за строителни материали, текстилна, трикотажна и шивашка  промишленост, млечна промишленост, винопроизводство и мелничарство, услуги, търговия. 

Фирма “Момина крепост” АД се утвърждава като водеща производствена единица в структурата на Индустриален холдинг Доверие АД.

· Няма регистрирани дъщерни дружества на емитента.


3.5.  Имущество, производствени единици и оборудване:


Обем и структура на ДМА
№
Дълготрайни материални активи
2002 г.
2003 г.
2004 г.
2005 г.



Стойност

хил. лв.
%
Стойност

хил. лв.
%
Стойност

хил. лв.
%
Стойност

хил. лв.
%

1.
Земи
39
6,30
49
6,05
49
2.50
49
2,25

2.
Сгради
376
60,74
457
56,42
432
22.10
597
27,39

3.
Машини и оборудване
105
16,96
171
21,11
1374
70.28
1371
62,89

4.
Съоражения
25
4,04
-
-
-
-
-


5.
Транспортни средства
51
8,24
115
14,20
76
3.89
135
6,19

6.
Други ДМА
23
3,72
18
2,22
24
1.23
28
1,28

                  ОБЩО
619
100
810
100
1955
100
2180
100


Върху дълготрайни активи на дружеството са наложени вещни тежести както следва:
          - Залог на търговско предприятие по баланс към датата на сключване на договора за кредит-06.02.2004 г. в размер на 3872 х.лв.



          

          



- С допълнително споразумение от 07 февруари 2005 г е учреден залог на оборудването, придобито с банковия заем, в полза на ТБ “Алианц България” АД за обезпечаване на инвестиционен кредит в размер на 1235 хил. лв.

Производственият капацитет на фирмата се използва 90 %.

Имуществото, поизводствените единици и оборудването се съхраняват добре.

Дружеството произвежда:

А. Медицински изделия за еднократна употреба в хуманната и ветиринарна медицина - спринцовки, игли, системи, сонди, катетри, уринаторни торби и др.

Б. Пластмасови изделия за промишлеността и бита - бидони, туби, касети, опаковки, кофички и др.

Върху дейността на дружеството не влияят екологични фактори.

4.  Резултати от дейността, финансово състояние и перспективи
4.1. Резултати от дейността:

Година
Приход

х. лв.
Разход

х. лв.
Резултат




Печалба

х. лв.
Загуба

х. лв.

2002
4056
3716
340
-

2003
5170
4990
180
-

2004
6072
5886
186
-

2005
6629
6482
147
-


Нарастването на приходите се дължи на увеличаване на производството и реализацията на продукция на дружеството.

Инфлацията и промяната във валутните курсове не оказват съществено значение.


Върху дейността на дружеството не оказват влияние правителствени, икономически, данъчни, монетарни или политически фактори.
4.2. Ликвидност и капиталови ресурси:

№
Показател
2002 г.
2003 г.
2004 г.
2005 г.

1.
Коефициент за обща ликвидност
2.08
1.50
1.22
1,41

2.
Коефициент за бърза ликвидност
1.23
0.86
0.64
0,57

3.
Коефициент за абсолютна ликвидност
0.18
0.16
0.016
0,016


Към 31.12.2005 г. дружеството има задължения по банкови кредити към ТБ “АЛИАНЦ БЪЛГАРИЯ” АД  в размер на: 

1. 578 000 (петстотин седемдесет и осем хиляди) инвестиционен кредит. Срокът на издължаване на кредита е пет години, като съгласно погасителния план първата вноска е на 25.01.2005 г., а последната на 25.12.2008 г. Частта от сумата, която трябва да бъде погасена през 2006 г.е в размер на 72 х.USD.
2. Банков кредит-овърдрафт в размер на 59 х. лв, с дата на възникване 22.08.2005 г. и срок на погасяване 25.12.2007 г.

4.3. Развойната дейност на “Момина крепост” АД за последните 3 години е насочена към развитие на следните направления:
· Нови и усъвършенствани медицински изделия за еднократна употреба – спринцовки с нова олекотена конструкция на буталата, катетър “Редон дренаж РК”, спринцовка 2 мл трисъставна с нова конструкция на уплътнителя.

· Нови и усъвършенствувани изделия за бита и промишлеността – бидон 100 л с широка гърловина, конус за пътна сигнализация 300 мм, туба 3 и 5 л  нов модел с възможност за стифиране, бидон 170 л, бидон 50 л с широка гърловина, фиксатори за вертикален и хоризонтален кофраж, съд за басейн, арматура за оранжериен тунел, колчета за млади лози, бидон 8 л.

4.4.  Основни тенденции:


За периода 2004 г. – 2005 г. дружеството е произвело и реализирало продукция, както следва:




Ръст

Показатели
2004 г. в х. лв.
2005 г. в х. лв.
в х. лв.
в %

Произведена продукция
7 773
9 913
2 140
128

Реализирана продукция
5 689
6 325
636
111

в т.ч. износ 
1 608
2 302
694
143

Относителния дял на износа в общия обем продукция е както следва:

2002 г. -   8,01 %

2003 г. - 23,32 %

2004 г. - 28,89 %

2005 г. - 36,40 %

Дейността на “Момина крепост” АД се развива в трудна икономическа среда - силна конкуренция ( в т.ч. и от водещи световни производители), недостиг на свежи финасови ресурси, трудности пред болничните заведения в страната, проблеми на основните външни пазари на дружеството и необходимост от завоюване на нови пазарни позиции.


В тази обстановка с цел адаптиране към променящите се пазарни условия и подобряване на финансовите резултати дружеството предвижда комплекс от мерки, най-важните от които включват:


( разработване на нови и подобряване на качеството на произвежданите продукти;


( навлизане на нови пазари;


( намаляване на разходите и постигане на конкурентна себестойност и по-добри ценови нива;


( преструктуриране и обновяване на производствените мощности;


( освобождаване от излишни и неефективно работещи активи;


( износ на медицински изделия срещу внос на суровини и материали;


( подобряване на маркетинга и гъвкава търговска политика.


Внедреното ново оборудване от Корея за производство на спринцовки 2 мл и 5 мл   допринесе да се постигне резултат от над 100 000 000 броя спринцовки през 2005 г.


Резултатите, които дружеството се очаква  да постигне през 2006 година и които трябва да осигурят  стабилно финансово икономическо състояние на фирмата биха изглеждали така: 


Нето реализация /общо/




7 335 хил. лв.


в т.ч.


Медицински изделия




6 635 хил. лв.


Стоки за бита и промишлеността


   700 хил. лв.


Ръст на продажбите спрямо 2005 г.


         10,5  %


Износ






3 300 хил. лв.


Средносписъчен състав




265 човека


Принос на едно лице




      28 800 лв.


Средна годишна работна заплата


       3 900 лв.

Печалба


 




10 % 


Зад тези цифри се крие една напрегната производствена програма, близка до максималните възможности на фирмата при медицинските изделия за еднократна употреба.

Заложени за производство и реализация са 125 000 хил. бр. спринцовки.

Това изисква добра организация и синхрон между всички звена на фирмата – от доставката на суровини, материали, инструменти, консумативии други през отговорно извършен производствен процес и на края реализация до крайния клиент.

Помещенията ни отговарят на необходимите изисквания, частично е обновен машинния и инструментален парк на фирмата, доставиха се необходимите вносни резервни части, персоналът е добре обучен, увеличи и осъвремени се складовото стопанство, пазарът постоянно се разширява.

На дневен ред е внедряването на нова стерилизационна камера, с което ще завърши един етап от техническото развитие на фирмата. За целта ще бъде направена инвестиция за 

150 000 лв.


4.5.  Прогнозна финансова информация:

Не е налице и не предстои съществена промяна в структурата на емитента в резултат на преобразуване или сделки. Не са планирани и не са настъпили други съществени промени след приключване на финансовата година до изготвянето на регистрационния документ.



5.  Членове на управителните и на контролните органи, висш ръководен състав и служители


5.1.  Информация за членовете на управителните и на контролните органи, прокуристите, висшия ръководен състав и за служителите, от чиято работа емитентът зависи (например дизайнери, научни работници), включително:

Членове на Съвета на директорите са:

Цонко Борисов Недялков – Председател на СД

Светлана Вълчанова Кирчева – Член на СД

инж. Румян Павлов Цонев – Член на СД; Изпълнителен директор

Участие на членове на СД в управлението на други дружества:

  
Цонко Борисов Недялков - председател на СД на МОМИНА КРЕПОСТ АД – участва в управлението на следните дружества:

”ДОВЕРИЕ ОБЕДИНЕН ХОЛДИНГ” АД, гр. София; 

”ИНДУСТРИАЛЕН ХОЛДИНГ”АД, гр. София;

 
“ОБЕДИНЕН ЗДРАВНО–ОСИГУРИТЕЛЕН ФОНД”, гр.София;

 “ХОМОГЕН”АД, гр. София;

“ШИРОКО ПЕЧАТЕН ТЕКСТИЛ”АД, гр. Враца.
Светлана Вълчанова Кирчева – участва в управлението на следните дружества:

”МАРИЦА”АД, гр. Пловдив 

 
“СЪГЛАСИЕ”АД, гр. Шумен


ФК “ЕВЪР” АД, гр. София


“РИТОН 97 “ АД, гр. Панагюрище

Не са налагани принудителни административни мерки или административни наказания през последните 5 години на членовете на Съвета на директорите във връзка с дейността им.


5.2.  Информация за дейността на управителните и на контролните органи, включително:

а) датата на изтичане на срока на текущите договори с членовете на управителните и на контролните органи, както и периода, през който те са заемали длъжността;

На ОСА, проведено на 20.06.2003 г. е потвърден мандата на членовете на Съвета на директорите за срок от 5 години в състав:

· Цонко Борисов Недялков, ЕГН 5206286500 – Председател

· Светлана Вълчанова Кирчева, ЕГН 5712176412 – Член

· Румян Павлов Цонев, ЕГН 5004011548 – Изпълнителен директор

Няма сключени  договори за управление с емитента или негови дъщерни дружества относно компенсации.

5.3. За емитент на дялови ценни книжа:


За отчетната година на членовете на Съвета на директорите е изплатено възнаграждение в размер на 16 200 лв.

Брой на служителите към края на всяка от трите предходни финансови години.


ХІІ.2002
ХІІ.2003
ХІІ.2004
ХІІ.2005

Осн.раб.
109
138
132
146

Спом.раб.
56
70
72
73

АУП
43
45
46
44

Общо
208
253
250
263


Отношенията между управителните органи и профсъюзните организации на служителите са нормални. Представителите на Независимата синдикална организация (НСО) и на ръководството създадоха и подписаха Колективен трудов договор (КТД).

Светлана Вълчанова Кирчева – член на Съвета на директорите притежава 150 броя акции.

В съответствие с Устава всички акции на дружеството притежават равни права и няма акции с особени права и привилегии.

- Няма постигнати договорености за участие на служителите в капитала на емитента, включително чрез издаване на акции, опции или други ценни книжа на емитента.

6.  Акционери със значително участие.  Сделки със свързани (заинтересувани) лица


6.1.  Данни за акционерите, притежаващи над 5 на сто от акциите с право на глас:

“Момина крепост” АД няма акционери – физически лица, притежаващи над 5 на сто от акциите с право на глас

Юридическите лица: 

І.Наименование: ”Индустриален холдинг-Доверие” АД

Седалище: гр. София 

Адрес на управление:ул.”Искърско шосе” № 14

“Индустриален холдинг – Доверие” АД притежава 56 835 броя акции или 20.16 % от гласовете в Общото събрание на акционерите.

ІІ. Наименование: “Хидроизомат” АД 

Седалище: гр. София 

Адрес на управление:ул.”Илия Бешков” № 8

“Хидроизомат” АД притежава 63 360  броя акции или 22,48 % от гласовете в Общото събрание на акционерите.

ІІІ. Наименование: “Дунав” АД

Седалище: гр. Русе 

Адрес на управление:бул. “Тутракан” № 22

“Дунав” АД притежава 47 703 броя акции или 16,92 % от гласовете в Общото събрание на акционерите.

ІV. Наименование: “Ритон П” АД

Седалище: гр. Панагюрище

Адрес на управление: ул. “Кръстьо Гешанов” № 30

“Ритон П” АД притежава 14 200 броя акции или 5,04 % от гласовете в Общото събрание на акционерите.

V.  Наименование: “ВИТ” АД

Седалище: гр. Плевен

Адрес на управление: ул. “Българска авиация” № 1, ПК 5

“ВИТ” АД притежава 14 200 броя акции или 5,04 % от гласовете в Общото събрание на акционерите

VІ.  Наименование: “Алфа финанс холдинг”АД

Седалище: гр. София

Адрес на управление: ул. “Иван Вазов” № 30

“Алфа финанс холдинг” АД притежава 14 320 броя акции или 5.08 % от гласовете в общото събрание на акционерите.
6.1.1. Посочване на съществена промяна в броя на притежаваните акции за последните 3 години за всеки един от акционерите.

Наименование,седалище и адрес на управление
Брой акции / % от гласовете в Общото събрание на акционерите/


Към 31.12.2002 
Към 31.12.2003 
Към 31.12.2004
Към 31.12.2005

“Индустриален холдинг-Доверие” АД

гр. София

ул. Искърско шосе № 14
203 438

/72.18 %/
56 835

/20.16 %/
56 835

/20.16 %/
56 835

/20.16 %/

“Хидроизомат” АД

гр. София

ул.Илия Бешков №8
0
70 500

/25.01 %/
70 500

/25.01 %/
63 360

/22.48 %/

“Дунав” АД

гр. Русе

бул.Тутракан № 22
0
47 703

/16.92 %/
47 703

/16.92 %/
47 703

/16.92 %/

“Ритон П” АД

гр. Панагюрище

ул. Кръстьо Гешанов № 30
0
14 200

/5.04 %/
14 200

/5.04 %/
14 200

/5.04 %/

“Вит” АД

гр. Плевен

ул.Българска авиация №1
0
14 200

/5.04 %/
14 200

/5.04 %/
14 200

/5.04 %/

“Алфа финанс холдинг”АД

гр. София

ул. “Иван Вазов” № 30
1 044

/0.37 %/
11 738

/4.16 %/
14 320

/5.08 %/
14 320

/5.08 %/


6.2.  Данни за лицето/лицата, които упражняват контрол върху емитента пряко или непряко, доколкото емитентът има информация за тях, и по-конкретно:

– Няма физически лица които упражняват контрол върху емитента пряко или непряко.

· “Доверие Обединен холдинг” АД упражнява “контрол” при взаимоотношенията си с “Момина крепост” АД.

6.3.  Сделки със свързани лица:


6.3.1.  Информация относно сделките, сключени между емитента и лицата, посочени в т. 6.3.2, в периода от началото на първата от предходните 3 финансови години до датата на изготвяне на регистрационния документ:


За периода 2002 – 2005 г. са сключени следните по съществени сделки със свързани лица: 

Наименование


Вид на сделката
Стойност

лв.

ОЗОФ Доверие
Доп. здр. осигуряване
45 890

МЦ Доверие
Опр. усл. на труд
17 121

Широкопечатен текстил
Прод. автомобил
5 040

Медика АД
Стер. на продукция
14 092

ИХДоверие АД
Услуги
143 757

ИХДоверие АД
Сделки с ДА
142 000 


7.  Финансова информация


7.1.  Годишните финансови отчети за последните 3 години, включително консолидираните финансови отчети, ако такива са изготвени, одитирани от регистриран одитор, включващи най-малко:


а) баланс;


б) отчет за приходите и разходите;


в) отчет за собствения капитал;


г) отчет за паричните потоци;


д) приложения към финансовите отчети.


7.2.  Отчет/и за управлението по чл. 33, ал. 1 от Закона за счетоводството.

7.3. Одиторски доклади за всеки от периодите, за които се изискват одитирани финансови отчети.

Материалите по т.7.1, т.7.2, т.7.3 за 2002 г. , са изпратени в Комисията за финансов надзор с писмо: изх.№ 323/28.03.2003 г. (вх.№10-05-03/ 31.03.2003 г.) и в БФБ с писмо 

изх. № 324/28.03.2003 г. (вх. № 1340/31.03.2003 г.)

Материалите по т.7.1, т.7.2, т.7.3 за  2003 г. са изпратени в Комисията за финансов надзор с писмо: изх. № 380/29.03.2004 г. и в БФБ с писмо изх. № 381/29.03.2004 г. 

Материалите по т.7.1, т.7.2, т.7.3 за 2004 г. са изпратени в Комисията за финансов надзор с писмо: изх. № 411/22.03.2005 г. и в БФБ с писмо изх. № 412/22.03.2005 г. 

7.4. Междинните финансови отчети за текущата година, които може да не са одитирани (това обстоятелство се посочва изрично), съдържащи информацията по т. 7.1.

По т.7.4. Междинните финансови отчети за първо тримесечие, шестмесечие, деветмесечие и четвърто тримесечие на 2005 г., които не са одитирани са изпратени в Комисията за финансов надзор  и БФБ съответно с писма: 

Междинен неодитиран финансов отчет към 31.03.2005 г. (І-во трим. 2005)  - представен в КФН с документ изх. № 610/26.04.2005 г. и на БФБ с документ 

изх. № 611/26.04.2005 г.


Междинен неодитиран финансов отчет към 30.06.2005 г. (ІІ-ро трим. 2005)  - представен в КФН с документ изх. № 926/28.07.2005 г. и на БФБ с документ 

изх. № 927/28.07.2005 г.,


Междинен неодитиран финансов отчет към 30.09.2005 г. (ІІІ-то трим. 2005)  - представен в КФН с документ изх. № 1308/27.10.2005 г. и на БФБ с документ

изх. № 1309/27.10.2005 г.

 
Междинен неодитиран финансов отчет към 30.12.2005 г. (ІV-то трим. 2005)  - представен в КФН с документ изх. № 265/30.01.2006  г. и на БФБ с документ

изх. № 264/30.01.2006 г.


7.5.  За емитент на дялови ценни книжа - информация за всички продажби зад граница и процентното им съотношение към всички продажби, в случай че количеството на продажбите зад граница представлява значителна част от продажбите, осъществени от емитента.

Износ по изделия

Асортимент
2002
2003
2004
2005


Количество
(хил. бр.)
% от общите продажби в категорията 
Количество
(хил. бр.)
% от общите продажби в категорията 
Количество
(хил. бр.)
% от  общите продажби в категорията 
Количество
(хил. бр.)
% от общите продажби в категорията 

Спринцовки
4 923
13,58%
25 603
39,10%
40 532
48,25
64 261
61,64

Игли
4 463
22,85%
916
4,10%
1 306
4,81
1 445
6,15

Системи
-
-
-
-
-
-
104
7,14

Сонди и катетри
-
-
20
2,74%
-
-
2
0,23


7.6.  Информация за висящи съдебни, административни или арбитражни производства, както и решения или искане за прекратяване и обявяване в ликвидация на емитента, ако такива са имали или могат да имат съществено влияние върху финансовото състояние на емитента или неговата рентабилност.


Не са събрани средствата от фирма “РИПЕЛОН” ЕООД от реализиран износ за 

85 000 щ. д. На основание запис на заповед е издаден изпълнителен лист към същата фирма и се провеждат активни действия за събиране на средствата.

7.7. За емитент на дялови ценни книжа - дружествената политика по отношение разпределянето на дивиденти и информация относно дивидента на акция за последните 3 финансови години.

За последните 3 финансови години не са изплащани дивиденти.

Във връзка със сериозната инвестиционна програма  не се предвижда начисляване и изплащане на дивиденти от печалбата за 2005 г. 

7.8.  Описание на съществените промени във финансовото и търговското състояние на емитента (или на дружествата от групата, ако емитентът изготвя консолидирани финансови отчети), настъпили след датата на публикуване на годишния или на последния междинен финансов отчет.  Ако такива не са настъпили, това трябва да бъде изрично посочено.

Не са настъпили съществени промени във финансовото  и търговско състояние  на емитента след датата на публикуване на годишния финансов отчет.

8. Допълнителна информация


8.1.  Информация за акционерния капитал към датата на последния баланс, включен във финансовия отчет, и към последната практически приложима дата, както следва:

Капиталът на “Момина крепост” АД е 281 864 лв.

Капиталът на “Момина крепост” АД е разпределен в 281 864 броя поименни безналични акции с право на глас.

Капиталът на “Момина крепост” АД е изцяло внесен.

Номиналната стойност на акциите е 1 /един/ лев.


Броят на акциите в обращение в началото и в края на годината е 281 864 броя поименни акции с право на глас.

Няма информация дали повече от 10 на сто от капитала е бил заплатен с активи, различни от парични средства, за периода от последните 5 години

“Момина крепост” АД не притежава собствени акции. Няма дъщерни дружества.


Няма решение за увеличаване на капитала, при което емисията акции не е издадена.


Няма такива лица, които притежават опции върху капитала на емитента.


Няма такива емисии, които са довели до промяна на емитирания капитал и/или броя на акциите или класа акции, от които е съставен.

8.2. За емитент на дялови ценни книжа се представя информация за устава на емитента, както следва:

Съгласно Устава на дружеството всички акции са поименни и всяка акция дава на притежателя й право на глас в Общото събрание на акционерите, право на дивидент и право на ликвидационен дял съразмерни с номиналната стойност на акцията.

В съответствие с Устава всички акции на дружеството притежават равни права и няма акции с особени права и привилегии.


Срока, в който правото на дивидент може да се упражни е 5 години. Няма текст в Устава за лицата, които се ползват от това право след изтичане на определения срок.


Всяка акция с право на глас дава право на един глас в Общото събрание на акционерите.

Всяка акция дава на притежателя й право на ликвидационен дял съразмерен с номиналната стойност на акцията.

По Устав Общото събрание се свиква най-малко един път годишно, а на извънредно заседание – по искане на акционери, притежаващи най-малко 1/10 от капитала, или от други органи, определени със закон по реда на чл. 223 от Търговския закон.

В случай, че загубите надхвърлят една втора от капитала, се провежда Общо събрание не по-късно от три месеца от установяване на загубите.

На събранието могат да присъстват акционери или техни представители.

Представителите имат право на глас само ако са изрично писмено упълномощени от представлявания акционер.

Важат последните промени в Търговския закон. 


Няма разпоредба в Устава на дружеството или в правилата за работа на управителния орган, която би довела до забавяне, промяна или предотвратяване на смяна на лицата, упражняващи контрол върху емитента в случай на сливане, придобиване или преструктуриране, касаещо емитента (или негово дъщерно дружество).


Няма условия в Устава, отнасящи се до промени в капитала, които са по-рестриктивни от условията, предвидени в закона.


8.3.  За емитент на дялови ценни книжа - кратко описание на всеки съществен договор, различен от договорите, сключени по повод неговата обичайна дейност, по който емитентът или член на икономическата група е страна, за периода от две години преди публикуването на документа, като се посочват датите, страните, предметът на договорите и условията по тях.


Няма сключен съществен договор, различен от договорите, сключени по повод неговата обичайна дейност, по който емитентът или член на икономическата група е страна, за периода от две години преди публикуването на документа.

8.4.  Информация относно всяко дружество, в което емитентът има (пряко или непряко) дългосрочно участие, балансовата стойност на което възлиза на над 10 на сто от капитала му, както и всяко друго участие, което може да се отрази значително на оценката на активите и пасивите на емитента, на неговото финансово състояние или печалбата и загубата:


а) наименование, седалище и адрес на управление на дружеството;


б) предмет на дейност на дружеството;


в) размер на участието в капитала на дружеството;


г) размер на капитала;


д) резерви;


е) нетна печалба/загуба за последната финансова година;


ж) размер на получените дивиденти за последната финансова година;


з) размер на задълженията и вземанията на емитента във връзка с участието му в дружеството.


Няма дружество, в което емитентът има (пряко или непряко) дългосрочно участие, балансовата стойност на което възлиза на над 10 на сто от капитала му, както и  друго участие, което може да се отрази значително на оценката на активите и пасивите на емитента, на неговото финансово състояние или печалбата и загубата.


8.5.  Посочване на централния ежедневник, който емитентът използва за публикуване на поканата за свикване на общо събрание на акционерите.


Централен ежедневник, който дружеството използва за публикуване на поканата за свикване на общо събрание на акционерите е в-к Новинар.


8.6.  Информация за мястото, времето и начина, по който може да бъде получена допълнителна информация, включително адрес, телефон, работно време и лице за контакти. 


Допълнителна информация за емитента може да се получи в седалището на “Момина крепост” АД всеки работен ден от 8.00 ч. до 16.30 ч. на адрес: гр. В. Търново , 

ул. “Магистрална” № 23. Телефон: 062/62 15 04

Лице за контакти: Пенка Атанасова.
